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TRANSAKCJA OPCJI WALUTOWEJ
Szczegoétowa informacja dla klientéow

Celem dokumentu jest udzielenie klientowi szczegétowych informacji utatwiajacych zrozumienie istoty Transakcji Opcji Walutowej, jej
potencjalnego wykorzystania oraz zwigzanych z nig ryzyk.

Dokument nie odnosi si¢ do przypadku konkretnego klienta i nie stanowi indywidualnej rekomendacji, doradztwa czy zachety do zawarcia
transakcji, nie stanowi oferty, materialu marketingowego ani materiatu reklamowego i nie jest promocja.

Dokument nie stanowi oferty banku Credit Agricole zawarcia opisanych transakcji ani zobowigzania do ich zawarcia w przysztosci.

Klient przed zawarciem Transakcji Opcji Walutowej powinien samodzielnie oceni¢ korzysci i ryzyka z niej wynikajgce w oparciu o swoja
indywidualng sytuacje.

Wazna uwaga: dokument powinien by¢ czytany tacznie z:

1.  Ogoélnym materiatem informacyjnym dotyczacym produktéw zabezpieczajgcych ryzyko walutowe

2. Informacjg ogdlng dla klientow lub potencjalnych klientéw Credit Agricole Bank Polska S.A. w zakresie zawierania z Dealing
Roomem transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych

3. Odpowiednim Dokumentem zawierajgcym informacje o produktach dotyczgcym Opcji Walutowych

Opis produktu

Transakcja Opcji Walutowej stanowi prawo nabywcy, a zobowigzanie dla wystawcy, do wykonania wymiany waluty bazowej za walute niebazo-
wowg, w okreslonym momencie w przysztosci, po okreslonym kursie, dla okreslonej w dniu zawierania transakcji wysokosci nominatu.

W zamian za uzyskanie tego prawa nabywca ponosi koszt-wydatek pieniezny na rzecz wystawcy. Jest to maksymalny koszt nabywcy jaki wigze sie
z zakupem zabezpieczenia i nie ulega on zmianie w czasie zycia transakcji. Jest to jednoczes$nie maksymalny przychod wystawcy opciji.

Nabywca moze pozyska¢ w ten sposéb prawo do zakupu waluty bazowej w przysztosci (opcja CALL) lub prawo do zbycia waluty bazowej w przy-
sztosci (opcja PUT).

Strony zawierajgce Transakcje Opcji Walutowej uzgadniajg w szczegdélnosci:
. strone Transakcji Opcji Walutowej (kupno lub sprzedaz)

. typ Opcji Walutowej (CALL lub PUT)

. date zakonczenia transakcji (ang. expiry date)

. date rozliczenia transakcji (ang. delivery date)

. kurs realizacji (ang. strike)

. koszt zakupu zabezpieczenia (zwany premig)

. kurs referencyjny (np. fixing NBP) w przypadku opcji rozliczanych gotéwkowo
. walute i kwote bazowg

Sposob rozliczenia

Rozliczenie Transakcji Opcji Walutowej jest dokonywane na dwa sposoby:
. kwotg brutto — przez dostawe waluty
. kwotg netto — przez dostarczenie réznicy pomiedzy kursem wymiany a kursem referencyjnym

Przyktadowo - dla nabywcy opcji CALL z rozliczeniem przez dostawe waluty:
. jezeli w dacie zakonczenia transakgji strike > fixing — nabywca nie realizuje transakcji i dokonuje zakupu waluty bazowej po cenie rynkowej
. jezeli w dacie zakonczenia transakgji strike < fixing — nabywca opcji dokonuje zakupu kwoty bazowej po cenie strike

Przykiadowo - dla nabywcy opcji PUT z rozliczeniem gotéwkowym:

. jezeli w dacie zakonczenia transakcji strike > fixing — nabywca opcji otrzymuje od wystawcy sume réwna iloczynowi kwoty bazowej i ré6znicy
pomiedzy strike a fixing

. jezeli w dacie zakonczenia transakgji strike < fixing — nabywca nie realizuje transakcji

W przypadku zawarcia transakcji zamykajgcej przed uptywem daty zakonczenia transakcji wybiera sie taki sam sposob rozliczenia jaki byt zasto-
sowany w transakcji podstawowej, co pozwala unikng¢ dodatkowego ryzyka.

Uwaga: wystawca opcji w zadnym przypadku nie podejmuje decyzji o jej realizacji!
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Wycena zawartej Transakcji Opcji Walutowej

Zawarta Transakcja Opcji Walutowej podlega biezacej wycenie. Dla nabywcy wyceniany jest kosz zakupu zabezpieczenia w oparciu o warunki
rynkowe z dnia wyceny i porownywany do kosztu zakupu zawartej transakgcji. Dla wystawcy, poza zmiang wartosci premii oszacowuje sie prawdo-
podobienstwo, z jakim Transakcja Opcji Walutowej bedzie zrealizowana, oraz réznice pomiedzy kursem wymiany a potencjalnym kursem rynkowym
w dacie zakonczenia.

Na wielkos¢ wyceny moze mie¢ wptyw fluktuacja kursu walutowego dla transakcji natychmiastowych (spot) oraz terminowych (forward), oprocento-
wanie waluty bazowej i waluty niebazowej, czas do zakonczenia, a takze zmieniajgce sie prawdopodobienstwo z jakim opcja bedzie zrealizowana.

Zastosowanie

Transakcje Opcji Walutowych sg stosowane przez klientéw, ktérych dziatalnos¢ polega na obrocie towarami lub ustugami w handlu miedzynarodo-
wym, a takze takich, ktérych przychody lub koszty sg indeksowane do kurséw walut obcych.

Eksporter, kupujac prawo do sprzedazy waluty obcej w przysztosci (w dacie potencjalnego wptywu), zabezpiecza sie przed potencjalnym spadkiem
kursu, a wiec ryzykiem malejacych przychodéw. Jednoczesnie pozostawia sobie mozliwo$¢ czerpania korzysci, czyli zwigkszenia przychodow
w przypadku wzrostu kursu.

Importer, nabywajac prawo do zakupu waluty obcej w przyszitosci, zabezpiecza sie przed potencjalnym wzrostem kursu wymiany, a wiec potencjal-
nym wzrostem kosztow. Réwnoczesnie pozostawia sobie mozliwos¢ czerpania korzysci, czyli zmniejszenia kosztow w przypadku spadku kursu.

Istotg zawarcia Transakcji Opcji Walutowej jest zatem ustalenie kosztow lub przychodéw, a co za tym idzie, zabezpieczenie marzy klienta
z rownoczesng mozliwoscig poprawienia wyniku finansowego.

Transakcja Opcji Walutowej powinna by¢ $cisle dopasowana do naleznosci czy zobowigzan klienta wyrazonych w walucie obcej, do wielkosci
potencjalnych wptywow/wydatkow i ich szacowanej daty. Bank nie dopuszcza mozliwosci zawierania Transakcji Opcji Walutowych bez pokrycia,
majgcych charakter spekulacyjny.

Korzysci

. Okreslenie z géry maksymalnych kosztéw lub minimalnych przychoddéw wyrazonych w walucie krajowej dla ptatnosci denominowanych
w walucie obce;j.

. Pozbycie sie wad cechujgcych transakcje bezwarunkowe (typu FX Forward).

. Elastycznos$¢ produktu, ktéry moze by¢ wykorzystywany do zabezpieczenia catosci lub czesci przeptywéw walutowych, w krotkim, srednim lub
dtugim horyzoncie czasowym, w pojedynczej transakgji lub ich serii; klient moze rowniez dopasowa¢ moment zawarcia transakcji do indywi-
dualnych potrzeb (np. uwzgledniajgc opdznienia w rozliczeniach) i stosowanej polityki hedgingowe;j.

. tatwos¢ (w warunkach rynkowych o niepodwyzszonej zmiennosci) uzyskania kwotowania zaréwno na potrzeby zawarcia jak i zamkniecia
transakcji — Transakcje Opcji Walutowych kwotowane sg klientom w oparciu o ptynny rynek miedzybankowy.

. Zawarcie Transakcji Opcji Walutowej (po spetnieniu wymogéw formalnych, o ktérych mowa w sekcji Wymogi) jest proste i nastepuje telefonicz-
nie — daje to mozliwos¢ szybkiej reakcji na korzystne warunki rynkowe (np. zawarcie transakcji w przypadku, gdy w zwigzku z wydarzeniami
politycznymi lub gospodarczymi, premia i kurs realizacji znajdg sie na atrakcyjnym dla klienta poziomie).

Zagrozenia

. Koniecznos$c¢ poniesienia wydatku pienieznego (premii) z géry, w momencie zawarcia transakciji.

. Bank, zgodnie z odpowiednimi regulacjami, dokonuje cyklicznej biezacej wyceny Transakcji Opcji Walutowych, ktérg udostepnia klientowi.
Wyceny dokonywane sg na podstawie aktualnych parametrow rynkowych i mogg przybiera¢ wartosci ujemne (zobowigzanie klienta wobec
banku).

. W sytuaciji, gdy tgczaca klienta z bankiem umowa przewiduje ustanawianie zabezpieczen, np. w przypadku pogorszenia sie wyceny transakgji,
klient moze by¢ zobligowany do ustanowienia na rzecz banku lub uzupetnienia zabezpieczenia Transakcji Opcji Walutowe;j.

. W przypadku zerwania kontraktu handlowego i braku rozliczenia, istnieje konieczno$¢ zamkniecia przez klienta Transakcji Opcji Walutowe;.
W przeciwnym razie klient zajmie pozycje spekulacyjng niepowigzang z pozycjg zabezpieczang. Zamknigcie transakcji Opcji Walutowej prze-
prowadzane jest w oparciu o biezgcg wycene, bazujgcg na aktualnych warunkach rynkowych. W zwigzku z tym, sprzedajgc transakcje, klient
moze ponies¢ strate na kapitale zainwestowanym w premie. Klient odkupujgcy sprzedang opcje moze by¢é zmuszony do doptacenia réznicy
wynikajgcej z negatywnej wyceny transakciji.

Ryzyka

Ryzyko rynkowe (ryzyko zmiany ceny)
Zawarcie transakcji na instrumencie pochodnym wigze sie z ryzykiem zmiany wartosci tego instrumentu. Zmiana wartosci instrumentu bazowego
wptywa tez na warto$¢ zobowigzan stron w zwigzku z rozliczeniem instrumentéw pochodnych.

Ryzyko walutowe

Istote ryzyka walutowego mozna zdefiniowa¢ jako mozliwos¢ poniesienia straty na skutek niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Sprowa-
dza sie to do tego, ze wyrazona w walucie krajowej wartos¢ zagranicznych przychoddéw i wydatkow lub aktywdw i pasywow denominowanych
w walutach obcych moze ulec zmianie w nastepstwie wahan kurséw walut, ktére sg trudno przewidywalne co do kierunku i skali.

Ryzyko rynkowe w przypadku niedopasowania transakcji zabezpieczajacej i pozycji podlegajacej zabezpieczeniu — ryzyko niedopaso-
wania

W przypadku niepetnego dopasowania transakcji zabezpieczajgcej i pozycji zabezpieczanej klient pozostaje narazony na straty wynikte z ryzyka ryn-
kowego. W szczegolnosci jesli nominat transakcji zabezpieczajgcych przekroczy rzeczywistg wartos¢ pozycji wyniktej z dziatalnosci biznesowej klienta.



Ryzyko ptynnosci lub braku dostepnosci
Zwigzane jest z wystgpieniem okresowych lub statych ograniczen w dostepnosci danego typu transakcji, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci
zawarcia transakcji zamykajgcej w wybranym przez klienta terminie lub zawarciem transakcji na niekorzystnych warunkach.

Ryzyko kredytowe (niewyptacalnosci)

Klienci sg narazeni na ryzyko niewyptacalnosci banku. Jesli bank nie wypetni swoich obowigzkéw zwigzanych z transakcjami, a warto$¢ biezgca
zobowigzan banku wyniktych z transakcji przekroczy wartos¢ analogicznych zobowigzan klienta, klient straci ekonomiczne korzysci, ktére zamierzat
osiggna¢ zawierajgc transakcje. W zakresie transakcji klient nie jest chroniony zadnym systemem gwarantowania zobowigzan banku wobec klienta,
w tym poprzez jakiekolwiek rodzaje gwaranciji.

Ryzyko prawne i regulacyjne
Ryzyko zmian prawnych, podatkowych lub regulacyjnych, ktére majg wptyw na wzajemne zobowigzania stron transakcji.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko poniesienia straty na skutek wynikajgcej z niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systeméw (w tym systemow
informatycznych) lub ze zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko ksiggowe
Zwigzane jest z niewtasciwym sposobem ewidencji, czego efektem moze by¢ w szczegélnosci zawyzanie lub zanizanie faktycznych wynikéw.

Ryzyko podatkowe
Zwigzane jest z mozliwoscig wystapienia btedu, opdznienia rozliczenia podatkowego lub wystgpienia nieprawidtowosci wynikajacych z braku
pewnosci, co do konsekwencji podatkowych zwigzanych z transakcjami.

Wymogi

Przed zawarciem Transakcji Opcji Walutowej musza zosta¢ spetnione miedzy innymi nastepujace wymogi:

. Przed zawarciem Transakcji Opcji Walutowej bank kazdorazowo przeprowadza badanie specyfiki instrumentu finansowego, przynaleznosci
klienta do grupy docelowej danego instrumentu i celu jaki klient chce osiggna¢ poprzez jego zastosowanie oraz ocenia czy wybrany rodzaj
instrumentu finansowego jest adekwatny i dopasowany do pozycji zabezpieczanej klienta, jej charakteru i zamierzonego przez klienta celu.
W przypadku, gdy klient znajdzie sie poza grupag docelowa, Transakcja Opcji Walutowej moze by¢ zawarta wylgcznie z jego inicjatywy. Gdy
klient znajdzie sie w grupie negatywnej transakcja nie moze by¢ zawarta.

. Bank powinien dokona¢ klasyfikaciji klienta zgodnie z Polityka klasyfikacji klientéw oraz klasyfikacji instrumentéw finansowych w Credit Agricole
Bank Polska S.A.

. W przypadku klienta klasyfikowanego jako klient detaliczny bank dokona indywidualnej oceny wiedzy i doswiadczenia klienta w zakresie
Transakcji Opcji Walutowej oraz w zakresie ustugi inwestycyjnej, w ramach ktérej Transakcja Opcji Walutowej jest oferowana klientowi.

. Bank powinien udostepni¢ klientowi komplet dokumentéw informacyjnych, w tym Informacje ogdéing dla klientéw lub potencjalnych klientow
Credit Agricole Bank Polska S.A. w zakresie zawierania z Dealing Roomem transakcji dotyczgcych instrumentéw finansowych oraz Dokument
zawierajgcy informacje o produkcie dotyczacy Transakcji Opcji Walutowe;.

. Klient powinien podpisa¢ umowe ramowg regulujgcg zasady zawierania i rozliczania transakcji, w tym Transakcji Opcji Walutowe;.

. Bank, na podstawie oceny sytuaciji klienta, powinien wyznaczy¢ limit umozliwiajgcy zawieranie Transakcji Opcji Walutowej (przy czym przyzna-
nie limitu i podpisanie umowy ramowej nie oznacza zobowigzania banku do zawarcia transakcji).

Optaty i koszty pobierane przez bank

Za zawarcie transakcji bank nie pobiera dodatkowych optat i prowizji. Marza Banku uwzgledniona jest w wysokosci kosztu zakupu zabezpie-
czenia (premii) negocjowanego z klientem podczas zawierania transakcji. Maksymalna wysoko$¢ marzy banku okreslona jest w przekazywane;j
klientowi Tabeli Marz Maksymalnych. Dodatkowo informacja o wartosci kwotowej marzy banku (réznica pomiedzy wartoscig biezaca transakcji
bez uwzglednienia marzy oraz z uwzglednieniem marzy banku) przekazywana jest klientowi na potwierdzeniu Transakcji Opcji Walutowej oraz
w rocznym zestawianiu kosztow i optat.

Niezaleznie od powyzszego nalezy pamietac, ze w przypadku wczesniejszego zamknigcia Transakcji Opcji Walutowej, klient moze by¢ zobligowany

do zaptaty kwoty wyceny transakcji, w ktérej moze réwniez zosta¢ uwzgledniona marza banku. Dodatkowe informacje o kosztach i optatach, w tym
o ich wptywie na wynik na transakcji, zawarte sg w Dokumencie zawierajgcym informacje o produktach dotyczacym Opcji Walutowej.

Przykiad liczbowy

Dla lepszego zobrazowania potencjalnych przeptywdw odsetkowych ponizej zostaty zaprezentowane dwa warianty rozliczenia — wzrostu i spadku
rynkowych kurséw walutowych transakgcji natychmiastowych w okresie umownym.

Przedstawione warianty nie sg oparte na danych historycznych i nie oznaczaja sugestii lub prognoz co do ksztaltowania sie stop
w przysztosci.

Zalozenia do przyktadu — zakup przez klienta
opcji CALL

Kwota nominalna EUR = 1.000.000

Data zakonczenia = 10.08.2023

Data rozliczenia = 12.08.2023

Kurs realizacji (strike) opcji CALL EURPLN = 4.8430

(c.d. przyktadu na kolejnej stronie w pierwszej kolumnie)

Zalozenia do przyktadu — zakup przez klienta
opcji PUT

Kwota nominalna EUR = 1.000.000

Data zakonczenia = 10.08.2023

Data rozliczenia = 10.08.2023

Kurs realizacji (strike) opcji PUT EURPLN = 4.8430

(c.d. przyktadu na kolejnej stronie w drugiej kolumnie)



Premia = PLN 100.000

Jezeli

W dniu 10.08.2023 kurs fixing = 4.7000, klient
kupuje EUR 1.000.000 za kwote PLN 4.700.000

taczny wydatek PLN 4.800.000

W dniu 10.08.2023 kurs fixing = 4.9500, klient
kupuje EUR 1.000.000 za kwote PLN 4.843.000

taczny wydatek PLN 4.943.000

Alternatywnie

Jezeli

W dniu 10.08.2023 kurs fixing = 4.7000, klient
nie realizuje opcji

W dniu 10.08.2023 kurs fixing = 4.9500, klient
otrzymuje od banku kwote PLN 107.000

Zysk osiggniety dzigki zawarciu transakcji opcji
PLN 7.000

Premia = PLN 107.000

Jezeli

W dniu 10.08.2023 kurs fixing = 4.7000, klient
sprzedaje EUR 1.000.000 za kwote PLN 4.843.000

taczny przychod PLN 4.736.000

W dniu 10.08.2023 kurs fixing = 4.9500, klient
sprzedaje EUR 1.000.000 za kwote PLN 4.950.000

taczny przychod PLN 4.843.000

Alternatywnie

Jezeli

W dniu 10.08.2023 kurs fixing = 4.7000, klient
otrzymuje od banku kwote PLN 143.000

W dniu 10.08.2023 kurs fixing = 4.9500, klient
nie realizuje opciji

Zysk osiggniety dzieki zawarciu transakcji opciji
PLN 36.000

Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu, 54-202 Wroctaw, ul. Legnicka 48 bud. C-D, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego —
Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000039887, Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Kapitat zaktadowy: 1.023.607.600,00 (stownie: jeden miliard dwadziescia trzy miliony szes$éset
siedem tysiecy szesc¢set ztotych) w catosci wptacony, NIP: 657-008-22-74, Regon: 290513140.
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