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KARTA INFORMACYJNA  PRODUKTU STRUKTURYZOWANEGO TOP 100 DYWIDENDA

Imię i nazwisko Klienta

PARAMETRY PRODUKTU

 Forma prawna Produktu Grupowe Ubezpieczenie na Życie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitałowym TOP 100 DYWIDENDA
Strony Umowy ubezpieczenia: Ubezpieczyciel oraz Bank

Typ ubezpieczenia Ubezpieczenie na życie z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym (ubezpieczenie o charakterze 
inwestycyjnym).

Suma ubezpieczenia na wypadek 
zgonu

Zgon w okresie Ochrony tymczasowej:
•	 100,20%	Składki	

Zgon w Okresie ubezpieczenia: 
•	 	kwota	równa	iloczynowi:	liczby	jednostek	uczestnictwa	w Funduszu	zgromadzonych	na	Indywidu-

alnym koncie Ubezpieczonego na dzień zgonu Ubezpieczonego pomnożonej przez wartość jednej 
Jednostki	uczestnictwa	ustaloną	według	wartości	tej	jednostki	z dnia	umorzenia	(termin	umorzenia:	
jedenasty	dzień	roboczy,	w rozumieniu	Dokumentów	Noty,	od	dnia	złożenia	przez	osobę	uprawnioną	
wniosku	o wypłatę	Świadczenia	z tytułu	zgonu	Ubezpieczonego,	nie	później	jednak	niż	w ostatni	dzień	
Okresu ubezpieczenia). 

 Tak ustalona kwota zostanie następnie powiększona o kwotę 100 złotych.

Okres ubezpieczenia 22.06.2013-23.06.2016

Okres subskrypcji 13.05.2013-21.06.2013

Okres ochrony tymczasowej 13.05.2013-21.06.2013

Ubezpieczyciel / CALI CALI	Europe	S.A.	Oddział	w	Polsce,	z	siedzibą	we	Wrocławiu

Ubezpieczający / Bank Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibą we Wrocławiu

Waluta PLN

Początkowa wartość jednostki 
uczestnictwa

100 zł

Minimalna składka za pojedynczego 
Ubezpieczonego w ramach jednego 
certyfikatu

1000zł 
Składka	zostanie	przeliczone	na	jednostki	uczestnictwa.	Liczba	jednostek	uczestnictwa	równa	jest	
kwocie składki podzielonej przez wartość początkową jednostki uczestnictwa. 
Przed	przeliczeniem	składki	na	jednostki	uczestnictwa	składkę	powiększa	się	o oprocentowanie	
w Okresie	subskrypcji	określone	w Warunkach	finansowych.-	Regulaminie	ufk

Opłata początkowa brak

Opłata likwidacyjna 2%	kwoty	powstałej	z	umorzenia	jednostek	uczestnictwa	zgromadzonych	na	indywidualnym	ra-
chunku jednostek Ubezpieczonego. 
Opłata pobierana jest w przypadku wypłaty wartości wykupu.

Sposób	opłacania	składki Jednorazowa
Płatna w terminie wskazanym w deklaracji.
W przypadku kilkukrotnego przystąpienia do ubezpieczenia przez jednego Klienta składki z tytułu 
tego Ubezpieczonego należy wpłacić osobno za każdy certyfikat 
Nie ma możliwości dopłacania składek
Składka opłacona musi być taka sama jak kwota składki wpisana w deklaracji 
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PARAMETRY UBEZPIECZENIOWEGO FUNDUSZU KAPITAŁOWEGO (Fundusz) 

PARAMETRY INSTRUMENTU DŁUŻNEGO

Cel inwestycyjny Celem	Funduszu	jest	uzyskanie	na	zakończenie	Okresu	ubezpieczenia	wzrostu	wartości	aktywów	Fundu-
szu.	Wartość	ta	uzależniona	jest	od	wzrostu	wartości	instrumentu	finansowego	(instrumentów	finanso-
wych),	w który	inwestowane	będą	aktywa	Funduszu	
Emitent	instrumentu	finansowego,	w który	przede	wszystkim	będzie	inwestował	Fundusz,	zobowiązał	się	
do	wypłaty	100%	zainwestowanych	środków	w terminie	zapadalności	tego	instrumentu,	tj.	23.06.2016	.

Zasady	lokowania	środków	Funduszu Aktywa	Funduszu	inwestowane	są	w 100%	w instrumenty	dłużne	Euro	Medium	Term	Notes,	
z zastrzeżeniem,	że	w przypadku	zaistnienia	sytuacji	uniemożliwiającej	zainwestowanie	lub	dalsze	
inwestowanie	środków	Funduszu	w Euro	Medium	Term	Notes,	aktywa	Funduszu	zostaną	zainwesto-
wane	w inne	rodzaje	lokat	o możliwie	zbliżonym	profilu	inwestycyjnym,	w szczególności	w fundusze	
inwestycyjne	rynku	pieniężnego	o bezpiecznym	profilu	inwestycyjnym.

Instrument	dłużny,	o który	inwestowane	są	aktywa	Funduszu	posiada	wbudowaną	opcję,	na	której	
podstawie	emitent	instrumentu	zobowiązał	się,	że	dokona	zwrotu	w 100%	wniesionego	kapitału,	
bez	względu	na	zwrot	z indeksu	SDGP.	

Zarządzający funduszem Ubezpieczyciel

Wykup przed dniem zamknięcia 
Funduszu

Ubezpieczony	ma	prawo	wystąpienia	z ubezpieczenia	nie	później	jednak	niż	na	7	dni	przed	zakoń-
czeniem	Okresu	ubezpieczenia.	W takim	przypadku	Ubezpieczyciel	wypłaca	Wartość	Wykupu.	
Wartość	Wykupu		jest	równa	liczbie	jednostek	uczestnictwa	w Funduszu	zgromadzonych	na	
indywidualnym koncie Ubezpieczonego na dzień otrzymania przez Ubezpieczyciela oświadcze-
nia	Ubezpieczonego	o Wystąpieniu	z ubezpieczenia	pomnożonej	przez	wartość	jednej	jednostki	
uczestnictwa	ustalonej	według	wartości	tej	jednostki	z dnia	umorzenia	przez	Ubezpieczyciela	
Jednostek	uczestnictwa	w celu	wypłaty	Wartości	wykupu	–	następnie	pomniejszonej	o 2%	Opłaty	
likwidacyjnej. Wskazane powyżej umorzenie Jednostek uczestnictwa dokonywane jest przez Ubez-
pieczyciela	w 11	(jedenastym)	dniu	roboczym	w rozumieniu	Dokumentów	Noty	(prospekt	emisyjny	
i inne	dokumenty	dotyczące	instrumentu	finansowego,	w który	inwestuje	Fundusz	opublikowane	
na	stronie	internetowej	Banku)	od	dnia	złożenia	przez	Ubezpieczonego	oświadczenia	o Wystąpieniu	
z ubezpieczenia,	nie	później	jednak	niż	w ostatnim	dniu	Okresu	ubezpieczenia.
W przypadku	przystąpienia	do	więcej	niż	jednego	Certyfikatu	ubezpieczenia,	Indywidualne	konto	
przypisane	jest	do	pojedynczego	Certyfikatu.	Oznacza	to,	że	w przypadku	nabycia	więcej	niż	1	certy-
fikatu	przez	danego	Ubezpieczonego,	posiada	on	więcej	niż	jedno	Indywidualne	konto.		

Emitent SG Issuer

Numer ISIN Instrumenty	te	otrzymały	następujący	numer	ISIN:	XS0867692633

Miejsce notowania Noty Euro Medium Term Notes są notowane na giełdzie w Luksemburgu (Luxembourg Stock Exchange) 
(Nota)

Bank depozytariusz Credit Agricole Luksembourg 

Data emisji Noty 01.07.2013

Data zapadalności Noty 23.06.2016

Indeks (Underlying) STOXX Global Select Dividend 100 (SDGP Index)

Dni obserwacji •	 Dzień	Obserwacji	t1:	 20/06/2014
•	 Dzień	Obserwacji	t2:	 22/06/2015
•	 Dzień	Obserwacji	t3:	 20/06/2016

Wartość instrumentu w dniu zapa-
dalności

Uzależniona	od	średniego	zwrotu	z Indeksu	w Dniach	obserwacji
Wartość	instrumentu	w dniu	zapadalności,	z zastrzeżeniem	Dokumentów	Noty,	jest	równa	wysokości	
zainwestowanego	kapitału	zwiększonego	o tzw.	kupon	równy	72%	średniego	zwrotu	z Indeksu,	pod	
warunkiem,	że	ten	średni	zwrot	osiągnie	wartość	dodatnią,	

Średni	zwrot	z Indeksu	obliczany	jest	jako	średnia	z wartości	rocznych	zwrotów	z Indeksu.	
Średni	zwrot	=	Średnia	[Roczny	zwrot	(Y1);	Roczny	zwrot	(Y2)	;	Roczny	zwrot		(Y3)]

Zwrot	z indeksu	obliczany	jest	zawsze	w stosunku	do	jego	wartości	początkowej.	Nie	ma	ograniczenia	zysku.	
Roczny	zwrot(Yi)	=	Index_Yi	/	Index_Y0	–	1
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ANALIZA SCENARIUSZOWA

•	 	Przedstawionych	poniżej	informacji	nie	należy	odczytywać	jako	oferty	w rozumieniu	art.	66	Kodeksu	Cywilnego,	ani	rekomendacji	co	do	
złożenia deklaracji przystąpienia do ubezpieczenia. 

•	 	Niniejszy	dokument	jest	prezentowany	w celach	informacyjnych,	jego	celem	jest	wyjaśnienie	zasad	mających	zastosowanie	do	ubezpiecze-
nia	i nie	powinien	być	wyłączną	podstawą	podejmowania	decyzji	inwestycyjnych	dotyczących	ubezpieczenia.	Klient	powinien	rozważyć	
ryzyka	związane	z przystąpieniem	do	ubezpieczenia,	potencjalne	korzyści	oraz	straty,	charakterystykę	produktu,	konsekwencje	prawne	
oraz	w sposób	niezależny	ocenić,	czy	jest	w stanie	podjąć	ryzyko	inwestycyjne	jakie	wiąże	się	z produktem.	

•	 	Decyzja	o przystąpieniu	do	ubezpieczenia	powinna	zostać	podjęta	po	wcześniejszym	zapoznaniu	się	z dokumentacją	ubezpieczeniową,	
w tym	zwłaszcza	z ogólnymi	warunkami	ubezpieczenia,	gdzie	znajdują	się	szczegółowe	informacje	o ubezpieczeniu	m.in.:	przedmiocie	i za-
kresie	oraz	wyłączeniach	odpowiedzialności,	strategii	inwestycyjnej	ubezpieczeniowego	funduszu	kapitałowego,	a także	o opłatach	i limitach.	

•	 	Poniższe	symulacje	różnych	scenariuszy	mają	na	celu	wyłącznie	prezentację	zasad	działania	produktu,	w tym	wysokości	opłat,	nie	stanowią	
one	gwarancji	uzyskania	określonych	wyników	inwestycyjnych.

•	 	Symulacje	scenariuszy	prezentują	wartości	przez	naliczeniem	ewentualnych	zobowiązań	podatkowych	(np.	podatku	od	zysków	kapitałowych).	

Założenia: 
a. Klient inwestuje 10000 zł, składka wpłacona w ostatnim tygodniu Okresu subskrypcji 
b. Następuje dożycie do końca Okresu ubezpieczenia 
c. Ubezpieczony nie występuje z ubezpieczenia przed końcem Okresu ubezpieczenia 

1.	 Świadczenie	z	tytułu	dożycia	-	scenariusz	„optymistyczny”

Wartości 
indeksu

Poziom 
indeksu

Stopa zwrotu 
indeksu

Zwrot do obli-
czenia zysku

Yo 100

Y1 125 25% 25%

Y2 135 +35% +35%

Y3 170 +70% +70%

Średni zwrot 43.33%

W scenariuszu	optymistycznym	w dniach	obserwacji	(D1,	D2	i D3)	
wartości	indeksu	(Y1,	Y2,	Y3)	wynoszą	odpowiednio:	125,	135	oraz	
170.	Zwroty	z indeksu	wynoszą	zatem	odpowiednio:	+25%,	+35%	
oraz	+70%.
Y1=	(125/100)-1=25%
Y2=	(135/100)-1=35%
Y3=	(170/100)-1=70%
Średnia	stopa	zwrotu	=	(-25%+35%+70%)/3=43,33%
Stopa	partycypacji:	72%.	
Klient	otrzyma	w dniu	zapadalności	zwrot	zainwestowanego	kapita-
łu	oraz	odsetki	w wysokości	31,2%	kapitału.	

Łącznie	wypłata	wyniesie	13200zł.

2.	 Świadczenie	z	tytułu	dożycia	-	scenariusz	„pesymistyczny”

Wartości 
indeksu

Poziom 
indeksu

Stopa zwrotu 
indeksu

Zwrot do obli-
czenia zysku

Yo 100

Y1 90 -10% -10%

Y2 75 -25% -25%

Y3 82 -18% -18%

Średni zwrot -17.67% 

W scenariuszu	pesymistycznym	w dniach	obserwacji	(D1,	D2	i D3)	
wartości	indeksu	(Y1,	Y2,	Y3)	wynoszą	odpowiednio:	90,	75	oraz	82.	
Zwroty	z indeksu	wynoszą	zatem	odpowiednio:	-10%,	-25%	oraz	
-18%.Y1=	(90/100)-1=-10%
Y2=	(75/100)-1=-25%
Y3=	(82/100)-1=-18%
Średnia	stopa	zwrotu	=	(-10%-25%-18%)/3=-17,67%
Dzięki	konstrukcji	gwarantującej	w przypadku	dożycia	100%	kapitału	
w dniu	zapalności	Klient	nie	poniósł	straty.	

Łącznie wypłata wyniesie 10000 zł.

3.	 Świadczenie	z	tytułu	dożycia	-	scenariusz	„pośredni”

Wartości 
indeksu

Poziom 
indeksu

Stopa zwrotu 
indeksu

Zwrot do obli-
czenia zysku

Yo 100

Y1 95	 -5%	 -5%	

Y2 135	 +35%	 +35%	

Y3 170	 +70%	 +70%	

Średni zwrot 33.33% 

W scenariuszu	pośrednim	w dniach	obserwacji	(D1,	D2	i D3)	wartości	
indeksu	(Y1,	Y2,	Y3)	wynoszą	odpowiednio:	95,	135	oraz	170.	Zwroty	
z indeksu	wynoszą	zatem	odpowiednio:	-5%,	+35%	oraz	+70%.
Y1=	(95/100)-1=-5%
Y2=	(135/100)-1=35%
Y3=	(170/100)-1=70%
Średnia	stopa	zwrotu	=	(-5%+35%+70%)/3=33,33%
Stopa	partycypacji:	72%.	
Klient	otrzyma	w dniu	zapadalności	zwrot	zainwestowanego	kapita-
łu	oraz	odsetki	w wysokości	24%	kapitału.	

Łącznie	wypłata	wyniesie	12400zł.

Założenia: 
a. Klient inwestuje 10000 zł 
b. Ubezpieczony umiera po rozpoczęciu Okresu ubezpieczenia (27.06.2013)

•	Osoba	uprawniona	składa	wniosek	o wypłatę	świadczenia	z tyt.	zgonu	we	wtorek	15	lipca	2013	roku
•	Składka	ubezpieczeniowa	w wysokości	10	000	zł	została	wpłacona	w trzecim	tygodniu	okresu	subskrypcji
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•	Początkowa	wartość	jednostki	uczestnictwa	w Funduszu	=	100	PLN
•	oprocentowanie	składki	w okresie	subskrypcji	=	0,105%
•	Liczba	jednostek	=	10	000	zł	*	(1	+0.105%)	/	100	zł	=	100.105	jednostek

WARIANT	OPTYMISTYCZNY:
•		w dniu	umorzenia	(czwartek	30	lipca	2013)	wartość	jednostki	uczestnictwa	w Funduszu	opublikowana	na	stronie	internetowej	www.credit-
-agricole.pl	jest	równa	103,2	PLN	(Ind	=	103,2	zł)
•	Przykładowa	wysokość	świadczenia	z tytułu	zgonu	jest	obliczana,	jak	następuje:

Świadczenie	z tytułu	zgonu	=	100.105	jednostek	*	103,2	zł		+	100	zł	=	10430,84	zł

WARIANT	PESYMISTYCZNY:
•		w dniu	umorzenia	(czwartek	30	lipca	2013)	wartość	jednostki	uczestnictwa	w Funduszu	opublikowana	na	stronie	internetowej	 
www.credit-agricole.pl	jest	równa	90,2	PLN	(Ind	=	90,2	zł)
•	Przykładowa	wysokość	świadczenia	z tytułu	zgonu	jest	obliczana,	jak	następuje:

Świadczenie	z tytułu	zgonu	=	100.105	jednostek	*	90,2	zł		+	100	zł	=	9129,47	zł

Założenia: 
a. Klient inwestuje 10000 zł 
b. Ubezpieczony występuje z ubezpieczenia po rozpoczęciu Okresu ubezpieczenia (15.09.2013)

Przykład obliczeń:
•	Ubezpieczony	składa	oświadczenie	o wystąpieniu	z ubezpieczenia	dn.	15	września	2013	roku
•	Składka	ubezpieczeniowa	w wysokości	10	000	zł	została	wpłacona	w trzecim	tygodniu	okresu	subskrypcji
•	Początkowa	wartość	jednostki	uczestnictwa	w Funduszu	=	100	zł
•	oprocentowanie	składki	w okresie	subskrypcji	=	0,105%
•	Liczba	jednostek	=	10	000	zł	*	(1	+0.105%)	/	100	zł	=	100.105	jednostek
•	zastosowanie	ma	opłata	likwidacyjna	w wysokości	2%

WARIANT	OPTYMISTYCZNY:
•		w dniu	umorzenia	(1.10.2013)	wartość	jednostki	uczestnictwa	w Funduszu	opublikowana	na	stronie	internetowej	www.credit-agricole.pl	jest	
równa	103,2	zł	(Ind	=	103,2	zł)
•	Przykładowa	wysokość	wartości	wykupu	jest	obliczana,	jak	następuje:

Wartość	wykupu	=	(100.105	jednostek	*	103,2	zł)*(1-2%)	=	10124,22	zł

WARIANT	PESYMISTYCZNY:
•		w dniu	umorzenia	(01.10.2013)	wartość	jednostki	uczestnictwa	w Funduszu	opublikowana	na	stronie	internetowej	www.credit-agricole.pl	jest	
równa	90,2	zł	(Ind	=	90,2	zł)
•	Przykładowa	wysokość	wartości	wykupu	jest	obliczana,	jak	następuje:

Wartość	wykupu	=	(100.105	jednostek	*	90,2	zł)(1-2%)	=	8848,88	zł

RYZYKA ZWIĄZANE Z PRODUKTEM

•	 Ryzyko	zmiany	cen	instrumentu	finansowego

Inwestowanie	wiąże	się	z ryzykiem rynkowym.	Cena	jednostek	uczestnictwa	jest	zmienna	i zależna	od	wielu	czynników.	Rynek	instrumentów	
dłużnych	jest	uzależniony	od	warunków	ekonomicznych,	poziomu	(w tym	zmian	poziomu)	stóp	procentowych	i kursów	(w tym	wahań	kursów,	
cen	akcji).	Jest	prawdopodobne,	że	spadek	wiarygodności	kredytowej	emitenta	miałby	wpływ	na	spadek	wartości	rynkowej	instrumentu	
dłużnego	i,	co	za	tym	idzie,	na	cenę	wykupu	przed	dniem	zapadalności.		

Emitent	instrumentu	dłużnego,	w który	zainwestowane	zostaną	środki	stworzonego	przez	Ubezpieczyciela	ubezpieczeniowego	funduszu	
kapitałowego	zobowiązał	się	wobec	Ubezpieczyciela	do	wypłaty	na	koniec	okresu	ubezpieczenia	100%	środków	zainwestowanych	przez	Fun-
dusz	w ten	instrument	finansowy.	Ubezpieczyciel	zapewnia	wypłatę	100%		zainwestowanych	przez	Klienta	środków	na	koniec	okresu	ubezpie-
czenia		pod	warunkiem,	że	Emitent	wypełni	swoje	zobowiązania	pieniężne	wobec	Ubezpieczyciela.	W związku	z powyższym	całkowite	ryzyko 
związane	z niewywiązaniem	się	Emitenta	z ciążących	na	nim	zobowiązań ponosi Klient.

Nabywany	instrument	dłużny	nie	gwarantuje	ochrony	kapitału	w dowolnym	momencie,	co	oznacza,	że	w przypadku	wykupu	jednostek	przed	
zakończeniem okresu ubezpieczenia możliwa jest częściowa lub całkowita utrata zainwestowanego kapitału (ryzyko utraty części zainwesto-
wanego kapitału). Do obliczenia kwoty wykupu zostanie uwzględniona bieżąca wartość rynkowa instrumentu. Może być ona niższa niż war-
tość wniesionego kapitału. Zmiany wartości rynkowej mogą być znaczne. Inwestycja jest zatem wysoce spekulacyjna. Dlatego też inwestycję 
taką	powinny	rozważyć	wyłącznie	osoby,	które	mogą	sobie	pozwolić	na	utratę	wniesionego	kapitału.

W przypadku	wcześniejszego	wystąpienia	z ubezpieczenia,	Ubezpieczyciel	naliczy	opłatę	likwidacyjną	w wysokości	2%	kwoty	powstałej	
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z umorzenia	jednostek	uczestnictwa	zgromadzonych	na	indywidualnym	rachunku	jednostek	Ubezpieczonego.	

Ryzyko	zmiany	cen	instrumentu	generuje	również	ryzyko,	że	kwota	wypłaconego	świadczenia	z tytułu	zgonu	może	być	niższa	aniżeli	kwota	
wniesionej inwestycji oraz ryzyko nieosiągnięcia stopy	zwrotu	dodatniej	z inwestycji.

•	 Ryzyko	kredytowe

Ubezpieczony	jest	narażony	na	ryzyko	kredytowe	Emitenta	Noty.	W przypadku	niewypłacalności	Emitenta,	Emitent	może	nie	być	w stanie	
wypłacić	kuponu	ani	zwrócić	wniesionego	kapitału.	W takim	przypadku	Ubezpieczony	utraci	wniesiony	kapitał.	

•	 Ryzyko	płynności

Warunki	rynkowe	mogą	mieć	negatywny	efekt	na	płynność	instrumentu.	W szczególności	może	się	okazać,	że	zbycie	instrumentu	dłużnego	
będzie	niemożliwe	w danym	momencie	lub/i niemożliwe	w ogóle.		

INFORMACJE DODATKOWE

Ubezpieczyciel	nie	świadczy,	oferując	produkt,	porad	inwestycyjnych	ani	-	nie	dokonuje	rekomendacji	zawarcia	transakcji.	

Wszelkie	orientacyjne	notowania	cenowe	lub	analizy	rynku	zawarte	w tym	dokumencie	lub		materiałach	marketingowych	zostały	przygoto-
wane	na	podstawie	założeń	i parametrów,	które	odzwierciedlają	naszą	dobrą	wiarę,	ale	muszą	podlegać	niezależnej	analizie	przed	podjęciem	
decyzji	o nabyciu	jednostek	produktu	ubezpieczeniowego.	

•	 Zasady	gwarantowania	świadczeń:

Wypłaty	z tytułu	ubezpieczenia	nie	są	objęte	gwarancją	Bankowego	Funduszu	Gwarancyjnego	ani	Ubezpieczeniowego	Funduszu	Gwarancyjnego.

Ubezpieczyciel	gwarantuje	liczbę	jednostek	uczestnictwa,	nie	gwarantuje	natomiast	wartości	tych	jednostek.	Do	zwrotu	wniesionego	kapitału	
zobowiązał	się	natomiast	emitent	instrument	dłużnego,	w który	inwestowane	są	jednostki	uczestnictwa.	Na	podstawie	luksemburskich	regula-
cji	prawnych,	w przypadku	upadłości		ubezpieczyciela	(CALIE	Europe	S.A.),	środki	Funduszu,	w którym	zgromadzone	są	środki	zainwestowane	
przez	Klientów	są	odseparowane	od	aktywów	ubezpieczyciela,		tym	samym	nie	wchodzą	w skład	masy	upadłościowej	i będą	z nich	zaspaka-
jane	wyłącznie	roszczenia	ubezpieczonych.	Ponieważ	wartość	środków	ubezpieczeniowego	funduszu	kapitałowego	zależy	od	wywiązania	się	
z zobowiązań	przez	emitenta	instrumentu	finansowego,	w który	będą	inwestowane	środki	funduszu,	ewentualna	upadłość	ubezpieczyciela	nie	
przełożyłaby	się	automatycznie	na	utratę	kapitału	wniesionego	do	ubezpieczeniowego	funduszu	kapitałowego.	Inwestycja	w produkt	wiąże	
się	jednak	z narażeniem	ubezpieczonych	na	ryzyko	kredytowe	emitenta	instrumentu,	w który	inwestowane	są	środki	Funduszu.	W przypadku	
upadłości tego emitenta wartość jednostki ubezpieczeniowego funduszu kapitałowego mogłaby być zerowa.  


