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Transakcja FX forward

Symulacja ré znokierunkowych zmian instrumentu bazowego (kurs wal utowy) na zobowi gzania klienta wobec Banku, na
przyktadzie Transakcji FX forward dla EUR/PLN.

Niniejsza symulacja ma na celu przedstawienie wptyw  u zmian kursu na zobowi gzania klienta wynikle z Transakcii, nie
stanowi ona jakiejkolwiek prognozy ksztattowania si e rzeczywistego kursu w przyszto  $ci.

A. Sprzedaz waluty przez klienta

1. Przyktadowa Transakcja FX forward:

waluta bazowa / waluta niebazowa EUR/PLN
kwota waluty bazowej, sprzedawana przez Klienta 10 000 EUR
kwota waluty niebazowej, kupowana przez Klienta 43 812 PLN
data rozliczenia dzien przypadajgcy 6 miesiecy od dnia

zawarcia Transakcji
terminowy kurs wymiany 4,3812

Kurs biezgcy EUR/PLN z momentu zawarcia transakcji: 4,4900.

Przestawione powyzej warunki Transakcji zostaty wyznaczone w oparciu o dane rynkowe z momentu przygotowywania niniejszej
symulacji, z uwzglednieniem maksymalnej marzy Banku. Terminowy kurs wymiany w rzeczywistych Transakcjach z klientem
zaleze¢ bedzie od warunkéw rynkowych z momentu zawarcia Transakcji oraz rzeczywistej marzy wliczonej do kursu przez Bank.

Wykres ponizej przedstawia wyrazong w PLN wartos¢ tgcznych naleznosci (wartos¢ dodatnia lub zobowigzan (warto$¢ ujemna)
klienta zwigzanych z rozliczeniem Transakcji, w zaleznosci od ksztattowania sie kursu EUR/PLN w dniu rozliczenia Transakciji.

Wyrazona w PLN tgczna warto$é zobowigzan / naleznosci netto klienta wyniktych z Transakcji w dniu jej rozliczenia wyznaczana
jest jako r6znica miedzy:

« nalezng klientowi od Banku kwotg 43 812 PLN,
e zobowigzaniem klienta do zaptaty Bankowi kwoty 10 000 EUR przeliczonej na PLN po kursie rynkowym EUR/PLN z
dnia rozliczenia Transakciji.

Zobowigzanie / naleznos¢ klienta z tytutu Transakcji FX forward
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Jesli kurs EUR/PLN w dniu rozliczenia transakcji jest wyzszy niz 4,3812 PLN (a wiec wyrazona w PLN warto$¢ zobowigzania
klienta jest wyzsza od naleznosci klienta w wysokosci 43 812 PLN), to Transakcja stanowi zobowigzanie netto klienta — tym wyzsze
im wyzszy bedzie kurs biezagcy EUR/PLN w dniu rozliczenia.

Jesli kurs EUR/PLN w dniu rozliczenia Transakcji jest nizszy od 4,3812 PLN (a wiec wyrazona w PLN warto$¢ zobowigzania
klienta jest nizsza od naleznosci klienta w wysokosci 43 812 PLN), to Transakcja stanowi naleznos$¢ netto klienta — tym wyzszg im
nizszy bedzie kurs biezgcy EUR/PLN w dniu rozliczenia.

Powyzsza symulacja wskazuje iz transakcja FX forward, o ile nie jest zwigzana z zabezpieczeniem ryzyka kursowego, generuje
ryzyko kursowe i moze kreowa¢ praktycznie nieograniczone zobowigzania klienta.

2. Pozycja zabezpieczana Transakcjg FX forward.

Zatozenie: Transakcja FX forward stuzy zabezpieczeniu przypadajacej za 6 miesiecy ptatnosci wystawionej przez klienta
(bedacego eksporterem) faktury w kwocie 10 000 EUR.

Ponizszy wykres przedstawia wyrazong w PLN warto$¢ naleznosci klienta wynikajgca z wystawionej faktury w dniu jej zaptaty, w
zaleznosci od wysokosci biezgcego kursu EUR/PLN w dniu otrzymania ptatnosci za fakture. Wyrazona w PLN nalezno$¢ jest tym
nizsza im nizszy jest kurs EUR/PLN w dniu ptatnosci faktury, a tym wyzsza im wyzszy jest kurs EUR/PLN w dniu ptatnosci faktury.

Nalezno$¢ klienta z tytutu zabezpieczanej faktury
Kurs EUR/PLN
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Powyzsza symulacja wskazuje, iz niezabezpieczona pozycja walutowa wynikla z dziatalnosci klienta (np. w zwigzku z
wystawieniem przez klienta faktury wyrazonej w walucie obcej) generuje w praktyce nieograniczone ryzyko kursowe.

3. Lkaczna naleznosé z tytutu Transakcji FX forward oraz zabezpieczanej ptatnosci faktury eksportowej

Ponizszy wykres pokazuje ztozenie symulacji naleznosci / zobowigzan klienta z tytutlu Transakcji FX forward oraz naleznosci z
tytutu zabezpieczanej ptatnosci faktury eksportowej - w zaleznosci od ksztattowania sie kursu EUR/PLN w dniu rozliczenia
Transakcji FX forward, bedgcym jedoczes$nie dniem platnosci za fakture.
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tacznie naleznosc¢ klienta - ptatnosc za fakture plus rozliczenie
Kurs EUR/PLN Transakcji FX forward
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W przypadku petnego dopasowania Transakcji FX forward do ptatnosci faktury (kwota EUR w Transakcji FX forward réwna kwocie
faktury, data rozliczenia Transakcji FX forward réwna sie dacie ptatnosci za fakture), zmiany wyrazonej w PLN naleznosci /
zobowigzania klienta z tytutu Transakcji FX forward znoszg sie ze zmianami naleznosci wyniklej z wystawionej faktury - w efekcie
wyrazona w PLN tgczna kwota naleznosci pozostaje stata, niezaleznie od wysokosci kursu EUR/PLN w dniu rozliczenia Transakcji
FX forward i ptatnosci faktury.

4. Symulacja — dane liczbowe w ujeciu tabelarycznym.

Kurs EUR/PLN Zobowigzanie (wartos$¢ Naleznos¢ klienta z tytutu | £acznie naleznos$c klienta -
w dniu ujemna) lub naleznos¢ zabezpieczanej faktury (w | Transakcja FX forward plus
rozliczenia klienta (wartos¢ dodatnia) z | PLN) wplyw ptatnosci za fakture
tytutu Transakcji FX forward (w PLN)
(w PLN)
3.8812 5000 38,812 43,812
3.9312 4500 39,312 43,812
3.9812 4000 39,812 43,812
4.0312 3500 40,312 43,812
4.0812 3000 40,812 43,812
4.1312 2500 41,312 43,812
4.1812 2000 41,812 43,812
4.2312 1500 42,312 43,812
4.2812 1000 42,812 43,812
4.3312 500 43,312 43,812
4.3812 0 43,812 43,812
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4.4312 -500 44,312 43,812
4.4812 -1000 44,812 43,812
4.5312 -1500 45,312 43,812
4.5812 -2000 45,812 43,812
4.6312 -2500 46,312 43,812
4.6812 -3000 46,812 43,812
4.7312 -3500 47,312 43,812
4.7812 -4000 47,812 43,812
4.8312 -4500 48,312 43,812
4.8812 -5000 48,812 43,812

Niniejszy dokument nalezy czyta¢ w razem z ,Informacjg ogélng dla klientéw lub potencjalnych klientdw Credit Agricole Bank
Polska S.A., w zakresie zawierania z Dealing Roomem transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych” oraz z Informacjg o
produkcie dla klientéw lub potencjalnych klientéw korporacyjnych Credit Agricole Bank Polska S.A. dotyczacg Transakciji FX
forward.

Przestawiona symulacja dotyczy przyktadowej hipotet  ycznej transakcji i hipotetycznej pozycji zabezpiec  zanej — na
indywidualne zyczenie klienta przed zawarciem konkretnej Transakc  ji Bank mo ze przygotowa € symulacj e dotycz aca tej
transakciji i pozycji ni g zabezpieczane;.
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