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Transakcja Przysztej Stopy Procentowej (Transakcja FRA)

Symulacja ré znokierunkowych zmian instrumentu bazowego (stopa pr ocentowa Wibor 6M) na zobowi gzania klienta
wobec Banku, na przyktadzie Transakcji FRA dla PLN.

Niniejsza symulacja ma na celu przedstawienie wptyw U zmian stopy procentowej na zobowi azania klienta wynikte z
Transakcji, nie stanowi ona jakiejkolwiek prognozy ksztattowania si_e rzeczywistego kursu w przyszio _ $ci.

A. Transakcja FRA — klient zabezpiecza si__e przed wzrostem stopy Wibor 6M za 6 miesi __ecy

1. Przyktadowa Transakcja IRS:

waluta PLN

kwota nominalna 10 000 000 PLN

data rozpoczecia Transakcji, w ktorej ustalana jest 6 miesiecy od dnia zawarcia Transakcji
wartos¢ ptatnosci z tytutu Transakcji FRA

data zakonczenia Transakcji FRA 12 miesiecy od dnia zawarcia Transakciji
stopa procentowa dla Transakcji FRA 2,18%

stawka referencyjna Wibor 6M

Przestawione powyzej warunki Transakcji zostaty wyznaczone w oparciu o dane rynkowe z momentu przygotowywania niniejszej
symulacji, z uwzglednieniem maksymalnej marzy Banku. Wysokos¢ stopy procentowej dla Transakcji FRA w rzeczywistych
Transakcjach z klientem zaleze¢ bedzie od warunkéw rynkowych z momentu zawarcia Transakcji oraz rzeczywistej marzy
wliczonej przez Bank.

Wykres ponizej przedstawia wyrazong w PLN warto$¢ tacznych zobowigzan (warto$é ujemna) lub naleznosci (warto$¢é dodatnia)
klienta zwigzanych z rozliczaniem Transakcji, w zaleznos$ci od zmiany wysokosci stawki Wibor 6M.

Zobowigzanie / naleznosc¢ klienta z tytutu Transakcji FRA

Stawka Wibor 6M
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Zobowigzanie / naleznos¢ klienta (w PLN)

-400 000 -

Jesli wartos¢ Wibor 6M w dniu ustalania stawki referencyjnej jest wyzsza niz 2,18% uzgodniona w Transakcji FRA, Transakcja
skutkuje naleznoscia klienta — tym wyzsza im wyzsza bedzie warto$¢ indeksu Wibor 6M.
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Jesli warto$¢ Wibor 6M w dniu ustalania stawki referencyjnej jest nizsza od 2,18% uzgodnionej w Transakcji FRA, Transakcja
skutkuje zobowigzaniem klienta — tym wyzszym im nizsza bedzie warto$¢ indeksu Wibor 6M.

Powyzsza symulacja wskazuje iz transakcja FRA, o ile nie jest zwigzana z zabezpieczeniem ryzyka stopy procentowej, generuje
ryzyko stopy procentowej i moze kreowaé praktycznie nieograniczone zobowigzanie klienta.

2. Pozycja zabezpieczana Transakcjg FRA.

Zalozenie: Transakcja FRA zawierana jest przez klienta w celu zabezpieczenia warto$¢ odsetek od kredytu 10 000 000 PLN
opartego od Wibor 6 M + 1%, w 6-miesiecznym okresie odsetkowym rozpoczynajgcym sie za 6 miesiecy, przed wzrostem Wibor
6M powyzej poziomu 2,18%.

Uwaga: (1) Klient zabezpiecza sobie maksymalng stope procentowg (koszt finansowania) dla jednego okresu odsetkowego (a
nie dla calego okresu kredytu). (2) Przedstawione dane wyliczone sg przy zalozeniu ze zgodnie z umowa kredytows, jesli Wibor
6M przyjmuje wartosci ujemne, oprocentowanie kredytu rowna sie marzy kredytowej (czyli ujemna wartos¢ Wibor 6 M nie obniza
oprocentowania kredytu).

Ponizszy wykres przedstawia wyrazong w PLN warto$¢ zobowigzania klienta dla ptatnosci odsetek wedtug Wibor 6M+1% w
jednym okresie odsetkowym, w zaleznosci od wysokosci stawki Wibor 6M. Wartos¢ zobowigzania jest tym nizsza im nizsza jest
wartos¢ indeksu Wibor 6M, a tym wyzsza im wyzsza jest warto$¢ indeksu Wibor 6M.

Zobowigzanie z tytutu odsetek od zaciggnietego kredytu Wibor 6M+ 1%, dla

jednego okresu odsetkowego
Stawka Wibor 6M
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Powyzsza symulacja wskazuje, iz niezabezpieczona pozycja wynikla z zaciggnietego przez klienta kredytu generuje ryzyko
wzrostu stopy procentowej i moze kreowa¢ praktycznie nieograniczone zobowigzanie klienta.

3. Laczne zobowigzania z tytulu platnosci odsetkowych w Transakcji FRA oraz pfatnosci odsetkowych z tytutu
zabezpieczanego zobowigzania finansowego

Ponizszy wykres pokazuje ztozenie symulacji naleznosci / zobowigzania klienta z tytutu ptatnosci odsetkowych w Transakcji FRA
oraz z tytulu ptatnosci odsetkowych w zabezpieczanym zobowigzaniu finansowym - w zaleznosci od ksztattowania sie wartosci
indeksu Wibor 6M.
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tacznie zobowigzanie klienta - Transakcja FRA plus ptatnos$¢ odsetek w

zabezpieczanym okresie odsetkowym w kredycie
Stawka Wibor 6M
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Ze wzgledu na niepetne dopasowanie kredytu i Transakcji FRA (ujemny Wibor 6M zwieksza zobowigzanie z tytutu Transakcji FRA,
ale nie skutkuje obnizeniem ptatnosci odsetkowych z tytutu kredytu) w efekcie zawarcia Transakcji FRA klient zabezpiecza sie
przed wzrostem stop procentowych ale ponosi ryzyko spadku Wibor 6 m ponizej zera. Dla wartosci ujemnych Wibor 6M tgczne
zobowigzania z tytutu odsetek od kredytu dla zabezpieczanego okresu odsetkowego oraz z tytutu Transakcji FRA rosng
proporcjonalnie ze spadkiem stawki Wibor 6M.

Dodatkowo, réwniez w przypadku gdy WIBOR 6M osigga wartosci dodatnie, ptatnosci z tytutu Transakcji FRA nie sg doskonale
dopasowane do ptatnosci odsetek, poniewaz zgodnie z zasadami Transakcji FRA ptatno$¢ w Transakcji nastepuje z gory, na
poczatku okresy odsetkowego, z zastosowaniem dyskonta wedtug stopy WIBOR 6M, podczas gdy w kredycie odsetki ptacone sg
na zakonczenie okresu i nie wystepuje dyskonto. Efekt dyskonta jest tym wiekszy im wyzsza jest stopa Wibor 6M.

4. Symulacja — dane liczbowe w ujeciu tabelarycznym.

Wibor 6M Zobowigzanie (wartos$¢ Zobowigzanie z tytutu tacznie zobowigzanie
ujemna) lub naleznos¢ zabezpieczanego okresu | klienta - Transakcja FRA
klienta (wartos¢ dodatnia) z | odsetkowego w kredycie | plus ptatno$¢ odsetek w
tytutu Transakcji FRA (w Wibor 6M +1% (w PLN) zabezpieczanym okresie
PLN) odsetkowym (w PLN)
-4,65% -349 629 -50 000 -399 629
-4,25% -328 480 -50 000 -378 480
-3,85% -307 418 -50 000 -357 418
-3,45% -286 441 -50 000 -336 441
-3,05% -265 550 -50 000 -315 550
-2,65% -244 743 -50 000 -294 743
-2,25% -224 020 -50 000 -274 020
-1,85% -203 381 -50 000 -253 381
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-1,45% -182 825 -50 000 -232 825
-1,05% -162 352 -50 000 -212 352
-0,65% -141 961 -50 000 -191 961
-0,25% -121 652 -50 000 -171 652
0,15% -101 424 -57 500 -158 924
0,55% -81 276 -77 500 -158 776
0,95% -61 209 -97 500 -158 709
1,35% -41 222 -117 500 -158 722
1,75% -21 314 -137 500 -158 814
2,15% -1484 -157 500 -158 984
2,55% 18 267 -177 500 -159 233
2,95% 37 940 -197 500 -159 560
3,35% 57 536 -217 500 -159 964
3,75% 77 055 -237 500 -160 445
4,15% 96 498 -257 500 -161 002
4,55% 115 864 -277 500 -161 636
4,95% 135 155 -297 500 -162 345
5,35% 154 371 -317 500 -163 129

Niniejszy dokument nalezy czyta¢ w razem z ,Informacjg ogdlng dla klientéw lub potencjalnych klientdw Credit Agricole Bank
Polska S.A., w zakresie zawierania z Dealing Roomem transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych” oraz z innymi
dokumentami informacyjnymi dotyczgcymi Transakcji FRA.

Przestawiona symulacja dotyczy przyktadowej hipotet ycznej transakcji i hipotetycznej pozycji zabezpiec zanej — na
indywidualne zyczenie klienta przed zawarciem konkretnej Transakc  ji Bank mo ze przygotowa € symulacj e dotycz gcag tej
transakcji i pozycji ni g zabezpieczane;.
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