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Transakcja Opcji Walutowej Azjatyckiej - Opcja Azja tycka Call kupiona przez klienta

Symulacja ré znokierunkowych zmian instrumentu bazowego (kurs wal utowy) na zobowi gzania klienta wobec Banku, na

przyktadzie kupionej przez klienta Opcji Azjatyckie j Call na EUR/PLN.

Niniejsza symulacja ma na celu przedstawienie wptyw  u zmian kursu na zobowi gzania klienta wynikle z Transakcii, nie

stanowi ona jakiejkolwiek prognozy ksztattowania si e rzeczywistego kursu w przyszio _ $ci.

A. Kupno Opciji Azjatyckiej Call przez klienta

1. Przyktadowa Transakcja Opcji Walutowej Azjatyckiej Call:

kupujacy Opcje klient
sprzedajacy Opcje Bank
waluta bazowa / waluta niebazowa EUR/PLN
kwota waluty bazowej, 10 000 EUR

kurs referencyjny

$rednia arytmetyczna fixingébw NBP dla EUR/PLN w miesigcu

poprzedzajacym date realizacji

kurs realizacji Opcji 4,5050

data realizacji dzien przypadajgcy 6 miesiecy od dnia zawarcia Transakcji

Kurs biezgcy EUR/PLN z momentu zawarcia transakcji: 4,4900.

Za kupiong Opcje klient ptaci Bankowi uzgodniong z klientem premie. Wysoko$¢ premii uzalezniona jest od czynnikdw opisanych
w Dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje dotyczgce Opcji Walutowych Azjatyckich.

Wykres ponizej przedstawia wyrazong w PLN warto$¢ tacznych zobowigzan (warto$é ujemna) lub naleznosci (warto$¢ dodatnia)
klienta zwigzanych z rozliczeniem Transakcji, w zaleznosci od ksztattowania sie kursu referencyjnego EUR/PLN w dniu realizaciji
Transakcji (bez uwzglednienia wartosci premii zaptaconej przez klienta).

W przypadku gdy wyliczony w dniu realizacji Opcji kurs referencyjny jest rowny lub nizszy od kursu realizacji Opcji, Opcja Azjatycka
Call wygasa bez rozliczenia - nie powstajg zobowigzania lub naleznosci klienta zwigzane rozliczeniem Transakcji.

W przypadku gdy wyliczony w dniu realizacji Opcji kurs referencyjny jest wyzszy od kursu realizacji Opcji, dochodzi do rozliczenia

Transakcji. £gczna warto$¢ naleznosci klienta z Transakceji (w PLN, wyrazona jako warto$¢ dodatnia), ustalona w dniu jej realizaciji,

wykazana jest ponizej jako réznica miedzy wysokoscig kursu referencyjnego a kursem realizacji Opcji, przemnozona przez kwote
waluty bazowej.
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Wysokos$¢ kursu referencyjnego — sredniej fixingéw NBP EUR/PLN

Wartos¢ naleznosci klienta (w PLN)
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2. Pozycja zabezpieczana zakupem Opcji Azjatyckiej Call

Zalozenie: Transakcja zakupu Opcji Azjatyckiej Call stuzy zabezpieczeniu kontraktu, w ramach ktérego klient zaptaci¢ ma
dostawcy kwote stanowigca rownowarto$¢ 10 000 EUR, przeliczong na PLN wedtug $redniej arytmetycznej fixingéw NBP dla
EUR/PLN z okresu wskazanego w kontrakcie.

Ponizszy wykres przedstawia wyrazong w PLN warto$¢ zobowigzania klienta z kontraktu (warto$¢ ujemna), w zaleznosci od
wartosci $redniej arytmetycznej fixingbw NBP dla EUR/PLN w okresie wskazanym w kontrakcie. Wyrazona w PLN wartosé
zobowigzania zwigzanego z kontraktem jest tym mniejsza im nizsza jest $rednia arytmetyczna fixingdw, a tym wieksza im wyzsza
jest $rednia arytmetyczna fixing6ow.

Zobowigzanie klienta z tytutu kontraktu
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Powyzsza symulacja wskazuje, iz niezabezpieczona pozycja walutowa wynikla z dziatalnosci klienta (np. w zwigzku kontraktem
indeksowanym do $redniego kurs EUR/PLN) generuje ryzyko kursowe i moze kreowac praktycznie nieograniczone wyrazone w
PLN zobowigzania klienta.

3. Laczne zobowigzanie z tytutu kupionej zabezpieczanego kontraktu oraz Opcji Azjatyckiej Call

Ponizszy wykres pokazuje symulacje tgcznej warto$ci zobowigzania klienta z tytutu zabezpieczanego kontraktu (w PLN, warto$¢
ujemna), z uwzglednieniem naleznosci wyniklej z rozliczenia kupionej Opcji - w zaleznosci od ksztattowania sie $redniej z fixingdw
NBP dla EUR/PLN.
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tacznie zobowigzanie klienta - ptatno$é wynikta z kontraktu plus
kupiona Opcja
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W przypadku petnego dopasowania kupionej Opcji Azjatyckiej Call do kontraktu (kwota EUR w Transakcji rowna kwocie kontaktu,
zasady ustalania $redniej arytmetycznej z fixingbw EUR/PLN sg takie same w Opcji i kontrakcie), gdy srednia arytmetyczna z
fixingbw EUR/PLN jest wyzsza od kursu realizacji Opcji, zmiany naleznosci klienta tytutem rozliczenia kupionej Opcji Azjatyckiej
Call znoszg sie ze zmianami zobowigzania wyniklego z kontraktu - w efekcie maksymalna wyrazona w PLN fgczna kwota
zobowigzania pozostaje ograniczona.

Jednoczesnie, w przypadku gdy $rednia z fixingébw EUR/PLN spadnie ponizej kursu realizacji, kwota tgcznego zobowigzania
zmniejszy sie proporcjonalnie do spadku sredniej z fixingow.

4. Symulacja — dane liczbowe w ujeciu tabelarycznym.

Srednia arytmetyczna | Nalezno$é klienta z Zobowigzanie klienta z taczne zobowigzanie
fixingéw NBP tytutu rozliczenia tytutu zabezpieczanego klienta - kupiona Opcja
EUR/PLN kupionej Opcji kontraktu (w PLN) Azjatycka Call plus
Azjatyckiej Call (w ptatnosc¢ za kontrakt (w
PLN) PLN)
4,005 0 -40 050 -40 050
4,055 0 -40 550 -40 550
4,105 0 -41 050 -41 050
4,155 0 -41 550 -41 550
4,205 0 -42 050 -42 050
4,255 0 -42 550 -42 550
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4,305 0 -43 050 -43 050
4,355 0 -43 550 -43 550
4,405 0 -44 050 -44 050
4,455 0 -44 550 -44 550
4,505 0 -45 050 -45 050
4,555 500 -45 550 -45 050
4,605 1 000 -46 050 -45 050
4,655 1500 -46 550 -45 050
4,705 2000 -47 050 -45 050
4,755 2500 -47 550 -45 050
4,805 3000 -48 050 -45 050
4,855 3500 -48 550 -45 050
4,905 4 000 -49 050 -45 050
4,955 4 500 -49 550 -45 050
5,005 5000 -50 050 -45 050

Niniejszy dokument nalezy czyta¢ w razem z ,Informacjg ogélng dla klientéw lub potencjalnych klientdw Credit Agricole Bank
Polska S.A., w zakresie zawierania z Dealing Roomem transakcji dotyczgcych instrumentéw finansowych” oraz z Dokumentami

zawierajgcymi kluczowe informacje dotyczgce Opcji Walutowych Azjatyckich.

Przestawiona symulacja dotyczy przykladowej hipotet
indywidualne zyczenie klienta przed zawarciem konkretnej Transakc
transakciji i pozycji ni g zabezpieczane;.

ycznej transakcji i hipotetycznej pozycji zabezpiec
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