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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16
(,,Fundusz”), na ktére sktada si¢ wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
pofaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. o wartosci 1.821.439 tys.
ztotych, potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., ktory wykazuje aktywa
netto i kapitaly na sume 1.878.224 tys. ztotych, potaczony rachunek wyniku z operacji za rok
obrotowy koriczacy sig tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 124.040 tys.
ztotych, potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia
wykazujace zwigkszenie aktywéw netto o kwote 511.262 tys. ziotych.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidfowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacjg tego potaczonego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami.
Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej
zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidfowos$ci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw, dobér oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowodci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o0 tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
naktadaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
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okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyraZenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli  wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy
przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacy i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg
Funduszu na dzien 31 grudnia 2007 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wptywajacymi na tre$¢ pofaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Funduszu.

Inne kwestie

Stwierdzamy, ze List BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany
do uczestnikow kazdego z Subfunduszy uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.,
nr249, poz. 1859) i sa ome zgodne z danymi zawartymi w potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza odnoszace
si¢ osobno do kazdego z Subfunduszy objetych potaczonym sprawozdaniem finansowym.

Biegly re»éidgnt nr 796/1670

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 14 kwietnia 2008 r.
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. BZ WBK AIB
Fundusze Inwestycyjne Arka Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan
tel.: +48 61 85573 22
fax: +48 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdZniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1
stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.

2. Potlaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazujace sktadniki lokat w wysokosci
1 821 439 tys. zt.

3. Polaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly
w wysokosci 1 878 224 tys. zt.

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 124 040 tys. zt.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujace taczng zmiang aktywow netto w wysokosci 511 262 tys. zt.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Anna Jasiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Samotij
Dyrektor ds. Wycen Funduszy Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksiag rachunkowych funduszy)

Data: 14 kwietnia 2008 r.
Podpis

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132,
NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.283.400,00 PLN (wptacony w cato$ci)
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Roczne sprawozdanie LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

Informacje o Funduszu
Nazwa Funduszu
LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS FIO).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia

27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych.
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.

Numer rejestru: RFi 136

Utworzenie Funduszu

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 28 kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia 30 czerwca
2005 roku dziatat pod nazwg LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS Fundusz
Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd S. A. z dnia 28 czerwca 2005 roku
o numerze DFI/W/4032-8/5-2-3080/05 1 lipca 2005 roku nastgpito przeksztalcenie w drodze zmiany statutu funduszu
LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodrebnienie sie

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu. Ponadto:

1) aktywa i zobowigzania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty sie aktywami i zobowigzaniami

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

2) jednostki uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie jednostkami uczestnictwa

w Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

3) rejestry Uczestnikow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie subrejestrami Uczestnikow

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

4) rejestr aktywow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stat sie subrejestrem aktywéw Subfunduszu Lukas
Stabilnego Wzrostu.

Powyzsze zmiany — zgodnie z postanowieniami statutu — zostaty ogtoszone na stronach internetowych www.lukasbank.pl

w dniu 1 lipca 2005 roku.

26 wrzesnia 2005 roku zostat utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz Lukas
Dynamiczny Polski. 3 listopada 2006 roku zostaty utworzone trzeci i czwarty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO,

a mianowicie Subfundusz Lukas Akcyjny i Subfundusz Lukas Lokacyjny.

Fundusz LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu LUKAS FIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu LUKAS FIO wyodrebnione byty cztery Subfundusze:

- Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu




1.

Roczne sprawozdanie LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

- Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski
- Subfundusz Lukas Akcyjny
- Subfundusz Lukas Lokacyjny

Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 1 lipca 2005 r.
Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 26 wrzesnia 2005 r.
Subfundusz Lukas Akcyjny zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 r.

Subfundusz Lukas Lokacyjny zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 r.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywoéw
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat sze$¢ procent) swoich Aktywow
w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium

Rzeczypospolitej Polskie;.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywoéw
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat sze$¢ procent) swoich Aktywow
w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium

Rzeczypospolitej Polskie;.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu Lukas Akcyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywoéw
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 60% (sze$¢dziesiat procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu jest
lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybor akcji do portfela Subfunduszu nastepuje w oparciu

0 analize fundamentalna.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat sze$¢ procent) swoich Aktywow
w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu Lukas Lokacyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci jego Aktywow przy umiarkowanej akceptacji ryzyka

stopy procentowej i ryzyka kredytowego nabywanych diuznych papieréw warto$ciowych.
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Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartosé aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat sze$¢ procent) swoich Aktywow
w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu

Nie mniej niz 60% (szesédziesiat procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu inwestowane jest w diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobdr lokat dla tej czesci Aktywéw ma na celu osiagniecie mozliwie

wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dlugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumenty o podobnym

charakterze.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci swoich aktywoéw w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden

podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci

procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% aktywow.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu

pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czesé

aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w Rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546
z pOzniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 30% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery

wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje,

instrumenty o podobnym charakterze i kontrakty terminowe na indeks WIG20.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich aktywéw w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden

podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci

procent) wartosci aktywow Subfunduszu.
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taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktoérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% aktywow.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu

pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czesé

aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w Rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546
z pOzniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu Lukas Akcyjny

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich aktywéw w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden

podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci

procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% aktywow.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu

pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czesé

aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w Rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546
z pozniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu Lukas Lokacyjny

Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe (w szczegdlnosci w akcje, prawa do akcji, prawa poboru

akgji), z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.




IV.

10.

Roczne sprawozdanie LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze byé lokowana w papiery warto$ciowe

denominowane w jednej walucie obcej.

Do 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, kitdre nie sg emitowane, poreczane, lub gwarantowane przez podmioty posiadajace w dniu zawarcia
transakcji nabycia tych instrumentéw rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych agenc;ji

ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch.

Do 5% (pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, o ktérych mowa w ppkt. 3) wyemitowane przez jeden podmiot lub przez emitentéw wchodzacych w sktad

jednej grupy kapitatowe;j.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich aktywéw w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden

podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosé tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci

procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% aktywow.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu

pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czesé

aktywow na rachunkach bankowych.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w Rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546
z pozniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, Pl. Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2007 roku.




VI.

VII.

VIIL.

IX.

Roczne sprawozdanie LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego
Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotyczacych ilosci posiadanych przez Fundusz
Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w ilosci posiadanych przez Fundusz Lukas FIO Subfunduszy.

Dane identyfikujace biegltego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51,
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem
458.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je ré6znicujacych
Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania potagczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe LUKAS FIO sporzadzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich pozyciji
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy LUKAS Stabilnego Wzrostu, LUKAS Dynamiczny Polski, LUKAS Akcyjny, LUKAS
Lokacyjny zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczeg6lnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).




Potaczone zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

Roczne sprawozdanie LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Wartos¢ | Warese | Wartos¢ | Wanese .\
SKLADNIKI LOKAT wediug wedtug rocentowy wediug wedtug rocentowy
wyceny na udziat w wyceny na udziat w
ceny - ceny -
: dzien aktywach h dzien aktywach
nabycia w . . nabycia w . .
bilansowy w ogoétem bilansowy w ogoétem
tys. zt tys. zt
tys. zt tys. zt

1. Akcje 653 841 781 752 41,03% 317 958 491 203 33,84%
2. Warranty subskrypcyjne - - - - - -
3. Prawa do akgji 5379 6178 0,32% 3736 4 561 0,31%
4. Prawa poboru - 0 0,00% - 1369 0,09%
5. Kwity depozytowe - - - - - -
6. Listy zastawne 6 506 6 547 0,34% - - -
7. Dtuzne papiery warto$ciowe 1003 621 1 026 962 53,90% 791 661 815972 56,21%
8. Instrumenty pochodne - - - - - -
9. Udziaty w spétkach z ograniczong, _ ) _ ) _ )
odpowiedzialnoscig,

10. Jednostki uczestnictwa - - - - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace - - - - - -
siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci - - - - - -
14. Weksle - - - - - -
15. Depozyty - - - - - -
16. Waluty - - - - - -
17 .Nieruchomosci - - - - - -
18. Statki Morskie - - - - - -
19. Inne - - - 829 829 0,06%
SUMA 1 669 347 1821439 95,59% 1114 184 1313934 90,51%
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Polaczony bilans
(w tysigcach ztotych)

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.

I. Aktywa 1905 431 1451704
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 939 28 418
2. Naleznosci 33028 42173
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 10 025 67 179
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1632 164 1237 396

- dtuzne papiery wartosciowe 844 496 741 632
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 189 275 76 538

- dtuzne papiery wartosciowe 182 466 74 340
Il. Zobowiazania 27 207 84 742
lll. Aktywa netto 1878 224 1 366 962
IV. Kapitat Funduszu 1498 977 1111 755
1. Kapitat wptacony 3287 136 1533 583
2. Kapitat wyptacony (1788 159) (421 828)
V. Dochody zatrzymane 245 841 70 376
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 19 849 12 279
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 225992 58 097
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 133 406 184 831
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 1878 224 1 366 962
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Polaczony rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach ztotych)

01.01. - 31.12.2007 r. | 01.01. - 31.12.2006 r.

I. Przychody z lokat 54 085 30 257
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 16 239 5859
2. Przychody odsetkowe 37 845 24 257
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - 121
4. Pozostate 1 20
Il. Koszty Funduszu 46 515 22 160
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 44 912 21803
2. Optaty dla Depozytariusza 632 199
3. Pgdatk? i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administrac;ji 258 113
publicznej

4. Koszty odsetkowe 138 -
5. Ujemne saldo réznic kursowych 575 45

1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto 46 515 22 160
V. Przychody z lokat netto 7 570 8 097
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 116 470 170 439
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 167 895 49732
- z tytutu réznic kursowych (2 843) 558
2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w tym: (51 425) 120 707
- z tytutu réznic kursowych (7 247) (996)
VII. Wynik z operacji 124 040 178 536
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Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach ztotych)

01.01- 31.12.2007 r. | 01.01-31.12.2006 r.

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1366 962 600 008
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 124 040 178 536
a) przychody z lokat netto 7570 8 097
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 167 895 49 732
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (51 425) 120 707
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku w operacji 124 040 178 536

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) - -

a) przychodow z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 387 222 588 418
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 1753 553 935 840
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

jednostek uczestnictwa) 1366 331 347 422
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 511 262 766 954
7. Warto$c¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1878 224 1366 962
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1783 288 924 069
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Warszawa, dnia 14 kwietnia 2008 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako  Depozytariusz dla Lukas Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2007 r.
do 31.12.2007 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.



Z4{ WIERIEX

. BZ WBK AIB
Fundusze Inwestycyjne Arka Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan
tel.: +48 61 855 73 22
fax: +48 61 855 73 21

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos$¢ przekaza¢ na Panstwa rece sprawozdania finansowe Subfunduszy funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz potaczone sprawozdanie finansowe funduszu LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta oraz oswiadczeniem Depozytariusza. W
sprawozdaniach znajdg Panstwo miedzy innymi szczegotowe dane dotyczace struktury portfela inwestycyjnego
funduszu na dzien 31 grudnia 2007 roku.

W pierwszym poétroczu 2007 roku na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie dominowaty wzrosty.
W szczegdlnosci dotyczyty one akcji matych i sSrednich spétek, ktérych cena gietdowa zaczeta znaczaco odbiegaé
od ich wartosci fundamentalnej. W drugim pétroczu wzrosty wyhamowaty z powodu probleméw na amerykanskim
rynku kredytow hipotecznych. Cho¢ dotyczyty one gtéwnie gospodarki USA, wywotaty takze spadki na gietdach
wielu innych krajow. W Polsce najmocniejsze spadki zanotowaty indeksy matych i Srednich spétek. Ostatecznie rok
2007 zakonczyt sie wzrostem indeksu WIG o 10,4%.

Roczne stopy zwrotu Subfunduszy funduszu LUKAS FIO ksztattowaty sie nastepujaco:

Stopa zwrotu w okresie
Nazwa Subfunduszu 31.42.2006 - 3112.2007
LUKAS Akcyjny 16,53%
LUKAS Dynamiczny Polski 11,70%
LUKAS Stabilnego Wzrostu 7,72%
LUKAS Lokacyjny 2,24%

Zarzadzajacy Subfunduszami funduszu LUKAS FIO od dtuzszego czasu bardzo ostroznie inwestowali w mate i
Srednie spotki. Ich akcje byly wybierane do portfeli Subfunduszy tylko wtedy, gdy analiza fundamentalna
pokazywata, ze w diugim terminie bedg one dynamicznie sie rozwijac. Dzieki tej strategii Lukas Dynamiczny Polski
osiagnat najwyzszg stope zwrotu wsrod funduszy zrownowazonych w perspektywie catego 2007 roku wedtug grup
porownawczych opartych o zestawienie lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami. Wedtug tego samego
zestawienia Lukas Akcyjny zajat z kolei trzecie miejsce pod wzgledem stép zwrotu w 2007 roku.

Stale powieksza sie grono uczestnikdw funduszu LUKAS FIO oraz wartos¢ zgromadzonych w funduszu srodkow.
Aktywa netto funduszu LUKAS FIO wzrosty z 1 367 min zt na koniec grudnia 2006 roku do 1 878 min zt na koniec
grudnia 2007 roku. Na dzien 31 grudnia 2007 fgczna wartos¢ aktywow netto zarzadzanych przez BZ WBK AIB TFI
S.A. wyniosta 22,46 mld zl, co plasuje Towarzystwo na drugim miejscu wsréd towarzystw funduszy inwestycyjnych
w Polsce pod wzgledem wielkosci zarzadzanych aktywoéw.

Kohczac niniejszy list, pragniemy podziekowa¢ za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo nasze Towarzystwo i
podkreslié, ze gtdwnym celem naszych dziatan jest zapewnienie wysokiego poziomu satysfakcji wszystkim
Uczestnikom funduszu LUKAS FIO.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Leszek Kasperski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Poznan, dnia 14 kwietnia 2008 r.

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132,
NIP 778 13 14 701 Kapitat zakladowy 13.283.400,00 PLN (wpfacony w cato$ci)
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Czg¢s$¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
LUKAS Akcyjny

Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

LUKAS Akcyjny jest subfunduszem wydzielonym w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym.

LUKAS Akcyjny (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywac¢ nazwy skréconej LUKAS FIO.

Siedziba Funduszu
Plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Sad rejestrowy: Sad Okrggowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Fundusz Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.
Numer rejestru: RFi 136

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
Numer NIP: 778-14-08-158
REGON: 634480390

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem) jest zarzadzany przez
BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej Towarzystwem),
z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16.



1.3.2

1.3.3

1.4

1.5

1.5.1

M Subfundusz LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
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Towarzystwo prowadzi dzialalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd nr KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000001132

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2007 r. wchodzili:

¢ Pan Krzysztof Samotij - Prezes Zarzadu,
e Pan Krzysztof Cztapowski - Cztonek Zarzadu,
¢ Pan Leszek Kasperski - Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujgce bieglego rewidenta [podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych]

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy:  125.000 ztotych
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o. o. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458,

Podstawy prawne

Regulacje prawne

W okresie objetym badaniem Subfundusz prowadzit dziatalnosé na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. z 2004 r., nr 146, poz.1546 z p6zniejszymi
zmianami), Statutu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 28 czerwca 2005 r.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2007 r.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktyw6éw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskato opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Pofaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostato zatwierdzone w dniu 27 kwietnia 2007 r. przez Walne Zgromadzenie BZ WBK AIB
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bilans zamknigcia na dzied 31 grudnia 2006 r. zostat prawidtowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

Potaczone sprawozdanie finansowe wraz z sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostato zfozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 8 maja 2007 r. oraz ogloszone w Monitorze
Polskim B nr 1563 z 25 wrzesnia 2007 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére skiada si¢ zestawienie lokat wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2007 r. o wartosci 199.723 tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzies
31 grudnia 2007 r., kiéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 206.844 tys. ziotych,
rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 7.945 tys. zfotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy konczacy sig tego dnia wykazujace zwiekszenie aktyw6w netto o kwote 164.094 tys.
ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
11 lipca 2007 r., zawarta na podstawie uchwaty Zarzadu Towarzystwa z dnia 11 lipca 2007 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie wstepne zostato przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie od 26 listopada
2007 r. do 30 listopada 2007 r. Badanie sprawozdania jednostkowego zostato przeprowadzone
w siedzibie Funduszu w okresie od 3 marca 2008 r. do 20 marca 2008 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
I rzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreSlonymi w ustawie o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.



M Subfundusz LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajqcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2007 r.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
1jasnosci sprawozdania jednostkowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym
za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu spehiaja wymég
niezaleznosci od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa. Zakres planowanej
i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i spos6b przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie
KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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Subfunduszy LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2007 r.

Bilans

31.12.2007 31.12.2006
z '000 7 ' 000

Aktywa 210 486 46 426
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5771 1892
Naleznosci 4992 2063
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 5875
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 199 626 31502

- diuzne papiery wartosciowe 15021 3255
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 97 5094

- dtuzne papiery wartosciowe - 4807
Zobowigzania 3 642 3676
Aktywa netto 206 844 42 750
Kapitatl subfunduszu 197 846 41 697
Kapitat wptacony 466 535 44 588
Kapitat wyptacony (268 689) (2891
Dochody zatrzymane 3656 97
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (2 044) on
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk ze zbycia lokat 5700 -
Wzrost warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5342 1150
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 206 844 42750
Liczba jednostek uczestnictwa 1683 342,650 405 390,598
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (zh) 122,88 105,45
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
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2.1.2 Rachunek wyniku z operacji

01.01.2007 - 03.11.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
zt '000 z1 '000
Przychody z lokat 3454 48
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3019 -
Przychody odsetkowe 435 48
Koszty subfunduszu 5401 145
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4947 113
Optaty dla Depozytariusza 216 18
Podatki i inne obciazenia natozone przez wlasciwe organy administracji 50
publicznej
Koszty odsetkowe 4 -
Ujemne saldo r6znic kursowych 184 14
Koszty subfunduszu netto 5401 145
Przychody z lokat netto (1947) 97)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk 9 892 1150
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 5700 -
- z tytutu roznic kursowych (559) -
Wzrost niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 4192 [ 150
- Z tytutu réznic kursowych (1978) 30
Wynik z operacji 7 945 1053
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zf) 4,72 2,60
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Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2007 31.12.2006
Lokaty (zt '000) 199 723 36 596
Wartos¢ aktywow netto subunduszu (zi '000) 206 844 42 750
Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zi) 122,88 105,45
Kapitat subunduszu (zt '000) 197 846 41 697
Wynik z operacji (zt '000) 7945 1053
Liczba jednostek uczestnictwa (sztuki) 1 683 342,650 405 390,598

Interpretacja wskaznikow

1) Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. lokaty stanowity 94,89% aktywéw Subfunduszu.
Na lokaty skfadaly si¢ przede wszystkim akcje, ktére stanowity 87,17% aktywéw Subfunduszu
oraz diuzne papiery wartosciowe — 7,14%.

2) Srednia wartosé aktywow netto Subfunduszu w okresie objetym sprawozdaniem wyniosta
161.498 tys. zt.

3) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wzrosta w badanym okresie o 16,53%
i osiagneta warto$¢ 122,88 zt wedtug stanu na 31 grudnia 2007 r.

4) Zwigkszenie kapitalu wptaconego w badanym okresie wyniosto 421.947 tys. z}, natomiast
wyptaconego — 265.798 tys. zt.

5) Subfundusz osiagnat zysk z operacji w wysokosci 7.945 tys. z. W badanym okresie
przychody z lokat netto byly ujemne i wyniosty 1.947 tys. zt. Zrealizowany zysk ze zbycia
lokat wynidst w badanym okresie 5.700 tys. zi, niezrealizowany zysk z wyceny lokat wynidst
4.192 tys. zi.
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Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2007 r.

Czes¢é szczegotowa raportu

Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziafania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaty
w szczeg6lnosci:

* zasadnos¢ i ciaglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,
* prawidtowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

* rzetelnos¢, bezblednos¢ i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym powiazania zapiséw
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

® zgodnos¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych Subfunduszu

Subfundusz prowadzit inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowoéci. Inwentaryzacja objeto nastepujace skladniki aktywéw:

¢  S$rodki pienigzne,

¢ skiadniki lokat.

Nie stwierdzono réznic inwentaryzacyjnych.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji

z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$é¢ wyceny aktywéw

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow
wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymania strategii
zarzadzania jego portfelem papieréw wartosciowych.

Wskazniki istotnosci przyjete do badania

Zaplanowali$my i zastosowalismy odpowiedni poziom istotnosci w przeprowadzonych przez
nas procedurach badania w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, ze sprawozdanie jednostkowe
Subfunduszu traktowane jako cato$¢ nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
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3.5

3.6

M Subfundusz LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajqcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2007 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowia integralng cze$é
sprawozdania jednostkowego Subunduszu.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta
W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
sporzadzonego na dzief 31 grudnia 2007 r. wydali$my opinie bez zastrzezef.

Biegly rev};ﬁ‘nr 796/1670 Za KPMG /Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan Degbicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 14 kwietnia 2008 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA



KPMG Audyt Sp. z 0.0. Telefon +48 22 528 11 00
ul. Chiodna 51 Fax +48 22 528 10 09
00-867 Warszawa E-mail  kpmg@kpmg.pl
Poland Internet www.kpmg.p!

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu LUKAS
Akcyjnego funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu, przy
Placu Wolnosci 16, (,,Subfundusz”), na ktére skiada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2007 r. o wartosci 199.723 tys. ziotych, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2007 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 206.844 tys. zitotych,
rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 7.945 tys. ziotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywdw netto o kwotq 164.094 tys. ztotych
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego sprawozdania
jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694 z pdiniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnos$é
ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze
sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw, dobér oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosdci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiegowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
Jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng¢ odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy
przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu LUKAS Akcyjnego
funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowgq i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz wynik z operacji za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Za KPMG Audlyt Sp. z 0.0.
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp.Z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor
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Warszawa, 14 kwietnia 2008 r.
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. BZ WBK AIB
Fundusze Inwestycyjne Arka Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan
tel.: +48 61 85573 22
fax: +48 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdZniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Akcyjny Funduszu LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w wysokosci
199 723 tys. zk.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
206 844 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocie 7 945 tys. zl.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujace taczna
zmiang aktywow netto subfunduszu w wysokosci 164 094 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Anna Jasiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Samotij
Dyrektor ds. Wycen Funduszy Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksiag rachunkowych funduszy)

Data: 14 kwietnia 2008 r.
Podpis:

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132,
NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.283.400,00 PLN (wptacony w cato$ci)



Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Akcyjny funduszu LUKAS FI1O
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Zestawienie zmian w aktywach netto

Noty objasniajace

Informacja dodatkowa




Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Akcyjny funduszu LUKAS FI1O

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
- Wartos¢ Wartos¢
Skiadniki lokat Wartosc¢ wediug Procentowy Wartos¢ wediug Procentowy
wedtug ceny | wyceny na udziat w wedtug ceny | wyceny na udziat w
nabycia w tys. dzien aktywach nabycia w dzien aktywach
zt bilansowy w ogotem tys. zt bilansowy w ogoétem
tys. zt tys. zt

1. Akcje 178 319 183 487 87,17% 26 850 27 872 60,04%
2. Warranty subskrybcyjne - - - - - -
3. Prawa do akgji 1075 1215 0,58% 341 375 0,81%
4. Prawa poboru - 0 0,00% - 76 0,16%
5. Kwity depozytowe - - - - - -
6. Listy zastawne - - - - - -
7. Dluzne papiery warto$ciowe 14 955 15 021 7,14% 8 036 8 062 17,36%
8. Instrumenty pochodne - - - - - -
9. Udziaty w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
10. Jednostki uczestnictwa - - - - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
12.Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego B B B B B B
inwestowania majace siedzibe za
granicg
13. Wierzytelnosci - - - - - -
14. Weksle - - - - - -
15. Depozyty - - - - - -
16. Waluty - - - - - -
17. Nieruchomosci - - - - - -
18. Statki morskie - - - - - -
19. Inne - - - 211 211 0,46%
SUMA 194 349 199 723 94,89% 35438 36 596 78,83%




2) Tabele uzupetniajace

Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Wartosé Wartos¢ wedtug | Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_ledzuby wedlug_ceny wyceny na dzien udziat w
emitenta nabycia w bilansowy w tys. aktywach
tys. zt zt ogoétem
Akcje - RAZEM 8 406 806,737 178 319 183 487 87,17%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 8 406 806,737 178 319 183 487 87,17%
ABB LTD. Aktywny rynek Zurich Stock 35950 Szwaijcaria 2143 2535 1,20%
regulowany Exchange
CEZAS. Aktywny rynek | Prague Stock 35164 Czechy 4537 6456 3,07%
regulowany Exchange
ORCO PROPERTY Aktywny rynek ) o
GROUP S A. regulowany Euronext Paris 2074 Luksemburg 848 606 0,29%
ALSTOM Aktywny vnek | g o next paris 1570 Francja 615 827 0,39%
regulowany
ANDRITZ AG Aktywny rynek Vienna Stock 4 466 Austria 585 663 0,32%
regulowany Exchange
CA IMMO Aktywny rynek Vienna Stock . o
INTERNATIONAL AG regulowany Exchange 800 Austria 40 33 0.02%
ERSTE BANK DER
OESTERREICHISCH Aktywny rynek Vienna Stock . o
EN SPARKASSEN regulowany Exchange 12792 Austria 2440 2222 1.06%
AG
KAPSCH Aktywny rynek Vienna Stock . o
TRAFFICCOM AG regulowany Exchange 4188 Austria 540 524 0,25%
OMV AG Aktywny rynek | Vienna Stock 14 373 Austria 2532 2853 1,36%
regulowany Exchange
RAIFFEISEN )
INTERNATIONAL Ak?g”ﬁ’l’o%gﬁk V'e'l‘z’)‘(if;ﬁc'; 28 340 Austria 11139 10517 5,00%
BANK-HOLDING AG 9 v 9
SCHOELLER
-BLECKMANN Aktywny rynek Vienna Stock . o
OILFIELD regulowany Exchange 9526 Austria 1892 2101 1,00%
EQUIPMENT AG
STRABAG AG Aktywny rynek | Frankfurt Stock 1297 Niemcy 1266 1268 0,60%
regulowany Exchange
WIENER
STAEDTISCHE Aktywny rynek Vienna Stock . o
ALLGEMEINE regulowany Exchange 2183 Austria sr7 430 0,20%
VERSICHERUNG AG
COFFEEHEAVEN
INTERNATIONAL Akty‘”w rynek LO"‘I’E""hSt"Ck 177700 | Wielka Brytania 395 221 0,10%
PLC regulowany xchange
PLAZA CENTERS Aktywny rynek London Stock 201 600 Holandia 2180 2958 1.07%
N.V. regulowany Exchange
OTP BANK Aktywny rynek | Budapest Stock 8634 Wegry 1150 1077 0,51%
regulowany Exchange
DRUGI NARODOWY Aktywny rvnek Gietda Papierow Rzecznospolita
FUNDUSZ g’ef’vjoxan Wartosciowych w 1 P Pglska 0 0 0,00%
INWESTYCYJNY S.A. 9 Y| Warszawie S.A.
SIODMY
EGEE?B?%N Y Aktywny rynek V(V;;?‘igzci)i\‘/)ii?x 1 Rzeczpospolita 0 0 0.00%
INWESTYCYJNY IM. regulowany Warszawi(-))lS A Polska i
KAZIMIERZA o
WIELKIEGO S.A.
ESESB?%N Y Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
o o
INWESTYCYJNY regulowany W@';?g;;%"g‘g‘ ){" 1 Polska 0 0 0.00%
OCTAVA S.A. T
EGEE?B?%N Y Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
- o
INWESTYCYJNY regulowany Wv?,’;‘r’jzcg\’"v'lvgcsh N ! Polska 0 0 0,00%
PIAST S.A. T
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
AGORA S.A. Warto$ciowych w 112 423 5470 6239 2,96%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
ALCHEMIA S A. Aktywny rynek |y o ciowych w 1| Reeczpospolita 0 0 0,00%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ALMA MARKET S.A. Wartosciowych w 6775 813 881 0,42%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
AMREST HOLDINGS Aktywny rynek |\ o o¢ ciowych w 27 239 Holandia 3480 3650 1,73%

N.V.

regulowany

Warszawie S.A.




Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Wartos¢ Wartos¢ wedtug | Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_ledzuby wedlug_ceny wyceny na dzien udziat w
emitenta nabycia w bilansowy w tys. aktywach
tys. zt zt ogoétem
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ARTMAN S.A. Warto$ciowych w 4728 240 284 0,13%
regulowany Warszawie S.A Polska
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
BANKIER.PL S.A. Warto$ciowych w 168 980 2000 1859 0,88%
regulowany Warszawie S.A Polska
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
BANK BPH S.A. ywny ry Wartosciowych w 11 257 posp 10 211 1171 0,56%
regulowany Warszawie S.A Polska
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
BRE BANK S.A. ywny ry Wartosciowych w 22 586 posp 9 859 11 406 5,42%
regulowany Warszawie S.A Polska
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
BUDIMEX S.A. Warto$ciowych w 32119 2634 2955 1,40%
regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papierow .
gUADVAR CENTRUM Aktywny rynek Wartosciowych w 18 106 Rzeczpospolita 235 213 0.10%
A regulowany Warszawie S.A Polska
ZAKLADY Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ODZIEZOWE BYTOM ywny ry Wartosciowych w 237 232 posp 686 882 0,42%
S.A. regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow .
gERAMIKA NOWA Aktywny rynek Wartosciowych w 113 313 Rzeczpospolita 685 623 0,30%
ALA S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
Aktywny rynek Gielda Papierw Rzeczpospolita
CIECH S.A. Warto$ciowych w 12 346 1084 1494 0,71%
regulowany Warszawie S.A Polska
CINEMA CITY Aktywny rvnek Gietda Papierow
INTERNATIONAL e | Wartosciowych w 97 876 Holandia 3163 3426 1,63%
N.V. 9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
COMARCH S.A. Warto$ciowych w 11 879 1903 2162 1,03%
regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papierow .
POLSKI KONCERN Aktywny rynek Wartosciowych w 159 476 Rzeczpospolita 1984 1196 0.57%
MIESNY DUDA S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papierow .
ECARD S.A. Aktywny rynek |y o¢ ciowych w 1| Reeczpospolita 0 0 0,00%
regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papierow .
giHO INVESTMENT Aktywny rynek Wartosciowych w 231 630 Rzeczpospolita 2146 1846 0,88%
A regulowany Warszawie S.A Polska
PRZEDSIEBIORSTW Gielda Papierow
O Aktywny rynek - Rzeczpospolita o
ELEKTROMONTAZO regulowany Wv?,’;‘r’jzcg\’"v’lvgcsh X" L Polska 0 0 0,00%
WE ELKOP S.A. o
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ENERGOINSTAL S.A. Warto$ciowych w 67 525 1215 1310 0,62%
regulowany Warszawic S.A Polska
Gietda Papierow .
ENERGOPOL - Aktywny rynek Wartosciowych w 1 Rzeczpospolita 0 0 0,00%
POLUDNIE S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ERBUD S.A. Warto$ciowych w 2010 101 182 0,09%
regulowany Warszawic S.A Polska
ZAKLADY
TWORZYW Aktywny rynek Gietda Papieréow Rzeczpospolita
SZTUCZNYCH g’ej”ﬁoxan Wartosciowych w 1 P Pglska 0 0 0,00%
ZABKOWICE-ERG 9 Y| Warszawie S.A.
S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
EUROCASH S.A. Warto$ciowych w 54 276 465 651 0,31%
regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papierow .
EUROMARK Aktywny rynek Wartosciowych w 1714 Rzeczpospolita 31 16 0,01%
POLSKA S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papierow .
FABRYKA MASZYN Aktywny rynek Wartosciowych w 97 705 Rzeczpospolita 443 428 0.20%
FAMUR S.A. regulowany Warszawic S.A Polska
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
FERRUM S.A. Warto$ciowych w 28 000 315 274 0,13%
regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papierow .
FORTIS BANK Aktywny rynek Wartosciowych w 491 Rzeczpospolita 102 109 0,05%
POLSKA S.A. regulowany ) Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
GINO ROSSI S.A. ywny ry Wartosciowych w 7424 posp 142 80 0,04%
regulowany Warszawic S.A Polska
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
HOOP S.A. ywny ry Wartosciowych w 26 815 posp 1136 1032 0,49%

regulowany

Warszawie S.A.

Polska




Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Wartos¢ Wartos¢ wedtug | Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_ledzuby wedlug_ceny wyceny na dzien udziat w
emitenta nabycia w bilansowy w tys. aktywach
tys. zt zt ogétem
Gietda Papieréow .
HYDROBUDOWA Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
WLOCLAWEK S.A. regulowany W\/?/ZSSS;;?NVQ?XV 539 Polska 159 237 0.11%
Gietda Papierow .
HYGIENIKA S A. Ak?g”ﬁ’l’o%gﬁk Wartosciowych w 1 Rzeczmngs':: 0 0 0,00%
9 Y| warszawie S.A.
Gietda Papierow .
ING BANK SLASKI Aktywny rynek Wartosciowych w 2256 Rzeczpospolita 1944 1636 0.78%
S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papierow .
INSTAL KRAKOW Aktywny rynek Wartosciowych w 52 705 Rzeczpospolita 1996 1133 0.54%
S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
INTEGER.PL S.A. requlowan Warto$ciowych w 92 308 Polska 1246 1260 0,60%
9 Y| warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
INTER CARS S.A. g’ef’vjoxan Wartosciowych w 21676 P Pglska 1757 2683 1,27%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papierow
KERNEL HOLDING Aktywny rynek |y o¢ ciowych w 42 205 Luksemburg 1013 1435 0,68%
SA. regulowany Warszawie S.A.
Gielda Papieréow .
KGHM POLSKA Aktywny rynek |\ o o¢ ciowych w 76 446 | Rzeczpospolita 8 467 8088 3,84%
MIEDZ S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
KOELNER S.A. requlowan Warto$ciowych w 21162 Polska 915 698 0,33%
9 Y| warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
KOMPUTRONIK S.A. g’ef’vjoxan Wartosciowych w 9133 P Pglska 357 347 0,16%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
KOPEX S.A. requlowan Warto$ciowych w 47 019 Polska 2474 2285 1,09%
9 Y| warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
MAKRUM S.A. requlowan Warto$ciowych w 393 058 Polska 2122 2653 1,26%
9 Y| warszawie S.A.
Gietda Papierow .
MCI MANAGEMENT Aktywny rynek Wartosciowych w 51414 Rzeczpospolita 870 054 0,45%
S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papierow .
BANK MILLENNIUM Aktywny rynek Wartosciowych w 190 826 Rzeczpospolita 1660 2919 1,05%
S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papierow .
MONNARI TRADE Aktywny rynek Wartosciowych w 6385 Rzeczpospolita 153 211 0.10%
S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papierow .
MOSTOSTAL Aktywny rynek |y o¢ ciowych w 41736 | Reeczpospolita 1710 2212 1,05%
WARSZAWA S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papierow .
MULTIMEDIA Aktywny rynek |y o¢ ciowych w 263471 | Rzeczpospolita 3170 2740 1,30%
POLSKA S.A. regulowany Warszawic S.A Polska
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
ONE-2-ONE S.A. requlowan Warto$ciowych w 69 800 Polska 662 366 0,17%
9 Y| warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
ORBIS S.A. requlowan Warto$ciowych w 121 397 Polska 8 862 8437 4,01%
9 Y| warszawie S.A.
Gietda Papierow .
P.A.NOVA SA. Aktéwwomﬁk Wartosciowych w 170 Rzeczpo;;c))?sl::: 6 7 0,00%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
PBG SA. Ak?g”ﬁ’l’o%gﬁk Wartosciowych w 25 Rzeczmngs':: 7 8 0,00%
9 Y| warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
PEKAES S.A. requlowan Warto$ciowych w 32423 Polska 516 402 0,19%
9 Y| warszawie S.A.
BANK POLSKA KASA Aktywny rynek ﬁ;ﬁg:ciif;;o"wv 8910| Reeczpospolita i 2023 0.96%
OPIEKI S.A. regulowany Warszawic S.A Polska ’
Z%I_Rsl\m‘,ETWO Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
Warto$ciowych w 1417 898 5677 7231 3,44%
NAFTOWE | regulowany Warszawie S.A Polska
GAZOWNICTWO S.A. o
POLSKI KONCERN Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
NAFTOWY ORLEN e | Wartosciowych w 137 892 P ke 6645 7157 3,40%
S.A. 9 Y| Warszawie S.A.
ig&‘SZECHN.A Aktywny rynek | | CI908 CeRE 384788 | Reeczpospolita 18 558 20 240 9,62%
OSZCZEDNOSCI regulowany 4 Polska e’

BANK POLSKI S.A.

Warszawie S.A.




Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Wartos¢ Wartos¢ wedtug | Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_ledmby wedlug_ceny wyceny na dzien udziat w
emitenta nabycia w bilansowy w tys. aktywach
tys. zt zt ogoétem
PRZEDSIEBIORSTW Gietda Papierow
O ROBOT Aktywny rynek - Rzeczpospolita o
INZYNIERYJNYCH regulowany Wv?,’;‘r’jzcg\’"v'lvgcsh X’ 22549 Polska 1648 1759 0.84%
POL-AQUA S.A o
ZAKLADY Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
CHEMICZNE POLICE ywny ry Wartosciowych w 40 394 posp 761 681 0,32%
regulowany . Polska
S.A. Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
PRIMA MODA S.A. Warto$ciowych w 25978 312 204 0,10%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
PROCAD S.A. Warto$ciowych w 246 836 1083 647 0,31%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
RADPOL S.A. ywny ry Wartosciowych w 93 388 posp 715 756 0,36%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
" Gietda Papierow .
FABRYKA KOTLOW Aktywny rynek Wartosciowych w 163 331 Rzeczpospolita 1462 1816 0,86%
RAFAKO S.A. regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
RUCH S.A. Warto$ciowych w 4922 79 113 0,05%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
SWARZEDZ MEBLE Aktywny rynek Wartosciowych w 938 916 Rzeczpospolita 035 488 0.23%
S.A. regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
SYNTHOS SA. ywny ry Wartosciowych w 115 749 posp 154 150 0,07%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
TELFORCEONE S.A. Warto$ciowych w 38 142 1118 744 0,35%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
TORFARM S.A. ywny ry Wartosciowych w 2130 posp 148 145 0,07%
regulowany ) Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
TRITON Aktywny rynek - Rzeczpospolita o
DEVELOPMENT S A. regulowany | YVartosciowych w 1 Polska 0 0 0,00%
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
TVN S.A. Warto$ciowych w 31363 716 784 0,37%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
WYDAWNICTWA Gietda Papierow
SZKOLNE | Aktywny rynek Wartosciowych w 29 260 Rzeczpospolita 469 460 0.22%
PEDAGOGICZNE regulowany - Polska
SA Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
YAWAL SA. Aktywny rynek |y osciowych w 1| Reeczpospolita 0 0 0,00%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
; Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
GRUPA ZYWIEC S.A. ywny ry Wartosciowych w 1099 posp 650 703 0,33%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
AKSIGORTA A S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 12 540 Turcja 187 183 0,09%
regulowany Exchange
DOGAN YAYIN Aktywny rynek Istanbul Stock ) o
HOLDING AS. regulowany Exchange 101 541,737 Turcja 1002 1022 0,49%
DOGUS OTOMOTIV
SERVIS VE TICAR Aktywny rynek Istanbul Stock 27 601 Turcja 535 511 0,24%
AS. regulowany Exchange
TURKIYE GARANTI Aktywny rynek Istanbul Stock . o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 190 087 Turcja 2513 4220 2,01%
KOC HOLDING AS. Aktywny rynek | Istanbul Stock 77741 Turcja 988 1044 0,50%
regulowany Exchange
SEKERBANK TAS. Aktywny rynek | Istanbul Stock 40 444 Turcja 86 445 0,21%
regulowany Exchange
TURKIYE HALK Aktywny rynek Istanbul Stock ) o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 105611 Turcja 1905 2724 1.29%
TURKIYE VAKIFLAR Aktywny rynek Istanbul Stock ) o
BANKASI T.A.O. regulowany Exchange 242 021 Turcja 1818 219 1.01%
YAPI VE KREDI Aktywny rynek Istanbul Stock ) o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 245493 Turcja 2011 2139 1.02%
YAPI KREDI Aktywny rynek Istanbul Stock ) o
SIGORTA A.S. regulowany Exchange 8933 Turcja 212 168 0,09%
CENTRAL
EUROPEAN Aktywny rynek Stany o
DISTRIBUTION regulowany Nasdaq 13970 Zjednoczone 1178 1976 0,94%
CORPORATION LTD.
CENTRAL Aktywny rynek
EUROPEAN MEDIA ywny ry Nasdaq 6 531 Bermudy 1466 1844 0,88%

ENTERPRISES LTD.

regulowany




Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | wediug ceny | wyceny na udziat w
emitenta nabycia w tys. dzien aktywach
zi bilansowy w ogétem
tys. zt
Prawa do akcji - RAZEM 146 430 1075 1215 0,58%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 139 706 978 1118 0,53%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
1. WIELTON S.A. Warto$ciowych w 139 706 978 1118 0,53%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Il. Nienotowane na rynku aktywnym 6724 97 97 0,05%
1. VARIANT S A. Nienotowane na Nie dotyczy 6724 | Rzeczpospolita 97 97 0,05%
rynku aktywnym Polska
Wartos¢
Wartos¢ wz;d;:‘sgc Procentowy
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | wediugceny | \yyceny na udziat w
emitenta nabycia w tys. dzien aktywach
zt bilansowy w ogétem
tys. zt
Prawa poboru - RAZEM 1 - 0 0,00%
I. Nienotowane na rynku aktywnym 1 - 0 0,00%
1. ZAKEADY TWORZYW Nienotowane na Rzeczpospolita
SZTUCZNYCH VKL Skt Nie dotyczy 1 p leska - 0 0,00%
ZABKOWICE-ERG S.A. Y ywnyl
Wartos¢
DLUZNE o . . B Wartosé wedtug Proce.ntowy
PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa Emitent Kraj s_|ed1|by Termin Warunki ) Wal:tosc Liczba wedhfg ceny | wycenyna udziat w
WARTOSCIOWE rynku emitenta wykupu oprocentowania Nominalna nabycia w tys. dzien aktywach
bilansowy ogétem
w tys. zt
Dluzne papiery wartosciowe - RAZEM 15 400 14 955 15021 7,14%
I. O terminie wykupu do 1 roku 15 400 14 955 15021 7,14%
1) Obligacje 15 400 14 955 15021 7,14%
a) Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 15 400 14 955 15021 7,14%
0K1208 Aktywny rynek MTS Skarb | Rzeczpospolita | 5448 15 19 zerokuponowe | 10400 000 | 10 400 9830 9872 4,69%
nieregulowany Poland Panstwa Polska
PS0608 Aktywny rynek | MTS Skarb | Rzeczpospolita | ;58 0.4 statle | 5000000 | 5000 5125 5149 2,45%
nieregulowany Poland Panstwa Polska

3) Tabele dodatkowe

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogétem

MOWA W ART. 98 USTAWY w tys. zt

I. Grupa kapitalowa UNICREDIT 3194 1,52%
1. Akcje BANKU BPH S.A. 1171 0,56%
2. Akcje BANKU POLSKA KASA OPIEKI 2023 0.96%

S.A.




Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Bilans
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))
31.12.2007 r. 31.12.2006 r.

I. Aktywa 210 486 46 426
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5771 1892
2. Naleznosci 4992 2063
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 5875
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 199 626 31502

diuzne papiery wartosciowe 15 021 3255
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 97 5094
diuzne papiery wartosciowe - 4 807

Il. Zobowigzania 3642 3676

lll. Aktywa netto 206 844 42 750

IV. Kapitat Subfunduszu 197 846 41 697
1. Kapitat wptacony 466 535 44 588
2. Kapitat wyptacony (268 689) (2 891)

V. Dochody zatrzymane 3 656 (97)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (2 044) (97)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 5700 0
zbycia lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5342 1150

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 206 844 42 750
Liczba jednostek uczestnictwa 1683 342,650 405 390,598
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 122,88 105,45




Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

01.01 - 31.12.2007 r.

03.11 - 31.12.2006 r.

I. Przychody z lokat 3454 48
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3019 0
2. Przychody odsetkowe 435 48
3. Pozostate 0 -

Il. Koszty Subfunduszu 5401 145
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4947 113
2. Optaty dla Depozytariusza 216 18
3. Podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy
administracji publicznej 50 -
4. Koszty odsetkowe 4 0
5. Ujemne saldo réznic kursowych 184 14

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Subfunduszu netto 5401 145

V. Przychody z lokat netto (1947) (97)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9 892 1150
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 5700 0
z tytutu réznic kursowych (559) -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w
tym: 4192 1150
z tytutu réznic kursowych (1978) 30

VII. Wynik z operacji 7 945 1053
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa 4,72 2,60
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem liczby (w szt) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

01.01-31.12.2007 r.

03.11-31.12.2006 r.

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 42 750 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 7 945 1053
a) przychody z lokat netto (1947) (97)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5700 0
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4192 1150
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku w operaciji 7945 1053
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 156 149 41 697
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 421 947 44 588
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 265 798 2891
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 164 094 42 750
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 206 844 42 750
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 161 498 19 899
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3442 656,672 433 200,275
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 164 704,620 27 809,677
c) saldo zmian 1277 952,052 405 390,598
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 875 856,947 433 200,275
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2192 514,297 27 809,677
c) saldo zmian 1683 342,650 405 390,598
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1683 342,650 405 390,598
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 105,45 100,00
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 122,88 105,45
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 16,53% 33,72%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 104,59 99,44
data wyceny 2007-01-10 2006-11-10
data wyceny - 2006-11-15
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 138,64 106,40
data wyceny 2007-07-23 2006-12-18
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 123,11 105,48
sprawozdawczym
data wyceny 2007-12-28 2006-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto 3,34% 4,51%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,06% 3,51%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,13% 0,09%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Akcyjny funduszu LUKAS FI1O

Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach zilotych. Warto$¢ aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnosciag do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddéw ksiggowych w
okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23.00 czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zero.

Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu .

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych a takze
przychody odsetkowe w skiad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
albo — w przypadku dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych a
takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez
Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

e 2,95% dla jednostki uczestnictwa

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Piatnosci z tytutu kosztéw limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: koszty
prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
warto$ciowych i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez
Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50.000,00 zt - piecdziesiat tysiecy ziotych). Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i s pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkoéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo
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na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym dniu
wyceny.

Transakcje zawarte na walutach (rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych) traktujemy jak kontrakty
walutowe i ujmujemy w wycenie Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru w dniu jej zawarcia.
Wyceniamy je po srednim kursie NBP do momentu wprowadzenia transakcji waluty czyli do dnia rozliczenia, w
ktérym to dniu wyksiegowujemy niezrealizowane zyski badz straty z kontraktu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktoérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywoéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny (dzien, w ktorym
odbywaja sie regularne sesje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A) oraz na dziehn sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

Warto$¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw
wartosciowych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz - wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiagcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos$¢ z
Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywoéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 13, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzeh majacych wptyw na ten kurs albo warto$c;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

d) Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego sktadnika aktywdéw notowanego na aktywnym
rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z
najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego. Jezeli w opinii Towarzystwa ostatni
dostepny kurs na aktywnym rynku nie odzwierciedla prawidtowo wartosci godziwej, jako podstawowe
metody ustalania wartosci godziwej dla:a) akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych instrumentow
udziatowych — Subfundusz bedzie stosowat w nastepujacej kolejnosci: (1) s$rednig arytmetyczng
najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym, ze uwzglednienie wylacznie ofert
sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) warto$¢ oszacowang przez inng wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke swiadczacy takie ustugi, b) instrumentoéw dtuznych (np. obligacji, listow zastawnych, bonéw
skarbowych) — Subfundusz bedzie stosowat w nastepujacej kolejnosci: (1) $rednig arytmetyczng
najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtdwnego (z tym, ze uwzglednienie wytacznie ofert
sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg, (3) wartos¢
oszacowang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $Swiadczacg takie ustugi, c)
instrumentow pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskania kurséw z rynkéw aktywnych, Subfundusz
bedzie wykorzystywat (1) powszechnie stosowane metody estymacji (model Blacka — Scholesa lub
metoda Monte Carlo dla opcji, model zdyskontowanych przeptywow pienieznych dla kontraktéw
terminowych, ktérych przedmiotem sa waluty), (2) warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg, (3)
warto$¢ oszacowang przez serwis Reuters, (4) warto$¢ oszacowang przez inng wyspecjalizowana,
niezalezng jednostke swiadczacy takie ustugi.

Inne, niz wskazane powyzej, metody korekt ostatniego dostepnego kursu na rynku aktywnym okreslone
sg w polityce rachunkowos$ci Subfunduszu po ich wcze$niejszym uzgodnieniu z Depozytariuszem.

2. W przypadku, gdy skftadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego,
kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym
aktywnym rynku, pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywac¢ transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy
brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku
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identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania
kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku,
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtdwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat
byt notowany najwczesniej.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala
na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt. 2 to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

a) w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest w oparciu o
powyzsze kryteria dla poszczegdinych rynkach z dnia pierwszego notowania.

c) w przypadku gdy na wszystkich rynkach aktywnych wolumen obrotu w miesigcu na danym skfadniku lokat
jest réwny zero wtedy rynkiem gtéwnym jest rynek wybrany w poprzednim miesigcu.

Warto$¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt. 6 i 7, w
nastepujacy sposoéb:

a) kwitdw depozytowych, weksli, wierzytelnosci, listdw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonow
pienieznych oraz pozostatych dtuznych papierow warto$ciowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
skfadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu

b) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j,

c) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatniej wartosci godziwej
ogtoszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz
(odpowiednio) wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa tego Subfunduszu, z uwzglednieniem zdarzeh majacych istotny wpltyw na wartosé
godziwg, ogtoszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny,

d) akcji i udziatdbw w spétkach niepublicznych — wedlug wartos$ci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na te wartosé, w szczegdlnosci w oparciu o odpowiednie badania sytuaciji
finansowej spotki, ktorej akcje lub udziaty sg przedmiotem lokat Subfunduszu,

e) akgji i udziatdbw w spotkach niepublicznych, w ktérych Subfundusz posiada 100% (sto procent) akcji
badz udziatdw — wycenia sie wedlug metody praw wlasnosci, z zastrzezeniem, ze na kazdy Dzien
Wyceny, w kazdym przypadku gdy Subfundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzenh
mogacych mie¢ wplyw na te wartosc¢, zostang uwzglednione istotne zmiany wartosci godziwej,

f)  praw poboru - wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 13, w szczegdlnosci w przypadku podania
do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci
teoretycznej,

g) praw do akcji — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne
ceny dla nabywcow - w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papierow
wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian
wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢
rynkowa,

h)  kontraktow terminowych - wycenia sie wedlug metody okres$lajacej stan rozliczenn Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

i)  opcji - wycenia sie wediug wartosci godziwej, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorgc pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania
opcji, w szczegodlnosci na podstawie wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy
innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a Scholes’a.

j)  pozostatych papieréw warto$ciowych i praw majatkowych — wedtug wartosci godziwej,

k) sktadnikow lokat innych niz w podpunktach a) — j)- wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 13.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papierow warto$ciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
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7. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach
papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych

8. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

9. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

10. Obligacje zamienne wycenia sig¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

11. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny

12. Wartos¢ aktywodw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro

13. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieroznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

14. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktorych obrét zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegélnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktujemy jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego wiec takie papiery
bedziemy wycenia¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 13.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2 Naleznosci subfunduszu

L Wartos¢ na dzien 31.12.2007 r. | Wartos$¢ na dzien 31.12.2006 r.

Naleznosci Subfunduszu
w tys. zt w tys. zt

Z tytutu zbytych lokat 3776 -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1142 1967
Z tytutu dywidendy 71 -
Z tytutu odsetek - -
Pozostate 3 96

Nota 3 Zobowigzania subfunduszu

. . Wartos¢ na dzien 31.12.2007 r. | Wartos¢ na dzien 31.12.2006 r.

Zobowiagzania Subfunduszu
w tys. zt w tys. zt

Z tytutu nabytych aktywéw 418 2575
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 276 616
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2300 324
Z tytutu rezerw - -
Pozostate zobowigzania, w tym: 648 161
Zobowigzania wobec TFI 567 145
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2007 r.
Wartos¢ na
dzien Wartos¢ na dzien
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bllansom_ry w bilansowy w wa_lume
danej sprawozdania
walucie w finansowego w tys. zt
tys.

I. Banki 5771
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 5594 5594
2. Bank Zachodni WBK S.A. CzZK 1313 177

31.12.2006 r.
Wartos¢ na
dzien Wartos¢ na dzien
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bllansovgy w bilansowy w wa-lucle
danej sprawozdania
walucie w finansowego w tys. zt
tys. zt

I. Banki 1892

1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 1892 1892
01.12.2007 r. — 31.12.2007 r.
Wartos¢ na
. . . . . Lo dzien Wartos¢ na dzien

Sredni w okresie sprawozdawcz.ym. poziom sSrodkow pllenle'znych 31.12.2007 r. 31.12.2007 r. w walucie

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta danei dani

Subfunduszu w danej ~ sprawozdania

walucie w finansowego w tys. zt
tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 2397
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 2001 2001
2. Bank Zachodni WBK S.A. CzZK 654 88
3. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 61 219
4. Bank Zachodni WBK S.A. usD 28 68
5. Bank Zachodni WBK S.A. GBP 3 15
6. Bank Zachodni WBK S.A. CHF 3 6

03.11.2006 r. — 31.12.2006 r.
Wartos¢ na
. . . . . Lo dzien Wartos¢ na dzien

Sredni w okresie sprawozdawcz.ym. poziom srodkow pllenle'znych 31.12.2006 r. 31.12.2006 r. w walucie

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta X dani

Subfunduszu w dapej _ sprawozdania

walucie w finansowego w tys. zt
tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 424
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 269 269
2. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 23 88
3. Bank Zachodni WBK S.A. usD 19 55
4. Bank Zachodni WBK S.A. CHF 5 12
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Nota 5 Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany
rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép cena papierow maleje, w przypadku spadku rosnie. Im dtuzszy
jest czas do wykupu instrumentéw o statlym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wigksze. Subfundusz inwestowat tylko w

papiery dtuzne o statym oprocentowaniu.

. - . Poziom Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
Rodzaj ryzyka obcigZajacego sktadnik lokat ryzyka 31.12.2007 r. w tys. zt aktywach ogotem
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:
1. Ryzyko warto$ci godziwej wynikajace ze stopy procentowe;j Niskie 15 021 714%
(instrumenty o statym oprocentowaniu) e

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta lub gwaranta papieru wartosciowego polega na ryzyku
niemozliwosci wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb

Panstwa ryzyko to jest znikome.

Emitent

Wartos¢ na dzien
31.12.2007 r. w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

1. SKARB PANSTWA

15 021

7,14%

3) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktorych wyrazone sg lokaty Subfunduszu wzgledem waluty, w ktérej
dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub
denominowane w walucie obcej. Subfundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany
kursu walut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym uczestnicy Subfunduszu muszg
liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktérej denominowane sg lokaty Subfunduszu.

Waluta Wartos$¢ na dzien 31.12.2007 r. w Procentowy ud'zial w aktywach
tys. zt ogétem
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:
1. Akcje

a) CHF 2535 1,20%
b) CzK 6 456 3,07%
c) EUR 22 044 10,49%
d) GBP 2479 1,17%
e) HUF 1077 0,51%
f) TRY 14 595 6,95%
g) USD 3820 1,82%

Nota 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Nie dotyczy.

Nota 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Nota 9 Waluty i réznice kursowe
31.12.2007 r.

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie

Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta bilansowy w danej .
walucie w tys. ﬁs;);z:v:;gar;l:l
g
tys. zt
Aktywa PLN 210 486
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 5771
PLN 5594 5594
CzK 1313 177
Naleznosci PLN 4992
PLN 4922 4922
EUR 3 10
HUF 4158 59
CHF 0 1
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 199 626
PLN 146 620 146 620
TRY 6 902 14 595
EUR 6 154 22 044
CzZK 47 893 6 456
CHF 1173 2535
usD 1569 3820
GBP 509 2479
HUF 75 909 1077
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 97 97
Nieruchomosci - - -
Pozostate aktywa - - -
Zobowiazania PLN 3642
PLN 3642 3642
31.12.2006 r.
Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien bil::::g: w
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej .
walucie w tys. _sprawozdanla
finansowego w
tys. zt
Aktywa PLN 46 426
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1892
PLN 1892 1892
Naleznosci PLN 2063
PLN 1968 1968
usD 33 95
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 5875 5875
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 31502
PLN 25027 25027
EUR 731 2801
usD 241 1219
TRY 388 794
CHF 183 435
CzK 8798 1226
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 5094 5094
Nieruchomosci - - -
Pozostate aktywa - - -
Zobowiazania PLN 3676
PLN 3581 3581
usD 33 95
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Akcyjny funduszu LUKAS FIO

01.12.2007 r. — 31.12.2007 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

. Dodatnie réznice kursowe w tys. zt Ujemne rdéznice kursowe w tys. zt
Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 559 1978
Kwity depozytowe - - - -

Listy zastawne - - - -

Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - B _

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za - - - -
granicg

Inne - - - -
Razem - - 559 1978

01.12.2006 r. — 31.12.2006 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

. Dodatnie réznice kursowe w tys. zt Ujemne rdéznice kursowe w tys. zt
Skladniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 30 - -
Kwity depozytowe - - - -

Listy zastawne - - - -

Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - _

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za - - - -
granicg

Inne - - - -

Razem - 30 - -

f;(::; :)l;lé;sn ;I;afli‘::,n z:g)x:ehg\glyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Dolar amerykanski 2,4350 usb
2. Euro 3,5820 EUR
3. Forint wegierski 1,4188 100 HUF
4. Frank szwajcarski 2,1614 CHF
5. Funt szterling 4,8688 GBP
6. Korona czeska 0,1348 CzK
7. Lira turecka 2,1145 TRY
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
01.01.2007 r. — 31.12.2007 r.
Wartos¢

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow w tys. zt

zrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty) ze zbycia lokat

w tys. zt
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5700 4192
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
03.11.2006 r. — 31.12.2006 r.
Wartos¢

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow w tys. zt

zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat
w tys. zt

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1150

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Nota 11 Koszty subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z czesci state;.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. zt 01.01- 31.12.2007 r. 03.11- 31.12.2006 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 4947 113

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Subfundusz Lukas Akcyjny funduszu LUKAS FIO zostat zatozony 03.11.2006 r.

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. zt 206 844 42 750
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w zt 122,88 105,45
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Akcyjny funduszu LUKAS FI1O

Informacja dodatkowa

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.
C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ subfunduszu

Data btednej wyceny Jednostki uczestnictwa

Wartos$¢ btednej wyceny w zt Wartos¢ poprawnej wyceny w zt

2007-07-06 136,90 136,89

Przyczyng zaistniatej sytuacji bylo przestanie w dniu 02.07.2007 r. przez Agenta Transferowego nieprawidtowego
raportu zawierajacego zlecenia naby¢ i odkupien Uczestnikéw Subfunduszu po cenie z dnia 28.06.2007 r. Raport nie
zawierat jednego zlecenia nabycia zrealizowanego po wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa z dnia
28.06.2007 r. Agent Transferowy Proservice Sp. z 0.0. poinformowat o btedzie w dniu 10.07.2007 r.

Uczestnikom, ktérzy dokonali zakupu jednostek uczestnictwa zostaty skorygowane ilosci przyznanych jednostek
uczestnictwa poprzez dokupienie ich brakujacej ilosci przez Agenta Transferowego.

Roznica pomiedzy prawidtowg a btedng wartoscig aktywéw netto na jednostke uczestnictwa i ilosci odkupionych przez
Fundusz jednostek nie byta przedmiotem rozliczen z Uczestnikami. Réznica o ktérej mowa w poprzednim zdaniu
zostata pokryta ze srodkow Towarzystwa.

Nie miaty miejsca zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa poprzez konwersje do innych Subfunduszy.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

- przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

- przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.
F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na ocene

sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

21



Warszawa, dnia 14 kwietnia 2008 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, w tym subfunduszem Lukas
Akcyjny (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w
tym w szczegodlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LUKAS DYNAMICZNY POLSKI

FUNDUSZU LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku

[ w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka
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SUBFUNDUSZ LUKAS DYNAMICZNY POLSKI
FUNDUSZU LUKAS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Raport uzupelniajacy opini¢
z badania
sprawozdania jednostkowego
Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2007 r.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Raport uzupetniajacy opini¢ liczy 11 stron
Raport uzupetniajacy opinie
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2007 r.



e

Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajqcy opinig 7 badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koniczqcy sie 31 grudnia 2007 r.

Spis tresci

1

1.1
1.1.1
1.1.2
1.2
1.2.1
1.2.2
1.23
1.2.4
1.3
1.3.1
1.3.2
1.3.3
1.4

1.5
1.5.1
1.5.2
1.6
1.7

2

2.1
2.1.1
212
22
2.3

3

3.1
3.2
33

34
3.5
3.6

Czes¢ ogoblna raportu

Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu

Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Siedziba Funduszu

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Kierownik jednostki
Dane identyfikujace bieglego rewidenta [podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych]
Podstawy prawne

Regulacje prawne

Cel inwestycyjny
Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania finansowego
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Wybrane wskazniki finansowe
Interpretacja wskaznikoéw

Czgs¢ szczegdlowa raportu

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych Subfunduszu

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji z
uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow
Wskazniki istotnosci przyjete do badania

Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta
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1.1

1.11

1.1.2

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.24

1.3

1.3.1

M Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2007 r.

Czg¢$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
LUKAS Dynamiczny Polski

Podstawy prawne dzialalnos$ci Subfunduszu

LUKAS Dynamiczny Polski jest subfunduszem wydzielonym w LUKAS Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym.

LUKAS Dynamiczny Polski (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej LUKAS FIO.

Siedziba Funduszu
Plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Fundusz Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.
Numer rejestru: RFi 136

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
Numer NIP: 778-14-08-158
REGON: 634480390

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem) jest zarzadzany przez BZ
WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej Towarzystwem),
z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16.
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M Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajqacy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2007 r.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
1 Gietd nr KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000001132

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skitad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2007 r. wchodzili:

¢ Pan Krzysztof Samotij - Prezes Zarzadu,
¢ Pan Krzysztof Cztapowski - Czlonek Zarzadu,
e Pan Leszek Kasperski - Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta [podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych]

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy:  125.000 ztotych
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o. o. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Regulacje prawne

W okresie objetym badaniem Subfundusz prowadzit dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. z 2004 r., nr 146, poz.1546 z pézniejszymi
zmianami), Statutu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 28 czerwca 2005 r.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.
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M Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007 r.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2006 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskato opini¢ biegtego rewidenta bez
zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostato zatwierdzone w dniu 27 kwietnia 2007 r. przez Walne Zgromadzenie BZ WBK AIB
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2006 r. zostat prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

Potaczone sprawozdanie finansowe wraz z sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 8 maja 2007 r. oraz ogloszone w Monitorze
Polskim B nr 1563 z 25 wrzesnia 2007 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére skiada si¢ zestawienie lokat wedhig stanu
na dzien 31 grudnia 2007 r. o wartosci 546.183 tys. ztotych, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2007 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 566.322 tys. ztotych,
rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 37.413 tys. ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 246.428 tys.
ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
11 lipca 2007 r., zawarta na podstawie uchwaty Zarzadu Towarzystwa z dnia 11 lipca 2007 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Mig¢dzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie wstepne zostalo przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie od 26 listopada
2007 r. do 30 listopada 2007 r. Badanie sprawozdania jednostkowego zostato przeprowadzone
w siedzibie Funduszu w okresie od 3 marca 2008 r. do 20 marca 2008 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelna prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami.



{AST; & Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2007 r.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci sprawozdania jednostkowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym
za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o0.0., czionkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu spetniaja wymég
niezaleznosci od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa. Zakres planowanej
i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie¢ w siedzibie
KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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2.1.1

LAST7 Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy kornczqcy sie 31 grudnia 2007 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogoélna analiza sprawozdania finansowego

Bilans

31.12.2007 31.12.2006
z1 '000 21 '000

Aktywa 581 803 329 374
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9238 8953
Naleznosci 16 357 6206
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 10 025 4501
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 496 753 298 701

- dtuzne papiery wartosciowe 171 665 103 926
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 49 430 11013

- dtuzne papiery wartosciowe 49 266 10234
Zobowigzania 15 481 9 480
Aktywa netto 566 322 319 894
Kapital subfunduszu 481 614 272 599
Kapital wptacony 930 076 385 606
Kapitat wyptacony (448 462) (113 007)
Dochody zatrzymane 35819 (1067)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1 898) (581)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 37717 (486)
Wzrost wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 48 889 48 362
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 566 322 319 894
Liczba jednostek uczestnictwa 3 428 349,250 2 163 034,960
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zh) 165,19 147,89



i\ & Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajqcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007 r.

2.1.2 Rachunek wyniku z operacji

1.01.2007 - 1.01.2006 -

31.12.2007 31.12.2006

zi '000 z1 '000
Przychody z lokat 14 051 4151
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7289 1 851
Przychody odsetkowe 6762 2294
Pozostate - 6
Koszty subfunduszu 15 368 4 646
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 14 726 4 486
Optaty dla Depozytariusza 188 82
Podatki i inne optaty natozone przez wlasciwe organy administracji publicznej 116 47
Koszty odsetkowe 6 -
Ujemne saldo réznic kursowych 332 31
Koszty subfunduszu netto 15 368 4 646

Przychody z lokat netto (1317) (495)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 38 730 45923
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 38203 (482)
- z tytutu roznic kursowvch (1373) 232
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 527 46 405

- z tytutu réznic kursowych (3 495) (187)
Wynik z operacji 37 413 45 428
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zt) 10,91 21,00
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2.3

M Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupeiniajqcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2007 r.

Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2007 31.12.2006
Lokaty (zi '000) 546 183 309714
Wartos$¢ aktywow netto subunduszu (zi '000) 566 322 319 894
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (z1) 165,19 147,89
Kapitat subunduszu (zt '000) 481 614 272 599
Wynik z operacji (zt '000) 37413 45428
Liczba jednostek uczestnictwa (sztuki) 3428 349,250 2 163 034,960

Interpretacja wskaznikow

1) Wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2007 r. lokaty stanowity 93,88% aktywow Subfunduszu.
Na lokaty skfadaly si¢ przede wszystkim akcje, ktére stanowity 55,36% aktyw6w Subfunduszu
oraz dtuzne papiery wartosciowe — 37,97 %. -

2) Srednia warto$¢ aktyw6w netto Subfunduszu w okresie objetym sprawozdaniem wyniosta
524.261 tys. zt.

3) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wzrosta w badanym okresie o 11,70%
i osiagneta wartos¢ 165,19 zt wedtug stanu na 31 grudnia 2007 r.

4) Zwigkszenie kapitatu wptaconego w badanym okresie wyniosto 544.470 tys. zi, natomiast
wyptaconego — 335.455 tys. zt.

5) Subfundusz osiagnat zysk z operacji w wysokosci 37.413 tys. zt. W badanym okresie
przychody z lokat netto byty ujemne i wyniosty 1.317 tys. zt. Zrealizowany zysk ze zbycia
lokat wyni6st w badanym okresie 38.203 tys. zi, niezrealizowany zysk z wyceny lokat
wyniost 527 tys. zt.
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m Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajqcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy korczqcy sie 31 grudnia 2007 r.

Czg¢s¢ szczegotowa raportu

Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dzialania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaty
w szczegOlnoscei:

¢ zasadnos¢ i ciaglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,
¢ prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

¢ rzetelnose, bezbtednos¢ i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym powiazania zapiséw
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

¢ zgodnos¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
1 sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, kt6re nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych Subfunduszu

Subfundusz prowadzit inwentaryzacje skfadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nastepujace skladniki aktywow:

¢ S$rodki pienigzne,

¢  skfadniki lokat.

Nie stwierdzono réznic inwentaryzacyjnych.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji

z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywéw
wedlug zasad okreSlonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymania strategii
zarzadzania jego portfelem papieréw wartosciowych.

Wskazniki istotnosci przyjete do badania

Zaplanowalismy i zastosowali$my odpowiedni poziom istotnosci w przeprowadzonych przez
nas procedurach badania w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, ze sprawozdanie jednostkowe
Subfunduszu traktowane jako calo$¢ nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

10
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3.6

MM Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej zostaty przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowia integralna cze$é
sprawozdania jednostkowego Subunduszu.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta
W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 r. wydali$my opinie bez zastrzezen.

Biegly rewideht nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan De¢bicki, Cztonek Zarzadu ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 14 kwietnia 2008 r.

11
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KPMG Audyt Sp. z 0.0. Telefon +4822 528 11 00
ul. Chiodna 61 Fax +48 22 528 10 09
00-867 Warszawa E-mail  kpmg@kpmg.pl
Poland Internet www.kpmg.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu LUKAS
Dynamiczny Polski funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba
w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16, (,,Subfundusz”), na ktére sklada si¢ zestawienie lokat
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. o wartosci 546.183 tys. ztotych, bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2007 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 566.322 tys.
ztotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 37.413 tys. ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto
zarok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwickszenie aktywéw netto o kwote
246.428 tys. ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania
Jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnosé
ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze
sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw, dobdr oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocen¢ odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng¢ ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy
przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu LUKAS Dynamiczny
Polski funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz wynik z operacji
za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Biegly rewideht nr 796/1670 Za KPM{ Addyt Sp. z o.0.

Bogdan Dgbicki, Czlonek Zarzadu ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 14 kwietnia 2008 r.
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. BZ WBK AIB
Fundusze Inwestycyjne Arka Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan
tel.: +48 61 85573 22
fax: +48 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdZniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski Funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w wysokosci
546 183 tys. ztk.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazujacy aktywa netto i kapitalty w wysokosci
566 322 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 37 413 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujace taczna
zmiang aktywow netto subfunduszu w wysokosci 246 428 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Anna Jasiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Samotij
Dyrektor ds. Wycen Funduszy Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksiag rachunkowych funduszy)

Data: 14 kwietnia 2008 r.
Podpis:

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132,
NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.283.400,00 PLN (wptacony w cato$ci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Sktadniki lokat

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Wartos¢ Wartos¢ Wartosé Wartose
wediug wyceny | Procentowy udziat wedtug wyceny | Procentowy udziat

wedtug ceny
nabycia w tys.
zt

na dzien
bilansowy w
tys. zt

w aktywach
ogotem

wedtug ceny
nabycia w tys.
zt

na dzien
bilansowy w
tys. zt

w aktywach
ogotem

1. Akcje

274 758

322 079

55,36%

146 330

192 995

58,59%

2. Warranty
subskrypcyjne

3. Prawa do akg;ji

2757

3173

0,55%

1442

1780

0,54%

4. Prawa poboru

0,00%

470

0,14%

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

7. Dluzne papiery
wartosciowe

216 170

220 931

37,97%

112 014

114 160

34,66%

8. Instrumenty
pochodne

9. Udzialy w
spotkach z
ograniczong,
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki
uczestnictwa

11. Certyfikaty
inwestycyjne

12.Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego
inwestowania
majace siedzibe za
granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17.Nieruchomosci

18. Statki Morskie

19. Inne

309

309

0,09%

SUMA

493 685

546 183

93,88%

260 095

309 714

94,02%




2) Tabele uzupetniajace

Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Wartosé
Warto$¢ wedtug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj glednby WEdmg ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia w tys. dzien aktywach
zt bilansowy w ogoétem
tys. zt
Akcje- Razem 11 454 656,413 274758 322079 55,36%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 11 454 656,413 274 758 322 079 55,36%
CEZAS. Aktywny rynek Prague Stock 52 685 Czechy 6 556 9673 1,66%
regulowany Exchange
ORCO PROPERTY Aktywny rynek . o
GROUP SA. regulowany Euronext Paris 19 216 Luksemburg 8 264 5612 0,96%
AS BALTIKA Aktywny rynek Tallin Stock 26 300 Estonia 609 367 0,06%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Vienna Stock . o
ANDRITZ AG regulowany Exchange 2346 Austria 372 348 0,06%
CA IMMO Aktywny rynek Vienna Stock . o
INTERNATIONAL AG regulowany Exchange 14399 Austria 696 598 0.10%
ERSTE BANK DER .
OESTERREICHISCHEN Ak‘g’;{ozxgﬁk V'egr)‘(zf’atgc'e‘ 18 818 Austria 3767 3269 0,56%
SPARKASSEN AG 9 Y 9
Aktywny rynek Vienna Stock . o
oMV AG regulowany Exchange 13 581 Austria 2484 2696 0,46%
ALLGEMEINE .
BAUGESELLSCHAFT Ak‘g’;{ozxgﬁk V'egr)‘(zf’atgc'e‘ 331 Austria 335 292 0,05%
PORR AG 9 y 9
RAIFFEISEN .
INTERNATIONAL BANK Ak‘g’;{ozxgﬁk V'egr)‘(zf’atgc'e‘ 74 233 Austria 25 766 27 548 473%
-HOLDING AG 9 y 9
RHI AG Aktywny rynek Vienna Stock 1500 Austria 154 150 0,03%
regulowany Exchange
SCHOELLER .
-BLECKMANN OILFIELD Ak‘ryé”r;}’oggﬁk V'erl‘zr)‘(if;r‘:c'e‘ 14 697 Austria 2239 3241 0,56%
EQUIPMENT AG 9 Y 9
WIENER STAEDTISCHE .
ALLGEMEINE Ak‘r’g‘";}’orv’gﬁk V'erl‘zr)‘;f;gc'e‘ 13 832 Austria 2662 2725 0,47%
VERSICHERUNG AG 9 Y 9
PLAZA CENTERS N.V. Aktywny rynek London Stock 829 357 Holandia 9208 9287 1,60%
regulowany Exchange
OTP BANK Aktywny rynek | Budapest Stock 15 022 Wegry 1960 1873 0,32%
regulowany Exchange
SIODMY NARODOWY
FUNDUSZ Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
INWESTYCYJNY IMIENIA rye u}’oxan Wartosciowych w 1 P leska 0 0 0,00%
KAZIMIERZA WIELKIEGO 9 Y|  warszawie S.A.
SA.
NARODOWY FUNDUSZ Aktywny rvnek | Gielda Papierow Rzecznospolita
INWESTYCYJNY rye u{oxan Wartosciowych w 1 P Pglska 0 0 0,00%
OCTAVA S.A. 9 Y|  warszawie S.A.
NARODOWY FUNDUSZ Aktvwny rvnek | Gielda Papierow Rzecznospolita
INWESTYCYJNY PIAST rye u}’oxan Wartosciowych w 1 P leska 0 0 0,00%
S.A. 9 y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
AGORA SA. ywny ry Wartosciowych w 154 825 posp 6908 8593 1,48%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
ALCHEMIA S A. Aktywny ynek | -z tosciowych w 1| Reeczpospolita 0 0 0,00%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ALMA MARKET S.A. ywny ry Warto$ciowych w 7365 posp 564 957 0,16%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
AMBRA S.A. ywny ry Wartosciowych w 30 624 posp 442 311 0,05%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rvnek Gietda Papieréw
AMREST HOLDINGS N.V. ywny ry Wartosciowych w 99 363 Holandia 12739 13315 2,29%
regulowany .
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
ARTMAN S.A. Aktywny rynek | -y o¢ ciowych w 639 | Rzeczpospolita 41 38 0,01%
regulowany Polska

Warszawie S.A.




Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Warto$¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj S.ledZ'by wedlgg ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia w tys. dzien aktywach
zt bilansowy w ogoétem
tys. zt
Gietda Papieréw .
ATM GRUPA S A. AKtywny ek | ywartosciowych w 1| Reeczpospolta 0 0 0,00%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
ATMSA. AKtywny Ynek | Wartosciowych w 1| Reeczpospolte 0 0 0.00%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
BARLINEK S.A. rye u{oxan Wartosciowych w 49 651 P Pglska 688 631 0,11%
9 y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
BANK BPH S.A. e | Wartosciowych w 14 650 Pk 10 435 1524 0,26%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
BRE BANK S.A. rye‘"’u}’o\xan Wartosciowych w 74 932 P leska 30738 37 841 6,50%
9 y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
BUDIMEX S.A. e | Wartosciowych w 58 548 P ke 4756 5386 0,93%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
BUDVAR CENTRUM S.A. r‘g"’u}’ov’éan Warto$ciowych w 24 273 P leska 364 285 0,05%
9 Y Warszawie S.A.
- Gietda Papieréw .
ZAKLADY ODZIEZOWE Aktywny rynek Wartogciowvch w 1 Rzeczpospolita 0 0 0.00%
BYTOM S.A. regulowany Warszawigs A Polska e
Gietda Papieréw .
CERAMIKA NOWA GALA Aktywny rynek Wartosciowych w 77 343 Rzeczpospolita 449 495 0.07%
S.A. regulowany Warszawie S.A Polska ’
Gietda Papieréw .
CIECH S.A. Ak‘gz{ozxgﬁk Wartosciowych w 18 109 Rzeczmngs':: 2068 2191 0,38%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
CINEMA CITY Aktywny rynek - .
INTERNATIONAL N.V. regulowany Wv?lr;?:;;c\),vvg?'xv 225 248 Holandia 7 052 7 884 1,35%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
COMARCH S.A. rye u{oxan Wartosciowych w 16 457 P Pglska 1104 2995 0,51%
9 Y Warszawie S.A.
DORADZTWO Aktvwny rvnek Gietda Papieréw Rzecznospolita
GOSPODARCZE DGA oy | Wartosciowych w 1 P ka 0 0 0,00%
S.A. 9 y Warszawie S.A.
POLSKI KONCERN Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
Wartosciowych w 214 110 2054 1606 0,28%
MIESNY DUDA S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papieréw .
ECARD S.A. Ak‘r’g"”;}’orv’gﬁk Wartosciowych w 1 Rzeczmggg::z 0 0 0,00%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ECHO INVESTMENT S A. oy | Wartosciowych w 466 940 P ka 3528 3722 0,64%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ELEKTROBUDOWA S.A. e | Wartosciowych w 1 Pk 0 0 0,00%
9 Y Warszawie S.A.
PRZEDSIEBIORSTWO Aktvwny rvnek Gietda Papieréw Rzecznospolita
ELEKTROMONTAZOWE rye‘"’u}’o\xan Wartosciowych w 1 P leska 0 0 0,00%
ELKOP S A. 9 Y|  Warszawie S.A.
EMC INSTYTUT Aktywny rynek V?;?tlg:ciisii?vwv 1 Rzeczpospolita 0 0 0.00%
MEDYCZNY S.A. regulowany Warszawigs A Polska e
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ENERGOINSTAL S.A. requlowan Wartosciowych w 130 953 Polska 2 357 2541 0,44%
9 Y Warszawie S.A.
: Gietda Papieréw .
ENERGOMONTAZ- Aktywny rynek Warto$ciowych w 3094 Rzeczpospolita 40 42 0.01%
POENOC S.A. regulowany | v o e SA Polska ’
Gietda Papieréw .
ENERGOPOL - Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
POLUDNIE S.A. regulowany Wartosciowych w 1 Polska 0 0 0.00%

Warszawie S.A.




Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Warto$é
Wartos¢ wedtug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj S.ledZ'by wedlgg ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia w tys. dzien aktywach
zt bilansowy w ogoétem
tys. zt
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ERBUD SA. rye u{oxan Wartosciowych w 4553 P Pglska 228 413 0,07%
9 y Warszawie S.A.
ZAKLADY TWORZYW Aktvwny rvnek | Geida Papierow Rrecrnosbolita
SZTUCZNYCH rye‘"’u}’o\xan Wartosciowych w 1 P leska 0 0 0,00%
ZABKOWICE-ERG S.A. 9 Y|  warszawie SA.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
EUROCASH S.A. rye u{oxan Wartosciowych w 66 685 P Pglska 453 800 0,14%
9 y Warszawie S.A.
FABRYKA MASZYN Aktywny rynek | , Gietda Papierw Rzeczpospolita
Wartosciowych w 184 018 834 806 0,14%
FAMUR S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papieréw .
FERRUM S.A. Ak‘gz{ozxgﬁk Wartosciowych w 1 Rzeczmngs':: 0 0 0,00%
9 y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
FON S.A. Aktry;Nr:J)(olxgﬁk Wartosciowych w 1 Rzeczpo;;c))i)sl::: 0 0 0,00%
9 y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
HAWE S.A. Ak‘r’g"”;}’orv’gﬁk Wartosciowych w 1 Rzeczmggg::z 0 0 0,00%
9 y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
HOOP SA. AKtywny ek | ywartosciowych w 14 965 | Reeczpospolia 631 576 0,10%
9 y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
HYGIENIKA S.A. Ak‘r’g"”;}’orv’gﬁk Wartosciowych w 1 Rzeczmggg::z 0 0 0,00%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ING BANK SLASKI S.A. rye‘"’u}’o\xan Wartosciowych w 3281 p leska 2377 2379 0,41%
9 y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
INTEGER.PL SA. rye u{oxan Wartosciowych w 102 564 P Pglska 1385 1400 0,24%
9 y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
INTER CARS S.A. rye‘"’u}’o\xan Wartosciowych w 8 980 P leska 241 1112 0,19%
9 y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
KAREN NOTEBOOK S.A. rye u{oxan Wartosciowych w 1 P Pglska 0 0 0,00%
9 y Warszawie S.A.
Aktvwny rvnek Gietda Papieréw
KERNEL HOLDING S.A. r‘g"’u}’ov’éan Wartosciowych w 104 663 Luksemburg 2539 3559 0,61%
9 y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
KOELNER S.A. rye‘"’u}’o\xan Wartosciowych w 33 087 P leska 1155 1092 0,19%
9 y Warszawie S.A.
EEEE'?F\L’OCIEPLOWNI Aktywny rynek Vfliei:ratlg:c%\llsii?vwv 6923 Rzeczpospolita 360 415 0.07%
WROCLAWSKICH regulowany Warszawigs A Polska whre
KOGENERACJA SA. A
PRéEDSIgBIOF\(’)STWO e .| cietda Papiersw - |
PRODUKCYJN tywny ryne o zeczpospolita o
HANDLOWE KOMPAP regulowany WV?,’;‘F’:ZC:N":’;’CSE‘ XV 1 Polska 0 0 0.00%
SA. A
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
KOMPUTRONIK S.A. rye u{oxan Wartosciowych w 14 815 P Pglska 579 563 0,10%
9 y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
KOPEX S.A. rye u{oxan Warto$ciowych w 134 291 P Pglska 5874 6 527 1,12%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
KREDYT INKASO S.A. rye‘"’u}’o\xan Wartosciowych w 20 267 P leska 243 292 0,05%
9 y Warszawie S.A.
KROSNIENSKIE HUTY Aktywny rynek ﬁ;ﬂg:cifﬁ"i[m 1 | Rzeczpospolita 0 0 0.00%
SZKEA KROSNO S.A. regulowany WarszawieyS A Polska e
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
LENA LIGHTING S.A. ywny ry Warto$ciowych w 7281 posp 78 37 0,01%
regulowany Polska

Warszawie S.A.




Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Warto$¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj S.ledZ'by wedlgg ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia w tys. dzien aktywach
zt bilansowy w ogoétem
tys. zt
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
MCI MANAGEMENT S A. ywny ry Wartosciowych w 32 200 posp 165 597 0,10%
regulowany Warszawie S.A Polska
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
BANK MILLENNIUM S.A. ywny ry Wartosciowych w 118 857 posp 687 1382 0,24%
regulowany Warszawie S.A Polska
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
MONNARI TRADE S A. ywny ry Wartosciowych w 19 284 posp 405 636 0,11%
regulowany Warszawie S A Polska
Gietda Papieréw .
MOSTOSTAL Aktywny rynek Wartosciowych w 41 450 Rzeczpospolita 1005 2197 0.38%
WARSZAWA S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papieréw .
MASTERS S A. Aktywny rynek |y, tosciowych w 1 | Reeczpospolita 0 0 0,00%
regulowany Warszawie S A Polska
MULTIMEDIA POLSKA Aktywny rynek | Cletda Papierow Rzeczpospolita
ywny ry Warto$ciowych w 550 056 posp 6766 5721 0,98%
S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papieréw .
NETMEDIA S.A. Atywny rynek | -y 2 o¢ ciowych w 1 | Reeczpospolita 0 0 0,00%
regulowany Warszawie S.A Polska
NARODOWY FUNDUSZ Aktvwny rvnek Gietda Papieréw Rzecznospolita
INWESTYCYJNY EMPIK rye‘"’u}’o\xan Wartosciowych w 7791 P leska 82 148 0,03%
MEDIA & FASHION SA. 9 Y|  Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ONE-2-ONE S.A. Wartosciowych w 84 049 1011 441 0,08%
regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papieréw .
OPTIMUS S.A. Atywny rynek | -y o¢ ciowych w 1 | Reeczpospolita 0 0 0,00%
regulowany Warszawie S.A Polska
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ORBIS S.A. Warto$ciowych w 199 071 10 690 13 835 2,38%
regulowany Warszawie S.A Polska
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
P.A.NOVA SA. Wartosciowych w 6 276 239 267 0,05%
regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papieréw .
PBG S.A. Atywny rynek | -y o o¢ ciowych w 15 904 | Rzeczpospolita 1373 4 884 0,84%
regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papieréw .
PC GUARD S A. Aktywny rynek |-y osciowych w 1 | Reeczpospolita 0 0 0,00%
regulowany Warszawie S.A Polska
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
PEKAES S.A. Wartosciowych w 124 631 1175 1545 0,27%
regulowany Warszawie S.A Polska
BANK POLSKA KASA Aktywny rynek | , Cietda Papieréw Rzeczpospolita
Warto$ciowych w 11 756 - 2669 0,46%
OPIEKI S.A. regulowany . Polska
Warszawie S.A.
POLSKIE GORNICTWO Aktywny rvnek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
NAFTOWE | rye u}’oxan Wartosciowych w 3490 782 P Pglska 12 842 17 803 3,06%
GAZOWNICTWO S.A. 9 Y1 warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
POLSKI KONCERN Aktywny rynek - Rzeczpospolita o
NAFTOWY ORLEN S.A. regulowany | Vartosciowych w 54 453 Polska 2541 2826 0.49%
Warszawie S.A.
POWSZECHNA KASA Aktvwny rvnek Gietda Papieréw Rzecznospolita
OSZCZEDNOSCI BANK rye‘"’u}’o\xan Wartosciowych w 1015 268 P leska 40 762 53 403 9,18%
POLSKI S.A. 9 Y|  Warszawie SA.
PRZEDSIEBIORSTWO Gielda Papieréw
ROBOT Aktywny rynek - Rzeczpospolita o
INZYNIERYJINYCH regulowany WV?,’;?:ZC:N":’;’CSE‘ N 18 904 Polska 1410 1475 0.25%
POL-AQUA S.A o
Gietda Papieréw .
POLCOLORIT S.A. Aktywny rynek |-y osciowych w 1 | Reeczpospolita 0 0 0,00%
regulowany Warszawie S.A Polska
ZAKLADY CHEMICZNE Aktywny rynek | , Cietda Papieréw Rzeczpospolita
. o
POLICE S.A. regulowany Wartosciowych w 76 543 Polska 1438 1290 0,22%

Warszawie S.A.




Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Warto$¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj S.ledZ'by wedlgg ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia w tys. dzien aktywach
zt bilansowy w ogoétem
tys. zt
ZAKLADY AUTOMATYKI Aktywny rynek | , Gietda Papierw Rzeczpospolita
Wartosciowych w 1 0 0 0,00%
POLNA S.A. regulowany . Polska
Warszawie S.A.
PONAR - WADOWICE Aktywny rynek | Sletda Papierow Rzeczpospolita
ywny ry Wartosciowych w 1 posp 0 0 0,00%
S.A. regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
PRIMA MODA S.A. ywny ry Wartosciowych w 43 297 posp 520 339 0,06%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
PROCAD S.A. ywny ry Wartosciowych w 70 221 posp 399 184 0,03%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
RADPOL S.A. ywny ry Wartosciowych w 137 089 posp 993 1110 0,19%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
FABRYKA KOTLOW Aktywny rynek | , Gietda Papierw Rzeczpospolita
Wartosciowych w 106 371 764 1183 0,20%
RAFAKO S.A. regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
RELPOL S.A. Aktywny rynek | -y 2 o¢ ciowych w 1 | Reeczpospolita 0 0 0,00%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
RUCH SA. Atywny rynek | -y o o¢ ciowych w 5616 | RZeczposplita 90 129 0,02%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
SANWIL SA. Atywny ynek | -y o¢ ciowych w 1 | Reeczpospolita 0 0 0,00%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
STALPRODUKT S.A. ywny ry! Wartosciowych w 25 posp 2 19 0,00%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
SYNTHOS S.A. ywny ry Wartosciowych w 34 793 posp 46 45 0,01%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
FABRYKA FARB | Aktywny rynek | , Gietda Papierw Rzeczpospolita
Py . . Sci 0
LAKIEROW SNIEZKA S.A. regulowany | Vartosciowych w 1080 Polska 26 51 0.01%
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
TELFORCEONE S.A. ywny ry Wartosciowych w 14 205 posp 384 277 0,05%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
TORFARM S.A. ywny ry Wartosciowych w 3100 posp 238 211 0,04%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
TRAVELPLANET.PL S.A. ywny ry Wartosciowych w 410 posp 7 15 0,00%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
TRITON DEVELOPMENT Aktywny rynek | Sletda Papierow Rzeczpospolita
ywny ry Wartosciowych w 1 posp 0 0 0,00%
S.A. regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow '
TUN SA. Aktywny rynek |-\ osciowych w 71 04g | Reeczpospolita 966 1776 0,30%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
VARIANT S A. Atywny rynek | -y o¢ ciowych w 1 | Reeczpospolita 0 0 0,00%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
WYDAWNICTWA Aktvwny rvnek Gietda Papieréw Rzecznospolita
SZKOLNE | oy | Wartosciowych w 29 688 P ka 332 466 0,08%
PEDAGOGICZNE S A. 9 Y|  Warszawie S.A.
Gietda Papierow '
YAWAL S.A. Atywny rynek | -y o¢ciowych w 1 | Reeczpospolita 0 0 0,00%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
EFH ZURAWIE WIEZOWE Aktywny rynek | Sletda Papierow Rzeczpospolita
ywny ry Wartosciowych w 1 posp 0 0 0,00%
S.A. regulowany . Polska
Warszawie S.A.
DOGAN SIRKETLER Aktywny rynek Istanbul Stock . o
GRUBU HOLDING A.S. regulowany Exchange 173 480,685 Turcja 813 814 0.14%
DOGUS OTOMOTIV Aktywny rynek Istanbul Stock 37 200 Turcja 721 688 0.12%

SERVIS VE TICARET A.S.

regulowany

Exchange




Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Warto$¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj S.ledZ'by wedlgg ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia w tys. dzien aktywach
zt bilansowy w ogoétem
tys. zt
TURKIYE GARANTI Aktywny rynek Istanbul Stock . o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 167 503 Turcja 1755 3719 0.64%
HACI OMER SABANCI Aktywny rynek Istanbul Stock . o
HOLDING A.S. regulowany Exchange 263 600 Turcja 2827 359 0.62%
TURKIYE HALK BANKASI Aktywny rynek Istanbul Stock 36 935 Turcja 616 053 0.16%
AS. regulowany Exchange
TURKIYE VAKIFLAR Aktywny rynek Istanbul Stock . o
BANKASI T.A.O. regulowany Exchange 280642 Turcja 2259 2457 0.42%
YAPI VE KREDI BANKASI Aktywny rynek Istanbul Stock 576 747,728 Turcja 4069 5025 0.86%
A.S. regulowany Exchange
CENTRAL EUROPEAN Aktywny rvnek Stan
DISTRIBUTION pA Al Nasdaq 58470 | . o8N 4903 8269 1,42%
CORPORATION LTD. 9 y )
CENTRAL EUROPEAN Aktvwny rvnek
MEDIA ENTERPRISES ywny ry! Nasdagq 6012 Bermudy 1 061 1698 0,29%
LTD. regulowany
Wartos¢
Warto$¢ wediug Procentowy
. . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat w
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w dzien aktywach
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zt
Prawa do akcji- Razem 386 331 2757 3173 0,55%
I. Notowane na
aktywnym rynku 374 567 2593 3009 0,52%
regulowanym
Gietda Papieréw .
FERRUM S.A. Aktywny rynek |y ¢ ciowych w 7 378 | Reeczpospolita 23 72 0,01%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
WIELTON S.A. Wartosciowych w 367 189 2570 2937 0,51%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
II. Nienotowane na rynku 1 764 164 164 0,03%
aktywnym
DORADZTWO Nienotowane na Rzeczpospolita
GOSPODARCZE DGA Nie dotyczy 557 posp! 1 1 0,00%
SA. rynku aktywnym Polska
VARIANT S.A. Nienotowane na Nie dotyczy 11 207 | Rzeczpospolita 163 163 0,03%
rynku aktywnym Polska




Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Warto$¢
Kraj siedzib: Wartos¢ WV\::Z(::u%a Pl:(;:zeig}?/\vﬂly
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba IS Y wedtug ceny yeeny
emitenta ’ dzien aktywach
nabycia w tys. . .
bilansowy w ogotem
tys. zt

Prawa poboru- Razem 14 - 0 0,00%
I. Nienotowane na rynku 14 i} 0 0,00%
aktywnym

Nienotowane na . Rzeczpospolita o
ELEKTROBUDOWA S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy 1 Polska - 0 0,00%
EMC INSTYTUT Nienotowane na . Rzeczpospolita } o
MEDYCZNY S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy 1 Polska 0 0.00%
ZAKLADY TWORZYW Nienotowane na Rzeczpospolita
SZTUCZNYCH ke Skt Nie dotyczy 1 P ka . 0 0,00%
ZABKOWICE-ERG S.A. Y ywny
FON SA. Nienotowane na Nie dotyczy 1 Rzeczpospolita ; 0 0,00%

rynku aktywnym Polska

Nienotowane na . Rzeczpospolita } o
HAWE S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy 1 Polska 0 0,00%
KAREN NOTEBOOK S.A. Nienotowane na Nie dotyczy 1 | Reeczpospolita . 0 0,00%

rynku aktywnym Polska
PRZEDSIEBIORSTWO
PRODUKCYJNO Nienotowane na . Rzeczpospolita ; o
HANDLOWE KOMPAP rynku aktywnym Nie dotyczy 1 Polska 0 0,00%
S.A.
KROSNIENSKIE HUTY Nienotowane na . Rzeczpospolita i o
SZKLA KROSNO S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy 1 Polska 0 0.00%

Nienotowane na . Rzeczpospolita ; o
MASTERS S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy 1 Polska 0 0,00%
NETMEDIA S.A. Nienotowane na Nie dotyczy 1 | Reeczpospolita . 0 0,00%

rynku aktywnym Polska
OPTIMUS SA. Nienotowane na Nie dotyczy 1 | Reeczpospolita . 0 0,00%

rynku aktywnym Polska

Nienotowane na . Rzeczpospolita } o
POLCOLORIT S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy 1 Polska 0 0,00%
ZAKLADY AUTOMATYKI Nienotowane na . Rzeczpospolita } o
POLNA S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy 1 Polska 0 0,00%
SANWIL SA. Nienotowane na Nie dotyczy 1 Rzeczpospolita } 0 0,00%

rynku aktywnym

Polska
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Warto$¢
. Wartos¢ wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . Nazwa ) Kraj siedziby . Warunki Warto$¢ - wedtug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Rodzaj rynku rynku Emitent emitenta Termin wykupu oprocentowania | nominalna Liczba nabycia w dzien aktywach
tys. zt bilansowy w | ogdtem
tys. zt
Dtuzne papiery 172152| 216170 220 931 37,97%
wartosciowe-Razem
1. O terminie wykupu 77250 116845 120263|  20,67%
do 1 roku:
a) Obligacje 72 450 70 928 73011 12,55%
I. Notowane na
aktywnym rynku 72 450 70 928 73011 12,55%
nieregulowanym
0K0408 Aktywny rynek| oo boang|  SKARB PANSTWA| RZeczpospolital 5448 04 1o serokuponowe|31 300 000| 31300 29 399 30 862 5,30%
nieregulowany Polska
0OK0808 Aktywny rynek| oo boang|  SKARB PANSTWA| R2eczpospalital 5448 06 1o serokuponowe| 3650000 3650 3309 3528 0,61%
nieregulowany Polska
PS0608 Aktywny rynek| oo poang|  SKARB PANSTWA| RZeczpospalifal o448 g o4 state|37 500 000| 37 500 38 220 38 621 6,64%
nieregulowany Polska
b) Bony skarbowe 4800 45917 47 252 8,12%
I. Nienotowane na 4800 45917 47 252 8,12%
rynku aktywnym
Nienotowane g Rzeczpospolita
BS080123 narynku| nie dotyczy| SKARB PANSTWA p leska 2008-01-23| zerokuponowe|16 000 000| 1600 15 365 15 959 2,74%
aktywnym
Nienotowane g Rzeczpospolita
BS080220 narynku| nie dotyczy| SKARB PANSTWA p Pglska 2008-02-20| zerokuponowe|10 000 000 1000 9602 9943 1,71%
aktywnym
Nienotowane g Rzeczpospolita
BS080709 narynku| nie dotyczy| SKARB PANSTWA oiska|  2008-07-09| zerokuponowe| 7 000 000 700 6673 6 827 1,17%
aktywnym
Nienotowane g Rzeczpospolita
BS080806 narynku| nie dotyczy| SKARB PANSTWA oiska|  2008-08-06| zerokuponowe| 5000 000 500 4767 4858 0,84%
aktywnym
Nienotowane g Rzeczpospolita
BS080903 narynku| nie dotyczy| SKARB PANSTWA p Pglska 2008-09-03| zerokuponowe|10 000 000 1000 9510 9 665 1,66%
aktywnym
2. O terminie wykupu 94 902 99325/ 100668|  17,30%
powyzej 1 roku:
a) Obligacje 94 902 99 325 100 668 17,30%
I. Nienotowane na 20 2000 2014 0,34%
rynku aktywnym
Nienotowane .
ECHOINVESTMENT na rynku| nie dotyczy| ECHO INVESTMENT| Rzeczpospolital 545 o5 o5 zmienne| 2 000 000 20 2000 2014 0,34%
130525 SA. Polska
aktywnym
Il. Notowane na
aktywnym rynku 94 882 97 325 98 654 16,96%
nieregulowanym
DS0509 Aktywny rynek| oo porang|  SKARB PANSTWA| RZeczpospalifal o400 o5 54 state| 5950000 5950 6154 6153 1,06%
nieregulowany Polska
120816 Atywny rynek| - pojand|  SKARB PANSTWA| R2602P0sPolital 5446 06 04| indeksowane|23 008 754| 21 650 23 148 23735 4,08%
nieregulowany Polska
PS0310 Atywny rynek| y - pojand|  SKARB PAKISTWA| R2eczpospolital 5410 43 o4 state|17 000 000 17 000 17 534 17 605 3,03%
nieregulowany Polska
PS0412 Atywny rynek| y - pojand|  SKARB PANISTWA| R2eczpospolital 5415 o4 o5 state| 5000000 5000 4952 4907 0,84%
nieregulowany Polska
WZz0118 Aktywny rynek| - pojand|  SKARB PANSTWA| R2eczpospalital 5448 1 o5 zmienne|38 858 000| 38 858 39 107 39736 6,83%
nieregulowany Polska
WZ0911 Aktywny rynek| - pojand|  SKARB PANSTWA| R2eczpospolital g4 g o4 zmienne| 6424000 6424 6430 6518 1,12%

nieregulowany

Polska

1"




3) Tabele dodatkowe

Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzieh

bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w aktywach ogétem

l. Grupa kapitatowa UNICREDIT 4193 0,72%
1. AKCJE BANKU BPH S.A. 1524 0,26%
2. AKCJE BANKU POLSKA KASA 2669 0,46%

OPIEKI S.A.
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Bilans

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.

I. Aktywa 581 803 329 374
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9238 8953
2) Naleznosci 16 357 6 206
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 10 025 4501
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tym: 496 753 298 701
dtuzne papiery warto$ciowe 171 665 103 926
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tym: 49 430 11013
dtuzne papiery wartosciowe 49 266 10 234
Il. Zobowiazania 15 481 9 480
lll. Aktywa netto 566 322 319 894
IV. Kapitat Subfunduszu 481 614 272 599
1) Kapitat wptacony 930 076 385 606
2) Kapitat wyptacony (448 462) (113 007)
V. Dochody zatrzymane 35819 (1067)
1) Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto (1898) (581)
2) Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 37717 (486)
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 48 889 48 362
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 566 322 319 894
Liczba jednostek uczestnictwa 3 428 349,250 2163 034,960

165,19 147,89

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

saoaes | 01.01.31.12.2006 .
l. Przychody z lokat 14 051 4151
1) Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7 289 1851
2) Przychody odsetkowe 6 762 2294
3) Pozostate 0 6
Il. Koszty Subfunduszu 15 368 4 646
1) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 14 726 4 486
2) Optaty dla Depozytariusza 188 82
3) Podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej 116 47
4) Koszty odsetkowe 6 -
5) Ujemne saldo réznic kursowych 332 31
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 15 368 4 646
V. Przychody z lokat netto (1317) (495)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 38730 45923
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 38 203 (482)
- z tytutu réznic kursowych (1373) 232
2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w tym: 527 46 405
- z tytutu réznic kursowych (3 495) (187)
VII. Wynik z operacji 37413 45 428
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 10,91 21,00
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01-31.12.2007 r. | 01.01-31.12.2006 r.

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 319 894 41 156
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 37 413 45 428
a) przychody z lokat netto (1317) (495)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 38 203 (482)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 527 46 405
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 37 413 45428

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) Subfunduszu (razem)

a) z przychoddw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 209 015 233 310
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 544 470 344 875
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 335 455 111 565
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 246 428 278 738
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 566 322 319 894
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 524 261 157 602

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3312 177,244 2 654 504,722
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 046 862,954 878 485,305
c) saldo zmian 1265 314,290 1776 019,417

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 367 805,808 3 055 628,564
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2939 456,558 892 593,604
c) saldo zmian 3428 349,250 2 163 034,960
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3428 349,250 2163 034,960

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

147,89 106,34
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 165,19 147,89
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 11,70% 39.07%
sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 147,17 107,18
data wyceny 2007-01-10 2006-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 177,43 149,81
data wyceny 2007-07-23 2006-12-18
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

165,51 147,91
sprawozdawczym
data wyceny 2007-12-28 2006-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto w tym: 2,93% 2,95%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,81% 2,85%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,04% 0,05%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
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Noty objasniajace
Nota 1 Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscia do 0,01 zt). lloS¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z
doktadnosciag do 0,001 sztuki.

b) Zasady ujimowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23.00 czasu polskiego
oraz sktadniki dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zero. Prowizja maklerska zaptacona
przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodq ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skfadnikow
wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu .

- Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

- Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych a takze przychody
odsetkowe w skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papierow warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych a takze koszty
odsetkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci
nie wyzszej niz:

e 2,75% dla jednostki uczestnictwa
w skali roku liczonego jako 365 dni $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg
utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: koszty prowizji
maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i
praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za
zezwolenia i opfaty rejestracyjne, odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, koszty likwidacji
Subfunduszu (nie wyzsze niz 50.000 00 zt - piecdziesiat tysiecy ztotych). Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do
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ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administraciji
publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat
inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywdéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajq sie
regularne sesje na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Wartos¢ godziwg skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegodlnosci: akcji, praw do akcji, praw
poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych) wyznacza sie — ze wzgledu na
godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych na ktérych moze lokowaé Subfundusz - wedlug kurséw
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rGwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Woyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 9, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na
ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

d) za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku pod warunkiem,
ze Subfundusz moze dokonywac¢ transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku

b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktéorym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesnie;.

3. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

a) Obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dluznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu
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b) depozytéw bankowych — wedlug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j

c) praw poboru - wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 9, w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej

d) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 9, w szczegodlnosci w oparciu o ostatnig z
cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne;j,
powiekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ rynkowa

e) skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) — d)- wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 9.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej. do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi na dzieh przeszacowania
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Obligacje zamienne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

7. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych sg wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane i sg wykazywane w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

9. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

10. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sga dopuszczone do publicznego obrotu i ktoérych obrét zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegolnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym sg traktowane jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢ czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego wiec takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j
wyznaczonej zgodnie z pkt 9.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2 Naleznosci subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na dzien
31.12.2007 r. w tys. zt

Wartos¢ na dzien
31.12.2006 r. w tys. z}

Z tytutu zbytych lokat 15711 79
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 122 1353
Z tytutu dywidendy 142 18
Z tytutu odsetek - 2
Pozostate, w tym: 382 4 754
- z tytutu zapiséw na papiery wartosciowe 0 4754

Nota 3 Zobowigzania subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu

Wartos¢ na dzien
31.12.2007 r. w tys. zt

Wartos¢ na dzien
31.12.2006 r. w tys. zt

Z tytutu nabytych aktywow 12 282 3132
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 830 3893
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 698 1368
Z tytutu rezerw - -
Pozostate zobowigzania, w tym: 1671 1087
Zobowigzania wobec TFI 1499 968
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Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2007 r.
Wartos¢
na dzien Wartos¢ na dzien
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta b;:’aé‘:::j’y b'la::;v‘\”v);:;‘::il:c'e
walucie w finansowego w tys. zt
tys.
I. Banki 9 238
1.Bank Zachodni WBK S.A. PLN 3319 3319
2.Bank Zachodni WBK S.A. CzZK 43 909 5919
31.12.2006 r.
Wartos¢
na dzien Wartos¢ na dzien
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta b‘l:lagas:‘):jly blla::;v‘\’lv)g\:;\;v:il:cle
walucie w finansowego w tys. zt
tys.
I. Banki 8 953
1.Bank Zachodni WBK S.A. PLN 8 953 8 953
01.01.2007 r. — 31.12.2007 r.
4 . . . . . Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow 31.12.2007 r. w 31.12.2007 r. w
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych Waluta dar.1ej -waluci-e w waluci.e s-prawoédania
zobowiagzan Subfunduszu tys. finansowego w tys. zt
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 5212
pienieznych
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 4630 4630
2. Bank Zachodni WBK S.A. CzK 1187 160
3. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 72 258
4. Bank Zachodni WBK S.A. usD 54 131
5. Bank Zachodni WBK S.A. GBP 7 33
01.01.2006 r. — 31.12.2006 r.
4 . . . . . Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 31.12.2006 r. w 31.12.2006 r. w walucie
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych Waluta dar.1ej -waluci-e w ' s.prawo.zdania
zobowigzan Subfunduszu tys. finansowego w tys. zt
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 535
pienieznych
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 203 203
2. Bank Zachodni WBK S.A. CzZK 121 17
3. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 73 280
4. Bank Zachodni WBK S.A. uUsD 12 35
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Nota 5 Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierow dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej
stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena papieréw maleje, w przypadku spadku rosnie. Im diuzszy jest czas do
wykupu instrumentéw o stalym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wieksze. W przypadku instrumentéw o zmiennym
oprocentowaniu wystepuje natomiast ryzyko przeptywow pienieznych wynikajace z faktu cyklicznego ustalania stopy

oprocentowania w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

Obligacje indeksowane inflacjg (obligacja skarbowa 1Z0816) niosg ze sobg ryzyka przeptywoéw pienieznych poniewaz kwoty
wyptacanych kuponéw i wartos¢ wykupu tych obligacji zalezy od wskaznika zmian cen konsumpcyjnych publikowanego przez

GUS.
Rodzaj ryzyka obciazajacego sktadnik lokat Poziom Wartos¢ na dzien Pro:’e:':?wyazgziaf
I ryzy azajaceg ryzyka 31.12.2007 r. w tys. zt YW
ogoétem
|. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:
1. ryzyko wartos$ci godziwej wynikajace ze stopy procentowe;j Niskie 96 769 16,64%
(instrumenty o statym oprocentowaniu) Srednie 4907 0,84%
2. ryzyko przeptywow pienieznych wynikajace ze stopy Srednie 6518 1,12%
procentowej (instrumenty o zmiennym oprocentowaniu) Wysokie 39 736 6,83%
3. ryzyko przeptywdw pienieznych wynikajace ze stopy inflaciji
(obligacje indeksowane inflacja) Wysokie 23735 4,08%
1l. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym:
1. ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowe;j
(instrumenty o statym oprocentowaniu) Niskie 47 252 8,12%
2. ryzyko przeptywdw pienieznych wynikajgce ze stopy ]
procentowej (instrumenty o zmiennym oprocentowaniu) Srednie 2014 0,34%

2) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko kredytowe czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta lub gwaranta papieru wartosciowego polega na ryzyku
niemozliwo$ci wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb

Panstwa ryzyko to jest znikome.

] Wartosé na dzien Procentowy udziat

Emitent 31.12.2007 r. w tys. zt w aktywach
ogoétem

I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:
1. SKARB PANSTWA 171 665 29,51%
1. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym:
1. ECHO INVESTEMENT S.A. 2014 0,34%
2. SKARB PANSTWA 47 252 8,12%

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

przypadkéw znaczacej

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty Subfunduszu wzgledem waluty, w ktérej dokonywana
jest wycena aktywéw Subfunduszu. Subfundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w ziotym polskim Iub
denominowane w walucie obcej. Subfundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu
walut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie
z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktérej denominowane sg lokaty Subfunduszu.

Waluta Warto$é na dzier 31.12.2007 r. w tys. zt P;‘I’(‘:sv';?;’;")’o‘:zz:l w

|. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

1. Akcje

a) CzZK 9673 1,66%
b) EUR 46 846 8,04%
c) GBP 9 287 1,60%
d) HUF 1873 0,32%
e) TRY 17 251 2,96%
f) usD 9 967 1,71%
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Nota 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Wartos¢ na dzien
31.12.2007 r. w

Wartos¢ na dzien
31.12.2006 r. w

tys. zt tys. zt
|. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu w tym: 10 025 4 501
1. Transakcje w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw ) )
wiasnosci i ryzyk
2. Transakcje w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw ) )
wiasnosci i ryzyk
3. Transakcje w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw 10 025 4 501

wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu w tym:

1. Transakcje w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wiasnosci i ryzyk

Nota 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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Nota 9 Waluty i ré6znice kursowe
31.12.2007 r.

Wartos¢ na Wartos¢ na dzien

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta svz&e: n:}';g?:gg blla::&v‘\:v{,:&\;v:il:cle
w tys. finansowego w tys. zt
Aktywa PLN 581 803
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 9238
PLN 3319 3319
CZK 43 909 5919
Naleznosci PLN 16 357
PLN 8 161 8 161
usSD 1484 3614
CzK 682 92
EEK 0 0
EUR 1118 4 005
HUF 7471 106
GBP 78 379
Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 10 025
PLN 10 025 10 025
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 496 753
PLN 401 856 401 856
CzZK 71758 9673
EUR 13078 46 846
GBP 1907 9 287
HUF 132 013 1873
TRY 8 158 17 251
usD 4093 9 967
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 49 430
PLN 49 430 49 430
Nieruchomosci - -
Pozostate aktywa - -
Zobowiazania PLN 15 481
PLN 6 009 6 009
EUR 2352 8 425
GBP 215 1047

31.12.2006 r.

Wartos¢ na Wartos¢ na dzien
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta dzien b?lansow{y bilansowy w wa_lucie
w danej walucie sprawozdania

w tys. finansowego w tys. zt
Aktywa PLN 329 374
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 8 953
PLN 8 953 8 953
Naleznosci PLN 6 206
PLN 6 192 6 192
EUR 4 14
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 4 501
PLN 4 501 4 501
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 298 701
PLN 257 333 257 333
CZK 43 680 6 085
EUR 5548 21258
TRY 2073 4239
usD 3362 9786
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 11 013
PLN 11013 11013
Nieruchomosci - -
Pozostate aktywa - -
Zobowiazania PLN 9 480
PLN 9480 9480
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01.01.2007 r. - 31.12.2007 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Skiadniki lokat Dodatnie réznice kursowe w tys. zt Ujemne réznice kursowe w tys. zt

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 1373 3495

Kwity depozytowe - - - -

Listy zastawne - - - -

Dtuzne papiery wartosciowe - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - -

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - - -
majace siedzibe za granica

Inne - - - -

Razem - - 1373 3 495

01.01.2006 r. - 31.12.2006 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Skiadniki lokat Dodatnie réznice kursowe w tys. zt Ujemne réznice kursowe w tys. zt

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 232 - - 187

Kwity depozytowe - - - -

Listy zastawne - - - R

Diuzne papiery wartosciowe - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania - - - -
majace siedzibe za granica

Inne - - - -

Razem 232 - - 187

:::gvr;:)::;sn;gaflil:‘tazgngehg:vyl|czany przez NBP, z dnia sporzadzenia kurs w stosunku do zt waluta
1. Dolar amerykanski 2,4350 uUsD
2. Euro 3,56820 EUR
3. Lira turecka 2,1145 TRY
4. Korona czeska 0,1348 CzZK
5. Funt szterling 4,8688 GBP
6. Forint wegierski 1,4188 100 HUF
7. Korona estonska 0,2289 EEK
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
01.01.2007 r. — 31.12.2007 r.
Wartos¢ Wzrost (spadek)
. - . . zrealizowanego zysku niezrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny
w tys. zt aktywow w tys. zt
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 203 527
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
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01.01.2006 r. — 31.12.2006 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

w tys. zt

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys. zt

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

(482)

46 405

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Nota 11 Koszty subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. zt

01.01- 31.12.2007 r.

01.01-31.12.2006 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 14 726 4 486
Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z czesci statej

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2007 r. 31.12.2006 r. 31.12.2005r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. zt 566 322 319 894 41 156
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 165,19 147,89 106,34
obrotowego w zt
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéow finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszawa, dnia 14 kwietnia 2008 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, w tym subfunduszem Lukas
Dynamiczny Polski (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczego6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papierdw warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. sa zgodne
ze stanem faktycznym.
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[ w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka




RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA



N

SUBFUNDUSZ LUKAS LOKACYJNY
FUNDUSZU LUKAS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Raport uzupelniajacy opinig
z badania
sprawozdania jednostkowego

Rok obrotowy konczacy sie¢
31 grudnia 2007 r.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Raport uzupetniajacy opinig liczy 11 stron
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1.1

1.1.1

1.1.2

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.24

1.3

1.3.1

ma Subfundusz LUKAS Lokacyjny funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczqcey sie 31 grudnia 2007 r.

Czes$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
LUKAS Lokacyjny

Podstawy prawne dziatalno$ci Subfunduszu

LUKAS Lokacyjny jest subfunduszem wydzielonym w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym.

LUKAS Lokacyjny (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywa¢ nazwy skréconej LUKAS FIO.

Siedziba Funduszu
Plac Wolnosct 16
61-739 Poznan

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Fundusz Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.
Numer rejestru: RFi 136

Rejestracja w Urze¢dzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym
Numer NIP: 778-14-08-158
REGON: 634480390

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem) jest zarzadzany przez
BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej Towarzystwem),
z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16.



1.3.2

1.3.3

1.4

1.5

1.5.1

M Subfundusz LUKAS Lokacyjny funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcey sie 31 grudnia 2007 r.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd nr KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000001132

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2007 r. wchodazili:

e Pan Krzysztof Samotij - Prezes Zarzadu,
e Pan Krzysztof Czltapowski - Cztonek Zarzadu,
e Pan Leszek Kasperski - Cztonek Zarzadu.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta [podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych]

Firma: KPMG Audyt Sp. z o0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy:  125.000 ztotych
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o. o. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Regulacje prawne

W okresie objetym badaniem Subfundusz prowadzit dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. z 2004 r., nr 146, poz.1546 z p6zniejszymi
zmianami), Statutu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gield z dnia 28 czerwca 2005 r.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.



M Subfundusz LUKAS Lokacyjny funduszu LUKAS

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2007 r.

1.5.2 Cel inwestycyjny

1.6

1.7

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o0.0. i1 uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostato zatwierdzone w dniu 27 kwietnia 2007 r. przez Walne Zgromadzenie BZ WBK AIB
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2006 r. zostal prawidtowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

Potaczone sprawozdanie finansowe wraz z sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 8 maja 2007 r. oraz ogtoszone w Monitorze
Polskim B nr 1563 z 25 wrzesnia 2007 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sktada si¢ zestawienie lokat wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2007 r. o wartosci 65.910 tys. zfotych, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2007 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 73.204 tys. ztotych,
rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 977 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywdéw netto o kwote
50.639 tys. zlotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
L't lipca 2007 r., zawarta na podstawie uchwaly Zarzadu Towarzystwa z dnia 11 lipca 2007 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Radg Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Migedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;.

Badanie wstegpne zostato przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie od 26 listopada
2007 r. do 30 listopada 2007 r. Badanie sprawozdania jednostkowego zostato przeprowadzone
w siedzibie Funduszu w okresie od 3 marca 2008 r. do 20 marca 2008 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidfowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacj¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami.
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Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeiniajacego odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidtlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci sprawozdania jednostkowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym
za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu spetniaja wymég
niezaleznosci od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa. Zakres planowanej
1 wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie
KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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2 Analiza finansowa Subfunduszu

2.1 Ogoélna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1 Bilans

31.12.2007 31.12.2006
zt '000 zl '000

Aktywa 74 838 29 193
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 439 831
Naleznosct 2489 1351
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 9794
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 60 053 13 263

- dtuzne papliery wartosciowe 60053 13 263
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5857 3954

- dtuzne papiery wartosciowe 4749 3954
Zobowigzania 1634 6628
Aktywa netto 73204 22 565
Kapital subfunduszu 72200 22538
Kapitat wptacony 449 113 27 194
Kapital wyptacony (376 913) (4 656)
Dochody zatrzymane 867 10
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 846 10
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk ze zbycia lokat 21 -
Wzrost wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 137 17
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 73204 22 565
Liczba jednostek uczestnictwa 713 334,203 224 812,233
Warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa (zt) 102,62 100,37
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2.1.2 Rachunek wyniku z operacji

01.01.2007 - 03.11.2006 -

31.12.2007 31.12.2006

zt '000 z1 '000
Przychody z lokat 1813 42
Przychody odsetkowe 1813 42
Koszty subfunduszu 977 32
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 920 31
Optaty dla Depozytariusza 12 1
Koszty odsetkowe 45 -
Koszty subfunduszu netto 977 32
Przychody z lokat netto 836 10
Zrealizowany i niezrealizowany zysk 141 17
Zrealizowany zysk ze zbycia lokat, w tym: 21 -
Wazrost niezrealizowanego zysku z wyceny lokat, w tym: 120 17
Wynik z operacji 977 27
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zh) 1,37 0,12
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Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2007 31.12.2006
Lokaty (z} '000) 65910 17217
Wartos¢ aktywdw netto subunduszu (zt '000) 73204 22 565
Wartos¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa (zt) 102,62 100,37
Kapital subunduszu (zt '000) 72 200 22 538
Wynik z operacji (zt '000) 977 27
Liczba jednostek uczestnictwa (sztuki) 713 334,203 224 812,233

Interpretacja wskaznikéw

1) Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. lokaty stanowity 88,07% aktywéw Subfunduszu.
Na lokaty sktadaly si¢ dluzne papiery wartosciowe, ktére stanowily 86,59% aktywéw
Subfunduszu oraz listy zastawne — 1,48%.

2) Srednia warto$é aktywow netto Subfunduszu w okresie objetym sprawozdaniem wyniosta
43.269 tys. zt.

3) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wzrosta w badanym okresie o 2,24%
i osiagneta wartos¢ 102,62 zt wedtug stanu na 31 grudnia 2007 r.

4) Zwigkszenie kapitatu wptaconego w badanym okresie wyniosto 421.919 tys. zt, natomiast
wyplaconego — 372.257 tys. zt.

5) Subfundusz osiagnat zysk z operacji w wysokosci 977 tys. zt. W badanym okresie
przychody z lokat netto wyniosty 836 tys. zt. Zrealizowany zysk ze zbycia lokat wynidst w
badanym okresie 21 tys. zt, niezrealizowany zysk z wyceny lokat wynidst 120 tys. zt.
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Cze¢s¢ szczegotowa raportu

Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualna dokumentacje¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidfowosci dziatania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaty
w szczegolnoscei:

e zasadnos¢ i ciagtos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,
¢ prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

* rzetelnos¢, bezbtednose i sprawdzalno$¢ ksiag rachunkowych, w tym powiazania zapiséw
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

* zgodnos¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowodci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mieé istotny
wpltyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych Subfunduszu

Subfundusz prowadzit inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okre$lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nastepujace sktadniki aktywow:

¢  Srodki pienigzne,

¢  sktadniki lokat.

Nie stwierdzono réznic inwentaryzacyjnych.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji

z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywéw

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$ci wyceny aktywow
wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymania strategii
zarzadzania jego portfelem papieréw wartosciowych.

Wskazniki istotnosci przyjete do badania

Zaplanowalismy i zastosowalismy odpowiedni poziom istotnosci w przeprowadzonych przez
nas procedurach badania w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, ze sprawozdanie jednostkowe
Subfunduszu traktowane jako catos¢ nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

10
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Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowia integralna cze$é
sprawozdania jednostkowego Subunduszu.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta
W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 r. wydalismy opinie bez zastrzezen.

Biegly re,zwiient nr 796/1670 Za KPMG/Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Czionek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp’z o0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

O . /%g%s

Warszawa, 14 kwietnia 2008 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu LUKAS
Lokacyjnego funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibag w Poznaniu,
przy Placu Wolnosci 16, (,,Subfundusz”), na ktére sklada sie zestawienie lokat wedfug stanu na
dzien 31 grudnia 2007 r. o wartoéci 65.910 tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2007 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 73.204 tys. ztotych, rachunek wyniku
zoperacji za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 977 tys. ziotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywéw netto o kwote 50.639 tys. ztotych oraz noty
objasniajace 1 informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzadu

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidiowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego sprawozdania
Jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jei
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnosé
ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze
sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdaf finansowych wolnych od
nieprawidlowos$ci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw, dobér oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

k
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniodci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy
przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zafaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu LUKAS Lokacyjnego
funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzieft 31 grudnia 2007 r. oraz wynik z operacji za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Biegty re\jidgnt nr 796/1670 Za KPMG'Audlyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 14 kwietnia 2008 r.
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. BZ WBK AIB
Fundusze Inwestycyjne Arka Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan
tel.: +48 61 85573 22
fax: +48 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdZniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Lokacyjny Funduszu LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w wysokosci
65910 tys. zt.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
73 204 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 977 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujace taczna
zmiang aktywow netto subfunduszu w wysokosci 50 639 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Anna Jasiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Samotij
Dyrektor ds. Wycen Funduszy Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksiag rachunkowych funduszy)

Data: 14 kwietnia 2008 r.
Podpis:

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132,
NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.283.400,00 PLN (wptacony w cato$ci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Lokacyjny funduszu LUKAS FIO

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2007 r.

31.12.2006 r.

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

1. Akcje

N

. Warranty subskrypcyjne

w

. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

[&)

. Kwity depozytowe

[+

. Listy zastawne

1101

1108

1,48%

~

. Dtuzne papiery wartosciowe

64 105

64 802

86,59%

[e3)

. Instrumenty pochodne

©

. Udziaty w spétkach z
ograniczong
odpowiedzialno$cig

10. Jednostki uczestnictwa

1

-

. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania

majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

SUMA

65 206

65910

88,07%

17 180

17 217

58,98%




2) Tabele uzupetniajace

Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Lokacyjny funduszu LUKAS FIO

\z:zﬁf; Wartosé Procentowy
LISTY " Nazwa " Kraj siedziby Termin Warunki Rodzaj - Wartosé . wediug udziat w
ZASTAWNE [Rodzairynku | o, Emitent i vkup opr listu Podstawaemisii | nominaina | €22 | €M | yycenyna | aktywach
w tyi Ix!) dzien ogétem
: bilansowy
(w tys. zt)
Listy zastawne - RAZEM 1100 1101 1108 1,48%
1. O terminie wykupu powyzej 1 roku 1100 1101 1108 1,48%
1. Ni na rynku aktywny 1100 1101 1108 1,48%
1. BPH BANK | Nienotowane Nie BPH Bank Ustawa z dnia 29
HIPOTECZNY | na rynku dotycz: Hipoteczny Rzeczpospolita | 2010-11-21 zmienne hipoteczny | sierpnia 1997r. o 1100 000 1100 1101 1108 1,48%
S.A. SERIA aktywnym otyezy S.A. Polska listach zastawnych i
102 bankach
hipotecznych
; Wartosé Y‘szgﬁ;c Procentowy
DLUZNE Krai siedzib Termi w Ki Wartos¢ wedtug dziat
PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent raj siecziby ermin arund | nominalna | Liczba ceny wyceny na | uczialw
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania (wzt) nabycia dzien aktywach
(W tys. zt) bilansowy ogotem
ys. (w tys. zt)
Dtuzne papiery wartosciowe - RAZEM 61115 64 105 64 802 86,59%
1. O terminie wykupu do 1 roku 26 100 28 604 28774 38,45%
a) Obligacje 25 600 23874 24 025 32,10%
. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 2100 211 218 0,29%
Gietda
Papierow .
1. SP0308 Aktywny rynek |,y oosciowych | Skarb Rzeczpospolita | 5508 03.03 | state 210000 | 2100 211 218 0,29%
regulowany 2 Panstwa Polska
w Warszawie
SA.
Il. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 23 500 23 663 23 807 31,81%
1. OK0408 Aktywny rynek | \1rg pojang | Skarb Rzeczpospolita | 540g.04.12 | zerokuponowe | 9000000 | 9000 8780 8874 11,86%
nieregulowany Panstwa Polska
2. PS0608 Aktywny rynek | g pojang | Skarb Rzeczpospolita | 5408 0624 | state 14500000 | 14500 | 14883 14933 19,95%
nieregulowany Panstwa Polska
b) Bony skarbowe 500 4730 4749 6,35%
1. Nienotowane na rynku aktywnym 500 4730 4749 6,35%
1. BS081203 Nienotowane na | ;o 4o, | Skarb Rzeczpospolita | 5405 19.03 | zerokuponowe | 5000 000 500 4730 4749 6,35%
rynku aktywnym Panstwa Polska
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 35015 35 501 36 028 48,14%
a) Obligacje 35015 35501 36 028 48,14%
. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1115 1110 1105 1,48%
Gietda
Papierow .
1. DZ0811 Aktywny rynek |,y 2osciowych | Skarb Rzeczpospolita | 511.08.18 | zmienne 15000 15 15 15 0,02%
regulowany 2 Panstwa Polska
w Warszawie
SA.
Gietda
Papierow .
2.DZ1111 Aktywny rynek |\ 2 tosciowych | Skarb Rzeczpospolita | 511.11.04 | zmienne 1100000 | 1100 1095 1090 1,46%
regulowany 2 Panstwa Polska
w Warszawie
S.A.
Il. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 33900 34 391 34923 46,66%
Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita e . o
1. WZ0911 nieragulowany MTS Poland Panstwa Polska 2011-09-24 | zmienne 15000 000 | 15000 15 087 15220 20,34%
2.120816 Aktywny rynek | g pojang | Skarb Rzeczpospolita | 54160824 | indeksowane 5420076 | 5100 5461 5591 7.47%
nieregulowany Panstwa Polska
3.WZ20118 Aktywny vnek | yrg pojang | Skarb Rzeczpospolita | 15 0125 | zmienne 13800000 | 13800 | 13843 14112 18,85%
nieregulowany Panstwa Polska
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Bilans
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z}))
31.12.2007 r. 31.12.2006 r.

I. Aktywa 74 838 29 193
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6439 831
2. Naleznosci 2489 1351
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - 9794
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 60 053 13 263
- dtuzne papiery warto$ciowe 60 053 13 263
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5857 3954
- dtuzne papiery warto$ciowe 4749 3954
Il. Zobowiazania 1634 6 628
lll. Aktywa netto 73 204 22 565
IV. Kapitat Subfunduszu 72 200 22 538
1. Kapitat wptacony 449 113 27 194
2. Kapitat wyptacony (376 913) (4 656)
V. Dochody zatrzymane 867 10
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 846 10
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 21 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 137 17
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 73 204 22 565
Liczba jednostek uczestnictwa 713 334,203 224 812,233
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 102,62 100,37




Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Lokacyjny funduszu LUKAS FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

01.01.2007 r. 03.11.2006 r.

-31.12.2007 r. -31.12.2006 r.

I. Przychody z lokat 1813 42
1. Przychody odsetkowe 1813 42

2. Pozostate 0 -

Il. Koszty Subfunduszu 977 32
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 920 31

2. Optaty dla Depozytariusza 12 1

3. Podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej 0 -

4. Koszty odsetkowe 45 -

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 977 32
V. Przychody z lokat netto 836 10
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 141 17
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 21 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w tym: 120 17
VII. Wynik z operacji 977 27
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1,37 0,12
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z}))

01.01.2007 r. 03.11.2006 r.
-31.12.2007 r. -31.12.2006 r.
l. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 22 565 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 977 27
a) przychody z lokat netto 836 10
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 21 0
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 120 17
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku w operacji 977 27
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 49 662 22 538
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 421919 27 194
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 372 257 4 656
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 50 639 22 565
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 73 204 22 565
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 43 269 8112
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 150 380,987 271 246,948
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3661 859,017 46 434,715
c) saldo zmian 488 521,970 224 812,233
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 421 627,935 271 246,948
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3708 293,732 46 434,715
c) saldo zmian 713 334,203 224 812,233
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 713 334,203 224 812,233
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100,37 100,00
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 102,62 100,37
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2,24% 2,29%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 100,40 99,96
data wyceny 2007-01-02 2006-11-06
data wyceny - 2006-11-07
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 102,62 100,37
data wyceny 2007-12-31 2006-12-29
data wyceny - 2006-12-31
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym 102,59 100,37
data wyceny 2007-12-28 2006-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto 2,26% 2,44%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,13% 2,36%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,03% 0,08%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

a)

b)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku zostato sporzadzone zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) oraz
przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnosciag do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23.00
czasu polskiego oraz skfadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zero. Prowizja
maklerska zaptacona przy sprzedazy skfadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat,
a w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie
do skfadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu .

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegodlnosci przychody odsetkowe w skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papieréw wartosciowych
wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréow przez emitenta
oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
a takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez
Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

. 1,95 % dla jednostki uczestnictwa
w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztow limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywdéw Subfunduszu:
prowizje i optaty maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
warto$ciowych i praw majatkowych, prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu,
odsetki od kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami
pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za
zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem a dniem
wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa




Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Lokacyjny funduszu LUKAS FIO

albo na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym
dniu wyceny.

Wycena aktywoéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajag
sie regularne sesje na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

1.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegodlnosci: listow zastawnych,
diuznych papierow wartosciowych) wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniegcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢
z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 7, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej;

d) za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego skiadnika aktywoéw notowanego na aktywnym
rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skfadnika lokat, zgodnie
z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.

W przypadku, gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego,
kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym
aktywnym rynku, pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy
brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku
identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania
kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku,
b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,
c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skfadnik

lokat byt notowany najwczesniej.
Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bonéw skarbowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfundusz,

b) depozytéw bankowych — wedtug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j,

c) skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) — b)- wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 7.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfundusz do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg jest uznawana warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych

zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie

ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

8. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét zgodnie
z warunkami emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym sg traktowane jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego wiec takie papiery
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 7.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Naleznosci subfunduszu

Wartos¢ na Wartos¢ na
Naleznosci Subfunduszu 31.12.2007 r. w 31.12.2006 r. w
tys. zt tys. zt
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2489 1351
Nota 3. Zobowigzania subfunduszu
Wartos¢ na Wartos¢ na
Zobowiagzania Subfunduszu 31.12.2007 r. 31.12.2006 r. w
w tys. zt tys. zt
Z tytutu nabytych aktywéw - 5239
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 24 286
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1344 1063
Pozostate zobowigzania, w tym: 266 40
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optat za zarzadzanie 115 25
- zobowigzania wobec TFI z tytutu 29 1"
optat umorzeniowych/dystrybucyjnych
- zobowigzania publiczno-prawne 121 4
Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2007 r.
Warto‘sjt.z:izz Wartos¢ na
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w bilangzlv?ln
danej walucie y
w tys. zt
w tys.
I. Banki 6439
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 6 439 6439
31.12.2006 r.
Warto‘sjt.z:izz Wartos¢ na
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w bilangzlv?ln
danej walucie y
w tys. zt
w tys.
I. Banki 831
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 831 831
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01.01.2007 r. — 31.12.2007 r.

& . . . . L Wartosé¢ w s
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych . . Wartos¢
AR LS Waluta | danej walucie w
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu tys w tys. zt
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 392
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 392 392
03.11.2006 r. — 31.12.2006 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom s$rodkéw pienieznych _Wartos_c w Wartos¢
DR . . Waluta | danej walucie w
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu tys w tys. zt
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 282
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 282 282
Nota 5. Ryzyka
1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw diuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany
rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena papieréw maleje w przypadku spadku rosnie. Im dtuzszy
jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu tym to ryzyko jest wieksze. W przypadku instrumentéw o
zmiennym oprocentowaniu wystepuje natomiast ryzyko przeptywdw pienieznych wynikajace z faktu cyklicznego
ustalania stopy oprocentowania w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

Obligacje indeksowane inflacjg (obligacja skarbowa 1Z0816) niosg ze sobg ryzyka przeptywow pienieznych poniewaz
kwoty wyptacanych kuponéw i warto§¢ wykupu tych obligacji zalezy od wskaznika zmian cen konsumpcyjnych
publikowanego przez GUS.

” Procentowy
Poziom Wartos¢ na udziat w
Rodzaj ryzyka obcigzajacego sktadnik lokat 31.12.2007 r. w
ryzyka tvs. zt aktywach
ys- ogoétem
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:
1. Ryzyko warto$ci godziwej wynikajace ze sto rocentowej
-y Y g ) wynias . PyP ! Niskie 24 025 32,10%
(instrumenty o statym oprocentowaniu)
i 0,
2. Ryzyko przeptywoéw pienigznych wynikajace ze stopy procentowe;j Srednie 16 325 21,82%
(instrumenty o zmiennym oprocentowaniu) Wysokie 14112 18,85%
3. Ryzyko prze 6w pienigznych wynikajace ze stopy inflacji
y y ,p ] plywow p . © y yniaa i ! Wysokie 5591 7,47%
(obligacje indeksowane inflacja)
1l. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym:
1. Ryzyko warto$ci godziwej wynikajace ze sto rocentowej
-y Y g ) wynial . PyP ! Niskie 4749 6,35%
(instrumenty o statym oprocentowaniu)
2. Ryzyko prze 6w pienigznych wynikajace ze sto rocentowej
-y yko przepiyw ) prenigzny y Ja PyP ! Niskie 1108 1,48%
(instrumenty o zmiennym oprocentowaniu)
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta lub gwaranta papieru warto$ciowego, polega na ryzyku
niemozliwosci wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez
Skarb Panstwa ryzyko to jest znikome.
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Emitent

Wartos¢ na 31.12.2007 r. w

Procentowy udziat w

tys. zt aktywach ogoétem
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:
1. Skarb Panstwa 60 053 80,24%
Il. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym:
1. BPH Bank Hipoteczny S.A. 1108 1,48%
2. Skarb Panstwa 4749 6,35%
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej

koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

Ryzyko walutowe nie wystepuje.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ na
31.12.2007 r. w

Wartos¢ na
31.12.2006 r. w

tys. zt tys. zt

I. Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

- 9794

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

nastepuje przeniesienie na subfundusz ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie

Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
01.01.2007 r. — 31.12.2007 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys. zt

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow w tys. zt

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys. zt

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21 120
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym - -

03.11.2006 r.- 31.12.2006 r.
Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek)

niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow w tys. zt

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

17

2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym

12
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Nota 11. Koszty subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

. 01.01.2007 r. 03.11.2006 r.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) -31.12.2007 r. -31.12.2006 r.
Czes¢ stata wynagrodzenia 920 31

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Subfundusz Lukas Lokacyjny funduszu LUKAS FIO zostat zatozony 03.11.2006 r.
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Wartosé aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. zt 73 204 22 565
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w zt 102,62 100,37
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.
Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszawa, dnia 14 kwietnia 2008 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, w tym subfunduszem Lukas
Lokacyjny (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w
tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LUKAS STABILNEGO WZROSTU

FUNDUSZU LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
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SUBFUNDUSZ LUKAS STABILNEGO WZROSTU
FUNDUSZU LUKAS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Raport uzupelniajacy opini¢
z badania
sprawozdania jednostkowego
Rok obrotowy konczacy si¢

31 grudnia 2007 r.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Raport uzupetniajacy opinie liczy 11 stron
Raport uzupetniajacy opinie
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2007 r.



Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2007 r.
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1.1

1.1.1

1.1.2

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.24

1.3

1.3.1

M Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczaqcy sie 31 grudnia 2007 r.

Czg¢$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
LUKAS Stabilnego Wzrostu

Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

LUKAS Stabilnego Wzrostu jest subfunduszem wydzielonym w LUKAS Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym.

LUKAS Stabilnego Wzrostu (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej LUKAS FIO.

Siedziba Funduszu
Plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Fundusz Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.
Numer rejestru: RFi 136

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewoédzkim Urzedzie Statystycznym
Numer NIP: 778-14-08-158
REGON: 634480390

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem) jest zarzadzany przez
BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej Towarzystwem),
z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16.
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1.5.1

ma Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy si¢ 31 grudnia 2007 r.

Towarzystwo prowadzi dziafalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd nr KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000001132

Kierownik jednostki
Funkcje¢ kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2007 r. wchodzili:

e Pan Krzysztof Samotij - Prezes Zarzadu,
e Pan Krzysztof Czlapowski - Cztonek Zarzadu,
e Pan Leszek Kasperski - Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta [podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych]

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy:  125.000 ztotych
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o. o. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Regulacje prawne

W okresie objetym badaniem Subfundusz prowadzit dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. z 2004 r., nr 146, poz.1546 z pzniejszymi
zmianami), Statutu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 28 czerwca 2005 r.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.
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(N 5 Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007 r.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2006 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen,

Potaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostalo zatwierdzone w dniu 27 kwietnia 2007 r. przez Walne Zgromadzenie BZ WBK AIB
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2006 r. zostat prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

Potaczone sprawozdanie finansowe wraz z sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 8 maja 2007 r. oraz ogloszone w Monitorze
Polskim B nr 1563 z 25 wrzesnia 2007 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktore sktada si¢ zestawienie lokat wedhug stanu
na dzien 31 grudnia 2007 r. o wartosci 1.009.623 tys. ztotych, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2007 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 1.031.854 tys. zlotych,
rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 77.705 tys. ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 50.101 tys.
zlotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
11 lipca 2007 r., zawarta na podstawie uchwaty Zarzadu Towarzystwa z dnia 11 lipca 2007 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Radg¢ Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;j.

Badanie wstgpne zostato przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie od 26 listopada
2007 r. do 30 listopada 2007 r. Badanie sprawozdania jednostkowego zostato przeprowadzone
w siedzibie Funduszu w okresie od 3 marca 2008 r. do 20 marca 2008 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelna prezentacj¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami.



M Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajqgcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2007 r.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci sprawozdania jednostkowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym
za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbg¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu spetniaja wymég
niezaleznosci od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa. Zakres planowane;j
i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie
KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.

2 Analiza finansowa Subfunduszu

2.1 Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1 Bilans

31.12.2007 31.12.2006
zt '000 21 '000

Aktywa 1 038 304 1046 711
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 19 491 16 742
Naleznosci 9 190 32553
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 47 009
Skifadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 875732 893 930

- dtuzne papiery wartosciowe 597757 621188
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 133 891 56 477

- dtuzne papiery wartosciowe 128 451 55345
Zobowigzania 6 450 64 958
Aktywa netto 1031 854 981 753
Kapital subfunduszu 747 317 774 921
Kapitat wptacony 1441412 I 076 195
Kapitat wyptacony (694 095) (301 274)
Dochody zatrzymane 205 499 71530
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 22945 12947
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk ze zbycia lokat 182 554 58 583
Wzrost warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 79 038 135 302
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1031 854 981 753
Liczba jednostek uczestnictwa 5685791,975 5 827 368,426
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (21) 181,48 168,47
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M Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2007 r.

Rachunek wyniku z operacji

1.01.2007 - 1.01.2006 -

31.12.2007 31.12.2006

z1 '000 1 '000
Przychody z lokat 34 767 26 016
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5931 4008
Przychody odsetkowe 28 835 21873
Dodatnie saldo réznic kursowych - 121
Pozostate 1 14
Koszty subfunduszu 24 769 17 337
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 24319 17173
Optaty dla Depozytariusza 216 98
Podatki i inne obcigzenia nalozone przez organy administracji publicznej 92 66
Koszty odsetkowe 83 -
Ujemne saldo réznic kursowych 59 -
Koszty subfunduszu netto 24769 17 337
Przychody z lokat netto 9 998 8679
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 67 707 123 349
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 123971 50214
- Z tytutu réznic kursowych (911) 326
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (56 264) 73 135

- z tytutu réznic kursowvch (1774) (839)
Wynik z operacji 77 705 132 028
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zf) 13,67 22.66
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2.3

ma Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy kovczqcey sie 31 grudnia 2007 r.

Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2007 31.12.2006
Lokaty (zt '000) 1 009 623 950 407
Wartos¢ aktywow netto subunduszu (zt '000) 1 031 854 981753
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zl) 181,48 168,47
Kapitat subunduszu (zt '000) 747 317 774 921
Wynik z operacji (zt '000) 77 705 132 028
Liczba jednostek uczestnictwa (sztuki) 5685791975 5827 368,426

Interpretacja wskaznikow

1) Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. lokaty stanowity 97,24% aktyw6w Subfunduszu.
Na lokaty sktadaty si¢ przede wszystkim diuzne papiery wartociowe, ktére stanowity 69,94%
aktywow Subfunduszu oraz akcje ~ 26,60%.

2) Srednia warto$é aktywow netto Subfunduszu w okresie objetym sprawozdaniem wyniosta
1.054.260 tys. zt.

3) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wzrosta w badanym okresie o 7,72%
i osiagneta wartos¢ 181,48 zt wedtug stanu na 31 grudnia 2007 r.

4) Zwigkszenie kapitatu wptaconego w badanym okresie wyniosto 365.217 tys. zf, natomiast
wyptaconego — 392.821 tys. zi.

5) Subfundusz osiagnat zysk z operacji w wysokosci 77.705 tys. zt. W badanym okresie
przychody z lokat netto wyniosty 9.998 tys. zt. Zrealizowany zysk ze zbycia lokat wyniést
w badanym  okresie 123.971 tys. zi, niezrealizowana strata z wyceny lokat
wyniosta 56.264 tys. zt.
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Mb{ﬂg Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajqcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcey sie 31 grudnia 2007 r.

Czes¢ szczegotowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaty
w szczegblnoscei:

e zasadnos¢ i ciagtosé stosowanych zasad rachunkowosci,
¢ prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

¢ rzetelnos¢, bezblednos¢ i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym powiazania zapiséw
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

® zgodnos¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogly mieé istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych Subfunduszu

Subfundusz prowadzit inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nastepujace sktadniki aktywow:

e grodki pieni¢zne,

e sktadniki lokat.

Nie stwierdzono réznic inwentaryzacyjnych.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji

z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$ci wyceny aktywéw
wedltug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymania strategii
zarzadzania jego portfelem papieréw wartosciowych.

Wskazniki istotnosci przyjete do badania

Zaplanowalismy i zastosowaliSmy odpowiedni poziom istotnosci w przeprowadzonych przez
nas procedurach badania w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, ze sprawozdanie jednostkowe
Subfunduszu traktowane jako catos¢ nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
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ZEB’JM,Iv ’\g Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2007 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng czesé
sprawozdania jednostkowego Subunduszu.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta
W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 r. wydali$my opini¢ bez zastrzezen.

Biegly rewfdeit nr 796/1670 Za KPMG’'Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z o0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 14 kwietnia 2008 r.
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KPMG Audyt Sp. z 0.0. Telefon +48 22 528 11 00
ul. Chlodna 51 Fax +48 22 528 10 09
00-867 Warszawa E-mail  kpmg@kpmg.pl
Poland Internet www.kpmg.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu LUKAS
Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba
w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16, (,,Subfundusz”), na ktore sklada sie zestawienie lokat
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. o wartosci 1.009.623 tys. ztotych, bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2007 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 1.031.854 tys.
ztotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 77.705 tys. ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote
50.101 tys. ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidfowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania
jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnosé
ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze
sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw, dobdr oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowodci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiegowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

k
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowod6éw badania
dotyczacych kwot 1 informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng¢ ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy
przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu LUKAS Stabilnego
Wzrostu funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz wynik z operacji
za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$§¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Biegly rewjdeat nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 14 kwietnia 2008 r.
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. BZ WBK AIB
Fundusze InWEStyCyjne Arka Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan
tel.. +48 61 85573 22
fax: +48 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanso6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu Funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w wysokosci
1 009 623 tys. zt.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazujacy aktywa netto i kapitalty w wysokosci
1031 854 tys. ztk

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 77 705 tys. zk.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujace taczna
zmiang aktywow netto funduszu w wysokosei 50 101 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Anna Jasiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Samotij
Dyrektor ds. Wycen Funduszy Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksiag rachunkowych funduszy)

Data: 14 kwietnia 2008 r.
Podpis:

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132,
NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.283.400,00 PLN (wptacony w cato$ci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO

31.12.2007 r.

31.12.2006 r.

SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. zt

Wartos¢ wedtug

wyceny na dzien

bilansowy w tys.
zt

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. zt

Wartos¢ wedtug

wyceny na dzien

bilansowy w tys.
zt

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

=N

. Akcje

200 764

276 186

26,60%

144778

270 336

25,83%

. Warranty subskrypcyjne

. Prawa do akg;ji

1547

1790

0,17%

1953

2 406

0,23%

. Prawa poboru

0

0,00%

823

0,08%

. Kwity depozytowe

. Listy zastawne

5 405

5439

0,53%

. Dluzne papiery wartosciowe

708 391

726 208

69,94%

654 431

676 533

. Instrumenty pochodne

©| oo N| O o] A W[ N

. Udziaty w spétkach z ograniczong,
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki Morskie

19. Inne

309

309

0,03%

SUMA

916 107

1009 623

97,24%

801 471

950 407

90,80%




2) Tabele uzupetniajace

Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO

Wartosé
Warto$¢ wedtug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_led2|by wedlgg ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia w tys. dzien aktywach
zt bilansowy w ogoétem
tys. zt
Akcje - RAZEM 9939 716,849 200 764 276 186 26,60%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 9939 716,849 200 764 276 186 26,60%
ABB LTD. Aktywny rynek Zurich Stock 41815 Szwaijcaria 1467 2948 0,28%
regulowany Exchange
CEZAS. Aktywny rynek Prague Stock 33920 Czechy 3877 6228 0,60%
regulowany Exchange
ORCO PROPERTY Aktywny rynek . o
GROUP S A. regulowany Euronext Paris 2 460 Luksemburg 1034 718 0,07%
AS BALTIKA Aktywny rynek Tallin Stock 18 000 Estonia 540 252 0,02%
regulowany Exchange
AREVA Cl Aktywny rynek Euronext Paris 150 Francja 294 422 0,04%
regulowany
BAYERISCHE Aktywny rynek Frankfurt Exchange . o
MOTOREN WERKE AG regulowany Xetra 1500 Niemey 236 228 0.02%
ERSTE BANK DER .
OESTERREICHISCHEN Ak‘r"(;"”a’orxgﬁk V'egr)‘(acrf:r‘:cg 12 458 Austria 2188 2164 0,21%
SPARKASSEN AG 9 Y 9
OMV AG Aktywny rynek Vienna Stock 11 686 Austria 2028 2320 0,22%
regulowany Exchange
RAIFFEISEN .
INTERNATIONAL Ak‘ryé”r;}’oggﬁk vlerér;acgscz 45 224 Austria 13 241 16 782 1,62%
BANK-HOLDING AG d 4 d
SCHOELLER
- BLECKMANN Aktywny rynek Vienna Stock . o
OILFIELD EQUIPMENT regulowany Exchange 15030 Austria 2116 3315 0.32%
AG
STRABAG AG Aktywny rynek Frankfurt Stock 1798 Niemcy 1770 1758 0,17%
regulowany Exchange
WIENER
STAEDTISCHE Aktywny rynek Vienna Stock . o
ALLGEMEINE regulowany Exchange 5358 Austria 928 1056 0.10%
VERSICHERUNG AG
PLAZA CENTERS N.V. Aktywny rynek London Stock 334 407 Holandia 3596 3745 0,36%
regulowany Exchange
OTP BANK Aktywny rynek Budapest Stock 8535 Wegry 1106 1064 0,10%
regulowany Exchange
SIODMY NARODOWY
FUNDUSZ Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
INWESTYCYJNY IM. ryé”u{oxan Wartosciowych w 1 p leska 0 0 0,00%
KAZIMIERZA 9 Y Warszawie S.A.
WIELKIEGO S.A.
NARODOWY FUNDUSZ Aktywiy ik Gietda Papierow Roecrnosoolita
INWESTYCYJNY r‘g"’u{oxan Wartosciowych w 1 p leska 0 0 0,00%
OCTAVA S.A. 9 Y Warszawie S A.
NARODOWY FUNDUSZ Aktywiy ik Gietda Papierow Roecrnosoolita
INWESTYCYJNY PIAST r‘g"’u{oxan Wartosciowych w 1 p leska 0 0 0,00%
S.A. 9 y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
AGORA S A. ywny ry Wartosciowych w 187 932 posp 9053 10 430 1,00%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw )
ALCHEMIA S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 1| Reeczpospolita 0 0 0,00%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ALMA MARKET S.A. Wartosciowych w 8 458 702 1100 0,11%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
AMREST HOLDINGS Aktywny rynek Wartosciowych w 42 330 Holandia 5437 5672 0,55%
N.V. regulowany .
Warszawie S.A.
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Warto$¢
Warto$¢ wedtug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_led2|by wedlgg ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia w tys. dzien aktywach
zt bilansowy w ogoétem
tys. zt
Aktywny rvnek Gietda Papierow ]
ARTMAN S.A. r‘g"’u{oxan Wartosciowych w 5409 | Rzeczpospolita 346 325 0.03%
9 y Warszawie S.A. Polska
Aktywny rvnek Gietda Papierow ]
ATM GRUPA S A. o Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0.00%
9 y Warszawie S.A. Polska
Aktywny rynek Gietda Papierow .
ATMSA. regulowany Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
BANKIER.PL S.A. regulowany Wartosciowych w 37 843 | Rzeczpospolita 399 416 0,04%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
BANK BPH S.A. regulowany Wartosciowych w 18 298 | Rzeczpospolita 8624 1903 0,18%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
BRE BANK S.A. regulowany Wartosciowych w 39 665 | Rzeczpospolita 10 594 20 031 1,93%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
BUDIMEX S.A. regulowany Wartosciowych w 65 397 | Rzeczpospolita 5409 6017 0,58%
. Polska
Warszawie S.A.
BUDVAR CENTRUM Aktywny rynek Gietda Papierow .
S.A. regulowany Wartosciowych w 39382 | Rzeczpospolita 562 463 0,04%
. Polska
Warszawie S.A.
ZAKLADY ODZIEZOWE Aktywny rynek Gietda Papierow : .
BYTOM S.A. regulowany Wartosciowych w 300 270 | Rzeczpospolita 985 1117 0,11%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
CCCSA. regulowany Wartosciowych w 6464 | Rzeczpospolita 61 291 0,03%
. Polska
Warszawie S.A.
CERAMIKA NOWA Aktywny rynek Gietda Papierow . .
GALASA. regulowany | Wartosciowych w 46204 | Rzeczpospolita 203 254 0,02%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
CIECH S.A. regulowany Wartosciowych w 16 355 | Rzeczpospolita 1784 1979 0,19%
. Polska
Warszawie S.A.
CINEMA CITY Aktywny rynek Gietda Papierow .
INTERNATIONAL N.V. regulowany Wartosciowych w 153 872 Holandia 4221 5 386 0.52%
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
COMARCH S.A. regulowany Wartosciowych w 14 230 | Rzeczpospolita 788 2590 0,25%
. Polska
Warszawie S.A.
DORADZTWO ) -
GOSPODARCZE DGA Aktywny rynek Gietda Papierow 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
regulowany Wartosciowych w
SA. : Polska
Warszawie S.A.
POLSKI KONCERN Aktywny rynek Gietda Papierow R it .
MIESNY DUDA S.A. regulowany | Wartosciowych w 212994 | Rzeczpospolta 1755 1597 0,15%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
ECARD S.A. regulowany Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
ECHO INVESTMENT Aktywny rynek Gietda Papierow .
SA. regulowany Wartosciowych w 308 180 | Rzeczpospolita 464 2456 0,24%
. Polska
Warszawie S.A.
ELEKTROBUDOWA Aktywny rynek Gietda Papierow .
SA. regulowany Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
PRZEDSIEBIORSTWO Gielda Papierd -
ELEKROMONTAZOWE Aktywny rynek O ool 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
ELKOP S.A regulowany Wartosciowych w Polska
o Warszawie S.A.
EMC INSTYTUT Aktywny rynek Gietda Papierow :
MEDYCZNY S.A. regulowany Wartosciowych w 1| Reeczpospolita 0 0 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
ENERGOINSTAL S.A. regulowany Wartosciowych w 125 663 | Rzeczpospolita 2262 2438 0,24%
. Polska
Warszawie S.A.
ENERGOMONTAZ Aktywny rynek Gietda Papierow ’
-POLNOC S.A. regulowany Wartosciowych w 7839 | Rzeczpospolita 102 108 0,01%
. Polska
Warszawie S.A.
ENERGOPOL Aktywny rynek Gietda Papierow )
- POLUDNIE SA. requlowany | Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0.00%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
ERBUD S.A. regulowany Wartosciowych w 3406 | Rzeczpospolita 170 309 0,03%
. Polska
Warszawie S.A.
ZAKEADY TWORZYW ) -
Aktywny rynek Gietda Papierow .
SZTUCZNYCH regulowany Wartosciowych w 1 RZSCZPO;F;?SIE: 0 0 0,00%

ZABKOWICE-ERG S.A.

Warszawie S.A.




Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO

Warto$¢
Warto$¢ wedtug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_led2|by wedlgg ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia w tys. dzien aktywach
zt bilansowy w ogoétem
tys. zt
Aktywny rynek Gietda Papierow }
EUROCASH S.A. regulowany Wartosciowych w 103 955 | Rzeczpospolita 322 1248 0,12%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
FABRYKA MASZYN o R lit 9
FAMUR S.A regulowany Wartosciowych w 145,901 | Reeczpospolta 658 639 0,06%
T Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
FERRUM S.A. regulowany Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
FON S.A. regulowany Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
FORTIS BANK POLSKA Aktywny rynek Gielda Papierow .
SA. regulowany Wartosciowych w 4423 | Rzeczpospolita 236 981 0,09%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
GINO ROSSI S.A. regulowany Wartosciowych w 11 876 | Rzeczpospolita 227 128 0,01%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
HAWE S.A. regulowany Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
HOOP S.A. regulowany Wartosciowych w 26 865 | Rzeczpospolita 1069 1034 0,10%
. Polska
Warszawie S.A.
HYDROBUDOWA Aktywny rynek Gietda Papierow :
WELOCLAWEK S A. regulowany Wartosciowych w 824 | Rzeczpospolita 63 363 0,04%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
HYGIENIKA S.A. regulowany Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
ING BANK SLASKI S.A. regulowany Wartosciowych w 3245 | Rzeczpospolita 2896 2353 0.23%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
INTEGER.PL S.A. regulowany Wartosciowych w 102 564 | Rzeczpospolita 1385 1400 0,14%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
INTER CARS S.A. regulowany Wartosciowych w 28 695 | Rzeczpospolita 1482 3552 0,34%
. Polska
Warszawie S.A.
KAREN NOTEBOOK Aktywny rynek Gietda Papierow ’
SA. regulowany Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow
KERNEL HOLDING S.A. regulowany Wartosciowych w 126 938 Luksemburg 3047 4316 0,42%
Warszawie S.A.
KGHM POLSKA MIEDZ Aktywny rynek Gietda Papierow )
S.A. regulowany Wartosciowych w 99 445 | Rzeczpospolita 11181 10 521 1,01%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
KOELNER S.A. regulowany Wartosciowych w 39 486 | Rzeczpospolita 577 1303 0,13%
. Polska
Warszawie S.A.
PRZEDSIEBIORSTWO
PRODUKCYJNO Aktywny rynek Gietda Papierow R it .
HANDLOWE KOMPAP regulowany | Wartosciowych w 1| Rzeczpospotia 0 0 0,00%
. Polska
SA Warszawie S.A.
KOMPUTRONIK S.A Aktywny rynek Glelda Papierow 14 815 | Rzeczpospolita 579 563 0.05%
o regulowany Wartosciowych w ,05%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
KOPEX S.A. regulowany Wartosciowych w 77 238 | Rzeczpospolita 4005 3754 0,36%
. Polska
Warszawie S.A.
KROSNIENSKIE HUTY Aktywny rynek Gielda Papierow R it .
SZKEA KROSNO S.A. regulowany Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
MCI MANAGEMENT Aktywny rynek Gietda Papierow ’
SA. regulowany Wartosciowych w 111299 | Rzeczpospolita 125 2065 0,20%
. Polska
Warszawie S.A.
BANK MILLENNIUM Aktywny rynek Gietda Papierow .
SA. regulowany Wartosciowych w 294 350 | Rzeczpospolita 1571 3423 0,33%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
MONNARI TRADE S.A. regulowany Wartosciowych w 16 975 | Rzeczpospolita 356 560 0,05%
. Polska
Warszawie S.A.
MOSTOSTAL Aktywny rynek Gietda Papierow )
WARSZAWA S.A. regulowany Wartosciowych w 76 099 | Rzeczpospolita 1166 4033 0,39%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
MASTERS S.A. regulowany Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
MULTIMEDIA POLSKA Aktywny rynek Gielda Papierow .
SA. regulowany Wartosciowych w 409 746 RZSCZPO;F;?SIE: 4776 4261 0,41%

Warszawie S.A.
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Warto$¢
Warto$¢ wedtug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby wediug ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia w tys. dzien aktywach
zt bilansowy w ogoétem
tys. zt
NETMEDIA S A Aktywny rynek Gietda Papierow 1| Rzeczpospolita 0 0 0.00%
o regulowany Warto$ciowych w ,00%
. Polska
Warszawie S.A.
NORDEA BANK Aktywny rynek Gietda Papierow . .
POLSKA S.A. regulowany Wartogciowych w 239 | Rzeczpospolita 6 6 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
OPTIMUS S.A. regulowany Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
ORBIS S.A. regulowany Wartosciowych w 215268 | Rzeczpospolita 8177 14 961 1,44%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
PBGSA. regulowany Wartosciowych w 10713 | Rzeczpospolita 343 3290 0,32%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
PC GUARD S.A. regulowany Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
PEKAES S.A. regulowany Wartosciowych w 61437 | Rzeczpospolita 901 762 0,07%
. Polska
Warszawie S.A.
BANK POLSKA KASA Aktywny rynek Gietda Papierow ’
OPIEKI S.A. regulowany Wartogciowych w 14690 | Rzeczpospolita - 3335 0,32%
. Polska
Warszawie S.A.
POLSKIE GORNICTWO . -
Gietda P, .
NAFTOWE Ak‘re""‘g’;&’l’orxgﬁ'; Wartogciomyeh w 2548775 | Rzeczpospolita 9261 12 999 1,25%
| GAZOWNICTWO S.A. Warszawie S.A. Polska
POLSKI KONCERN Aktywny rynek Gietda Papierow : .
NAFTOWY ORLEN S.A. regulowany Wartosciowych w 194 340 | Rzeczpospolita 9 541 10 086 0,97%
. Polska
Warszawie S.A.
POWSZECHNA KASA ) -
Gielda P, .
OSZCZEDNOSCIBANK | Aktywny rynek lelaa Paplerow 805629 | Rzeczpospolita 24 756 42 376 4,08%
POLSKI S.A regulowany Wartosciowych w Polska
i Warszawie S.A.
PRZEDSIEBIORSTWO
ROBOT Aktywny rynek Gietda Papierow R it ,
INZYNIERYJNYCH regulowany Wartogciowych w 18009 Rzeczpospo '@ 1335 1405 0,14%
POL-AQUA S.A. Warszawie S.A.
POLCOLORIT S.A Aktywny rynek Glelda Papierw 1| Rzeczpospolita 0 0 0.00%
o regulowany Warto$ciowych w ,00%
. Polska
Warszawie S.A.
ZAKLADY CHEMICZNE Aktywny rynek Gietda Papierow .
POLICE S.A. regulowany Wartosciowych w 64 234 | Rzeczpospolita 1206 1082 0,10%
. Polska
Warszawie S.A.
FABRYKA ) -
KOSMETYKOW Ak‘re""‘g’;&’l’orxgﬁ'; V&ﬂg:;ﬂi[m 22082 | Rzeczpospolita 182 375 0,04%
POLLENA - EWA S.A. Warszawie S.A. Polska
ZAKLADY ) -
AUTOMATYKI POLNA Aktywny rynek Vf,;'e'd? Papierow 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
regulowany artosciowych w
SA. : Polska
Warszawie S.A.
PONAR - WADOWICE Aktywny rynek Gietda Papierow .
SA. regulowany Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
PROCAD S.A. regulowany Wartosciowych w 122 208 | Rzeczpospolita 701 320 0,03%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
RADPOL S.A. regulowany Wartosciowych w 138 905 | Rzeczpospolita 1143 1125 0,11%
. Polska
Warszawie S.A.
FABRYKA KOTLOW Aktywny rynek Gietda Papierow )
RAFAKO S.A. regulowany Wartosciowych w 232858 | Rzeczpospolita 1112 2589 0,25%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
RELPOL S A. regulowany Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
RUCH S.A. regulowany Wartosciowych w 9312 | Rzeczpospolita 149 214 0,02%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
SANWIL S.A. regulowany Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
STALPRODUKT S.A. regulowany Wartosciowych w 11 | Rzeczpospolita 0 8 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow }
TELFORCEONE S.A. regulowany Wartosciowych w 49 036 Rzeczpo;z?sIE: 1406 956 0,09%

Warszawie S.A.




Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO

Wartos¢
Warto$¢ wedtug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_led2|by wedh._lg ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia w tys. dzien aktywach
zt bilansowy w ogoétem
tys. zt
TORFARM S.A Aktywny rynek Shelda Paplerow 600 | Rzeczpospolita 42 41 0,00%
T regulowany Warto$ciowych w ,00%
. Polska
Warszawie S.A.
TRITON Aktywny rynek Gietda Papierow : .
DEVELOPMENT S.A. regulowany Wartosciowych w 1| Reeczpospolita 0 0 0.00%
) Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
TVN S.A. regulowany Wartosciowych w 41530 | Rzeczpospolita 266 1038 0,10%
. Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papier()w .
VARIANT S.A. regulowany Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
ZAKLADY PRZEMYStU ; fard
Gietda P: .
JEDWABNICZEGO Aktywny rynek o apierow 165 | Rzeczpospolita 13 22 0,00%
WISTIL S.A regulowany | Wartosciowych w Polska
- Warszawie S.A.
WYDAWNICTWA - ard
Gietda P .
SZKOLNE | Aktywny rynek O PO 46 153 | Rzeczpospolita 485 725 0.07%
PEDAGOGICZNE S.A regulowany | Wartosciowych w Polska
R Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow .
YAWAL S.A. regulowany Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
. Polska
Warszawie S.A.
EFH ZURAWIE Aktywny rynek Gietda Papierow :
WIEZOWE S.A. regulowany Wartosciowych w 1| Reeczpospolita 0 0 0.00%
) Polska
Warszawie S.A.
DOGAN SIRKETLER Aktywny rynek Istanbul Stock . o
GRUBU HOLDING A S. regulowany Exchange | 520 021,679 Turcja 1615 1502 0.15%
TURKIYE GARANTI Aktywny rynek Istanbul Stock . o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 835727 Turcja 3994 7454 0.72%
SEKERBANK TAS. Aktywny rynek Istanbul Stock 98 975 Turcja 211 1088 0,11%
regulowany Exchange
TURKIYE HALK Aktywny rynek Istanbul Stock . o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 132327 Turcja 2354 3414 0.33%
TURKIYE VAKIFLAR Aktywny rynek Istanbul Stock . o
BANKASI T.A.O. regulowany Exchange 264454 Turcja 2089 2315 0.22%
YAPI VE KREDI Aktywny rynek Istanbul Stock . o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 283821,17 Turcja 1855 2473 0.24%
YAPI KREDI KORAY Aktywny rynek Istanbul Stock 12 064 Turcja 106 85 0,01%
regulowany Exchange
CENTRAL EUROPEAN Aktvwny rvnek Stan
DISTRIBUTION rye‘"’u{o\xan Nasdaq 16867 | . dnoczon;’ 1183 2385 0,23%
CORPORATION LTD. 9 y g
CENTRAL EUROPEAN Aktywny rvnek
MEDIA ENTERPRISES T Nasdaq 11 962 Bermudy 2173 3378 0,33%
LTD. regulowany
Wartos¢ Wartosé Procentowy
Kraj siedziby wedtug ceny wedtug wyceny udziat w
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . . na dzien
emitenta nabycia w ) aktywach
bilansowy w .
tys. zt ogoétem
tys. zt
Prawa do akcji - RAZEM 223 380 1547 1790 0,17%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 222 823 1546 1789 0,17%
Gietda Papierow I
FERRUM SA. Aktywny rynek | oo ciowych w 3689 | hzeczpospolita 12 36 0,00%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
WIELTON S.A. Warto$ciowych w 219 134 1534 1753 0,17%
regulowany ) Polska
Warszawie S.A.
Il. Nienotowane na rynku aktywnym 557 1 1 0,00%
DORADZTWO Nienotowane na Rzeczpospolita
GOSPODARCZE DGA . Nie dotyczy 557 posp 1 1 0,00%
SA rynku aktywnym Polska




Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO

Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
Kraj siedziby wedtug ceny wedtug wyceny udziat w
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ; } na dzien
emitenta nabycia w tys. bilansowy w aktywach
zt Y ogoétem
tys. zt
Prawa poboru - RAZEM 14 0 0,00%
I. Nienotowane na rynku aktywnym 14 0 0,00%
ELEKTROBUDOWA Nienotowane na ) Rzeczpospolita o
S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy ! Polska 0 0,00%
EMC INSTYTUT Nienotowane na ) Rzeczpospolita o
MEDYGCZNY S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy ! Polska 0 0,00%
ZAKLADY TWORZYW Nienotowane na Rzeczpospolita
SZTUCZNYCH ks Sk 1 Nie dotyczy 1 p leska 0 0,00%
ZABKOWICE-ERG S A. Y ywnyl
FON SA. Nienotowane na Nie dotyczy 1 Rzeczpospolita 0 0,00%
rynku aktywnym Polska
HAWE S A. Nienotowane na Nie dotyczy 1 Rzeczpospolita 0 0,00%
rynku aktywnym Polska
KAREN NOTEBOOK Nienotowane na ) Rzeczpospolita o
S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy ! Polska 0 0,00%
PRZEDSIEBIORSTWO
PRODUKCYJNO Nienotowane na ) Rzeczpospolita o
HANDLOWE KOMPAP rynku aktywnym Nie dotyczy 1 Polska 0 0,00%
S.A.
KROSNIENSKIE HUTY Nienotowane na . Rzeczpospolita o
SZKLA KROSNO S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy 1 Polska 0 0,00%
MASTERS SA. Nienotowane na Nie dotyczy 1 | Rzeczpospolita 0 0,00%
rynku aktywnym Polska
NETMEDIA S.A. Nienotowane na Nie dotyczy 1| Reeczpospolita 0 0,00%
rynku aktywnym Polska
OPTIMUS S.A. Nienotowane na Nie dotyczy 1| Reeczpospolita 0 0,00%
rynku aktywnym Polska
POLCOLORIT S.A. Nienotowane na Nie dotyczy 1| Reeczpospolita 0 0,00%
rynku aktywnym Polska
ZAKLADY Nienotowane na Rzeczpospolita
AUTOMATYKI POLNA Nie dotyczy 1 0 0,00%
SA. rynku aktywnym Polska
SANWIL SA. Nienotowane na Nie dotyczy 1 Rzeczpospolita 0 0,00%

rynku aktywnym

Polska




Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO

Wartos¢ Wartos¢
w. Ki Wartos¢ wedtug wedtug Procentowy
LISTY Rodzaj rynk Nazwa Emitent Kraj siedziby Termin arun tl Rodzaj Podst - nominalna Liczb ceny wyceny na udziat w
ZASTAWNE 0dzaj rynku rynku miten emitenta wykupu oprocento listu odstawa emisj iczba nabycia dzien aktywach
wania (wzh) (w tys. bilansowy ogotem
zh) (w tys. zt)
Listy zastawne - RAZEM 5400 5405 5439 0,53%
1. O terminie wykupu powyzej 1 roku 5400 5405 5439 0,53%
a) Nie 'na rynku y 5400 5405 5439 0,53%
BPH BANK Nienotowane Nie BPH Bank Rzeczpospolita UStaV:SQZ;rjn(i)alii?égﬁ
HIPOTECZNY na rynku dot Hipoteczny P Ppl K 2010-11-21 zmienne hipoteczny " h '-b Kkach 5400 000 5400 5405 5439 0,53%
S.A. LZI02 aktywnym otyczy SA. olska zas a""”yrﬁp(')tei;niih
Warto$¢ Warto$¢
. Wartosé wedtug wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . . Kraj siedziby Termin Warunki nominalna ; ceny wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania Liczba nabycia dzien aktywach
(wzt) (wtys. | bilansowy (w ogotem
tys. zt)
Dtuzne papiery wartosciowe - RAZEM 634 660 | 708 391 726 208 69,94%
1. O terminie wykupu do 1 roku 201964 | 259 476 269 439 25,95%
1. Obligacje 190 112 | 145889 152 093 14,65%
a) Notowane na aktywnym rynku regulowanym 40 212 3951 4172 0,40%
Gietda
Papierow .
SP0308 Atywny rynek |\ osciowych | Skarb Parstwa | R2862POSPOlita |oq0 43 o3 stale | 4021200 | 40212| 3951 4172 0,40%
regulowany . Polska
w Warszawie
SA.
b) Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 149 900 | 141938 147 921 14,25%
OK0408 Aktywny rynek | 7 pojand | Skarb Panstwa | "22ZPOSPOIa 10506 0412 | zerokuponowe | 67000000 | 67000 | 62031 66 062 6,36%
nieregulowany Polska
OK0808 Aktywny ynek | e pojand | Skarb Panstwa | R28CZPOSPOIa 10506 05 12 | zerokuponowe | 6000000 | 6000 | 5436 5799 0,56%
nieregulowany Polska ’
0K1208 Aktywny rynek | \1rs pojand | Skarb Panstwa | R28CZPOSPOIIta o000 15 12 | zerokuponowe | 38900000 | 38900 | 35806 36924 3,56%
nieregulowany Polska
PS0608 Aktywny rynek | yirs pojang | Skarb Parstwa | R226ZPOSPOlita 5406 06.04 stale | 38000000 | 38000 | 38665 39136 3.77%
nieregulowany Polska
2. Bony skarbowe 11852 | 113 587 117 346 11,30%
la) Nienotowane na rynku aktywnym 11852 | 113 587 117 346 11,30%
Nienotowane Rzeczpospolita
BS080109 na rynku Nie dotyczy | Skarb Panstwa P Pglska 2008-01-09 | zerokuponowe 11 520 000 1152 11 050 11 508 1,11%
aktywnym
Nienotowane Rzeczpospolita
BS080123 na rynku Nie dotyczy | Skarb Panstwa P Pglska 2008-01-23 | zerokuponowe 25 000 000 2500 24 008 24 936 2,40%
aktywnym
Nienotowane Rzeczpospolita
BS080220 na rynku Nie dotyczy | Skarb Panstwa Polska 2008-02-20 | zerokuponowe 50 000 000 5000 48 012 49717 4,79%
aktywnym
Nienotowane Rzeczpospolita
BS080319 na rynku Nie dotyczy | Skarb Panstwa P Pglska 2008-03-19 | zerokuponowe 2000 000 200 1918 1982 0,19%
aktywnym
Nienotowane Rzeczpospolita
BS080709 na rynku Nie dotyczy | Skarb Panstwa P Pglska 2008-07-09 | zerokuponowe 15 000 000 1500 14 299 14 628 1,41%
aktywnym
Nienotowane Rzeczpospolita
BS080806 na rynku Nie dotyczy | Skarb Panstwa Polska 2008-08-06 | zerokuponowe 15 000 000 1500 14 300 14 575 1,40%
aktywnym
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Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO

Wartosé Wartosé
. Wartos¢ wedtug wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . . Kraj siedziby Termin Warunki nominalna . ceny wyceny ha udziat w
WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania Liczba nabycia dzien aktywach
(w zt) (wtys. | bilansowy (w ogdtem
zt) tys. zt)
I. O terminie wykupu powyzej 1 roku 432 696 | 448915 456 769 43,99%
1. Obligacje 432 696 | 448915 456 769 43,99%
la) Notowane na aktywnym rynku regulowanym 15 686 15 551 15 595 1,50%
) tywnym ryi g i g
Gietda
Aktywny rynek Papierow Rzeczpospolita
DZ0811 Warto$ciowych | Skarb Panstwa 2011-08-18 zZmienne 7 686 000 7 686 7 587 7 665 0,74%
regulowany . Polska
w Warszawie
S.A.
Gietda
Papierow .
DZ1111 Atywny rynek |\ osciowych | Skarb Parstwa | RZ8CZPOSPOIIE |oq14 14 54 zmienne | 8000 000 8000 | 7964 7930 0,76%
regulowany . Polska
w Warszawie
S.A.
lb) Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 416 630 | 422 364 430 069 41,42%
DS0509 Aktywny rynek | it pojang | Skarb Paristwa | R226ZPOSPOta 15409 05 04 stale | 104600000 | 104600 | 107 524 108 159 10,42%
nieregulowany Polska
120816 Aktywny rynek | yirs pojand | Skarb Paristwa | R22ZPOSPOIA 150165 0824 | indeksowane | 54980826 | 51734 | 53164 56 717 5,46%
nieregulowany Polska
PS0310 Aktywny rynek | yirs pojang | Skarb Paristwa | R226ZPOSPOta 15444 03,04 stale | 45500000 | 45500 | 46769 47120 4,54%
nieregulowany Polska
PS0412 Aktywny ynek | \rrg pojand | Skarb Panstwa | "2CZPOSPOIa 15615 04.05 statle | 33000000 | 33000 | 32686 32388 3,12%
nieregulowany Polska
Wz0118 Aktywny rynek | yirs pojang | Skarb Paristwa | R226ZPOSPOta 15446 6105 zmienne | 154200000 | 154200 | 154 713 157 685 15,18%
nieregulowany Polska
W2Z0911 Aktywny rynek | it pojang | Skarb Paristwa | R226ZPOSPOIta 15414 09.04 zmienne | 27596000 | 27596 | 27508 28000 2,70%
nieregulowany Polska
ic) Nienotowane na rynku aktywnym 380 11 000 11 105 1,07%
Nienotowane .
ECHOINVESTMENT . Echo | Rzeczpospolita 5. . o
130525 na rynku Nie dotyczy Investment S.A. Polska 2013-05-25 zmienne 8 000 000 80 8 000 8058 0,78%
aktywnym
Nienotowane MCI Rzeczpospolita
MCI11610090001 na rynku Nie dotyczy Management P Pglska 2009-10-16 zmienne 3 000 000 300 3000 3047 0,29%
aktywnym S.A.
3) Tabele dodatkowe
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartos$¢ wedtug wyceny na dzien Procentowy udziat w aktvwach oadtem
USTAWY bilansowy (w tys. zt) Y ywach og
I. Grupa kapitatowa Unicredit 10 677 1,03%
AKCJE BANKU BPH S.A. 1903 0,18%
LISTY ZASTAWNE BPH BANK HIPOTECZNY S.A. LZI02 5439 0,53%
AKCJE BANKU POLSKA KASA OPIEKI S.A. 3335 0,32%
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Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO

Bilans
(w tysiacach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))
31.12.2007 r. 31.12.2006 r,
I. Aktywa 1038 304 1046 711
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 491 16 742
2. Naleznosci 9190 32 553
3. Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu - 47 009
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 875732 893 930
- dtuzne papiery wartosciowe 597 757 621 188
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 133 891 56 477|
- dtuzne papiery wartosciowe 128 451 55 345
Il. Zobowiazania 6 450 64 958
Ill. Aktywa netto 1031 854 981 753
IV. Kapitat Subfunduszu 747 317 774 921
1. Kapitat wptacony 1441412 1076 195
2. Kapitat wyptacony (694 095) (301 274
V. Dochody zatrzymane 205 499 71 530
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 22 945 12 947
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 182 554 58 583
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 79 038 135 302
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1031 854 981 753
Liczba jednostek uczestnictwa 5685 791,975 5 827 368,426
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 181,48 168,47
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Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO

Rachunek wyniku z operaciji

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem wyniku na jednostke uczestnictwa w ztotych)

01.01.2007 r. 01.01.2006 r.
-31.12.2007 r. -31.12.2006 r.
I. Przychody z lokat 34 767 26 016
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5931 4008
2. Przychody odsetkowe 28 835 21873
3. Dodatnie saldo réznic kursowych _ 121
4. Pozostate 1 14
Il. Koszty Subfunduszu 24 769 17 337
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 24 319 17 173
2. Optaty dla Depozytariusza 216 98
3. Podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy

administracji publicznej 92 66
4. Koszty odsetkowe 83 _
5. Ujemne saldo réznic kursowych 59 _
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo _ _
IV. Koszty Subfunduszu netto (ll-lll) 24 769 17 337
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 9998 8679
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 67 707 123 349
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 123 971 50 214
- z tytutu réznic kursowych (911) 326

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
w tym: (56 264) 73135
- z tytutu réznic kursowych (1774) (839)
VII. Wynik z operacji (V+VI) 77 705 132 028
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 13,67 22,66
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Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z}))

01.01.2007 r. 01.01.2006 r.
-31.12.2007 r. -31.12.2006 r.

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 981 753 558 852
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 77 705 132 028
a) przychody z lokat netto 9998 8679
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 123 971 50 214
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (56 264) 73135
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku w operacji 77 705 132 028
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) _ _
a) przychoddw z lokat netto _ _
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat _ _
c) z przychodoéw ze zbycia lokat _ _
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (27 604) 290 873
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 365217 519 183
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 392 821 228 310
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 50 101 422 901
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1031 854 981 753
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1 054 260 738 456

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2046 643,423

3321 059,044

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2188 219,874

1472 012,350

c) saldo zmian

(141 576,451)

1849 046,694

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9929 584,539

7 882 941,116

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4243 792,564

2 055 572,690

c) saldo zmian

5685 791,975

5827 368,426

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

5685 791,975

5827 368,426

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

168,47 140,47
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 181.48 168.47
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 7.72% 19.93%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 168.23 14106
data wyceny 2007-01-10 2006-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 186.74 169 64
data wyceny 2007-10-15 2006-12-18

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym 181,53 168,47
data wyceny 2007-12-28 2006-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéow Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto 2.35% 2.32%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 231% 230%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0.02% 0.01%

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w zilotych (z doktadnoscia do 0,01 zl). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnosciag do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23.00 czasu polskiego
oraz skfadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat Funduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wediug wartosci rownej zero. Prowizja maklerska zaptacona przy
sprzedazy skfadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skfadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksigegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sktad ktorych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo
—w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dituznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosSci
nie wyzszej niz:

. 2,25% dla jednostki uczestnictwa

w skali roku, liczonego jako 365 dni, Sredniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg
utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: koszty prowizji
maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych
i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za
zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami
prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania
Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wtasnych.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci diuznych papierow wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat
inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.
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- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

c) Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajq sie
regularne sesje na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, praw do akcji, praw
poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw warto$ciowych) wyznacza sig¢ — ze wzgledu na
godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz - wedtug kurséw
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 9, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na
ten kurs albo wartosé;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanej w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

d) za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skfadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu
i praktyka rynku finansowego;

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu 0 wolumen obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem,
ze Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku,

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skfadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

3. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

a) obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu,

b) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

c) praw poboru - wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 9, w szczegodlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

d) praw do akcji — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 9, w szczegdlnosci w oparciu o ostatnig
z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ rynkowa,

e) skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) — d) - wedlug wartosci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 9.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Obligacje zamienne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

16



Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO

7. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sieg,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych sg wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane i sg wykazywane w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

9. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegodlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

10. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym sg traktowane jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢ czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego, wiec takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwej

wyznaczonej zgodnie z pkt 9.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Naleznosci subfunduszu

s Warto$¢ na Warto$¢ na
Naleznosci subfunduszu 31.12.2007 . 31.12.2006 .

w tys. zt w tys. zt
Z tytutu zbytych lokat 6 895 27 535
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 203 227
Z tytutu dywidendy 112 33
Z tytutu odsetek - 4
Pozostate, w tym: 1980 4754
- zapisy na papiery wartosciowe 1980 4754

Nota 3. Zobowigzania subfunduszu
. . Wartos¢ na Wartos¢ na
Zobowigzania subfunduszu 31.12.2007 r. 31.12.2006 1.

w tys. zt w tys. zt
Z tytutu nabytych aktywéw 1404 50 758
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu _ _
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1189 7818
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1129 3840
Z tytutu rezerw - -
Pozostate zobowigzania, w tym: 2728 2542
- zobowigzania wobec TFI 2250 2117
- zobowigzania publicznoprawne 452 414

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2007 r.
dzyg:gﬁzﬁ::w Wartos¢ na
Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych Waluta ) vy dzien bilansowy
w danej walucie
w tys. zt
w tys.

I. Banki 19 491
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 19 491 19 491
2. Bank Zachodni WBK S.A. CAD 0 0
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31.12.2006 r.
Wgr‘tpé(’: na Warto$¢ na
Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych Waluta \?vzlieannz;lsvlslsgg dzien bilansowy
wtys. w tys. zt
I. Banki 16 742
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 16 742 16 742
01.01.2007 r. — 31.12.2007 r.
Sredni w okresie sprawozdawcz_ym_ po;ic?m srodkow pi_enie’inych Wartosé w danej B
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiagzan subfunduszu Waluta walucie w tys. Warto$¢ w tys. zt
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 4439
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 3921 3921
2. Bank Zachodni WBK S.A. usD 83 202
3. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 63 226
4. Bank Zachodni WBK S.A. GBP 3 15
5. Bank Zachodni WBK S.A. CHF 18 39
6. Bank Zachodni WBK S.A. CAD 0 0
7. Bank Zachodni WBK S.A. CzK 270 36
01.01.2006 r. — 31.12.2006 r.
e ot e b Dty B Saohunduszu wawa | R e | Warose wiys.2
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 708
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 311 311
2. Bank Zachodni WBK S.A. usD 59 172
3. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 51 195
4. Bank Zachodni WBK S.A. GBP 2 11
5. Bank Zachodni WBK S.A. CHF 8 19
Nota 5. Ryzyka
1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw diuznych o stalym oprocentowaniu w przypadku zmiany
rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena papieréw maleje, w przypadku spadku rosnie. Im dtuzszy jest
czas do wykupu instrumentéw o stalym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wieksze. W przypadku instrumentow
0 zmiennym oprocentowaniu wystepuje natomiast ryzyko przeptywdw pienieznych wynikajace z faktu cyklicznego ustalania
stopy oprocentowania w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

Obligacje indeksowane inflacjg (obligacja skarbowa 120816) niosg ze sobg ryzyka przeptywow pienieznych, poniewaz kwoty
wyptacanych kuponoéw i wartos¢ wykupu tych obligacji zalezy od wskaznika zmian cen konsumpcyjnych publikowanego
przez GUS.

. L. Wartos¢ na .
Rodzaj ryzyka_obclqzajqcego Poziom ryzyka 31.12.2007 1. Procentowy ud’2|a+
sktadnik lokat w aktywach ogétem
w tys. zt

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
1. Ryzyko wartos$ci godziwej Niskie 307 372 29,61%
wynikajace ze stopy procentowej
(instrumenty o statym oprocentowaniu) Srednie 32 388 3,12%
2. Ryzyko przeptywéw pienieznych Srednie 43 595 4,20%
wynikajace ze stopy procentowej
(instrumenty o zmiennym
oprocentowaniu) Wysokie 157 685 15,18%
3.Ryzyko przeptywdw pienieznych
wynikajace ze stopy inflacji (obligacje Wysokie 56 717 5,46%
indeksowane inflacjq)
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Rodzaj ryzyka obciazajacego Poziom rvzyka 3\4\/?;02%3091 Procentowy udziat
sktadnik lokat yzy! e : w aktywach ogétem
w tys. zt
Il. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym
1. Ryzyko wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowe;j 117 346 11,30%
(instrumenty o statym oprocentowaniu) Niskie
. 8486 0,82%
2. Ryzyko przeptywdw pienieznych Niskie
wynikajace ze stopy procentowej
(instrumenty o zmiennym
oprocentowaniu) ] 8 058 0,78%
Srednie
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta lub gwaranta papieru wartosciowego polega na ryzyku
niemozliwosci wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb
Panstwa ryzyko to jest znikome.

Emitent Warto$¢ na 31.12.2007 r. w tys. zt vf;ﬁ;’;/‘::p’g‘ggﬁq
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
1. Skarb Panstwa 597 757 57,57%
Il. Skifadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym
1. Skarb Panstwa 117 346 11,30%
2. Echo Investement S.A. 8 058 0,78%
3. MCI Management S.A. 3047 0,29%
4. BPH Bank Hipoteczny S.A. 5439 0,53%
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkoéw znaczacej

koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty Subfunduszu wzgledem waluty, w ktérej dokonywana
jest wycena aktywéw Subfunduszu. Subfundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w ziotym polskim Iub
denominowane w walucie obcej. Subfundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu
walut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie

z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktérej denominowane sg lokaty Subfunduszu.

Waluta Wartosé na 31.12.2007 r. wtys. 2t W";T;cf;’gﬁyolggg;

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

1. Akcje
a) CHF 2948 0,28%
b) CzK 6228 0,60%
c) EUR 29 015 2,79%
d) GBP 3745 0,36%
e) HUF 1064 0,10%
f) TRY 18 331 1,78%
g)UsD 5763 0,56%

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
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Nota 7. Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Warto$¢ na Warto$¢ na
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu dzien bilansowy 31.12.2006 r.
w tys. zt w tys. zt
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - 47 009
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Subfundusz ryzyk - 47 009
Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu do odkupu, w tym: - -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2007 r.
Wartos¢ na dzien
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansv;);nlll)‘lcvivedanej b\?II:r:tso:w(;yn:/ (:;;er;|
w tys.
Aktywa PLN 1038 304
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 19 491
PLN 19 491 19 491
CAD 0 0
Naleznosci PLN 9190
PLN 8851 8 851
CHF 6 12
EUR 11 38
CAD 0 0
CzZK 1684 227
EEK 0 0
HUF 4370 62
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 875732
PLN 808 638 808 638
TRY 8 669 18 331
CzK 46 202 6228
EUR 8100 29015
usD 2367 5763
CHF 1364 2948
GBP 769 3745
HUF 74 993 1064
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 133 891
Nieruchomosci - -
Pozostate aktywa - -
Zobowiazania PLN 6 450
PLN 5460 5460
EUR 276 990
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31.12.2006 r.
Wartos¢ na dzien
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilans‘;l);nlll)‘lcvivedanej b‘?{::::ﬁyn; (:;;er;|
w tys.
Aktywa PLN 1046 711
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 16 742
PLN 16 742 16 742
Naleznosci PLN 32 553
PLN 32527 32527
CHF 3 7
EUR 5 19
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 47 009 47 009
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 893 930
PLN 842 840 842 840
TRY 2894 5917
CzZK 17 280 2407
EUR 6 458 24741
usD 4672 13 597
CHF 1857 4428
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 56 477 56 477
Nieruchomosci - -
Pozostate aktywa - -
Zobowiagzania PLN 64 958
PLN 64 958 64 958

01.01.2007 r. - 31.12.2007 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys. zt

Ujemne réznice kursowe w tys. zt

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

911

1774

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartos$ciowe

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica

Inne

Razem

911

1774

01.01.2006 r. - 31.12.2006 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Dodatnie réznice kursowe w tys. zt Ujemne réznice kursowe w tys. zt

Skfadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 326 - - 839
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - _
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - - - -
Inne - - - -
Razem 326 - - 839
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fSirrgir;iol‘;:g;owalut obcych wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Dolar amerykanski 2,4350 uUsD
2. Euro 3,5820 EUR
3. Frank szwajcarski 2,1614 CHF
4. Lira turecka 2,1145 TRY
5. Korona czeska 0,1348 CzK
6. Funt szterling 4,8688 GBP
7. Forint wegierski 1,4188 100 HUF
8. Korona estonska 0,2289 EEK
9. Dolar kanadyjski 2,4854 CAD
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
01.01.2007 r. — 31.12.2007 r.
Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys. zt

niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow w tys. zt

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys. zt

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 123 971 (56 264)
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
01.01.2006 r. — 31.12.2006 r.
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow w tys. zt

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

58 583

135 302

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Nota 11. Koszty subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

01.01.2007 r. — 31.12.2007 r.

01.01.2006 r. - 31.12.2006 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 24 319 17173
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2007 r. 31.12.2006 r. 31.12.2005r.

Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. zt 1031 854 981 753 558 852

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 181,48 168,47 140,47

obrotowego w zt
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapitly po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéow finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszawa, dnia 14 kwietnia 2008 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, w tym subfunduszem Lukas
Stabilnego Wzrostu (zwanego dalej Subfunduszem) os$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegoOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papierdw warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. sa zgodne
ze stanem faktycznym.



