SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

LUKAS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku

Zalgcznikami  do niniejszego sprawozdania finansowego
funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sa
sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

- LUKAS Akcji Nowej Europy,

- LUKAS Akcyjny,

- LUKAS Dynamiczny Polski,

- LUKAS Lokacyjny,

- LUKAS Stabilnego Wzrostu.




BI RIB Towarzustwe Funduszy inwestycyinvch S.A.
il. Wolnesci 16, 61-739 Poznad
telefon: 301123 8011ub (+48) 618851919

Szanowni Panstwo,

mito nam przekaza¢ na Panstwa rece poétroczne sprawozdania finansowe Subfunduszy
funduszu LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz potaczone sprawozdanie
finansowe funduszu LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty wraz z raportem biegtego

rewidenta oraz o$wiadczeniem Depozytariusza za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2010 .

Pierwsze pofrocze 2010 roku obfitowato w wiele wydarzen. Wahania indeksu WIG
odzwierciedlaty nastroje na $Swiatowe] gieldzie: nerwowe wyprzedaze towarzyszace
kryzysowi zaufania do gospodarki greckiej, wzrosty indekséw po ogtoszeniu programu
pomocy dla strefy euro, ponowny spadek indekséw w reakcji na niepewno$¢ odnoénie
sytuaciji fiskalnej takich krajow jak Hiszpania czy Portugalia.

Zmienno$¢é rynkow jest wpisana w ich nature i jest tez czeScig pracy zarzadzajacych
funduszem LUKAS FIO. Zwracamy jednak uwage nie na krétkoterminowe trendy lecz
na fundamenty spétek, w ktérych akcje inwestujemy, oraz na ich potencjat wzrostu w
diugim okresie. Jestesmy przekonani, ze to wtasnie nasza filozofia inwestowania jest
zrodtem naszej przewagi nad konkurencjg i to dzieki niej z dumg mozemy méwi¢ o
naszych wynikach inwestycyjnych. Piecioletnia stopa zwrotu jednostki uczestnictwa
najdtuzej dziatajgcego subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu w okresie 30.06.2005-
30.06.2010 wyniosta 35,65% podczas gdy benchmark Subfunduszu wzrést w tym
czasie o 30,32%. Co wiecej, 5-letnia stopa zwrotu tego Subfunduszu na koniec
poszczegdlnych kwartatdw az w 8 przypadkach na 9 byla wséréd 25% najlepszych
wynikow funduszy stabilnego wzrostu (wg klasyfikacji IZFiA).

Stopy zwrotu Stopy zwrotu
N Subf w okresie w okresie
azwa Subfunduszu 31.12.200 r.- 30.06.2009 r.-
30.06.2010 . 30.06.2010 .
LUKAS Akcyjny (1,60)% 27,67%
LUKAS Dynamiczny Polski (2,48)% 20,82%
LUKAS Stabilnego Wzrostu 0,50% - 11,09%
LUKAS Lokacyjny 2,42% 4,57%
LUKAS Akcji Nowej Europy 0,42% 28,53%

Podane wyniki nie uwzgledniajg podatku od dochoddéw kapitatowych oraz optat zwigzanych ze zbyciem i
odkupieniem jednostek uczestnictwa zgodnie z Tabelg Optat dostgpng na stronie www.lukasbank.pl. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia podobnych wynikdéw w przysztosci.
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Z kolei Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski, ktéry nie posiada wprawdzie jeszcze 5-letnigj
stopy zwrotu, ma réwniez na swoim koncie duzy sukces: jego 4-letnia stopa zwrotu na koniec
czerwca 2010 r. byta najlepsza ze wszystkich funduszy zréwnowazonych (zgodnie z
klasyfikacjg z IZFiA).

BZ WBK AIB TFI S.A. zarzagdza réwniez trzema funduszami zamknietymi: Arka BZ WBK
Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ, Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ oraz
Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ.

Wedtug wyceny bilansowej na koniec czerwca 2010 r. warto$¢ aktywéw netto funduszu Arka
BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ wyniosta 507 min zt, a fundusz posrednio i
bezposrednio kontrolowat nieruchomosci o tagcznej wartosci ponad 1,3 mid ztotych. W skiad
portfela rynku nieruchomosci Funduszu, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 r., wchodzi:
14 nieruchomosci komercyjnych, 4 inwestycje deweloperskie oraz 4 dziatki przeznaczone pod
zabudowe mieszkaniowa.

Wedtug wyceny bilansowej na koniec czerwca 2010 r. warto$¢ aktywdw netto funduszu Arka
BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ wyniosta 238 min zt, a fundusz posrednio i
bezposrednio kontrolowat nieruchomosci o tgcznej wartosci prawie 440 min ztotych. Portfel
Funduszu wg stanu na dziern 30 czerwca 2010 r. sktadat sie z 2 nieruchomosci biurowych, 3
nieruchomosci handlowych oraz 1 nieruchomosci mieszkaniowe;j.

Wartoéé aktywdw netto funduszu Arka BZ WBK Akgcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ na
koniec czerwca 2010 roku wynosita 166 min zt. Warto$é aktywow netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny spadta w pierwszym pétroczu 2010 roku o -2,37% w ujeciu rocznym, natomiast
roczna stopa zwrotu na koniec czerwca 2010 r. wyniosta 35,63%.

Konczac to krétkie podsumowanie minionego potrocza chcieliby$my podziekowaé za zaufanie,
jakim nas Panstwo obdarzyli. JesteSmy przekonani, ze inwestujgc w LUKAS FIO, wybrali
Panstwo jeden z najlepszych produktéw tego typu na rynku. Pragniemy zapewni¢, ze Panstwa
satysfakcja z wynikdw inwestycyjnych, zwlaszcza w dtugim okresie, jest dla nas
najwazniejsza.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Ol

Poznan, dnia 17 sierpnia 2010 .
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POEACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego
LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16
(,,Fundusz”), na ktére sktada sie: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
pofaczone zestawienie lokat, potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku,
potaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za
okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacj¢ powyzszego polrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowiazujgcymi
przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogolne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skroconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srddrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostaé zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalaczonym pétrocznym potaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
p6troczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej LUKAS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia
2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych.

Inne kwestie

Do péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zalaczono poétroczne
sprawozdania jednostkowe, za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wraz z
raportami niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu nastgpujacych Subfunduszy:

1.
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Lukas Akcji Nowej Europy
Lukas Akcyjny

Lukas Dynamiczny Polski
Lukas Lokacyjny

Lukas Stabilnego Wzrostu

Za KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546
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Biegty fewident nr 796
Bogdan Debicki

17 sierpnia 2010 1.
Warszawa, Polska

Za KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546
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David Pozzece ,’ Dyrektor



BZ WBK RIB Towarzystwe Funduszy Inwestycyinych S.A
pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznai

islefon: (+48) 6185573 22

fan: (+48) 61855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2010 roku do
30 czerwca 2010 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujace skiadniki lokat funduszu
w wysokosci 699 074 tys. zt.

3. Bilans funduszu sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2010 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w wysokosci 707 537 tys. zi.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 3 385 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
wykazujace zmniejszenie wartosci aktywow netto funduszu w wysokosci 35 163 tys. zk.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszezyk
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Podpis:

(Ongiek S

Data: 17 sierpnia 2010 r.

www.arka.pl
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

l. Informacje o Funduszu
Nazwa Funduszu
LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS FIO).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z

dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.

Numer rejestru: RFi 136

Utworzenie Funduszu

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalnosé w dniu 28 kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia 30
czerwca 2005 roku dziatatl pod nazwg LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS
Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzja Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gield S.A. z dnia 28 czerwca
2005 roku o numerze DFI/W/4032-8/5-2-3080/05 1 lipca 2005 roku nastgpito przeksztatcenie w drodze zmiany statutu
funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodrebnienie sie

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu. Ponadto:

1) aktywa i zobowigzania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie aktywami i zobowigzaniami

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

2) jednostki uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie jednostkami uczestnictwa

w Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

3) rejestry Uczestnikow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie subrejestrami Uczestnikow

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

4) rejestr aktywéw Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stat sie subrejestrem aktywéw Subfunduszu

Lukas Stabilnego Wzrostu.

Powyzsze zmiany — zgodnie z postanowieniami statutu — zostaly ogloszone na stronach internetowych

www.lukasbank.pl w dniu 1 lipca 2005 roku.

26 wrzesnia 2005 roku zostat utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz Lukas
Dynamiczny Polski. 3 listopada 2006 roku zostaly utworzone trzeci i czwarty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO,
a mianowicie Subfundusz Lukas Akcyjny i Subfundusz Lukas Lokacyjny. 9 maja 2008 roku zostat utworzony piaty z
Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz Lukas Akcji Nowej Europy.

Fundusz LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony.




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacje o Subfunduszach Funduszu LUKAS FIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu LUKAS FIO wyodrebnionych byto pie¢

Subfunduszy:

- LUKAS Stabilnego Wzrostu subfundusz w LUKAS FIO
- LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO
- LUKAS Akcyjny subfundusz w LUKAS FIO

- LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO

- LUKAS Akcji Nowej Europy subfundusz w LUKAS FIO

LUKAS Stabilnego Wzrostu subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 1 lipca 2005 r.
LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 26 wrzesnia 2005 r.
LUKAS Akcyjny subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 r.

LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 r.

LUKAS Akcji Nowej Europy subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 9 maja 2008 r.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Stabilnego Wzrostu subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesédziesiat szes¢ procent) swoich
Aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Dynamiczny Polski subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesédziesiat szes¢ procent) swoich
AktywOw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Akcyjny subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

Jednostek Uczestnictwa.
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Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 60% (szes¢dziesiat procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest
lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje w

oparciu o analize fundamentalna.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesédziesiat szes¢ procent) swoich
AktywOw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Lokacyjny subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci jego Aktywow przy umiarkowanej akceptacji ryzyka

stopy procentowej i ryzyka kredytowego nabywanych dtuznych papieréw warto$ciowych.

Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesédziesiat szes¢ procent) swoich
Aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Akcji Nowej Europy subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest regionalnym Subfunduszem akcji rynkéw zagranicznych i lokuje, co najmniej 66% (sze$cdziesiat
szesc¢ procent) swoich Aktywdéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (w szczeg6lnosci prawa
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych
przepis6w prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, Republiki Austrii, Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej, Republiki Kazachstanu, Macedonii, Republiki
Wegierskiej, Rumunii, Republiki Butgarii, Republiki Stowenii, Republiki totewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki
Estonskiej, Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Republiki

Czarnogory, Bosni i Hercegowiny.

Do 34% (trzydziestu czterech procent) Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akciji,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z

siedzibg na terytorium innego panstwa niz wymienione w pkt 3.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych LUKAS Stabilnego Wzrostu subfunduszu w LUKAS FIO

Nie mniej niz 60% (sze$c¢dziesigt procent) wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane jest w diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobor lokat dla tej czesci Aktywéw ma na celu osiggniecie mozliwie

wysokiej stopy zwrotu w $rednim i diugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumenty o

podobnym charakterze.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.
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taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem — nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu
procent) Aktywéw Subfunduszu.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tgcznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, dla ktérej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze by¢
lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do

grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czes$¢ Aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Pelne i szczeg6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Stabilnego Wzrostu subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaty w
rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o

funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych LUKAS Dynamiczny Polski subfunduszu w LUKAS FIO

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery

wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu jest lokowane w

akcje, instrumenty o podobnym charakterze i kontrakty terminowe na indeks WIG20.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesigciu procent) wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu

procent) aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw tgcznie w papiery warto$ciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.

Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czesc¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Dynamiczny Polski subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostalty w
rozdziale 17 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o

funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa.
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Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych LUKAS Akcyjny subfunduszu w LUKAS FIO

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) warto$ci swoich aktywéw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu

procent) aktywow Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

Pelne i szczeg6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Akcyjny subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaty w rozdziale 20
Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych LUKAS Lokacyjny subfunduszu w LUKAS FIO

Subfundusz nie moze dokonywa¢ lokat w instrumenty udzialowe (w szczegdlnosci w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru akcji), z wyjatkiem sytuaciji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji diugu.

Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe

denominowane w jednej walucie obcej.

Do 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, ktére nie sg emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajace w
dniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentéw rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z
nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch.

Do 5% (pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, o ktérych mowa w ppkt 3) wyemitowane przez jeden podmiot lub przez emitentéw wchodzacych w

skiad jednej grupy kapitatowe;.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) warto$ci swoich aktywéw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem — nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu
procent) aktywow.
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taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czes¢ aktywdw na rachunkach bankowych.

Pelne i szczego6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Lokacyjny subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaly w rozdziale
15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o

funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych LUKAS Akcji Nowej Europy subfunduszu w LUKAS FIO

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) warto$ci swoich aktywow w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesigciu procent) wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem — nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu

procent) aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw tgcznie w papiery warto$ciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.

Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czesc¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Nie wiecej niz 40% (czterdziesci procent) aktywéw Subfunduszu lokowana jest w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z

siedzibg w jednym panstwie.

Pelne i szczego6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Akcji Nowej Europy subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaty w
rozdziale 21 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o

funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzie n bilansowy

Prezentowane potroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, w tym takze za okres od 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca
2009 roku.

Kontynuowanie dziatalno $ci przez Fundusz oraz okoliczno $ci wskazuj agce
na zagro zenie kontynuowania dziatalno $ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego
Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotyczg cych ilo s$ci posiadanych przez Fundusz

Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w ilosci posiadanych przez Fundusz Lukas FIO Subfunduszy.

Dane identyfikuj ace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa

ul. Chtodna 51,

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod humerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je r6 Znicuj acych
Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania pot gczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe LUKAS FIO sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy LUKAS Stabilnego Wzrostu, LUKAS Dynamiczny Polski, LUKAS Akcyjny,
LUKAS Lokacyjny oraz LUKAS Akcji Nowej Europy zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859).
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Potaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

30.06.2010 . 31.12.2009 r.
<z Warto $¢ ‘z Warto $¢
Warto §¢ Warto §¢
Sktadniki lokat wediug wediug  |Procentowy | diug wedtug Procentow
wyceny ha udziat w wyceny ha | y udziatw
ceny g ceny g
nabvcia dzien aktywach nabvcia dzien aktywach
Wt g 2t) bilansowy ogoétem Wt g 2t) bilansowy ogoétem
ys. z. (w tys. zt) ys. z. (w tys. zt)

1. Akcje 296 066 346 661 48,55% 302 790 374 166 49,96%
2. Warranty subskrypcyjne - - - - - -
3. Prawa do akgji - - - - - -
4. Prawa poboru - 0 0,00% - 0 0,00%
5. Kwity depozytowe 2509 3044 0,42% 1062 1235 0,16%
6. Listy zastawne 19 144 19192 2,69% 19 006 19 063 2,55%
7. Dtuzne papiery wartosciowe 315 168 330177 46,24% 323 234 332 927 44,46%
8. Instrumenty pochodne - - - - - -
9. Udziaty w spétkach z ograniczong ) ) ) ) ) )

odpowiedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictwa - - - - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspélnego inwestowania - - - - - -

majace siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci - - - - - -
14. Weksle - - - - - -
15. Depozyty - - - - - -
16. Waluty - - - - - -
17.Nieruchomosci - - - - - -
18. Statki morskie - - - - - -
19. Inne - - - - - -
Razem 632 887 699 074 97,90% 646 092 727 391 97,13%
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans
(w tysi gcach ztotych)

30.06.2010 . 31.12.2009 r.

I. Aktywa 714 049 748 871
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 366 2820
2. Naleznosci 8791 5341
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1818 13 319
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 656 042 669 944

- dtuzne papiery wartosciowe 299 749 288 092
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 43 032 57 447
- dtuzne papiery wartosciowe 30 428 44 835

1. Zobowi gazania 6512 6171

1. Aktywa netto 707 537 742 700

IV. Kapitat Funduszu 552 892 584 670
1. Kapitat wptacony 4984 316 4728 961
2. Kapitat wyptacony (4 431 424) (4 144 291)

V. Dochody zatrzymane 94 493 81118
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 35194 36 818
2. Iﬁﬁlﬁ(\gmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 59 299 44 300

VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 60 152 76 912

VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 707 537 742 700

Potaczony bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacji

(w tysi gcach ztotych)

01.01.2010 .- 01.01.2009 r.- 01.01.2009 r.-
30.06.2010 . 31.12.2009 r. 30.06.2009 r.
I. Przychody z lokat 8 465 20 609 11 083
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1472 4 056 2269
2. Przychody odsetkowe 6 944 16 548 8 809
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 47 - -
3. Pozostate 2 5 5
Il. Koszty Funduszu 10 089 18 356 8 449
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 9574 16 648 7 396
2. Optaty dla Depozytariusza 251 654 327
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 0
4. Koszty odsetkowe 43 65 41
5. Ujemne saldo réznic kursowych 93 618 380
6. Pozostate 128 370 305
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto 10 089 18 356 8 449
V. Przychody z lokat netto (1 624) 2253 2634
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (1761) 162 125 58 843
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 14 999 (65 715) (73 870)
- z tytutu r6znic kursowych 90 17 048 16 191
2.|Wzrost (spa.ldek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny (16 760) 227 840 132 713
okat, w tym:
- Z tytutu réznic kursowych 7431 (10 391) (6 403)
VII. Wynik z operacji (3385) 164 378 61 477

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysi qcach ztotych)

01.01.2010 .- 01.01.2009 r.-
30.06.2010 . 31.12.2009 r.

I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 742 700 651 135
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (3385) 164 378

a) przychody z lokat netto (1 624) 2253

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 999 (65 715)

c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (16 760) 227 840
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (3385) 164 378
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Funduszu (razem) - -

a) przychodow z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (31778) (72 813)

a) ;miana kapitatu w_p}aconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 255 355 379 499

jednostek uczestnictwa)

Y eckupionyeh jecnogiek ucaestmma) T 267 133 452 312
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (35163) 91 565
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 707 537 742 700
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 749 747 660 305

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Katowice, dnia 17 sierpnia 2010 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw
aktywow, w tym w szczegblnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do

30 czerwea 2010 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

7ASTEREA DY NERTORA
DYREKTOR Departamest Opergcl] Rynkow Finanaowych
ynkdw Finansowych | Klienidw $ategicznych

legicznych
StawaiiTr Trhyhzo

Krzysztof@husiewicz

ING BANK SLASKI Spélka Akeyjna NIP 634-013-54-75 Kapltal zakladowy - 130 100 000,00 zt
Departament Operacji Rynkéw Finansawych KRS 5459 Kapital wptacony - 130 100 000,00 zi
i Klientéw Strategicznych 53d Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T +48 22 820 40 27, F +4B 22 820 40 18



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

LUKAS Akcji Nowej Europy

Subfundusz

w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt
Spétka z ograniczona

odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chtodna 51

Telefon +48 22 528 11 00
Fax +48 22 528 10 09
E-mail  kpmg@kpmg.p!
Internet www.kpmg.pl

00-867 Warszawa
Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
7. PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
LUKAS AKCJI NOWEJ EUROPY SUBFUNDUSZU
W LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania jednostkowego Lukas Akcji
Nowej Europy subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w
Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sktada sig: zestawienie lokat, bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego poéirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z péZniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujgcymi przepisami. W
oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego pdtrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowe;j
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych — oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srddrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowosé¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zatgczonym sprawozdaniu jednostkowym.

KPMG Audyt Spdika z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability
partnership and a member firm of the KPMG
network of independent member firms affiliated
with KPMG Cooperative (“KPMG International”),
a Swiss entity.

KPMG Audyt Spotka z ograniczgna odpowiedzialnoscia
sp.k. jest polska spotka komandytowa i czlonkiem

sieci KPMG skladajacej sie z niezaleznych spétek
czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International
Cooperative {"KPMG International”), podmiotern prawa
szwajcarskiego.

Spotka zarejestrowana

w Sadzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy

w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

KRS 0000339378
NIP 527-261-563-62
REGON 142078130



Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzic, iz zataczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowe;j i finansowej Lukas Akcji Nowej Europy subfunduszu w LUKAS
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wyniku z operacji
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi ~w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Za KPMG Audyt Spétka z ograniczong Za KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. odpowiedzialnoscia sp.k.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

N )

; 3 !/’j
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Biegty I David Pozzecco, Dyrektor

Bogdan Debicki

17 sierpnia 2010 1.
Warszawa, Polska



BIWBK AIB Towarzystwe Funduszy inv
pl. Wolnosci 16, 61-7139 Poznan

telefon: (+48) 6183573 22
fa-(+48161853713 21

stycyinych S.A

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe LUKAS Akeji Nowej Europy subfundusz w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujace sktadniki lokat
Subfunduszu w wysokosci 22 941 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w wysokosci 23 489 tys. zi.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 22 tys. zl.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
wykazujace zmniejszenie wartodci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 709 tys. z1.

5. Noty objasniajace.

6. Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksiag rachunkowych funduszy
Podpis: | | ’é/
\(J\g&@id% éh/vo& > /9/%&206{{ (% u/ u’),z’c;?f

Data: 17 sierpnia 2010 1.

www.arka.pl

BZ WBK AIB TFI S.A. z siedziba w Poznaniu, zarsjestrowana przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miaste | Wilda w Poznaniu, Wydziat Vil
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege, KRS 0000901132, NIP 778 12 14 701 Kapitat zaldadowy 13.202.000,00 PLN {wpiacony w calosci)



Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcji Nowej Europy Subfunduszu w LUKAS FIO
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcji Nowej Europy Subfunduszu w LUKAS FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtowna

Sktadniki lokat

30.06.2010r.

31.12.2009 r.

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto ¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Warto ¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Warto ¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

1. Akcje

17 026

21404

87,48%

17 182

22 484

91,61%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

6,28%

3,95%

6. Listy zastawne

7. Diuzne papiery wartosciowe

8. Instrumenty pochodne

9. Udziaty w spétkach z
ograniczong,
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

18 392

22941

93,76%

18 141

23 455

95,56%




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcji Nowej Europy Subfunduszu w LUKAS FIO

2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢ Warto $¢
wedtug wedhug Procentowy
. . - Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta n;:gné/ia dzien aktywach
Y bilansowy ogo6tem
(w tys. zt) (wys. z0)
Akcje — RAZEM 1446 265,522 17 026 21 404 87,48%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1321 716,522 16 647 21048 86,03%
Gietda Papieréw
1. AGORAS.A. Aktywny rynek | - ogciowych w 33 728 | RZECZPOSPOLITA 540 776 3,17%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
2. AKCANSA CIMENTO Aktywny rynek | Istanbul Stock 38040 | TURCIA 335 526 2.15%
AS. regulowany Exchange
3.  AKENERJI ELEKTRIK Aktywny rynek | Istanbul Stock o
URETIM A.S. regulowany Exchange 56 286,687 | TURCJA 177 374 1,53%
Aktywny rynek | Istanbul Stock
4. ALARKO HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,827 | TURCJA 0 0 0,00%
Gielda Papieréw
5. AMREST HOLDINGS Aktywny rynek Wartosciowych w 7106 RZECZPOSPOLITA 241 483 1,98%
SE regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
6. ANADOLU HAYAT Aktywny rynek | Istanbul Stock
EMEKLILIK A.S. regulowany Exchange 64747 | TURCJA 519 570 2,33%
7. ANEL ELEKTRIK
PROJE TAAHHUT VE ékm"}{a;]y”ek E;iﬂg‘r‘]' ?OC" 22911 | TURCJA 256 247 1,01%
TICARET A.S. 9 Y g
8. ASYAKATILIM Aktywny rynek | Istanbul Stock
BANKASI A.S. regulowany Exchange 77619 | TURCJA 487 609 2/49%
Gielda Papieréw
9. BANKBPH S.A. Aktywny rynek | 2 togciowych w 2 505 | RZECZPOSPOLITA 85 128 0,52%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
10. BRE BANK S.A. Aktywny rynek | - ogciowych w 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
11. CELEBI HAVA SERVISI | Aktywny rynek | Istanbul Stock 12 881 | TURCIA 385 390 1,59%
AS. regulowany Exchange
12. CENTRAL EUROPEAN
DISTRIBUTION éktm’;wa;y”e" NASDAQ 7560 g}ég‘,\TOCZONE 535 549 2,24%
CORPORATION LTD. 9 Y
Gietda Papieréw
13. CINEMA CITY Aktywny rynek .
INTERNATIONAL N.V. regulowany Wartoscu_)wych w 13 593 | HOLANDIA 275 507 2,07%
Warszawie S.A.
14. DOGAN SIRKETLER Aktywny rynek | Istanbul Stock
GRUBU HOLDING A.S. | regulowany Exchange 0499 | TURCJA 0 0 0,00%
15. DOGUS OTOMOTIV
SERVIS VE TICARET | Akwny rynek | Istanbul Stock 33103 | TURCJA 196 483 1,97%
AS. regulowany Exchange
16. ERSTE GROUP BANK | Aktywny rynek | Vienna Stock
AG regulowany Exchange 7 820 | AUSTRIA 489 854 3,49%
Gielda Papieréw
17. EUROCASH S.A. Aktywny rynek | - ogciowych w 9 448 | RZECZPOSPOLITA 110 205 0,84%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
18. GUBRE FABRIKALARI Aktywny rynek | Istanbul Stock 8475 | TURCIA 152 181 074%
T.AS. regulowany Exchange
19. HACI OMER SABANCI | Aktywny rynek | Istanbul Stock
HOLDING AS. regulowany Exchange 93 281,139 | TURCJA 503 1281 5,23%
20. INTERNATIONAL
PERSONAL FINANCE | AKbwny rynek | London Stock 83 641 | WIELKA BRYTANIA 819 812 3,32%
PLC regulowany Exchange
21. JERONIMO MARTINS | AKYWNY ynek | i Euronext 28 613 | PORTUGALIA 546 894 3,66%
regulowany
Aktywny rynek | Istanbul Stock
22. KOC HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,4 | TURCJA 0 0 0,00%
Gietda Papieréw
23. MAKRUM S.A. Aktywny rynek | - ogciowych w 52 575 | RZECZPOSPOLITA 117 101 0,41%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
24. ORBIS S.A. Aktywny rynek | 2 togciowych w 12 045 | RZECZPOSPOLITA 482 428 1,75%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcji Nowej Europy Subfunduszu w LUKAS FIO

Warto $¢ Warto $¢
wedtug wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §|ed2|by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
Wt Z. 21) bilansowy ogo6tem
¥s-: (w tys. zh)
25. OTP BANK Aktywny rynek | Budapest Stock 11 250 | WEGRY 628 776 3.17%
regulowany Exchange
Gielda Papieréw
26. PLAZA CENTERS N.v. | AKOWNY rynek |\ osciowych w 58 690 | HOLANDIA 271 293 1,20%
regulowany -
Warszawie S.A.
27. POWSZECHNY Gietda Papieréw
ZAKEAD Aktywny ek | wartosciowych w 4976 | REECEPOSPOLITA 1692 1742 712%
UBEZPIECZEN S.A. 9 Y Warszawie S.A.
28. RAIFFEISEN )
INTERNATIONAL éktm’;wa;y”e" \é;fc%';iséoc" 10 697 | AUSTRIA 1154 1397 5,71%
BANK-HOLDING AG Y Y g
29. RHIAG Aktywny rynek | Vienna Stock 5165 | AUSTRIA 404 414 1,69%
regulowany Exchange
30. SCHOELLER- .
BLECKMANN OILFIELD ékm"}{a;]y”ek \E/')i;’;"’:]sg’c" 464 | AUSTRIA 53 72 0,29%
EQUIPMENT AG 9 Y 9
31. SINPAS
GAYRIMENKUL Aktywny rynek | Istanbul Stock o
YATIRIM ORTAKLIGI regulowany Exchange 148 901 | TURCJA 699 607 2,48%
A.S.
32. TAT KONSERVE Aktywny rynek | Istanbul Stock
SANAYII AS. regulowany Exchange 90 142 | TURCJA 369 619 2,53%
33. TRAKYA CAM SANAYII | Aktywny rynek | Istanbul Stock 101 596,04 | TURCJA 358 464 1,90%
AS. regulowany Exchange
34. TURK EKONOMI Aktywny rynek | Istanbul Stock
BANKASI A.S. regulowany Exchange 0,04 | TURCJA 0 0 0,00%
35. TURK HAVA YOLLARI Aktywny rynek | Istanbul Stock
AS. regulowany Exchange 46 434,284 | TURCJA 379 391 1,60%
36. TURKIYE GARANTI Aktywny rynek | Istanbul Stock
BANKASI A.S. regulowany Exchange 17811 | TURCJA 161 254 1,04%
37. VIENNA INSURANCE Aktywny rynek | Vienna Stock
GROUP AG regulowany Exchange 7001 | AUSTRIA 832 995 4,07%
38. WARIMPEX FINANZ- .
Aktywny rynek | Vienna Stock
XgD BETEILIGUNGS regulowany Exchange 17 161 | AUSTRIA 140 130 0,53%
39. WIENERBERGER AG | AKbwny rynek | Vienna Stock 27 403 | AUSTRIA 1180 1142 4,67%
regulowany Exchange
40. YAPI KREDI SIGORTA | Aktywny rynek | Istanbul Stock 30977 | TURCIA 668 641 2.62%
AS. regulowany Exchange
41. YAPIVE KREDI Aktywny rynek | Istanbul Stock o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 76 977,606 | TURCJA 310 713 2.92%
Il. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 124 549 379 356 1,45%
1. AURELIAN OIL & GAS Aktywny rynek | London Stock 62 485 | WIELKA BRYTANIA 108 131 0,53%
PLC nieregulowany | Exchange
2. DRAGON-UKRAINIAN
PROPERTIES & Aktywny rynek | London Stock 62 064 | WYSPA MAN 271 225 0,92%

DEVELOPMENT PLC

nieregulowany

Exchange
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Warto $¢ Warto $¢
wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedtug wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ; ceny 7
emitenta nabycia dzien aktywach
Wt Z. 21) bilansowy ogo6tem
¥s-: (w tys. zh)
Kwity depozytowe — Razem 16 424 1366 1537 6,28%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 9289 1131 1277 5,22%
1. AVANGARDCO
Aktywny rynek | London STANY
INVESTMENTS PUBLIC regulowany International 2756 ZJEDNOCZONE 121 126 0.52%
LTD. GDR
} Aktywny rynek | London STANY o
2. LUKOIL OAG - ADR regulowany International 6533 ZJEDNOCZONE 1010 1151 4,70%
Il. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 7135 235 260 1,06%
1. CREATIV INDUSTRIAL | Aktywny rynek | Frankfurter STANY o
GROUP GDR nieregulowany | Wertpapierborse 7135 ZJEDNOCZONE 235 260 1,06%

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy Wartoétc;:”vavs :g\:\?yv&c;r;yzr}? dzien ‘: fkmﬂyoﬁgﬁ

I. Grupa kapitalowa YAPI VE KREDI BANKASI A.S.: 1354 5,54%
1. YAPI KREDI SIGORTA A.S. 641 2,62%
2. YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 713 2,92%
Il Grupa kapitatowa KOC HOLDING A.S.: 619 2,53%
1. KOC HOLDING A.S. 0 0,00%
2. TAT KONSERVE SANAYII A.S. 619 2,53%
Ill. Grupa kapitatowa DOGUS GRUBU: 737 3,01%
1. TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 254 1,04%
2. DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 483 1,97%
IV. Grupa kapitalowa TURKIYE IS BANKASI: 1034 4,23%
1. ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. 570 2,33%
2. TRAKYA CAM SANAYII A.S. 464 1,90%
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Bilans

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2010 r. 31.12.2009 .
I. Aktywa 24 469 24 544
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1372 690
2. Naleznosci 156 399
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 22941 23 455
Il. Zobowi gzania 980 346
Ill. Aktywa netto 23489 24198
IV. Kapitat Subfunduszu 21 820 22 551
1. Kapitat wptacony 143 742 103 443
2. Kapitat wyptacony (121 922) (80 892)
V. Dochody zatrzymane (2 880) (3 666)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1 286) (827)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1 594) (2 839)
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4549 5313
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 23 489 24198
Liczba jednostek uczestnictwa 261 452,249 270 495,318
Warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 89,84 89,46

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zt))

01.01.2010 .- 01.01.2009 .- 01.01.2009r.-
30.06.2010 . 31.12.2009 r. 30.06.2009 r.
1. Przychody z lokat 251 253 193
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 238 223 175
2. Przychody odsetkowe 13 25 13
3. Pozostate - 5 5
1. Koszty Subfunduszu 710 970 307
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 507 582 152
2. Opfaty dla Depozytariusza 111 238 92
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych 53 107 29
5. Pozostate, w tym: 39 43 34
- podgtki i inqg obc‘iazen‘ia natozone przez wtasciwe organy 39 43 24
administracji publicznej
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 710 970 307
V. Przychody z lokat netto (459) (717) (114)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 481 5471 1667
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1245 74 (454)
-z tytutu r6znic kursowych (127) 314 470
2.I Wzrost (sp.adek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny (764) 51397 2121
okat, w tym:
-z tytutu r6znic kursowych 1298 (638) (152)
VII. Wynik z operaciji 22 4754 1553
\J\(/:);r;l(t;i;r\jgacji przypadajacy na kategorie jednostek 0,08 17,58 8.12

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach zlotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w z}))

01.01.2010r.- 01.01.2009 .-
30.06.2010 r. 31.12.2009 r.
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 24198 4443
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 22 4754
a) przychody z lokat netto (459) (717)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1245 74
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (764) 5397
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 22 4754
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (731) 15 001
32:2 eZsTr:i;\?v a)kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek 40 299 72732
Blzérsllﬁgtawelsapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 41030 57 731
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (709) 19 755
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 23 489 24 198
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 24 890 13 832

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 434 216,402 1029 306,233
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 443 259,471 841 318,047
c) saldo zmian (9 043,069) 187 988,186

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1899 072,954

1464 856,552

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1637 620,705

1194 361,234

c) saldo zmian 261 452,249 270 495,318
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 261 452,249 270 495,318
IIl. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk € uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
89,46 53,85
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
89,84 89,46
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 0.86%* 66,13%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 86,14 46,41
data wyceny 2010-02-25 2009-03-05
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 99,74 95,18
data wyceny 2010-04-26 2009-10-14
6. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 89.84 89.46
sprawozdawczym ! !
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktyw6w netto 5,75% 7,01%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 4,11% 4,21%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,90% 1,72%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢

sprawozdania finansowego.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktoéra wskazuje, jaka bytaby faczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim

potroczu osiggnat on taka sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.
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Noty objasniaj gce

Nota 1 Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z dokfadnoscig do 0,01 zf). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana

z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksigegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a
przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywOw pienigznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku skladnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakc;ji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sklad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych r6znic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych, w okresie migedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartosé godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna,
kontrakt ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakc;ji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej
zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytébw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:
e 395%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej wartosci aktywdw Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym
Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio
rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: koszty prowizji
maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i
praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za
zezwolenia i optaty rejestracyjne, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, koszty likwidacji
Subfunduszu (nie wyzsze niz 50 000,00 zt — piecdziesiat tysiecy ziotych). Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do
ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji
publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listbw zastawnych, dtuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiagcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostgepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktyw6éw notowanego na
aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
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Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z
najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat

byt notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychod6éw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej
jako warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
ogtoszonych przez — odpowiednio — fundusz lub instytucje wspdlnego inwestowania do godziny 23:00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny
jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o 23.00; w przypadku braku
informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa, wyceny dokonuje sie po ostathim
dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wpltyw na wartos¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegoélnosci w przypadku podania
do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest weditug wartosci
teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w oparciu o ostatnig z

cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wpltyw na ich warto$¢ rynkows;

f) kontraktéw terminowych — wedtug wartosci godziwej metoda okreslajacg stan rozliczen Subfunduszu i
jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

0) dtuznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartosé jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, to wartos¢
wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego
instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla
poszczegdbinych instrumentéw pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly
instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga byé wyceniane na podstawie oszacowania
wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

h) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane
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i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych
zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie whasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skltadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie

ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sig istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery warto$ciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegoélnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujgacymi przepisami
prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywoéw i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za wilasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny spos6b na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sag rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2 Nale znos$ci Subfunduszu

L Warto $¢ na dzien 30.06.2010 r. Warto §¢ na dzien 31.12.2009 r.
Naleznosci Subfunduszu
(w tys. zh) (w tys. zt)

Z tytutu zbytych lokat 95 237
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 7 148
Z tytutu dywidendy 54 14
Pozostate 0 0
Razem 156 399

Nota 3 Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi azania Subfunduszu Warto $¢ na dzien 30.06.2010r. Warto $¢ na dzien 31.12.2009 r.
(W tys. zt) (W tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywéw 113 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1 21
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 748 204
Pozostate zobowigzania, w tym: 118 121
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 82 83
- zobowigzania wobec Depozytariusza 31 22
Razem 980 346
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Nota 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2010 r.

Warto $¢ na dzien

Warto $¢ na dzien bilansowy

Struktura srodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bllan_sowy w w waIu0|e_

danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zt)

I. Banki 1372
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 280 280
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 251 1042
3. ING Bank Slaski S.A. usD 0 0
4. ING Bank Slqski S.A. TRY 9 20
5. ING Bank Slqski S.A. GBP 6 30

31.12.2009 r.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy
Struktura srodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bllaqsowy w w waIu0|e_
danej walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego
(w tys. zt)

I. Banki 690
1. ING Bank Slqski S.A. PLN 579 579
2. ING Bank Slqski S.A. EUR 7 28
3. ING Bank Slqski S.A. uUsb 20 58
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 13 25

01.01.2010 r.-30.06.2010 r.
Warto $¢ na dzien Wagrc’()oosésczr&gzrle n

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 30.06.2010 . w Wélucie :

utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta bilansowy w sprawozdania

Subfunduszu danej walucie p

wiys.) finansowego
yS. (W tys. zt)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni gznych 924
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 507 507
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 52 216
3. ING Bank Slaski S.A. usD 11 37
4. ING Bank Slaski S.A. CzK 50 8
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 5 25
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 1170 17
7. ING Bank Slaski S.A. TRY 53 114

01.01.2009 r.-31.12.2009 r.

i Warto $¢ na dzien Wasrjt-olszczrz)aogzr|e n

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodk6w pieni eznych 31.12.2009r. ’ II o

utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta bilansowy w wwa udC|e_

Subfunduszu danej walucie sprawozdania

(W tys.) finansowego
' (W tys. zt)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 880
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 676 676
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 25 103
3. ING Bank Slaski S.A. UsD 5 14
4. ING Bank Slaski S.A. CzK 128 20
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 779 12
7. ING Bank Slaski S.A. TRY 29 55
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01.01.2009 r.-30.06.2009 r.

s - Warto $¢ na dzien
Warto §¢ na dzien 30.06.2009 r

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 30.06.2009 r. ’ lI o

utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta bilansowy w wwa udC|el

Subfunduszu danej walucie sprawozaania

(W tys.) finansowego
(W tys. zt)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 857
1. ING Bank Slqski S.A. PLN 675 675
2. ING Bank Slqski S.A. CzK 134 23
3. ING Bank Slqski S.A. EUR 20 89
4. ING Bank Slaski S.A. usD 2 6
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 26 54
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 631 10
7. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0

Nota 5 Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1. 1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2010 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Nie dotyczy.

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatlu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.
(2) Ryzyko Kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczeg6lnych kategorii aktywdw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W
przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2010 . 31.12.2009 r.
Udziat w 31'%‘5'@03092*;' Udziat w
Aktywach i Aktywach

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1372 5,61% 690 2,81%

30.06.2010 r.
(w tys. zt)

Naleznosci, w tym: 156 0,64% 399 1,63%

naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 95 0,39% 237 0,97%

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - - -

Sktadniki lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym rynku, z tego: - - - -

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP

listy zastawne - - - -

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym

Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP

listy zastawne - - - -

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym

Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 1528 6,25% 1089 4,44%
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(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat

(wg Tabeli

gtéwnej

lokat) zostata
zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Funduszu.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.
woeam0r | gy | atzzse | SHGEEN
Aktywach Aktywach
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1092 4,46% 111 0,45%
Naleznosci 149 0,61% 193 0,79%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 18 278 74,70% 19 806 80,70%
dituzne papiery wartosciowe - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
diuzne papiery warto$ciowe - -
Razem Aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 19519 79,77% 20110 81,94%
Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym 113 0,46% -

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentraciji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$é bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegélne

waluty.
woeaomor | Py | atezosr | SHGEEN
Aktywach Aktywach
Akcje
EUR 5898 24,11% 9319 37,97%
uUsD 549 2,24% 612 2,49%
CzK - 236 0,96%
GBP 1168 4,77% -
HUF 776 3,17% 909 3,70%
TRY 8 350 34,13% 7 759 31,63%
Kwity depozytowe
EUR 260 1,06% -
uUsD 1277 5,22% 971 3,95%

(4)Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywoéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkOw pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuaciji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zbyé w krotkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2009 roku
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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Nota 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowi

odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8 Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2010 .

azaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do

Warto $¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta walucie sprawozdania
wiys.) finansowego
(w tys. zh)
Aktywa PLN 24 469
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 1372
PLN 280 280
EUR 251 1042
usD 0 0
TRY 9 20
GBP 6 30
Naleznos$ci PLN 156
PLN 7 7
EUR 16 65
TRY 23 49
uUsb 10 35
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 22 941
PLN 4663 4663
EUR 1485 6 158
GBP 229 1168
HUF 53617 776
TRY 3892 8350
usD 538 1826
Zobowi gzania PLN 980
PLN 867 867
EUR 27 113
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31.12.2009 .
L. o, Warto $¢ na dzien
o tx}/:r:ts(:;v‘;r;\?(?azrl\:l bilansowy w walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta . sprawozdania
‘?’ﬁ'&‘;‘g finansowego
(W tys. zt)
Aktywa PLN 24 544
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 690
PLN 579 579
EUR 7 28
uUsb 20 58
GBP 0 0
TRY 13 25
Naleznos$ci PLN 399
PLN 206 206
EUR 22 92
HUF 1516 23
TRY 41 78
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 23 455
PLN 3649 3649
EUR 2268 9319
uUsb 555 1583
CzK 1519 236
HUF 59 929 909
TRY 4058 7759
Zobowi gzania PLN 346

01.01.2010r.-30.06.2010 r.

Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie r6 znice kursowe (w tys. zt)

Ujemne ré6 znice kursowe (w tys. z})

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

1110

173

Kwity depozytowe

46

188

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Inne

Razem

46

1298

173
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01.01.2009 r.-31.12.2009 r.

Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

. Dodatnie r6 znice kursowe (w tys. z}) Ujemne ré6 znice kursowe (w tys. z})

Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 312 - - 641
Kwity depozytowe 2 3 - -
Listy zastawne - - - R
Dluzne papiery wartosciowe - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace - - - R
siedzibe za granicg
Inne - - - -
Razem 314 3 - 641

01.01.2009 r.-30.06.2009 r.

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
o Dodatnie roéznice kursowe w tys. zt Ujemne réznice kursowe w tys. zt
Sktadniki lokat - - - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 470 - - 152
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za - - - -
granicg
Inne - - - -
Razem 470 - - 152
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Dolar amerykanski 3,3946 usb
2. Euro 4,1458 EUR
3. Forint wegierski 1,4473 100 HUF
4. Funt szterling 5,0947 GBP
5. Korona czeska 0,1609 CzK
6. Lira turecka 2,1453 TRY
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Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

01.01.2010 r.-30.06.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1245 (764)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 1245 (764)

01.01.2009 r.-31.12.2009 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 74 5397
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 74 5397

01.01.2009 r.-30.06.2009 r.

Warto $¢ zrealizowanego niezr\(/e\gzlir;s\:vgsnpeadf? <ku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia 90 2y
lokat (w tys. zF) z wyceny aktywow
’ (w tys. zt)

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (454) 2121

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Razem (454) 2121
Nota 11 Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie z czesci stalej.

) 01.01.2010 r.- 01.01.2009 r.- 01.01.2009 r.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (W tys. 2} 30.06.2010 . 31.12.2009 . 30.06.2009 .
Czes¢ stata wynagrodzenia 507 582 152

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2010 . 31.12.2009 . 31.12.2008 r.
Warto$é aktywoéw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 23 489 24 198 4443
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 89,84 89,46 53,85
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy
Nie dotyczy.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast gpity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja $nienie rd znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porébwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow

finansowych na sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewno $ci co do mo zliwo $ci kontynuowania dzialalno $ci opis tych niepewno $ci oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi azane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn aé naocene

sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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ING %

Katowice, dnia 17 sierpnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w
szczegolnodei aktywédw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkéow z tych aktywow przedstawionych w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Akcji Nowej Europy za okres od 1 stycznia
2010 1. do 30 czerwea 2010 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

DFVREKTOR
Departamerfj| Operacji Rynkdw Finansowyeh ZASTEPCA D¥KE KTORA
i Milentéw Strategicznych Departamente O acji Rynkdw Finansowych
. o I Klientd WWYCFI
Krifysztot Anusiewicz
Stawemir Trapszo

ING BANK SLASKI Spéika Akcyjna NIP 6§34-073-54-75 Kapital zakiadowy — 136 100 000,00 zi
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapitat wptaceny — 130 104 000,00 zi
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 228204027, F +48 22 820 40 18



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

LUKAS Akcyjny

Subfundusz

w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt
Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chiodna 51

Telefon +48 22528 11 00
Fax +48 22 528 10 09
E-mail  kpmg@kpmg.pl
Internet www.kpmg.pl

00-867 Warszawa
Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
7 PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
LUKAS AKCYJNY SUBFUNDUSZU
W LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadzilisSmy przeglad zataczonego péirocznego sprawozdania jednostkowego Lukas
Akcyjny subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu,
przy Placu Wolnosci 16 (,Subfundusz”), na ktére skiada sig: zestawienie lokat, bilans
sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacj¢ powyzszego péirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami. W
oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat
tego potrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowych/skroconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajqcych —oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie r6zni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zataczonym sprawozdaniu jednostkowym.

KPMG Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k., a Polish limited liability
partnership and a member firm of the KPMG
network of independent member firms affiliated

Spdlka zarejestrowana

w Sadzie Rejonowym

dla m.st. Warszawy

w Warszawie, X!l Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

KPMG Audyt Spétka z ograniczgna odpowiedzialnoscia
sp.k. jest polska spdtka komandytowa i czlonkiem
sieci KPMG skladajgcej sie z niezaleznych spotek
czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International
with KPMG Cooperative ("KPMG International ),
a Swiss entity.

Cooperative ("KPMG International”), podmiotem prawa
szwaijcarskiego.

KRS 0000339379
NIP 527-261-53-62
REGON 142078130



Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Lukas Akcyjny subfunduszu w LUKAS Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Za KPMG Audyt Spoétka z ograniczong Za KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. odpowiedzialnoscia sp.k.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546
5 7
T - OO f/ ..... %{ ........ }M/§
Biegty rewident nr 796 : David Pozzecco, ,D}Qfektor
Bogdan Debicki
17 sierpnia 2010 r.

Warszawa, Polska



BZ WBH RIB Towarzystwo Funduszy inwestycyinych S.A.
pl. WelnoSei 16, 61-139 Poznad

telefon: (+481 618557322

fou- (+481 61855 713 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe LUKAS Akeyjny subfundusz w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od
1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedhig stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujace skitadniki lokat
Subfunduszu w wysokosci 97 311 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w wysokosci 101 599 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 1 713 tys. zk.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
wykazujace zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 7 354 tys. zi.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Czlapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Podpis:

Qe Son b

Aboeoro ;L/Lf(ﬁé

Data: 17 sierpnia 2010 r.

www.arka.pl

BZ WBK AIB TFI S.A. z siedziba w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznart — Nows Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydziat Vill
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zakiadowy 13.202.000,00 PLN {wplacony w catosci}
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Sktadniki lokat

30.06.2010 r.

31.12.2009r.

Warto $¢
wedtug
ceny
nabycia
(w tys. zh)

Warto ¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

Warto $¢
wedtug
ceny
nabycia
(w tys. zth)

Warto ¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

1. Akcje

77 863

92 811

89,75%

80 640

101 936

92,47%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akgji

4. Prawa poboru

0,00%

0,00%

5. Kwity depozytowe

1143

1507

1,46%

103

264

0,24%

6. Listy zastawne

7. Dluzne papiery wartosciowe

2920

2993

2,89%

4381

4 433

4,02%

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig,

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12.Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

81 926

97 311

94,10%

85124

106 633

96,73%




2) Tabele uzupetniaj ace

Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Wartosé Wartos¢
wedlug wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj Sf'EdZ'by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
Y bilansowy ogétem
(w tys. zt) (w tys. z4)
Akcje = RAZEM 5765 742,955 77 863 92 811 89,75%
|. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 5610 681,995 77 128 91974 88,94%
Gietda Papieréow
1. AGORASA. Aktywny rynek |\ oeciowych w 209 167 | RZECZPOSPOLITA 4434 4813 4,65%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
2. AKENERJI ELEKTRIK Aktywny rynek Istanbul Stock
URETIM A.S. regulowany Exchange 77581,442 | TURCIA 175 516 0.50%
3. AKSIGORTAAS. Aktywny rynek | Istanbul Stock 52982 | TURCJIA 439 209 0,20%
regulowany Exchange
4. ALARKO HOLDING A.s. | Aktywnyrynek | Istanbul Stock 0,337 | TURCJA 0 0 0,00%
regulowany Exchange
Gielda Papierow
5. AMREST HOLDINGS SE | AKbwny ynek 1 o oeciowych w 53171 | RZECZPOSPOLITA 3820 3616 3,50%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
6. APATOR S.A. éktmwaﬁ’"ek Wartosciowych w 30485 Eéfcsziiospoum 528 549 0,53%
9 Y Warszawie S.A.
7. ASYA KATILIM BANKASI Aktywny rynek Istanbul Stock 82539 | TURCIA 559 648 0,63%
AS. regulowany Exchange
Gietda Papieréow
8. BANKBPH S.A. Aktywny rynek |\ oeciowych w 58 ggg | RZECZPOSPOLITA 2405 2900 2,80%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gielda Papieréow
9. BANK HANDLOWY W Aktywny rynek . RZECZPOSPOLITA
WARSZAWIE S.A. regulowany Wartosciowych w 20870 | by sKA 1119 1544 1.49%
Warszawie S.A.
10. BANK POLSKA KASA Aktywny rynek | Gietda Papierow RZECZPOSPOLITA
: OPIEKI S.A requlowan Warto$ciowych w 6 247 POLSKA 765 975 0,94%
o 9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréow
11. BRE BANK S.A. Aktywny rynek |\ oeciowych w 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany . POLSKA
Warszawie S.A.
12. CELEBI HAVA SERVISI Aktywny rynek Istanbul Stock
AS. regulowany Exchange 14 821 | TURCJA 438 448 0,43%
13. CENTRAL EUROPEAN
DISTRIBUTION ék‘mwaﬁ’"ek NASDAQ 26 270 ?IQSJOCZONE 1790 1907 1,84%
CORPORATION LTD. 9 Y
14. CIMSA CIMENTO SANAYI | Aktywny rynek Istanbul Stock o
VE TICARET A.S. regulowany Exchange 27850 | TURCJA 480 519 0.50%
Gielda Papierow
15. CINEMA CITY Aktywny rynek o
INTERNATIONAL N.V. regulowany Wartoscu_nwych w 51 688 | HOLANDIA 1326 1928 1,87%
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
16. COMARCH S.A. Aktywny rynek |\ osciowych w 29 g24 | RZECZPOSPOLITA 2691 2359 2,28%
regulowany . POLSKA
Warszawie S.A.
17. DOGAN SIRKETLER Aktywny rynek Istanbul Stock o
GRUBU HOLDING A.S. regulowany Exchange 0159 | TURCJA 0 0 0,00%
18. DOGAN YAYIN HOLDING Aktywny rynek Istanbul Stock 0,736 | TURCJA 0 0 0,00%
AS. regulowany Exchange




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Wartosé Wartosé
wediug wedtug Procentowy
. . B Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nacgné/ia dzien aktywach
Y bilansowy og6tem
(w tys. zt) W tys. 2i)
19. DOGUS OTOMOTIV Aktywny rynek Istanbul Stock o
SERVIS VE TICARET A.S. | regulowany Exchange 85606 | TURCJA 159 519 0.50%
Gielda Papierow
20. ECHO INVESTMENT S.A. | AKbWnY tynek vy on o ciowych w 166 551 | RZECZPOSPOLITA 696 693 0,67%
regulowany . POLSKA
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
21. ENEASA. ﬁ:‘m%’g’"“ Wartosciowych w 175 143 | RZFCEROSPOLITA 2922 3114 3,01%
9 Yy Warszawie S.A.
22. ENERGOMONTAZ- Aktywny rynek \ﬁ;gfi‘ ;ipieg‘?]":’lv 153 576 | RZECZPOSPOLITA 629 616 0.60%
POLUDNIE S.A. regulowany oWy POLSKA 1oL
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Vienna Stock
23. ERSTE GROUP BANKAG | 1o TP T Exchange 15372 | AUSTRIA 1065 1680 1,62%
Gielda Papierow
24. EUROCASH S.A. éktmwaﬁ’"ek Wartosciowych w 111 087 Eéfcsziiospoum 1024 2408 2,33%
9 Yy Warszawie S.A.
Aktywny rynek STANY o
25. FX ENERGY INC. regulowany NASDAQ 40945 | 21N OCZONE 414 503 0,49%
Gietda Papieréow
26. GRUPA LOTOS S A. Aktywny rynek | o oeciowych w 47 741 | RZECZPOSPOLITA 1480 1377 1,33%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
27. HACI OMER SABANCI Aktywny rynek Istanbul Stock
HOLDING AS. regulowany Exehange 162 903,898 | TURCJA 694 2237 2,16%
28. IMMOFINANZ AG Aktywny rynek | Vienna Stock 107 089 | AUSTRIA 224 946 0,92%
regulowany Exchange
Gietda Papieréow
29. INTEGER.PL S.A. Aktywny rynek |\ oeciowych w 28 451 | RZECZPOSPOLITA 882 2020 1,95%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
30. INTER CARS S.A. Aktywny rynek | \y 2 ociowych w 14 249 | RZECZPOSPOLITA 625 906 0,88%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
31. INTERNATIONAL Aktywny rynek London Stock o
PERSONAL FINANCE PLC | regulowany Exchange 62556 | WIELKA BRYTANIA 619 607 0,59%
32. JERONIMO MARTINS Aktywny rynek |00 Euronext 38 729 | PORTUGALIA 731 1211 1,17%
regulowany
Gielda Papierow
33. K2 INTERNET S.A. Aktywny rynek |\ osciowych w 12 250 | RZECZPOSPOLITA 306 176 0,17%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
34. KERNEL HOLDING S.A, | Akbwny ynek oo ciowych w 21687 | UKRAINA 312 1312 1,27%
regulowany .
Warszawie S.A.
35. KOC HOLDING A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 08 | TURCIA 0 0 0,00%
regulowany Exchange
Gietda Papieréow
36. KOELNER S.A. Aktywny rynek |\ tosciowych w 61575 | RZECZPOSPOLITA 761 696 0,67%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
37. KOPEX S.A. Aktywny rynek | o oeciowych w 78 738 | RZECZPOSPOLITA 1858 1412 1,37%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
38. LUBELSKI WEGIEL Aktywny rynek | Gietda Papierow RZECZPOSPOLITA
" BOGDANKA™S A oo Wartosciowych w 13838 | SOl cka 870 1063 1,03%
” o 9 Yy Warszawie S.A.
Gietda Papieréow
39. MAKRUM S.A. Aktywny rynek | \y 2 o¢ciowych w 491 482 | RZECZPOSPOLITA 1971 949 0,92%
regulowany . POLSKA
Warszawie S.A.
40. NARODOWY FUNDUSZ Gielda Papieréw
Aktywny rynek P RZECZPOSPOLITA
INWESTYCYINY EMPIK | |0 Hetn T Wartosciowych w 93079 | oL aKA 1382 1536 1,49%

MEDIA & FASHION S.A.

Warszawie S.A.
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Wartosé Wartosé
wediug wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nacgné/ia dzien aktywach
A bilansowy ogotem
(w tys. zt) W tys. 2i)
Gielda Papieréow
41. NETIA S.A. Aktywny rynek |\ oeciowych w 328 933 | RZECZPOSPOLITA 1031 1556 1,51%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
42. NEW WORLD Aktywny rynek Prague Stock
RESOURCES N.V. regulowany Exchange 80916 | HOLANDIA 598 1091 1,06%
Gietda Papieréw
43. ORBIS SA. ﬁ:‘m%’g’"“ Wartosciowych w 99 192 | RZFCAROSPOLITA 3967 3524 3,41%
9 Yy Warszawie S.A.
44. OTOKAR OTOMOTIV VE Aktywny rynek Istanbul Stock o
SAVUNMA SANAYI A.S. regulowany Exchange 8494 | TURCJA 108 297 029%
Aktywny rynek Budapest Stock o
45, OTP BANK regulowany Exchange 15599 | WEGRY 678 1076 1,04%
Gielda Papierow
46. PEKAES S.A. éktmwaﬁ’"ek Wartosciowych w 50 982 Eéfcsziiospoum 530 489 0,47%
9 Yy Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papieréow
47. PLAZA CENTERS N.V. o mv{ag Wartosciowych w 286 792 | HOLANDIA 1370 1431 1,38%
9 Yy Warszawie S.A.
48. POWSZECHNA KASA Gielda Papieréw
0SZCZEDNOSCI BANK ﬁf‘m%ﬁ’"ek Wartosciowych w 254 953 E(Z)Egﬁospoum 7220 9203 8,99%
POLSKI S.A. 9 Y Warszawie S.A.
Gielda Papierow
49. POWSZECHNY ZAKEAD | Aktywny rynek . RZECZPOSPOLITA
UBEZPIECZEN S.A. regulowany Wartosciowych w 19211 | b ska 6501 6724 6.50%
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
50. RADPOL S.A. ﬁ:‘m%’g’"“ Wartosciowych w 149 552 | RZFCAROSPOLITA 1107 1238 1,20%
9 Yy Warszawie S.A.
Gietda Papieréow
51. RAFAKO S.A. Aktywny rynek |\ oeciowych w 202 317 | RZECZPOSPOLITA 1438 2418 2,34%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
52. RAIFFEISEN )
INTERNATIONAL BANK- ék‘mca’a’g’"ek \é;ecr;]r;S:’Ck 13 692 | AUSTRIA 1189 1788 1,73%
HOLDING AG 9 Y 9
Gielda Papierow
53. STALPRODUKT S.A. éktmwaﬁ’"ek Wartosciowych w 2483 Eéfcsziiospoum 1126 976 0,94%
9 Yy Warszawie S.A.
54, SWARZEDZ MEBLE S.A. | Aktywny rynek \ﬁ;gfi‘ ;ipieg‘?]":’lv 428 036 | RZECZPOSPOLITA 352 17 0,029
W LIKWIDACJI regulowany oWy POLSKA v
Warszawie S.A.
55. TAT KONSERVE SANAYIl | Aktywny rynek | Istanbul Stock
rS regulowany Exehange 97 028 | TURCJA 415 666 0,64%
56. TRAKYA CAM SANAYII Aktywny rynek Istanbul Stock
As regulowany Exehange 308 051,12 | TURCJA 1039 1408 1,36%
57. TURK EKONOMI BANKASI | Aktywny rynek Istanbul Stock 0,483 | TURCJA 0 0 0,00%
AS. regulowany Exchange
58. TURK HAVA YOLLARI A.s. | Aktywny rynek | Istanbul Stock 89 106,426 | TURCJA 733 749 0,72%
regulowany Exchange
59. TURKIYE GARANTI Aktywny rynek Istanbul Stock
BANKASI A.S. regulowany Exchange 71448 | TURCJIA 133 1019 0,99%
60. VIENNA INSURANCE Aktywny rynek | Vienna Stock o
GROUP AG regulowany Exehange 7818 | AUSTRIA 902 1111 1,07%
61. WARIMPEX FINANZ- UND | Aktywny rynek Vienna Stock o
BETEILIGUNGS AG regulowany Exchange 129017 | AUSTRIA 1045 981 0.95%
Aktywny rynek | Vienna Stock
62. WIENERBERGER AG regulowany Exchange 57 628 | AUSTRIA 3053 2402 2,32%




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Warto$é Wartosé
wediug wedtug Procentowy
. . ) Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nacgné/ia dzien aktywach
A bilansowy ogotem
(w tys. zt) W tys. 2i)
Gielda Papieréow
63. WOJAS S.A. Aktywny rynek | \y 2 osciowych w 80 700 | RZECZPOSPOLITA 402 406 0,39%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
64. YAPI VE KREDI BANKASI Aktywny rynek Istanbul Stock
AS. regulowany Exchange 194 358,554 | TURCJA 784 1801 1,74%
65. ZAKLADY AZOTOWE Aktywny rynek | Gieida Papierdw RZECZPOSPOLITA
: PULAWY" S.A requlowan Warto$ciowych w 9539 POLSKA 814 601 0,58%
" o 9 Y Warszawie S.A.
11. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 155 061 735 837 0,81%
Aktywny rynek RZECZPOSPOLITA
1. TESGAS S.A. nieregulowany NewConnect 23214 POLSKA 163 360 0,35%
2. DRAGON-UKRAINIAN
PROPERTIES & g';‘ryé"’?l’orxgﬁk E‘iﬂﬁiﬂ S:"Ck 131 847 | WYSPA MAN 572 477 0,46%
DEVELOPMENT PLC 9 Y 9
Wartosé Wartosé
wedtug wedtug Procentowy
. . Kraj siedziby wyceny na udziat w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta n:t?ngia dzien aktywach
w ty)é ) bilansowy og6tem
i (w tys. zh)
Prawa poboru — RAZEM 77 618 - 0 0,00%
1. Nienotowane na rynku aktywnym 77 618 - 0 0,00%
1. MCI MANAGEMENT S.A. Nienotowane na | . RZECZPOSPOLITA R o
(PLMCIMG00079) rynku aktywnym | M€ dowyezy 38809 | po sk 0 0,00%
2. MCI MANAGEMENT S.A. Nienotowane na | . RZECZPOSPOLITA o,
(PLMCIMG00095) rynku aktywnym | M€ dotyezy 38809 | posKA . 0 0,00%
Wartosé Wartosé
wediug wediug Procentowy
A . ) Kraj siedziby wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ngsné/ia dzien aktywach
w )é ) bilansowy og6tem
s (w tys. zt)
Kwity depozytowe — RAZEM 38920 1143 1507 1,46%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 22737 610 917 0,89%
1. AVANGARDCO
INVESTMENTS puBLIC | Akbwny rynek | London 11624 | STANY 507 532 0,52%
regulowany International ZJEDNOCZONE
LTD. GDR
Aktywny rynek London STANY o
2. BANK OF GEORGIA GDR regulowany International 11113 ZJEDNOCZONE 103 385 0,37%
1l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 16 183 533 590 0,57%
1. CREATIV INDUSTRIAL Aktywny rynek Frankfurter STANY o
GROUP GDR nieregulowany Wertpapierbérse 16183 ZJEDNOCZONE 533 590 0.57%
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Warto $¢ Warto $¢
Warunki Warto $¢ wedtu wediug - |Procentowy
Diuzne papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin oprocento- nominalna Liczba cen ’ wyceny na udziat w
warto $ciowe Iy y emitenta wykupu P h " b 4 dzien aktywach
wania (w)) nabycia bilansowy ogbtem

(wiys. zh) (w tys. zh)
Diuzne papiery warto $ciowe — RAZEM 3000 2920 2993 2,89%
1. O terminie wykupu do 1 roku 3000 2920 2993 2,89%
a) Obligacje 3000 2920 2993 2,89%
I. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 3000 2920 2993 2,89%
0K0710 Aktywny rynek | Treasury Skarb | Rzeczpospolita | 54100705 | 280KU- | 3000000 3000| 2920 2993| 2.89%

nieregulowany | BondSpot Poland | Panstwa | Polska ponowe

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy Wartos'gil\;vsg(})wyvzvyccgr;%/ Zn’)a dzie ng)ki;?vg)%y OL;%ZIE;L
|. Grupa Kapitalowa DOG AN HOLDING A.S.: 0 0,00%
1. Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 0 0,00%
2. Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. 0 0,00%
Il. Grupa Kapitatowa KOC HOLDING: 666 0,64%
1. Akcje KOC HOLDING A.S. 0 0,00%
2. Akcje TAT KONSERVE SANAYII A.S. 666 0,64%
1ll. Grupa Kapitatowa DOGUS GRUBU: 1538 1,49%
1. Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 519 0,50%
2. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 1019 0,99%
IV. Grupa kapitatowa HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.: 2 446 2,36%
1. Akcje AKSIGORTA A.S. 209 0,20%
2. Akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 2237 2,16%




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Bilans

(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) iwarto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2010 r. 31.12.2009 .

1. Aktywa 103 412 110 243
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1108 951
2. Naleznosci 3175 1355
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1818 1304
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 97 311 106 633

- dluzne papiery wartosciowe 2993 4433
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 0

1l. Zobowi gzania 1813 1290

1ll. Aktywa netto 101 599 108 953

IV. Kapitat Subfunduszu 148 572 154 213
1. Kapitat wptacony 854 706 793 439
2. Kapitat wyptacony (706 134) (639 226)

V. Dochody zatrzymane (62 367) (66 770)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (6 070) (4 890)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (56 297) (61 880)

V1. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15394 21510

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 101 599 108 953
Liczba jednostek uczestnictwa 1179 360,624 1244 417,128
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 86,15 87,55

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi acach ztotych z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zt))

01.01.2010r.- 01.01.2009 r.- 01.01.2009 r.-
30.06.2010 r. 31.12.2009r. 30.06.2009 r.

I. Przychody z lokat 553 1574 629
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 515 1417 553
2. Przychody odsetkowe 38 157 76
3. Pozostate - 0 0

Il. Koszty Subfunduszu 1733 2795 1132
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1586 2401 892
2. Optaty dla Depozytariusza 77 185 95
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 1 - -
5. Ujemne saldo réznic kursowych 28 125 74
6. Pozostate 41 84 71

IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Subfunduszu netto 1733 2795 1132
V. Przychody z lokat netto (1 180) (1 221) (503)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (533) 34735 11 099
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 5583 (18 808) (17 748)
- z tytutu réznic kursowych 55 3258 3229
lgkf\;\t{z‘/r\lo::;rT(]s:padek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny (6 116) 53 543 28 847
- Z tytutu réznic kursowych 1639 (2 979) (1 257)
VII. Wynik z operacji (1713) 33514 10 596

Wynik z operacji przypadaj acy na jednostk € uczestnictwa (1,45) 26,93 9,70

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z notami

sprawozdania finansowego.

objasniajacymi i informacjg dodatkowsa, ktére stanowig integralng czes¢
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi acach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w z))

01.01.20107r.- 01.01.2009 .-
30.06.2010 r. 31.12.2009 r.
I. Zmiana warto $ci aktywdw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 108 953 59 568
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (1713) 33514
a) przychody z lokat netto (1 180) (1221)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5583 (18 808)
c¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (6 116) 53 543
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (1713) 33514
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (5 641) 15871
322 :gr:?:tsv a)kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek 61 267 06 253
Slzégﬁz{awg)apitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 66 908 80 382
6. Laczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym (7 354) 49 385
7. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 101 599 108 953
8. Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 106 507 79 578

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 676 030,308 1332 747,053
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 741 086,812 1139 718,318
c) saldo zmian (65 056,504) 193 028,735

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8373 220,548

7 697 190,240

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7 193 859,924

6452 773,112

¢) saldo zmian

1179 360,624

1244 417,128

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1179 360,624

1244 417,128

IIl. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk € uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 8755 56.66
sprawozdawczego ! !
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
86,15 87,55
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie (3,22%)* 54.52%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 84,14 46,54
data wyceny 2010-02-08 2009-03-03
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 96,99 87,89
data wyceny 2010-04-15 2009-11-16
6. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 86.15 8755
sprawozdawczym ! !
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktyw6w netto 3,28% 3,51%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,00% 3,02%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,15% 0,23%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscig, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu gdyby w drugim

péiroczu osiggnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajgce

Nota 1 Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem
wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Wartos$é aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w zilotych (z dokladnoscia do 0,01 z). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

b) Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skftadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajagce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu,
a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakciji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksigegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodq ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacq na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skfadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksigegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajag w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tgcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru
z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sktad ktorych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej
zero, natomiast wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:
¢ 2,95% dla jednostki uczestnictwa
w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym

Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Pfatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio
rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: koszty prowizji
maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych
i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wkasciwe organy administracji publicznej, w tym opfaty za
zezwolenia i optaty rejestracyjne, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, koszty likwidaciji
Subfunduszu (nie wyzsze niz 50 000,00 zt — pieédziesiat tysiecy ztotych). Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do
ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji
publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wtasnych.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
weditug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operaciji
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

c) Wycena aktywOw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoélnosci: akcji, warrantéw
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listbw zastawnych, dtuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkow
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie
zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang
wartos¢ godziwg danego skitadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢é wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego
dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.
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2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnosé wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

3. Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez —
odpowiednio — fundusz lub instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzeh majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg
powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie
z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych
pobieranych o 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa, wyceny
dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzehn majacych istotny wplyw na wartosé
godziwag);

c) depozytéw bankowych — wedtug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j;

d) praw poboru — wedlug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong
0 warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢
rynkowa;

f)  kontraktow terminowych — wedtug wartosci godziwej metodg okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego
i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dtuznych papieréw wartosciowych zawierajagcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnych;
w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga byc¢
wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters;

h)  sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sige drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
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a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej
i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegolnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sg jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywéw i pasywow oraz kwoty
przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny spos6b na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sag rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2 Nale znos$ci Subfunduszu

A Warto §¢ na dzie n 30.06.2010 r. Warto §¢ na dzien 31.12.2009 r.
Naleznos$ci Subfunduszu
(w tys. zh) (W tys. zb)
1. Z tytutu zbytych lokat 2527 1115
2. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 186 156
3. Z tytutu dywidendy 74 73
4. Pozostate naleznosci, w tym: 388 11
- zapisy na papiery wartosciowe 380 -
Razem 3175 1355

Nota 3 Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi azania Subfunduszu Warto $¢ na(vt\J’zti;Sr.i Z3];).06.2010 r. | Wartosé na(v(\i’ztifsr.i Z3];]..12.2009 r.
1. Z tytutu nabytych aktywow 555 378
2. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 113 23
3. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 846 556
4. Pozostate zobowigzania, w tym: 299 333
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 257 280

Razem 1813 1290
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Nota 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2010 r.
Warto $¢ na
Warto $¢ na dzien
dzien bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w w walucie
danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Banki 1108
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 227 227
2. ING Bank Slqski S.A. EUR 189 783
3. ING Bank Slaski S.A. usD 0 0
4. ING Bank Slqski S.A. TRY 46 98
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
31.12.2009 r.
Warto $¢ na
Warto $¢ na dzien
dzien bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w w walucie
danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Banki 951
1. ING Bank Slqski S.A. PLN 379 379
2. ING Bank Slqski S.A. EUR 36 149
3. ING Bank Slqski S.A. uUsb 53 150
4. ING Bank Slaski S.A. CzK 270 42
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
6. ING Bank Slaski S.A. TRY 121 231
01.01.2010 r.-30.06.2010 r.
Warto $¢ na dzien
. Warto $¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkéw pieni eznych 30 OSGCZOlOZrI n SSV(\)/SaIZL?;g I
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan Waluta . N )
w danej walucie sprawozdania
Subfunduszu ;
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1120
1. ING Bank Slqski S.A. PLN 440 440
2. ING Bank Slqski S.A. UsD 18 61
3. ING Bank Slqski S.A. EUR 87 361
4. ING Bank Slqski S.A. CzK 262 42
5. ING Bank Slqski S.A. TRY 85 182
6. ING Bank Slqski S.A. GBP 4 20
7. ING Bank Slqski S.A. HUF 948 14
01.01.2009 r.-31.12.2009 r.
Warto $¢ na
Warto $¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych dzien 31.12.2009 .
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan Waluta 31.12.2009r. w walucie
Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(W tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 910
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 441 441
2. ING Bank Slqski S.A. EUR 56 230
3. ING Bank Slqski S.A. UsD 11 31
4. ING Bank Slaski S.A. CzK 457 71
5. ING Bank Slaski S.A. CHF 1 3
6. ING Bank Slaski S.A. GBP 1 5
7. ING Bank Slaski S.A. HUF 944 14
8. ING Bank Slaski S.A. TRY 60 115
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Warto §¢ na dzien
. Warto $¢ na dzie n
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkéw pieni eznych a:larooossczrz)aogzrle n 38\1(\)5&“2:32 I
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta d - | N dani
Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(W tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 678
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 296 296
2. ING Bank Slaski S.A. CzK 177 31
3. ING Bank Slaski S.A. EUR 38 170
4. ING Bank Slaski S.A. usD 7 22
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
6. ING Bank Slaski S.A. CHF 1 3
7. ING Bank Slqski S.A. HUF 1459 24
8. ING Bank Slqski S.A. TRY 64 132

Nota 5 Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej
zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2010 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Od 1 Od 3 0d6

Warto$¢ na dzien 30.06.2010 . Dol miesigca miesiecy miesiec Od 1 roku Powy zej Razem
(w tys. zh) miesigca do3 do6 do 1 r?)k)L,J do 3 lat 3 lat

miesiecy miesiecy
Transakcje przy zobowja;aniu sie dr'ugiej strony do 1818 R R R 1818
odkupu, z tego o okresie do wykupu:
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2993 - - - 2993
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Pozostate aktywa - - - -
Raze_m e_\ktyw_a o_buazone ryzykiem wartosci ) 4811 R R R 4811
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 4,65% - - - 4,65%

Od 1 Ood 3 0d6

Warto$é na dzien 31.12.2009r. Dol miesigca miesiecy miesiec Od 1 roku Powy zej Razem
(w tys. zt) miesigca do 3 do 6 do 1 r?)k{] do 3 lat 3lat

miesiecy miesiecy
Transakcje przy zobovv_la;amu sie dr-ug|ej strony do 1304 R R R 1304
odkupu, z tego o okresie do wykupu:
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 4433 - 4433
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Pozostate aktywa - - - -
Raze_m e_\ktyw_a o_bciaione ryzykiem wartosci ) 1304 R R 4433 R 5737
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,18% - - 4,02% - 5,20%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym

stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

ze

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).
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Nie dotyczy.

(2) Ryzyko Kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),

w podziale na kategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegélnych kategorii aktywdéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W
przypadku sktadnikdw lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2010 r. 31.12.2009 r.
30.06.2010 . Procentowy 31.12.2009 1. Procentowy
(w tys. 2f) aktywach (W tys. 2f) aktywach
ogoétem ogoétem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1108 1,07% 951 0,86%
Naleznosci, w tym: 3175 3,07% 1355 1,23%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 2527 2,44% 1115 1,01%
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 1818 1,76% 1304 1,18%
rSyI;IESmZkgzléat o charakterze dluznym notowane na aktywnym 2093 2.89% 4433 4.02%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane o o
przez Skarb Panstwa lub NBP 2993 2,89% 4433 4,02%
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez ) } ) }
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym ) } ) }
rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane R ) R )
przez Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez } B ; B
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Subunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 9 094 8,79% 8043 7,29%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata

zaprezentowana jako wartosc¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Funduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) aktywow
i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.
30.06.2010 r. 31.12.2009 r.
30.06.2010 . Procentowy 31.12.2009 1. Procentowy

W tys. 21) udziat w W tys. 21) udziat w

. aktywach . aktywach

ogotem ogotem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 881 0,85% 572 0,52%
Naleznosci 878 0,85% 682 0,62%
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 28 323 27,39% 28729 26,06%
diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne papiery wartosciowe - - - -
Razem Aktywa Funduszu obcigzone ryzykiem walutowym 30 082 29,09% 29983 27,20%
Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym - - 128 0,12%
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Koncentracja ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegélne

waluty.
30.06.2010 . 31.12.2009r.
30.06.2010. Prsg;’;ov‘\'/"y 31.12.2000 1. Prgg;’;ov‘\'/"y
(W tys. 2f) aktywach (W tys. 2f) aktywach
ogoétem ogo6tem

Akcje

EUR 10 119 9,78% 12 392 11,24%

usb 2410 2,33% 2 256 2,05%

CzK 1091 1,06% 1946 1,76%

GBP 1084 1,05% -

HUF 1076 1,04% 1568 1,42%

TRY 11 036 10,66% 10 303 9,35%
Kwity depozytowe

EUR 590 0,57% -

usb 917 0,89% 264 0,24%

(4)Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywoéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkOw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuaciji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zbyé w krotkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2009 roku

Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Warto $¢ na Warto $¢ na
Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.250021.0 T, 31_12250%9 I
(w tys. zh (w tys. zh)

I. Transakcje przy zobowi agzaniu si e drugiej strony do odkupu, w tym: 1818 1304
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci } }

i ryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie 1818 1304

nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk
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Nota 8 Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2010 r.

Warto §¢ na dzien

Warto $¢ na dzie n bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej w walumel
walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
Aktywa PLN 103 412
Srodki pieni_ezne i ich ekwiwalenty PLN 1108
PLN 227 227
EUR 189 783
UsD 0 0
TRY 46 98
GBP 0 0
Naleznosci PLN 3175
PLN 2297 2297
EUR 139 577
CzZK 0 0
CHF 1 2
TRY 69 147
HUF 10 502 152
Transakcje przy zobowi gzaniu si  drugiej strony do odkupu PLN 1818
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 97 311
PLN 68 988 68 988
EUR 2583 10 709
usD 980 3327
CzK 6781 1091
GBP 213 1084
HUF 74 345 1076
TRY 5144 11 036
Zobowi gzania PLN 1813
PLN 1813 1813
31.12.2009r.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej w walumel
walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zt)
Aktywa PLN 110 243
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 951
PLN 379 379
EUR 36 149
usb 53 150
CzZK 270 42
GBP 0 0
TRY 121 231
Naleznosci PLN 1355
PLN 673 673
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Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilans\?vv;/?{]gedanej sp‘p;xglzu dcaiflia
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)

EUR 70 289

CzZK 1055 164

CHF 1 2

TRY 119 227
Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu PLN 1304
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 106 633

PLN 77 904 77 904

EUR 3016 12 392

uUsb 884 2520

CzZK 12 523 1946

HUF 103 376 1568

TRY 5388 10 303
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 0
Zobowi gzania PLN 1290

PLN 1162 1162

EUR 31 128

01.01.2010 r.-30.06.2010 r.

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie r6 znice kursowe (w tys. z})

Ujemne ré  znice kursowe (w tys. z})

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

55

1511

Kwity depozytowe

128

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg

Inne

Razem

55

1639

01.01.2009 r.-31.12.2009 r.

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie ré znice kursowe (w tys. zt)

Ujemne ré6 znice kursowe (w tys. zt)

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

3258

1965

Kwity depozytowe

14

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg

Inne

Razem

3258

1979
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01.01.2009 r. -30.06.2009 r.

Dodatnie i uiemne r6 znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Skiadniki lokat Dodf':ltnie ré znice kurs?we w‘tys. zt Ujemrl1e ré znice kurlsowe thys. zt
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 3229 - - 1253
Kwity depozytowe - - - 4
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspc’_JInego inwestowania majace siedzibe za - - - -
granicg
Inne - - - -
Razem 3229 - - 1257
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Dolar amerykanski 3,3946 USsD
2. Euro 4,1458 EUR
3. Forint wegierski 1,4473 100 HUF
4. Frank szwajcarski 3,1345 CHF
5. Funt szterling 5,0947 GBP
6. Korona czeska 0,1609 CZK
7. Lira turecka 2,1453 TRY

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

01.01.2010 r.-30.06.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw

(w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5583 (6 116)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 5583 (6 116)

01.01.2009 r.-31.12.2009 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw

(w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (18 808) 53 543
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (18 808) 53 543

01.01.2009 r.-30.06.2009 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw

(w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (17 748) 28 847
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (17 748) 28 847
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Nota 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) (1.01.2010r.-30.06.2010 r.  01.01.2009 r.-31.12.2009 r.  01.01.2009 r.-30.06.2009 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 1586 2401 892

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2010 . 31.12.2009r. 31.12.2008 .
Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 101 599 108 953 59 568
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 86,15 87,55 56,66
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast gpity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porébwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow

finansowych na sytuacj e majatkow q i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewno $ci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi azane

Nie dotyczy.
F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn g€ naocene

sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Katowice, dnia 17 sierpnia 20101,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, Zze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w
szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Akcyjny za okres od 1 stycznia 2010 r. do

30 czerwca 2010 1., sg zgodne ze stanem faktycznym.

ZASTEP( YREK
) Y YREKTORA
| epanamgmq Orlergli Rynkew Finansowyeh
i Klientg KZpyeh ’
DYREKTOR

Departamentu Offeracji Rynkw Finansowych Stawomj Trapszo
i Kiientaw Strategicznych

Krzysztof Anusiewicz

ING BANK SLASKI Spélka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapftal zakladowy - 130 100 000,00 zi
Departament Operacji Rynkdw Finansowych KRS 5459 Kapltal wplacony - 13G 100 000,00 z!
i Klientéw Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10414, 00-499 Warszawa
T +48 22 820 40 27, F +48 22 B20 40 18



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

LUKAS Dynamiczny Polski
Subfundusz
w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt
Spétka z ograniczona

odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chtodna 51

Telefon +48 22 528 11 00
Fax +48 22 528 10 09
E-mail  kpmg@kpmg.pl
Internet www.kpmg.pl

00-867 Warszawa
Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
7 PRZEGLADU POELROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
LUKAS DYNAMICZNY POLSKI SUBFUNDUSZU
W LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania jednostkowego Lukas
Dynamiczny Polski subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w
Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sktada si¢: zestawienie lokat, bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami. W
oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat
tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowier krajowego standardu rewizji finansowe;
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan  finansowych/skroconych
sprawozdar  finansowych —oraz  wykonywania innych ustug poswiadczajgcych  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od os6b odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zataczonym sprawozdaniu jednostkowym.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability

KPMG Audyt Spotka z ograniczqna odpowiedzialnoscia
sp.k. jest polska spotka komandytowa i czlonkiem
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajgcej sie z niezaleznych spotek
network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International
with KPMG Cooperative (“"KPMG International "), Cooperative ("KPMG International “), podmiotem prawa
a Swiss entity. szwajcarskiego.

Spotka zarejestrowana

w Sadzie Rejonowym

dla m.st. Warszawy

w Warszawie, X!l Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

KRS 0000339379
NIP 527-261-53-62
REGON 142078130



Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowe;j i finansowej Lukas Dynamiczny Polski subfunduszu w LUKAS
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wyniku z operacji
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Za KPMG Audyt Spétka z ograniczona Za KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

f\ / j} ,, ﬁ

............ A, VW’J LS.
Biegty rewident nr 796 David Pozzecco,Syrektor

Bogdan Debicki

17 sierpnia 2010 r.
Warszawa, Polska



RIE Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A
pi. WelnoSci 16, 61-139 Peznai

telefon: (+48] 6183573 22

fax: [+481 6189373 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujace sktadniki lokat
Subfunduszu w wysoko$ci 207 039 tys. zi.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzieni 30 czerwca 2010 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w wysokosci 208 616 tys. zL

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 5 145 tys. zk

4, Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
wykazujace zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 15 290 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszezyk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

\@@@Q SR

Data: 17 sierpnia 2010 1.

www.arka.pl &

BZ WBK AIB TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zargjestrowana przez Sad Rejonowy Poznan ~ Nows Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydziat Vit
Gospodarczy Krajowago Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapilal zakiadowy 13.202.000,00 PLN {(wptacony w calosci)
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski Subfundusz w LUKAS FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat

30.06.2010 .

31.12.2009 r.

Warto §¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Warto §¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. z})

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Akcje

132 446

143 397

68,38%

133 570

150 874

66,73%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

0,00%

0,00%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

3500

3529

1,68%

3500

3531

1,56%

Dluzne papiery wartosciowe

57 341

60 113

28,66%

62 060

63 660

28,16%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach
Z ograniczong
odpowiedzialnosciag,

10.

Jednostki uczestnictwa

11.

Certyfikaty inwestycyjne

12.

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica

13.

Wierzytelnosci

14.

Weksle

15.

Depozyty

16.

Waluty

17.

Nieruchomosci

18.

Statki morskie

19.

Inne

Razem

193 287

207 039

98,72%

199 130

218 065

96,45%
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2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢ Warto $¢
wediug Procentowy
Kraj siedziby wediug wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta n;:sngia dzieh w aktywach
A bilansowy ogotem
(wiys. z0) (w tys. zh
Akcje — RAZEM 6 558 198,195 132 446 143 397 68,38%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 6 558 198,195 132 446 143 397 68,38%
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
1. AGORA S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 483 647 Polskap p 13 627 11 129 5,31%
regulowany Warszawie S.A.
2. ALARKO HOLDING Istanbul Stock !
Aktywny rynek 0,911 | Turcja - 0 0,00%
A.S. regulowany Exchange
Gietda Papieréw .
3. ﬁgfgﬂe SsE Aktywny rynek Wartosciowych w 120 725 Eéﬁsizpos’m“ta 9997 8 209 3,91%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
4. APATOR S.A. Aktywny rynek Warto$ciowych w 42772 Polskap p 767 770 0,37%
regulowany Warszawie S.A.
Gielda Papieréw Rzeczpospolita
5. BANK BPH S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 113 643 Polskap p 5277 5597 2,67%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
6. \?vAv’\\I/I/iRHsA;‘ADVI\_/%WsYA Aktywny rynek Wartosciowych w 61 617 E;f’sckzaposr’o“ta 2312 4560 2,17%
‘1 regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
7. BRE BANK S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 1 Polskap p 0 0 0,00%
regulowany Warszawie S.A.
8. CENTRAL
EUROPEAN Stan
DISTRIBUTION Aktywny rynek NASDAQ 124 776 Z'edr):oczone 7715 9 056 4,32%
CORPORATION regulowany )
LTD.
9. CINEMA CITY Gietda Papieréw
INTERNATIONAL Aktywny rynek Warto$ciowych w 267 040 | Holandia 6616 9963 4,75%
N.V. regulowany Warszawie S.A.
Gielda Papieréw Rzeczpospolita
10. COMARCH S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 15 145 Polskap p 980 1198 0,57%
regulowany Warszawie S.A.
11. DOGAN SIRKETLER Istanbul Stock
GRUBU HOLDING Aktywny rynek Exch 0,614 | Turcja - 0 0,00%
AS. regulowany xchange
12. DOGUS OTOMOTIV Istanbul Stock
SERVIS VE Aktywny rynek Exchange 75 239 | Turcja 534 1098 0,52%
TICARET A.S. regulowany 9
Gielda Papieréw .
13 EiHO INVESTMENT | Aktywny rynek Wartosciowych w 230 960 E;f’sckzaposr’o“ta 956 961 0,46%
A regulowany Warszawie S.A.
14. ERSTE GROUP Vienna Stock "
Aktywny rynek 7828 | Austria 529 855 0,41%
BANK AG regulowany Exchange
Gietda Papieréw Rzeczposnolita
15. EUROCASH S.A. Aktywny rynek Warto$ciowych w 370 565 Polskap p 3442 8034 3,83%
regulowany Warszawie S.A.
16. HACI OMER Istanbul Stock
SABANCI HOLDING | Aktywny rynek Exch 175 620 | Turcja 2158 2411 1,15%
AS. regulowany xchange
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Warto $¢ Warto $¢
wedtug Procentowy
Kraj siedzib wediug wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba I S| y ceny yeeny |
emitenta nabycia dzien w aktyw ach
Y bilansowy ogodtem
(w tys. zt) (wtys. z0)
Gielda Papieréw Rzeczpospolita
17.INTEGER.PL S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 22 003 Polskap p 337 1562 0,74%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
18.INTER CARS S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 16 000 Polskap p 469 1018 0,49%
regulowany Warszawie S.A.
19. INTERNATIONAL London Stock
PERSONAL Aktywny rynek Exchange 203 178 | Wielka Brytania 1969 1972 0,94%
FINANCE PLC regulowany 9
20. ﬂﬂ'iﬁﬂ“éo Aktywny rynek | Lisbon Euronext 70 413 | Portugalia 1047 2201 1,05%
regulowany
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
21.K2 INTERNET S.A. | Aktywny rynek Wartosciowych w 36 246 Polskap p 906 522 0,25%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papierow Rzeczpospolita
22.KOELNER S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 86 051 Polskap p 1034 972 0,46%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
23.KOPEX S.A. Aktywny rynek Warto$ciowych w 106 885 Polskap p 2396 1916 0,91%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
24. Eggggﬁﬁ&ﬁg? Aktywny rynek | Wartosciowych w 20 909 Eéﬁsizpos’m“ta 1337 1607 0,77%
S regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
25. MAKRUM S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 440 281 Polskap p 916 850 0,41%
regulowany Warszawie S.A.
26. NARODOWY
FUNDUSZ Gietda Papieréw Rzeczposnolita
INWESTYCYJINY Aktywny rynek Warto$ciowych w 279 212 Polskap p 4170 4607 2,20%
EMPIK MEDIA & regulowany Warszawie S.A.
FASHION S.A.
Gietda Papieréw Rzeczposnolita
27.NETIA S.A. Aktywny rynek Warto$ciowych w 261 057 Polskap p 670 1235 0,59%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzeczposnolita
28.ORBIS S.A. Aktywny rynek Warto$ciowych w 244 495 Polskap p 10 353 8 687 4,14%
regulowany Warszawie S.A.
29. OTP BANK Aktywny rynek Eudspest Stock 13 261 | Wegry 628 914 0,44%
regulowany xchange
Gielda Papieréw
80. EIL\'/AZA CENTERS Aktywny rynek Wartosciowych w 1402 509 | Holandia 11 063 6998 3,34%
-V regulowany Warszawie S.A.
31. POWSZECHNA . -
KASA Gielda Papierow Rzeczpospolita
& Aktywny rynek Warto$ciowych w 337 884 10 687 12 316 5,87%
OSZCZEDNOSCI regulowany Warszawie S.A Polska
BANK POLSKI S.A. o
32. POWSZECHNY Gietda Papieréw Rzeczpospolita
ZAKEAD Aktywny rynek | Wartosciowych w 44 809 | SZRCEPOSP 15 366 15 683 7,48%
UBEZPIECZEN S.A. | regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzeczposnolita
33.RADPOL S.A. Aktywny rynek Warto$ciowych w 144 342 Polskap p 1035 1195 0,57%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzeczposnolita
34. RAFAKO S.A. Aktywny rynek Warto$ciowych w 194 726 Polskap p 962 2327 1,11%
regulowany Warszawie S.A.
35. RAIFFEISEN Vienna Stock
INTERNATIONAL Aktywny rynek Exchange 21187 | Austria 2165 2766 1,32%
BANK-HOLDING AG | regulowany 9
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Warto $¢ Warto $¢
wedtug wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj S.'edz'by ceny wyceny na udziat
emitenta nabycia dzien w aktywach
Y bilansowy ogodtem
(w tys. zt) (wtys. z0)
Gielda Papieréw Rzeczpospolita
36. STALPRODUKT S.A. | Aktywny rynek Wartosciowych w 1518 Polskap p 632 597 0,28%
regulowany Warszawie S.A.
37.TATKONSERVE | Avyywny rynek | IStanbul Stock 162 497 | Turcja 343 1116 0,53%
SANAYII AS. regulowany Exchange
38. TURK EKONOMI Istanbul Stock .
Aktywny rynek 0
BANKASI A.S. regmv{ag’y Exchange 0,211 | Turcja 0 0 0,00%
39. VIENNA Vienna Stock
INSURANCE Aktywny rynek Exch 19 520 | Austria 1907 2774 1,32%
GROUP AG regulowany xehange
40. WARIMPEX Vienna Stock
FINANZ- UND Aktywny rynek Exch 178 851 | Austria 1451 1360 0,65%
BETEILIGUNGS AG | regulowany xehange
41 WIENERBERGER | Aktywny rynek | Vienna Stock 96 911 | Austria 5377 4040 1,93%
AG regulowany Exchange
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
42.WOJAS S.A. Aktywny rynek Warto$ciowych w 63873 Polskap p 316 321 0,15%
regulowany Warszawie S.A.
LRSS | Moo | S || o
regulowany g
s Warto $¢
aigﬁ;c wedtug Procentowy
. - Kraj siedziby wyceny na udziat
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta csny_ dzien w aktywach
nabycla bilansowy ogotem
(w tys. zt) (W tys. z1)
Prawa poboru — RAZEM 64 400 - 0 0,00%
I. Nienotowane na aktywnym rynku 64 400 - 0 0,00%
1. MCI MANAGEMENT Nienotowane na h Rzeczpospolita
S.A.(PLMCIMG00095) | rynku aktywnym | ™€ 90czy 82200 | pyiska - 0 0,00%
2. MCI MANAGEMENT Nienotowane na . Rzeczpospolita
S.A(PLMCIMG00079) | rynku aktywnym | M€ 40v/czy 82200 | poiska - 0 0,00%
iz Warto $¢
List Warunki Warto $¢ \vaig&sc wediug Procentowy
zastaxne Rodzaj Emitent Kraj siedziby Termin oprocento- Rodzaj Podstawa nominalna Liczba cen 9 wyceny na udziat
rynku emitenta wykupu P! X listu emisji Y dzien w aktywach
wania (w zh) nabycia bil o
(W tys. Zl) llansowy ogorem
(w tys. zf)
Listy zastawne — RAZEM 3500 3500 3529 1,68%
1. Nienotowane na rynku aktywnym 3500 3500 3529 1,68%
Ustawa z
dnia
29.08.
BRE BANK . 1997r. 0
Nienotowane BRE Bank . .
HIPOTECZN na rynku dot Hipoteczny sz;eizpospollta 2011-04-28 | zmienne hipoteczny ||statch 3500 000 3500 3500 3529 1,68%
BRELIPAS aktywnym otyczy SA. olska Zasl ayv-
nych i
bankach
hipote-
cznych
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s Warto $¢
Warto ¢ wedtu Procento
Dluzne P . Warunki Warto $¢ wedtug 9 ntowy
N n L Kraj siedziby Termin X . wyceny na| udziatw
papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent - oprocento- nominalna Liczba ceny g
2 emitenta wykupu X f dzien aktywach
warto sciowe wania (w zt) nabycia bil o
W tys. 21) (I atnsow'))/ ogétem
w tys. Z
Dluzne papiery warto $ciowe — RAZEM 52149 57341 60113 28,66%
1. O terminie wykupu do 1 roku 1250 3365 34715 1,65%
a) Obligacje 1000 974 998 0,47%
1. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 1000 974 998 0,47%
OK0710 Aktywny rynek Treasury Skarb Paristwa Rzeczpospolita 2010-07-25 | Z8Tokupo- 1000 000 1000 974 998 0,47%
nieregulowany BondSpot Poland Polska nowe
b) Bony skarbowe 250 2391 2477 1,18%
1. Nienotowane na aktywnym rynku 250 2301 2417 1,18%
BS100915 Nienotowane na | .o yorvezy Skarb Parstwa Rzeczpospolita 2010-09-15 | Zerokupo- 2500 000 250 2301 2477 1,18%
rynku aktywnym Polska nowe
2. O terminie wykupu powy zej 1 roku 50 899 53976 56 638 27,01%
a) Obligacje 50 899 53 976 56638 | 27,01%
|. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 10 10 10 0,00%
Gietda Papieréw "
DZ0811 Aktywny rynek Wartosciowych w | Skarb Paristwa Rzeczpospolita | 5011 0g.18 | zmienne 10 000 10 10 10 0,00%
regulowany W - Polska
arszawie S.A.
1I. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 49 619 49 966 52372 24,98%
WZ0911 Aktywny rynek Treasury Skarb Paristwa Rzeczpospolita 2011-09-24 | zmienne 7895 000 7895 7745 7985 3,81%
nieregulowany BondSpot Poland Polska
Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita 01 zerokupo- o
OK0112 nieregulowany BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2012-01-25 nowe 5349 000 5349 4 863 4991 2,38%
OK0712 Aktywny rynek Treasury Skarb Paristwa Rzeczpospolita 2012-07-25 | Z8Tokupo- 3000 000 3000 2713 2722 1,30%
nieregulowany BondSpot Poland Polska nowe
120816 Aktywny rynek Treasury Skarb Paristwa Rzeczpospolita 2016-08-24 | N9€kSO- |51 g8 344,41 18 067 19 198 21056 |  10,04%
regulowany BondSpot Poland Polska wane
Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita 1. . o
Wz0118 nieregulowany BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2018-01-25 zmienne 2908 000 2908 2721 2929 1,40%
WS0022 Aktywny rynek | Treasury Skarb Panstwa | RZ8CZPOSPOIita | 5055 09.53 | state 12400000 | 12400 | 12726 | 12689 |  6,05%
nieregulowany BondSpot Poland Polska
11l. Nienotowane na aktywnym rynku 1270 4000 4256 2,03%
Nienotowane na . Rzeczpospolita 7 . o
LPPZ20120723 rynku aktywnym nie dotyczy LPP S.A. Polska 2012-07-23 zmienne 2 000 000 1250 2000 2245 1,07%
Echoinvestment | Nienotowane na | o orvesy Echo Rzeczpospolita 2013-05-25 | zmienne 2 000 000 20 2 000 2011 0,96%

130525

rynku aktywnym

Investment S.A.

Polska
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3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Warto $¢ wedtug wyceny na
dzie n bilansowy (w tys. zt)

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

I. Grupa kapitatowa Commerzbank AG 3529 1,68%
1. Akcje BRE BANK S.A. 0 0,00%
2. List zastawny BRE BANK HIPOTECZNY S.A. BREHPA3 3529 1,68%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107

Warto $¢ wedtug wyceny na

Procentowy udziat w aktywach

Ustawy dzie n bilansowy (w tys. zt) ogodtem
BS100915 2477 1,18%
WS0922 307 0,15%
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Bilans
(w tysi gcach zlotych z wyj atkiem liczby (w szt) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2010 . 31.12.2009 .

I. Aktywa 209 717 226 089
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1438 713
2. Naleznosci 1240 1127
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 6184
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tym: 196 777 208 012

- diuzne papiery wartosciowe 53 380 57 138
5. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym w tym: 10 262 10 053

- dluzne papiery wartosciowe 6733 6 522
Il. Zobowi gzania 1101 2183
Ill. Aktywa netto 208 616 223 906
IV. Kapitat Subfunduszu 222 521 232 666
1. Kapitat wptacony 1087 285 1061 146
2. Kapitat wyptacony (864 764) (828 480)
V. Dochody zatrzymane (26 532) (26 910)
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto (5516) (4 031)
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (21 016) (22 879)
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 12 627 18 150
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 208 616 223 906

Liczba jednostek uczestnictwa

1518 280,933

1589 197,118

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

137,40

140,89

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi gcach zlotych z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zt))

01.01.2010 .- 01.01.2009 .- 01.01.2009r.-
30.06.2010 r. 31.12.2009r. 30.06.2009 r.

I. Przychody z lokat 1744 3767 1962
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 410 1155 766
2. Przychody odsetkowe 1332 2612 1196
3. Pozostate 2 0 0
1. Koszty Subfunduszu 3229 5594 2547
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3141 5142 2167
2. Optaty dla Depozytariusza 28 98 56
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 16 4 -
5. Ujemne saldo réznic kursowych 12 222 217
6. Pozostate 32 128 107
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 3229 5594 2547
V. Przychody z lokat netto (1 485) (1 827) (585)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (3 660) 71 389 27 373
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1863 (23 229) (26 829)

- z tytutu r6znic kursowych 109 8779 8 087
2. Wazrost (spac.iek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny (5523) 04 618 54 202

lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych 3393 (4 814) (3593)
VII. Wynik z operacji (5 145) 69 562 26 788
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (3,39) 43,77 17,08

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami

sprawozdania finansowego.

objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes$¢

10
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi acach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w z}))

01.01.2010r.- 01.01.2009 .-
30.06.2010 r. 31.12.2009 r.
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 223906 156 100
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (5 145) 69 562

a) przychody z lokat netto (1 485) (1827)

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1863 (23 229)

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (5523) 94 618
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (5 145) 69 562
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -

a) z przychodéw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (10 145) (1 756)

a) zmiana‘kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 26 139 43 019

uczestnictwa)

b) jgf;iilégsiat?m wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 36 284 44 775
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (15 290) 67 806
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 208 616 223 906
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 226 769 184 959

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 180 674,624 356 892,016
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 251 590,809 391 888,500

c) saldo zmian

(70 916,185)

(34 996,484)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7539 519,516

7 358 844,892

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 021 238,583

5769 647,774

c) saldo zmian

1518 280,933

1589 197,118

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1518 280,933

1589 197,118

Ill. Zmiana warto $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa

1. Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

140,89 96,11

sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 137,40 140,89
sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie (5,000)* 46,59%
sprawozdawczym

4. Minimalna warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 137,40 84,79
data wyceny 2010-06-30 2009-03-03

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 151,75 142,16
data wyceny 2010-04-15 2009-12-22

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 137,40 140,89

sprawozdawczym

data wyceny 2010-06-30 2009-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywow netto w tym: 2,87% 3,02%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,79% 2,78%

2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,02% 0,05%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim

péiroczu osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski Subfundusz w LUKAS FIO

Noty objasniaj gce

Nota 1 Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zostalo sporzadzone zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadnoscia do 0,01 zi). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnosciag do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu,
a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych
instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru
Z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papier6w przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski Subfundusz w LUKAS FIO

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna,
kontrakt ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej
réwnej zero, natomiast wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
a takze koszty odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje
premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:
o 2,75%
w skali roku liczonego jako 365 dni $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfunduszu: koszty
prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majgtkowych, podatki i inne obcigzenia natlozone przez witasciwe organy administracii
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50 000,00 zt — pieédziesiat tysiecy ziotych). Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi
przez wtasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo
ze $rodkéw wtasnych.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzgdzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg skladnikéw Ilokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitbw depozytowych, listbw zastawnych, dtuznych papierow
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélinego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé
z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 9, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skladnika aktywow notowanego na
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aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiladnika lokat, zgodnie
z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat

byt notowany najwczesnie;.
Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listdw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutbw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej
jako warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
ogtoszonych przez — odpowiednio — fundusz lub instytucje wspdélnego inwestowania do godziny 23:00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
istotny wpltyw na wartos¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny
jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o 23:00; w przypadku braku
informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa, wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedtug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w przypadku podania
do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci
teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w oparciu o0 ostatnig

z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wptyw na ich wartosé rynkowa;

f) kontraktéw terminowych — wedtug warto$ci godziwej metoda okreslajacag stan rozliczen Subfunduszu
ijego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych, z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

9) dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$c jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, to warto$¢
wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego
instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla
poszczegdinych instrumentéw pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty
instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga byé wyceniane na podstawie oszacowania
wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

h) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat, dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
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7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdéw pienigznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie whasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sa jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej
z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkdéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Skladniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa
a oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieh. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku 4,89% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposoéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2009 roku — odpowiednio 4,44%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od
wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikow aktywoéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2 Nale zno$ci Subfunduszu

Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Naleznos$ci Subfunduszu 30.06.2010 . 31.12.2009r.
(w tys. zh) (w tys. zh)
1. Ztytutu zbytych lokat 186 861
2. Ztytutu zbytych jednostek uczestnictwa - 59
3. Ztytutu dywidendy 209 207
4. Pozostate, w tym: 845 0
- zapisy na papiery warto$ciowe 845 -
Razem 1240 1127

Nota 3 Zobowi gzania Subfunduszu

Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Zobowi gzania Subfunduszu 30.06.2010 r. 31.12.2009r.
(w tys. zh) (W tys. zb)

1. Ztytutlu nabytych aktywow 71 117
2. Ztytutu wptat na jednostki uczestnictwa 7 129
3. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 484 1371
4. Pozostate, w tym: 539 566
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 487 527
Razem 1101 2183

Nota 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2010 r.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy

Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej w walucie .

walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego

(w tys. zh
1. Banki 1438
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 984 984
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 110 454
3. ING Bank Slaski S.A. usD 0 0
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
31.12.2009 .
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy

Struktura $rodkdw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej w walucie .

walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego

(w tys. zt)

1. Banki 713
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 337 337
2. ING Bank Slaski S.A. usb 132 376
3. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
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01.01.2010 r.-30.06.2010 r.

Warto §¢ na dzien

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw Waég) (s)g Sgl%mre n 33\,?5;3;2 I
pieni eznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych Waluta w daﬁe‘.walucie.: sprawozdania
zobowi gzan Subfunduszu (wjtys ) fielansowego
(w tys. zb)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw 1176
pieni gznych
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 491 491
2.ING Bank Slaski S.A. usD 50 170
3.ING Bank Slaski S.A. EUR 95 394
4.ING Bank Slaski S.A. GBP 14 71
5.ING Bank Slaski S.A. TRY 9 19
6.ING Bank Slaski S.A. CzZK 184 30
7.ING Bank Slaski S.A. HUF 100 1
01.01.2009r. - 31.12.2009 r.
Warto $¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw ngi;‘;gggdf'svn 3%\,];5;332 I
pieni @znych utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych Waluta da{ne" Waluci.e sorawozdania
zobowi gzan Subfunduszu / p
(w tys.) finansowego
(w tys. zb)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw 1108
pieni gznych
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 419 419
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 107 440
3. ING Bank Slaski S.A. usD 47 134
4. ING Bank Slaski S.A. CzK 202 31
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 978 15
7. ING Bank Slaski S.A. TRY 36 69
01.01.2009 r. — 30.06.2009 r.
Warto $¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw Waég) (s)g SSO%ZIre n 3\(,)\,' (ﬁaﬁ&?‘g I
pieni @znych utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych Waluta w da'ne‘.walucié sprawozdania
zobowi gzan Subfunduszu ! P
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw 1095
pieni @znych
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 247 247
2. ING Bank Slaski S.A. CzZK 139 24
3. ING Bank Slaski S.A. usD 39 124
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
5. ING Bank Slaski S.A. EUR 134 599
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 1896 31
7. ING Bank Slaski S.A. TRY 34 70
8. ING Bank Slaski S.A. CHF 0 0

Nota 5 Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 30 czerwiec 2010 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.
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30.06.2010
(w tys. zt)

Do 1l
miesigca

Od 1
miesigca
do 3
miesiecy

Od 3
miesiecy
do 6
miesiecy

Od 6
miesiecy
do 1roku

Od 1 roku
do 3lat

Powy zej
3lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego
0 okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

998

7713

12 689

21 400

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku,

2477

2477

Pozostate aktywa

Razem aktywa

obci azone ryzykiem
warto $ci godziwej
wynikaj acym ze stopy
procentowej

998

2477

7713

12 689

23 877

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

0,47%

1,18%

3,68%

6,05%

11,38%

31.12.2009
(w tys. zt)

Do 1
miesigca

Od 1
miesigca
do 3
miesiecy

Od 3
miesiecy
do 6
miesiecy

Od 6
miesiecy
do 1roku

Od 1roku
do 3lat

Powyzej
3lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu, z tego
o okresie do wykupu:

6184

6184

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

985

6 807

291

8083

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku,

2423

2423

Pozostate aktywa

Razem aktywa

obci azone ryzykiem
warto $ci godziwej
wynikaj acym ze stopy
procentowej

6184

3408

6 807

291

16 690

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

2,74%

1,51%

3,01%

0,13%

7,39%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze
stopy procentowe] zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

30.06.2010
(w tys. zt)

Do 1
miesigca

Od 1
miesigca
do 3
miesiecy

Od 3
miesiecy
do 6
miesiecy

Od 6
miesiecy
do 1roku

Od 1roku
do 3lat

Powyzej 3
lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu, z tego
0 okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

23 985

7995

31980

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku,

2245

5540

7785

Pozostate aktywa

Razem aktywa

obci azone ryzykiem
warto $ci godziwej
wynikaj acym ze stopy
procentowej

26 230

7995

5540

39 765

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

12,51%

3,81%

2,64%

18,96%
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31.12.2009
(w tys. zt)

Od 1
miesigca
do 3
miesiecy

Od 3
miesiecy
do 6
miesiecy

Do 1l
miesigca

Od 6
miesiecy
do 1roku

Od 1 roku
do 3lat

Powyzej 3
lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego
0 okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

33119 15 926 -

49 055

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku,

2087 - 5543

7630

Pozostate aktywa

Razem aktywa

obci azone ryzykiem
warto $ci godziwej
wynikaj acym ze stopy
procentowej

35 206 15 926 5543

56 685

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

15,57% 7,04% 2,45%

0,01% -

25,07%

(2) Ryzyko Kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetiaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),

w podziale na ki

ategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegdinych kategorii aktywdw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen.
W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

‘- 30.06.2010 r. ‘- 31.12.2009 .
Warto $¢ na Warto $¢ na
dzien Procentowy = Procentowy
zen udziat dzien udziat
3%/\???;‘8 I w aktywach 3]("/3'%?028 I w aktywach
¥ ogoétem ys: ogodtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1438 0,69% 713 0,32%
Naleznosci, w tym: 1240 0,59% 1127 0,50%
lr:j(lztznosm z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow 186 0,09% 861 0.38%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - 6184 2,74%
Sktadniki Iokgt o charakterze dtuznym notowane na aktywnym 53 380 25.45% 57 138 25.28%
rynku, w tym:
diuzne mstrumepty finansowe emitowane badz gwarantowane 53 380 25 45% 57 138 25.28%
przez Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze - - - -
dtuznym
Sktadniki Iokgt o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym 10 262 4.89% 10 053 4.44%
rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane o o
przez Skarb Panstwa lub NBP 2417 1.18% 2423 1.07%
listy zastawne 3529 1,68% 3531 1,56%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze 4256 2,03% 4099 1,81%
dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem 66 320 31.62% 75215 33.28%
kredytowym

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Koncentracja

ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat (wg Tabeli

gtownej

lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.
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,. 30.06.2010 . i 31.12.2009 .
Warto $¢ na Warto $¢ na
L Procentowy L Procentowy
dzien B dzien ;
udziat udziat
30.06.2010r. 31.12.2009r.
(wtys. 74) w aktywach wys. z4) w aktywach
’ ogotem ) ogotem
Dluzne papiery warto$ciowe, w tym
Skarb Panstwa (RP) 55 857 26,63% 59 561 26,35%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostatl zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zl) aktywéw
i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

‘-z 30.06.2010 r. - 31.12.2009 .
Warto $¢ na P Warto $¢ na P
dziet rocentouy driet rocentouy
30.06.2010 . udzia 31.12.2009 . udzia
W tys. z4) w aktywach W tys. z4) w aktywach
’ ogodtem ’ ogodtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 454 0,22% 376 0,17%
Naleznosci 209 0,10% 206 0,09%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 30 563 14,58% 24 643 10,90%
diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem Aktywa Funduszu obci gzone ryzykiem walutowym 31226 14,90% 25225 11,16%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 71 0,03% - -

(3 . 2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegoélne

waluty..
Warto $¢ na dzien Proiglr?t?)l\ist%;ial Warto $¢ na dzien 31.12.2009 r.
30.06.2010 . 31.12.2009 . Procentowy udziat
(w tys. zt) w thg}\g;(:h (W tys. zt) w aktywach ogoétem
Akcje

EUR 13 996 6,68% 12 195 5,39%
usD 9 056 4,32% 7751 3,43%
CzZK - - 1014 0,45%
GBP 1972 0,94% - -
HUF 914 0,44% 839 0,37%
TRY 4625 2,20% 2844 1,26%

(4) Poziom obci azenia aktywéw i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynno

sci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkow
pienigeznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw

pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzuja sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé
w stanie zbyé w krotkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2009 roku
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski Subfundusz w LUKAS FIO

Nota 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowi
odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8 Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i ré znice kursowe

30.06.2010 .

azaniu si e subfunduszu lub drugiej strony do

Warto $¢ na dzie n
bilansowy w danej

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta walucie sprawozdania
W tys.) finansowego
(w tys. zt)
Aktywa PLN 209 717
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 1438
PLN 984 984
EUR 110 454
usb 0 0
GBP 0 0
Naleznosci PLN 1240
PLN 1031 1031
EUR 50 209
EEK 0 0
Transakcje przy zobowi 3azaniu si e drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 196 777
PLN 166 214 166 214
EUR 3376 13 996
GBP 387 1972
HUF 63 152 914
TRY 2156 4625
uUsb 2 668 9 056
Skfadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 10 262
Zobowi gzania PLN 1101
PLN 1030 1030
EUR 17 71
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31.12.2009 .
Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dZie.ﬁ
’ h bilansowy w walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta b|Ians\(l)vv;/|>;Z\i/edaneJ sprawozdania
wys.) finansowego
(w tys. zt)
Aktywa PLN 226 089
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 713
PLN 337 337
usb 132 376
GBP 0 0
Naleznosci PLN 1127
PLN 921 921
EUR 48 199
CzZK 45 7
EEK 0 0
Transakcje przy zobowi 3gzaniu si € drugiej strony do odkupu PLN 6184
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 208 012
PLN 183 369 183 369
EUR 2968 12 195
uUsb 2719 7751
CzZK 6 525 1014
HUF 55 314 839
TRY 1487 2844
Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 10 053
Zobowi gzania PLN 2183
01.01.2010r.-30.06.2010 r.
Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Skiadniki lokat Dodatnie ré znice kursowe (w tys. zt.) Ujemne ré6 znice kursowe (w tys. zt.)
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 109 3393 -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania majace - - - -
siedzibe za granica
Inne - - - -
Razem 109 3393 - -
01.01.2009 r.-31.12.2009 r.
Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Skiadniki lokat Doda-tnie ré znice kurs?we (w-tys. zt) Ujemne ré6 znice kurs-owe (vY tys. zt.)
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 8779 - - 4814
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania majace - - - -
siedzibe za granica
Inne - - - -
Razem 8779 - - 4814
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski Subfundusz w LUKAS FIO

Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

- Dodatnie r6 znice kursowe (w tys. zt.) Ujemne ré znice kursowe (w tys. zt.)
Skiadniki lokat - - - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 8 087 - 3593
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania majace - - -
siedzibe za granica
Inne - - -
Razem 8 087 - 3593
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy Kurs w stosunku do zt. Waluta
1. Dolar amerykanski 3,3946 UsD
2. Euro 4,1458 EUR
3. Forint wegierski 1,4473 100 HUF
4. Funt brytyjski 5,0947 GBP
5. Korona czeska 0,1609 CZK
6. Korona estoniska 0,2650 EEK
7. Lira turecka 2,1453 TRY
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
01.01.2010r.-30.06.2010 r.
. : Wozrost (spadek)
Warto $¢ zrealizowanego niezrealizowanego
. . . . zysku (straty) ze zbycia
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat lokat zysku (straty) z wyceny
wys. z4) aktywow
: (W tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1863 (5631)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 108
Razem 1863 (5523)
01.01.2009 r.-31.12.2009 r.
Wozrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat

niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny

aktywow

(w tys. zh) w ti::’_ 21)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (23 229) 94 629
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - (11)
Razem (23 229) 94 618

01.01.2009 r.-30.06.2009 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny

aktywow

(W tys. zt) w tz:’_ 21)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (26 829) 54 202
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (26 829) 54 202
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Nota 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

01.01.2010r.-30.06.2010 r.

01.01.2009 r.-31.12.2009 r.  (Q1.01.2009 r.-30.06.2009 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia

3141 5142 2167
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2010 . 31.12.2009r. 31.12.2008 .
Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 208 616 223906 156 100
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 137,40 140,89 96,11
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znacz acych zdarzeniach dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast gpity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja snienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacj e majatkow q i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢€ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewno $ci co do mo zliwosci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi azane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn g€ na ocene

sytuacji maj atkowej, finansowej wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Katowice, dnia 17 sierpnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym w
szczegdlnodei aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski za okres od 1 stycznia

2010 1. do 30 czerwca 2010 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

. YREKTOK EANFRHG A By RERTORA
cpartamgt Operacii Rynkow Finansowych Departzmenty-Gyeracii Rynkdw Finansowych
nidw Strategicznych | KlienGw Sirategicamych
Krzysztof Anusiewicz S&awo:hﬁapszo
ING BANK SLASKl Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy - 130 100 000,0C zt
Departament Operac]i Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 z}

i Klientéw Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-492 Warszawe
T+48 22 82040 27, F+48 22 8204018



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

LUKAS Lokacyjny
Subfundusz
w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt Telefon +48 22528 11 00

Spotka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
7 PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
LUKAS LOKACYJNY SUBFUNDUSZU
W LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego péitrocznego sprawozdania jednostkowego Lukas
Lokacyjny subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu,
przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sklada sig: zestawienie lokat, bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego polrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami. W
oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat
tego péirocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skroconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od os6b odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowo$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostaé¢ zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zataczonym sprawozdaniu jednostkowym.

KPMG Audyt Spotka z ograniczong KPMG Audyt Spétka z ograniczxa odpowiedzialnoscig Spotka zarejestrowana

odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polskg spotka komandytowa i czlonkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajacej si¢ z niezaleznych spotek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, X!l Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative {(“KPMG International”), Cooperative {"KPMG International *), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
pdétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Lukas Lokacyjny subfunduszu w LUKAS Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolite]j Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Za KPMG Audyt Spétka z ograniczong Za KPMG Audyt Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k. odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546
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Biegly rew David Pozzecco, ﬁ;yrektor
Bogdan Debicki

17 sierpnia 2010 r.
Warszawa, Polska



BIVWWBK RIE Towarzystwe Funduszy inwestycyinvch S.B
nl. Welnosci 16, 61-739 Poznan

telefon: (+48] 6185573 22

fax: (+481 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlig stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujace skladniki lokat
Subfunduszu w wysokosci 60 927 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w wysokosci 61 899 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 1417 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
wykazujace zwigkszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 8 958 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Gl ool

Data: 17 sierpnia 2010 1.

Pebooucho ' forecst
i

www.arka.pl

BZ WEK AIB TFI S A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — towe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat Vil
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowege, KRS 0000001132, NIP 778 12 14 701 Kapital zakladowy 13.202.000.00 PLN (wptacony w caloscl)
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtébwna

Sktadniki lokat

30.06.2010 r.

31.12.2009 r.

Warto §¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Warto §¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogoétem

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

1. Akcje

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

2 650

2653

4,22%

2 601]

2 605

4,90%

7. Dtuzne papiery wartosciowe

56 465

58 274

92,77%

46 018

46 712

87,81%

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spotkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

59 115

60 927

96,99%

48 619

49 317

92,71%




2) Tabele uzupetniaj ace

Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Warto $¢ \(lvvzgﬁlzé Procentowy
Li Rodzaj Nazwa . Kraj siedziby Termin Warunki Rodzaj Podstawa Warto $¢ . wediug wyceny udziat w
isty zastawne Emitent . oprocento . L nominalna Liczba ceny g
rynku rynku emitenta wykupu . listu emisji . na dzien | aktywach
wania (wzt) nabycia bilansowy | ogélem
(w tys. zf) (wys. 2l)
Listy zastawne —RAZEM 2650 2650 2653 4,22%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1150 1150 1141 1,81%
Ustawa z
\I,?Vzﬁ;llo- PEKAO dnia 29.08.
BPH BANK Bank . 1997r. 0
HIPOTECZNY [Kowny rynekd Rynek oy Rzeczpospolita |y14.19 51 | zmienne  |hipoteczny | listach 1150000| 1150| 1150| 1141| 1,81%
regulowany Pozagiel- Polska
S.A. LZ102 dowy czny zastawnych
BondSpot | S-A- i bankach
hipotecznych
Il. Nienotowane na rynku aktywnym 1500 1500 1512 2,41%
Ustawa z
BRE dnia 29.08.
BRE BANK Nienotowane . Bank . 1997r. 0
HIPOTECZNY |a rynku 3(')‘: o Hipote- Eégﬁposm“‘a 2011-04-28 | zmienne hipoteczny | listach 1500000 1500 1500 1512 | 241%
S.A. BREHPA3 aktywnym yezy czny zastawnych
S.A. i bankach
hipotecznych
Warto $& Warto $¢
Dluzne papier Kraj siedzib Termin Warunki Warto $¢ wediug v::ztitu%a F’TOUCdeZ?;?\xy
° papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent J S| 4 oprocento- nominalna Liczba ceny wyeeny |
warto sciowe emitenta wykupu X . dzien aktywach
wania (wzt) (nabycm\n bilansowy ogblem
W tys. Zi
(W tys. z8)
Dluzne papiery warto $ciowe — RAZEM 51 645 56 465 58274 | 92,77%
1. O terminie wykupu do 1 roku 750 7217 7330 11,67%
a) Bony skarbowe 750 7217 7330 | 11,67%
1. Nienotowane na rynku aktywnym 750 7217 7 330 11,67%
Nienotowane .
BS100915 na rynku nie dotyczy Skarb | Rzeczpospolita | 547 gg 15 | Z80KUPO | 5 500 gog 250 | 2391 2477| 3,94%
Panstwa | Polska nowe
aktywnym
Nienotowane .
BS110420 na rynku nie dotyczy Skarb Rzeczpospolita | 511 4.0 | 28FOKUPO | 5 500 000 500 4826 4853 | 7,73%
ak Panstwa | Polska nowe
tywnym
2. O terminie wykupu powy zej 1 roku 50 895 49 248 50944 | 81,10%
a) Obligacje 50 895 49 248 50944 | 81,10%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 13 615 13 215 14006 | 22,29%
Gietda Papieréw .
Dz0811 Aktywny rynek |\ tosciowych w | SKar Rzeczpospolita | 5419_0g.18 | zmienne 15 000 15 15 16| 0,02%
regulowany - Panstwa | Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
Dz1111 AKtywny rynek |\ togciowych w | SKard Rzeczpospolita | 54111924 | zmienne | 12300000| 12300| 11915| 12619| 20,09%
regulowany : Panstwa | Polska
Warszawie S.A.
) L Bank
Gielda Papieréw .
IPS1014 Aktywny rynek |\ rogciowych w [00SPoda- | Rzeczpospolita | 5414 10,54 | state 700 000 700 692 733|  1,17%
regulowany - rstwa Polska
Warszawie S.A. .
Krajowego
. - Bank
Gietda Papieréw .
IDS1018 Atywny ynek | \yaiogciowych w [C0SPoda- | Rzeczpospolita | 5416 10 94 | state 600 000 600 593 638 | 1,01%
regulowany - rstwa Polska
Warszawie S.A. .
Krajowego
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Warto $¢ Vv\czgﬁjs'é Procento
Diuzne papien Kraj siedzib! Termin Warunki Warto $¢ wediug cen gna udzialvvzy
° papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent J S| 4 oprocento- nominalna Liczba ceny wyeeny |
warto sciowe emitenta wykupu X . dzien aktywach
wania (wzt) (nabycm\n bilansowy ogélem
W tys. Zi
(W tys. zh)
1l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 37 280 36 033 36 938 58,81%
0OK0711 Aktywny rynek | Treasury Skarb | Rzeczpospolita | 511 o795 | 2670KUPO | 49 100000 | 11100| 10475| 10623 16,91%
nieregulowany | BondSpot Poland | Panstwa | Polska nowe
WZ0911 Aktywny rynek | Treasury Skarb | Rzeczpospolita | 5011 09.94 | zmienne | 9621000| 9621| 9602 9730 1549%
nieregulowany | BondSpot Poland | Panstwa | Polska
0K0112 Aktywny rynek | Treasury Skarb | Rzeczpospolita | 515 g7 95 | 2670KUPO | 9100000 9100| 8310| 8490 1352%
nieregulowany | BondSpot Poland | Panstwa | Polska nowe
120816 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita | 5516 0g.p4 | iNdekso- 4296574 3681 3910 4290 | 6,83%
regulowany BondSpot Poland | Panstwa | Polska wane
Wz0118 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita | 5418 0125 | zmienne | 3778 000 3778 3736 3805| 6,06%
nieregulowany | BondSpot Poland | Panstwa | Polska
3) Tabele dodatkowe
Warto §¢
Warto §¢ wedtug Procentowy
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj Liczba wedlug ceny wyceny na udzial w
papieru nabycia dzien aktywach
(w tys. z) bilansowy og6tem
(w tys. z})
1. I‘j‘aplery wartosciowe gwarantowane przez Skarb obligacja 1300 1285 1371 2.18%
Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy - - - -
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez . } } } }
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wylgczeniem nie dotyczy - - - -
Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych . ) ) ) )
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub nie dotyczy
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.

Warto §¢ wedtug wyceny na

Procentowy udziat w

107 Ustawy dzien bilansowy (w tys. zt) aktywach ogétem
OKO0711 3828 6,09%
BS100915 2477 3,94%
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2010 . 31.12.2009 .

1. Aktywa 62 821 53 196
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 108 110
2. Naleznosci 1786 1936
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 1833
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 52 085 45 381

- diuzne papiery wartosciowe 50 944 44 289
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8842 3936
- dtuzne papiery wartosciowe 7330 2423

Il. Zobowi gzania 922 255

Ill. Aktywa netto 61 899 52 941

IV. Kapitat Subfunduszu 53 497 45 956
1. Kapitat wptacony 1272 246 1172 406
2. Kapitat wyptacony (1218 749) (1 126 450)

V. Dochody zatrzymane 7382 6752
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7257 6928
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 125 (176)

VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1020 233

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 61 899 52 941

Liczba jednostek uczestnictwa 547 809,382 479 906,596

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 112,99 110,32

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.




Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zt))

Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny Subfundusz w LUKAS FIO

01.01.2010 .- 01.01.2009 r.- 01.01.2009 r.-
30.06.2010 r. 31.12.2009 . 30.06.2009 r.
I. Przychody z lokat 946 3109 1915
1. Przychody odsetkowe 946 3109 1915
2. Pozostate - 0 0
1. Koszty Subfunduszu 617 1289 746
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 604 1240 707
2. Optaty dla Depozytariusza 8 15 7
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 R R
5. Koszty odsetkowe 5 34 32
6. Pozostate _ 0 -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo _ - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 617 1289 746
V. Przychody z lokat netto 329 1820 1169
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1088 1261 801
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat: 301 (1 448) (1 080)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat: 787 2709 1881
VII. Wynik z operacji 1417 3081 1970
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 2,59 6,42 3,51

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi acach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w z))

01.01.20107r.- 01.01.2009 .-
30.06.2010r. 31.12.2009r.
I. Zmiana warto $ci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 52 941 94 149
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1417 3081
a) przychody z lokat netto 329 1820
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 301 (1 448)
c¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 787 2709
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1417 3081
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 7541 (44 289)
azz;lti?gvl\(’ggmalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 99 840 128 085
Elzzglti?gvl;ggmalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 92 299 172 374
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8 958 (41 208)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 61 899 52 941
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 61 069 61 586
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 889 323,623 1191 026,221
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 821 420,837 1610672,136
c) saldo zmian 67 902,786 (419 645,915)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 252 854,811

11 363 531,188

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

11 705 045,429

10 883 624,592

¢) saldo zmian 547 809,382 479 906,596
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 547 809,382 479 906,596
Ill. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk € uczestnictwa
1. ﬁgg;g;lg&wcggvgr;etto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 110,32 104,66
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 112,99 110,32
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie 4.88%* 541%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 110,39 104,60
data wyceny 2010-01-04 2009-01-07
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 113,06 110,64
data wyceny 2010-06-17 2009-12-28
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 112,99 110,32
sprawozdawczym
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywéw netto 2,04% 2,09%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,99% 2,01%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,03% 0,02%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim

poétroczu osiggnat on taka sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Noty objasniaj gce

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartoéci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w ztotych (z
doktadnoscig do 0,01 zt). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiggowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do
tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia
umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia
umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z
umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptyw6w pienieznych)
transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartos$ci ksiegowej réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu
zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.
Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdélnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej
— naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od
dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy sktadnikéw
lokat.

Przyrost warto$ci diuznych papieréw wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu, obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg warto$¢
aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartoéci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze
uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest dodatnia,
kontrakt ujimowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt ujmowany jest w zobowigzaniach
bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za dzien
roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiggowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi sie w
réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktérych
zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:
. 1,95%
w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajq utworzong
uprzednio rezerwe.
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Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty maklerskie i
bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych, prowizje i optaty zwigzane
z przechowywaniem aktywoéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty
zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty
za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z
umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami
wydanymi przez wtasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze
$rodkéw wiasnych.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

c)  Wycena aktywOw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajq si¢ regularne
sesje na Gietdzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: listéw zastawnych, diuznych papieréw
warto$ciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa
tego prawa) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowac
Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy
sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywOw jest znaczaco niski albo na danym skitadniku aktywéw nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skfadnika lokat,
zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w
oparciu o wolumen obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielko$ci
wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe
do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kqlejnoé'(: lwlprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesniej.
3. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:
a) listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej

cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

b) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentoweyj;
c) kontraktéw terminowych — wedtug warto$ci godziwej metoda okreslajacg stan rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta

wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania
kontraktu terminowego;

d) dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego; jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg
Scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele
odpowiednie dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w
zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

e) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedlug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.
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4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
ceneg nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig¢ lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s denominowane, i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na

Dzien Wyceny.
8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na

aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

9. Papiery warto$ciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami emisji
okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa, bedzie
dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sg jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie
spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen wptywajacych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w
oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za wlasciwe w
danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w
jednoznaczny spos6b na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Aktualizacje szacunkéw s rozpoznawane w okresie, w ktérym
dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych,
jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu
badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie
modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na
wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat. Jezeli przestanki
takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a oszacowang wartos$cig biezaca
oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych przysztych przeptywéw pienigznych wymaga
dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci podlegajg
regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$é
otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku 14,08% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny
(na dzien 31 grudnia 2009 roku odpowiednio 7,41%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywow wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym moga réznié sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem
Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Nale zno$ci Subfunduszu

Warto $¢ na Warto $¢ na
Naleznosci Subfunduszu 30.06.2010 r. 31.12.2009 .
(w tys. zh) (w tys. zh)
1. Z tytutu zbytych lokat - 1932
2. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1786 -
3. Pozostate - 4
Razem 1786 1936
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu
Warto $¢ na Warto $¢ na
Zobowi gzania Subfunduszu 30.06.2010 . 31.12.2009 .
(W tys. zb) (W tys. zb)
1. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 1
2. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 117 139
3. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 658 -
4. Pozostale zobowigzania, w tym: 147 115
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 101 84
- zobowigzania publicznoprawne 40 21
Razem 922 255
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2010 .
Wa&t;)i:::'l na Wartq sc na
Struktura $rodkoéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w ) dzien
. . bilansowy
danej walucie wtys. z)
(wiys) s
I. Banki 108
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 108 108
31.12.2009r.
Wa&t;)i:::'l na Wartq sc na
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w ) dzien
. . bilansowy
danej walucie wtys. z)
(wiys) s
I. Banki 110
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 110 110
01.01.2010 r.-30.06.2010 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Wa_rto s¢ Warto §¢
A . ) " Waluta w danej walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu wiys.) (w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 240
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 240 240
01.01.2009 r.-31.12.2009 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Waluta | w dz;’r\{:'rt/(\)/aiﬁcie Warto $¢
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu (thys ) (w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 257
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 257 257
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Warto $¢
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych w danej Warto ¢
AT X ) " Waluta :
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu walucie (w tys. zt)
(w tys.)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 265
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 265 265

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w

podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2010 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Do
30.06.2010 . 1 miesi gca
(w tys. zt)

Od
1 miesi gca
do
3 miesi ecy

Od
3 miesi ecy
do
6 miesi ecy

Od 6
miesi ecy
do 1 roku

Od 1 roku Powy zej
do 3 lat 3lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o -
okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

19 113 1371

20 484

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku,

2477

4 853

7330

Pozostate aktywa -

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj acym ze stopy
procentowej

2477

4853

19 113 1371

27 814

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

3,94%

7,73%

30,43% 2,18%

44,28%

Do
31.12.2009r. 1 miesi gca
(w tys. zt)

Od
1 miesi gca
do
3 miesi ecy

Od
3 miesi gcy
do
6 miesi ecy

Od
6 miesi ecy
do 1 roku

Od 1 roku Powy zej
do 3 lat 3 lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu, z 1833
tego o okresie do wykupu

1833

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

3724 1298

5022

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

2423

2423

Pozostate aktywa -

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj acym ze stopy
procentowej

1833

2423

3724 1298

9278

Procentowy udziat w

0,
aktywach og6tem 3,44%

4,56%

7,00% 2,44%

17,44%

(1.2) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan funduszu ryzykiem przeptywéw érodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania)
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Do Od od Od Od 1 roku Powy zej Razem
30.06.2010 . 1 miesi gca 1 miesi gca 3 miesi gcy 6 miesi gcy do 3 lat 3 lat
(w tys. zt) do do do 1 roku

3 miesi gcy 6 miesi ecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o - - - - - - -
okresie do wykupu:
Skiadniki lokat notowane na 8095 0746 13 760 } ) : 31 601
aktywnym rynku
Skifadniki lokat nienotowane na ) } 1512 } ) } 1512
aktywnym rynku,
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej 8095 0746 15 272 } ) } 33113
wynikaj acym ze stopy
procentowej
Procentowy udziat w 12,89% 15,51% 24,31% - - - 52,71%
aktywach ogétem

Do Od Od Od Od 1 roku Powy zej Razem
31.12.2009 . 1 miesi gca 1 miesi gca 3 miesi ecy 6 miesi ecy do 3 lat 3lat
(w tys. zt) do do do 1 roku

3 miesi ecy 6 miesi ecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o - - - - - - -
okresie do wykupu:
Skiadniki lokat notowane na 12 601 14 304 1092 12272 - - 40359
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na ) : 1513 : ) : 1513
aktywnym rynku,
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto sci godziwej 12 691 14 304 2605 12 272 - - 41872
wynikaj acym ze stopy
procentowej
Procentowy udziat w 23,85% 26,89% 4,90% 23,07% - - 78,71%
aktywach ogétem

(2) Ryzyko Kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (Bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegolnych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W
przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

Wartosé na 30.06.2010 . Wartogé na 31.12.2009 r.
= Procentowy o Procentowy
30 odez 2010+ udziat w 31 1d22|295109 r udziat w
(\'N &s 2 : aktywach (W t 's 2 . aktywach
: ogotem yS. ogotem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 108 0,17% 110 0,21%
Naleznosci, w tym: 1786 2,84% 1936 3,64%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw R ) R )
lokat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - 1833 3,44%
Sktadniki Iok.-at o charakterze dluznym notowane na aktywnym 52 085 82.91% 45 381 85.30%
rynku, w tym:
diuzne mstrumepty finansowe emitowane badz gwarantowane 50 944 81,10% 44 289 83.25%
przez Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne 1141 1,81% 1092 2,05%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze - - - -
dtuznym
Sktadniki Iok.'at o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym 8842 14,08% 3936 7.41%
rynku, w tym:
diuzne mstrumepty finansowe emitowane badz gwarantowane 71330 11.67% 2423 4.56%
przez Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne 1512 2,41% 1513 2,85%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze - - - -
dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 62 821 100,00% 53 196 100,00%
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(2 . 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego

papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Funduszu.

lokat (wg Tabeli

gtéwnej

lokat) zostata

‘z Lo 30.06.2010 r. <z - 31.12.2009r.
Warto ¢ na dzie f Procentowy udziat Warto $¢ na dzie f Procentowy udziat
30.06.2010 . Y 31.12.2009 1. Y
w aktywach w aktywach
(w tys. zb) ? (w tys. zt) ?
ogodtem ogoétem

Dluzne papiery warto$ciowe, w tym:

Skarb Panstwa (RP) 58 274 92,77% 46 712 87,81%

(3)
(3.1)

(3.2)

(4)

Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$é bilansowa (w tys. zl) aktywow i
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

Nie dotyczy.
Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa poszczegdlnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu
na poszczeg6lne waluty.

Nie dotyczy.
Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych
$rodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie
aktywéw nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢é odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow
pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore
lokaty Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz
moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej
wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2009
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi

azaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto $¢ na
31.12.2009 .
(W tys. zt)

Warto §¢ na
30.06.2010.
(W tys. zt)

I. Transakcje przy zobowi agzaniu si e drugiej strony do odkupu, w tym: -

1833

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wkasnosci i ryzyk - -

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie -
nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk

658 -
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Nota 8. Kredyty i po zyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe
Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2010 r.-30.06.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

z wyceny aktywow (w tys. zt)

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 304 787
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym 3)
Razem 301 787

01.01.2009 r.-31.12.2009 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow (w tys. zt)

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (1471) 2709
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym 23 -
Razem (1 448) 2709
01.01.2009 r. — 30.06.2009 r.
Warto $¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow (w tys. zt)

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (1103) 1881
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym 23 -
Razem (1 080) 1881

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. zt) 01.01.2010 .- 01.01.2009 .- 01.01.2009 .-

30.06.2010 r. 31.12.2009 r. 30.06.2009 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 604 1240 707

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2010 . 31.12.2009 . 31.12.2008 r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 61 899 52 941 94 149
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 112,99 110,32 104,66
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Informacja dodatkowa

A Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja snienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacj e majatkow q i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;
. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
E. W przypadku niepewno sci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi gzane
Nie dotyczy.
F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn g€ naocene

sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Katowice, dnia 17 sierpnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanéow aktywow, w tym w
szczegdlnosel aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierdw
wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Lokacyjny za okres od 1 stycznia 2010 r. do
30 czerwcea 2010 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

YREKTOR TR A T N
Deparamenis Operacji Rynkdw Finansowych LASTEPCA BYREKFQRA

lientéw Strategicznych Departamentu O CHgll Rynkow Finansowych
! i KlientdwStrategicznych

tof Anusiewicz ,
Stawomir Trapszo

ING BANK SLASKI Spdtka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapltat zaklad owy ~ 130 190 000,00 2)
Dapartament Cperacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapitat wplacony ~ 130 100 600,00 zi
i Kifentdw Strategicznych 53d Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48272 820 40 27, F +48 22 820 40 18



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

LUKAS Stabilnego Wzrostu
Subfundusz
w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu
LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt
Spétka z ograniczona

Telefon +48 22 528 11 00
Fax +48 22 528 10 09

odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chiodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
LUKAS STABILNEGO WZROSTU SUBFUNDUSZU
W LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego péirocznego sprawozdania jednostkowego Lukas
Stabilnego Wzrostu subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w
Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sktada si¢: zestawienie lokat, bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz noty objasniajgce
i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelng prezentacj¢ powyzszego pdirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami. W
oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat
tego pdtrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowe;j
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania prreglgdu sprawozdar finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srddrocznych informacyi
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowo$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur

przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na -

uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
0 zatagczonym sprawozdaniu jednostkowym.

KPMG Audyt Spéika z ograniczona
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with KPMG Cooperative (“KPMG International ”),
a Swiss entity.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowe;j i finansowej Lukas Stabilnego Wzrostu subfunduszu w LUKAS
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wyniku z operacji
7a okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w  ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Za KPMG Audyt Spétka z ograniczong Za KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. odpowiedzialnoscia sp.k.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546
) Q Ve

Biegty lrewident nr 796 David Pozzecco,“] Dyrektor
Bogdan Dgbicki

17 sierpnia 2010 r.
Warszawa, Polska



BZVUBK RIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyinvch S.4.
il Wolnesci 16, 61-139 Poznan

telefon: [+48] 6185573 22

fou:- (+AB1 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe LUKAS Stabilnego Wzrostu subfundusz w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlig stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujace skladniki lokat
Subfunduszu w wysokosci 310 856 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w wysokosci 311 934 tys. zL

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 2 034 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
wykazujace zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 20 768 tys. zi.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszezyk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

%EQMM‘

Data: 17 sierpnia 2010 1.

www.arka.pl

BZ WBK AIB TFI SA. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — MNowe Hiasio | Wilda w Poznaniu, Wydziat Vil
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 12 14 701 Kapital zakladowy 13.202.000.00 PLN (wplacony w catosely
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtébwna

Sktadniki lokat

30.06.2010r.

31.12.2009 r.

Warto §¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto ¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

Warto §¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto ¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogoétem

Akcje

68 731

89 049

28,39%

71398

98 872

29,53%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

0,00%

0,00%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

12 994

13 010

4,15%

12 905

12 927

3,86%

Dluzne papiery wartosciowe

198 442

208 797

66,58%

210 775

218122

65,15%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

10.

Jednostki uczestnictwa

11.

Certyfikaty inwestycyjne

12.

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wsp6lnego inwestowania
majace siedzibe za granica

13.

Wierzytelnosci

14.

Weksle

15.

Depozyty

16.

Waluty

17.

Nieruchomosci

18.

Statki morskie

19.

Inne

Razem

280 167

310 856

99,12%

295078

329 921

98,54%
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2) Tabele uzupetniaj ace

HOLDING A.S.

regulowany

Exchange

Warto ¢ Warto s¢
wedlug wedlug  |[Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kray §|ed2|by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
v bilansowy ogotem
(wiys. z0) (w tys. zh
Akcje — RAZEM 4822 979,470 68 731 89 049 28,39%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 4822 979,470 68 731 89 049 28,39%
Gielda Papieréw .
1. AGORAS.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 294 079 Eélesi;p"sm"ta 4983 6767 2,16%
regulowany Warszawie S.A.
2. AKENERJI ELEKTRIK Istanbul Stock .
Aktywny rynek 72 890,589 | Turcja 142 485 0,15%
URETIM A.S. regulowany Exchange
Gielda Papieréw .
3. AMREST HOLDINGS SE | Aktywny rynek | wartosciowych w 67 482 Eélesi;p"sm"ta 3793 4589 1,46%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
4. APATOR SA. Aktywny rynek | wartosciowych w 26997 | Lol ap P 464 486 0,15%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
5. BANK BPH S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 91505 | Lor ap P 3834 4507 1,44%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
6. BRE BANK S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 1 Eélesi;p"sm"ta 0 0 0,00%
regulowany Warszawie S.A.
7. CENTRAL EUROPEAN Stan
DISTRIBUTION Aktywny rynek | NASDAQ 39041 | 2.0 d%’oczone 2468 2833 0,90%
CORPORATION LTD. regulowany !
Gietda Papieréw
8. %?EQAI\TA?II)T\IAL NV Aktywny rynek | Wartosciowych w 64 756 | Holandia 1518 2416 0,77%
Ve regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
9. COMARCH S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 28 731 Eélesi;p"sm"ta 1839 2273 0,72%
regulowany Warszawie S.A.
10. DOGAN SIRKETLER Istanbul Stock .
Aktywny rynek 0,695 | Turcja 0 0 0,00%
GRUBU HOLDING A.S. regulowany Exchange
11. DOGUS OTOMOTIV
SERVIS VE TICARET Aktywny rynek 'EStarr‘]b“' Stock 51186 | Turcja 188 747 0,24%
AS. regulowany xchange
Gielda Papieréw .
12. E(;Ho INVESTMENT Aktywny rynek | Wartosciowych w 135 080 Eélesi;p"sm"ta 560 562 0,18%
i regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
13.ENEA SA. Aktywny rynek | Wartosciowych w 177 842 | 52 ap P 2943 3162 1,01%
regulowany Warszawie S.A.
By Gietda Papieréw .
14. E('\;ESSNOIECS)N:AZ_ Aktywny rynek | Wartosciowych w 29 418 ﬁggizpos"o"ta 106 118 0,04%
A regulowany Warszawie S.A.
15 ERSTE GROUP BANK. | Aktywny rynek | Viefina Stock 8229 | Austria 441 899 0,29%
regulowany xchange
Gielda Papieréw .
16. EUROCASH S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 104 833 Eégizp"sm"ta 331 2273 0,72%
regulowany Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
17. GRUPA LOTOS S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 45 464 Eélesi;p"sm"ta 1337 1312 0,42%
regulowany Warszawie S.A.
18. HACI OMER SABANCI Aktywny rynek | 1stanbul Stock 103 715,724 | Turcia 249 1424 0.45%
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Warto ¢ Warto $¢
wedtug wediug  [Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kray §|ed2|by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
Y bilansowy ogo6tem
(w tys. zt) (wys. z0)
19. IMMOFINANZ AG Aktywny rynek \E/'er;]”a Stock 78 044 | Austria 166 689 0,22%
regulowany xchange
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
20.INTEGER.PL S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 32872 | GoRoPOsP 722 2334 0,74%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw '
21.INTER CARS S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 14 585 Eélesi;p"sm"ta 324 928 0,30%
regulowany Warszawie S.A.
22. INTERNATIONAL .
PERSONAL FINANCE Aktywny rynek Iéongon Stock 44785 \é\"e'ka. 431 435 0,14%
PLC regulowany Xchange ry‘[anla
23. JERONIMO MARTINS Aktywny rynek | Lishon Euronext 25 421 | Portugalia 385 795 0,25%
regulowany
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
24.K2 INTERNET S.A. Aktywny rynek | wartosciowych w 27 630 Polskap P 691 398 0,13%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
25.KERNEL HOLDING S.A. | Aktywny rynek | Wartosciowych w 19 583 | Ukraina 470 1185 0,38%
regulowany Warszawie S.A.
26.KOC HOLDING A.S. Aktywny rynek 'EStarr‘]b“' Stock 0,4 | Turcja 0 0 0,00%
regulowany xchange
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
27. KOELNER S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 80 456 | 525 oPOSP 784 909 0,29%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw '
28.KOPEX S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 84 442 Eélesi;p"sm"ta 1996 1514 0,48%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw '
29. MAKRUM S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 386 559 Eélesi;p"sm"ta 1404 746 0,24%
regulowany Warszawie S.A.
30. NARODOWY FUNDUSZ Gielda Papierow Rzecz00s0olita
INWESTYCYJINY EMPIK | Aktywny rynek | Wartosciowych w 87 742 | G2SoPOSP 1285 1448 0,46%
MEDIA & FASHION S.A. | regulowany Warszawie S.A.
Gielda Papieréw '
31.NETIASA. Aktywny rynek | Wartosciowych w 463 582 Eéltesizposr)ohta 1451 2193 0,70%
regulowany Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
32.0RBIS S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 120 270 Eélesi;p"sm"ta 3282 4273 1,36%
regulowany Warszawie S.A.
33.0TP BANK Aktywny rynek E“dspe“ Stock 14120 | Wegry 412 974 031%
regulowany xchange
Gielda Papieréw .
34. PEKAES S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 9864 Eélesi;p"sm"ta 100 95 0,03%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
35.PLAZA CENTERS N.V. Aktywny rynek | Wartosciowych w 347 915 | Holandia 2874 1736 0,55%
regulowany Warszawie S.A.
36. POWSZECHNA KASA Gielda Papierow Rzecz00s00lita
OSZCZEDNOSCI BANK | Aktywny rynek | Wartosciowych w 261752 | onoPOSP 7686 9541 3,04%
POLSKI S.A. regulowany Warszawie S.A.
37. POWSZECHNY ZAKELAD Gielda Papierow Rzeczpospolita
"UBEZPIEGZEN SA Aktywny rynek | Wartosciowych w 22000 | pobe% 7382 7700 2,46%
S regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
38.RADPOL S.A. Aktywny rynek | wartosciowych w 216 116 Polskap P 1658 1789 0,57%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
39. RAFAKO S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 292 682 posp 1235 3497 1,12%

regulowany

Warszawie S.A.

Polska
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Warto ¢ Warto ¢
wedtug wediug  [Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kray §|ed2|by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
Y bilansowy ogo6tem
(w tys. zt) (wys. z0)
40. RAIFFEISEN )
INTERNATIONAL BANK- | Aktywny rynek \é;fcrar;iséOCk 9555 | Austria 643 1247 0,40%
HOLDING AG regulowany 9
Gielda Papieréw .
41. STALPRODUKT S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 2552 Eé;i;p"sm"ta 1137 1003 0,32%
regulowany Warszawie S.A.
42 TRAKYA CAMSANAYIL |~ Aktywny rynek | Stanbul Stock 157 915,68 | Turcia 543 721 0,23%
- regulowany xchange
43. TURK EKONOMI Istanbul Stock .
Aktywny rynek 0,61 | Turcja 0 0 0,00%
BANKASI A.S. regulowany Exchange
44 TURKCHAVAYOLLARL | Aktywny rynek | Stanbul Stock 77 797,711 | Turcja 647 654 0,21%
- regulowany xchange
45. TURKIYE GARANTI Istanbul Stock .
Aktywny rynek 44 752 | Turcja 77 638 0,20%
BANKASI A.S. regulowany Exchange
46. VIENNA INSURANCE Vienna Stock .
Aktywny rynek 7028 | Austria 650 999 0,32%
GROUP AG regulowany Exchange
47. WARIMPEX FINANZ- Vienna Stock .
Aktywny rynek 176 315 | Austria 1431 1340 0,43%
UND BETEILIGUNGS AG | requiowany Exchange
48. WIENERBERGER AG Aktywny rynek \E/'er;:‘a Stock 39 643 | Austria 2145 1652 0,53%
regulowany xchange
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
49.WOJAS S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 82235 | oo ¢ ap P 408 414 0,13%
regulowany Warszawie S.A.
50. YAPI VE KREDI Istanbul Stock .
Aktywny rynek 253 514,061 | Turcja 1016 2349 0,75%
BANKASI A.S. regulowany Exchange
. Warto $¢
\CIVZS&ZC wedtug Procentowy
. - Kraj siedziby wyceny na udziat w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta n;:gngia dzieh aktywach
A bilansowy ogotem
(w tys. zt) (wtys. 2}
Prawa poboru — RAZEM 222 598 - 0 0,00%
I. Nienotowane na rynku aktywnym 222 598 - 0 0,00%
Nienotowane .
1. MCI MANAGEMENT . Rzeczpospolita o
S.A.(PLMCIMG00095) na rynku nie dotyczy 111 299 Polska - 0 0,00%
aktywnym
Nienotowane }
2. MCI MANAGEMENT na rynku nie dotyczy 111 299 | Rzeczpospolita i 0 0,00%

S.A.(PLMCIMG00079)

aktywnym

Polska
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Warto $¢ Warto $¢
Warunki Warto §¢ wediug wediug - |Procentowy
Li Rodzaj Nazwa . Kraj siedziby Termin Rodzaj Podstawa ) ) wyceny na | udziatw
isty zastawne Emitent . oprocento- : S nominalna Liczba ceny g
rynku rynku emitenta wykupu wania listu emisji (w 1) nabycia ) dzien aktyyvach
wys. 21 tzcvatr;séov;*); ogoétem
Listy zastawne — RAZEM 12 990 12 994 13 010 4,15%
5490 5494 5447 1,74%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Ustawa z
\f{vzg;"" Pekao dnia 29.08.
BPH BANK Bank ] 1997r. o
HIPOTECZNY KWy rynek) Rynek | o Rzeczpospolita 1416 11 51 | zmienne  ipoteczny | listach 5490000 | 5490 5494| 5447| 1,74%
regulowany Pozagiel- Polska
S.A. LZI02 dowy czny zastawnych
BondSpot | S-A i bankach
hipotecznych
II. Nienotowane na rynku aktywnym 7500 7 500 7563 2,41%
Ustawa z
BRE dnia 29.08.
BRE BANK
Nienotowane . Bank ] 1997r. 0
inOTECZNY na rynku 3(')? cz Hipote E;;esckzapospohta 2011-04-28 | zmienne |ipoteczny | listach 7 500 000 7 500 7 500 7 563 2,41%
e laktywnym yezy czny zastawnych
BREHPA3 S.A. i bankach
hipotecznych
o Warto $¢
Warto ¢
Diuz . A ’ Warunki Warto $¢ wedtug wediug Procentow
uzne papiery n . Kraj siedziby Termin . . wyceny udziat w
warto Sciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocento nominalna Liczba ceny na dzie aktywach
wania (w zf) nabycia bilansowy ogétem
(w tys. zt) (wtys. 2l)
Diuzne papiery warto $ciowe — RAZEM 187 085 198 442 208 797 66,58%
1. O terminie wykupu do 1 roku 900 5157 5352 1,71%
a) Obligacje 400 374 399 0,13%
I. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 400 374 399 0,13%
Aktywny rynek Treasury BondSpot . Rzeczpospolita zerokupo-
OKO0710 nieregulowany Poland Skarb Panstwa Polska 2010-07-25 nowe 400 000 400 374 399 0,13%
b) Bony skarbowe 500 4783 4953 1,58%
1. Nienotowane na rynku aktywnym 500 4783 4953 1,58%
BS100915 Nienatowane na | o 4on oy Skarb Passtwa | RZeczpospolita | 54,4 g 15 | Zerokupo- 5000 000 500 4783 4953 1,58%
rynku aktywnym Polska nowe
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iz Warto $¢
. iz Warto $é wediug Procentow
. . R . Warunki Warto $¢ wedtug .
Dluzne papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin oprocento { nominalna Liczba cen wyceny udzial w
warto $ciowe 1y y emitenta wykupu p b Yy na dzie n aktywach
wania (wzt) nabycia bil o
W tys. z) ilansowy ogoétem
! (w tys. zt)
2. O terminie wykupu powy zej 1 roku 186 185 193 285 203 445 64,87%
a) Obligacje 186 185 193 285 203 445 64,87%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 20773 20 590 21 506 6,86%
Gietda Papieréw I
DZ0811 Aktywny rynek Wartosciowych w Skarb Pastwa | RZ8CZPOSPOlita | 5414 6818 | zmienne 8 809 000 8809 8707 9120 2,93%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
Dz1111 Wartosciowych w Skarb Panstwa 2011-11-24 | zmienne 8 041 000 8041 8 005 8250 2,61%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papieréw gank darstw Rzeczpospolita
IPS1014 o u|ov3,any Wartosciowych w K"S.'po arstwa | poiska 2014-10-24 | state 2 000 000 2000 1976 2093 0,67%
9 Y Warszawie S.A. rajowego
- L Bank i
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
IDS1018 ﬁakmwaﬁ’“ek Wartosciowych w S°S.p°da'5twa Polska 2018-10-24 | state 1923 000 1923 1902 2043 0,65%
9 Y Warszawie S.A. rajowego
II. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 163 457 161 695 170 527 54,37%
WZ0911 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | gyay panstwa | RZECZPOSPONIA | 5019 09.04 | zmienne | 22916000 | 22916 | 22365 | 23176 7,39%
nieregulowany Poland Polska
OK0112 Aktywny rynek Treasury BondSpot | g1y papstwa | R26SZPOSPONta | 5515 g1 95 | ZEroku- 10200000 | 10200 9096 9517 3,03%
nieregulowany Poland Polska ponowe
OK0712 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | gy oy papstwa | R26CZPOSPONIta | 5415 7,95 | Z6rOKU- 7423 000 7423 6615 6736 2,15%
nieregulowany Poland Polska ponowe
Aktywny rynek Treasury BondSpot . Rzeczpospolita 4 o
PS0413 nieregulowany Poland Skarb Panstwa Polska 2013-04-25 | state 2900 000 2900 2944 2951 0,94%
10816 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | gyapy papstwa | RZECZPOSPONIA | 5516 0g 5y | INdEKSO- |46 571 30977 | 30899 | 40562 | 46500 |  14,83%
nieregulowany Poland Polska wane
Wz0118 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | gy oy papstwa | RZECZPOSPONIA | 5016 0195 | zmienne | 21219000 | 21219 | 20078 | 21374 6.81%
nieregulowany Poland Polska
WS0922 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | gy, papstwa | RZ66ZPOSPONI | 5555 09 93 | state 58000000 | 58900 | 60035| 60273 | 19,22%
nieregulowany Poland Polska
1Il. Nienotowane na rynku aktywnym 1955 11 000 11412 3,64%
LPPZ20120723 Nienotowane na | o ey LPP S.A. Rzeczpospolita | 5415 57,53 | zmienne 3000 000 1875 3000 3367 1,07%
rynku aktywnym Polska
Echolnvestment Nienotowane na nie dotyczy Echo Investment | Rzeczpospolita 2013-05-25 | zmienne 8 000 000 80 8000 8045 257%

130525

rynku aktywnym

Polska
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3) Tabele dodatkowe

Warto §¢
Warto §¢ wedtug Procentowy
Gwarantowane sktadniki lokat Rot_jzaj Liczba wedlug ceny wyceny na udzial w
papieru nabycia dzien aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogotem
(w tys. z})
1. F"aplery wartosciowe gwarantowane przez Skarb obligacja 3923 3878 4136 1,32%
Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy - - - -
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez nie dotycz } ) ) )
jednostki samorzadu terytorialnego yezy
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytaczeniem nie dotyczy - - - -
Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych .
nie dotyczy - - - -

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy

Warto $§¢ wedtug wyceny na
dzie n bilansowy (w tys. z})

Procentowy udziat w aktywach
ogdtem

I. Grupa kapitatowa DOGUS GRUBU: 1385 0,44%
1. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 638 0,20%
2. Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 747 0,24%

1. Grupa kapitatowa COMMERZBANK AG: 7563 2,41%
1. Akcje BRE BANK S.A. 0 0,00%
2. List zastawny BRE BANK HIPOTECZNY S.A. BREHPA3 7 563 2,41%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107

Warto $§¢ wedtug wyceny na

Procentowy udziat w aktywach

Ustawy dzie n bilansowy (w tys. zt) ogodtem
BS100915 4953 1,58%
WS0922 2661 0,85%
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Bilans
(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) iwarto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2010 . 31.12.2009 .

1. Aktywa 313630 334 799
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 340 356
2. Naleznosci 2434 524
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 3998
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 286 928 286 463

- dluzne papiery wartosciowe 192 432 182 232
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 23928 43 458
- dluzne papiery wartosciowe 16 365 35890

1l. Zobowi gzania 1696 2097

Ill. Aktywa netto 311 934 332702

V. Kapitat Subfunduszu 106 482 129 284
1. Kapitat wptacony 1626 337 1598 527
2. Kapitat wyptacony (1519 855) (1 469 243)

V. Dochody zatrzymane 178 890 171712
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 40 809 39638
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 138 081 132 074

VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 26 562 31706

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 311934 332702

Liczba jednostek uczestnictwa

1785 776,833

1914 159,370

Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa

174,68

173,81

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi gcach zlotych z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zt))

01.01.2010 .- 01.01.2009 .- 01.01.2009 .-
30.06.2010 r. 31.12.2009 r. 30.06.2009 r.
1. Przychody z lokat 4971 11 906 6 384
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 309 1261 775
2. Przychody odsetkowe 4615 10 645 5609
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 47 - -
4. Pozostate 0 0 0
1. Koszty Subfunduszu 33800 7 708 3717
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3736 7 283 3478
2. Opfaty dla Depozytariusza 27 118 77
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 0
4. Koszty odsetkowe 21 27 9
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 164 60
6. Pozostate 16 115 93
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (I1-111) 33800 7 708 3717
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1171 4198 2667
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 863 49 269 17 903
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6 007 (22 304) (27 759)
- z tytutu r6znic kursowych 53 4 697 4 405
2. IWzrost (spa.dek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny (5 144) 71573 45 662
okat, w tym:
- z tytutu r6znic kursowych 1101 (2 960) (1 401)
VII. Wynik z operacji (V+VI) 2034 53 467 20570
Wynik z operacji przypadaj acy na jednostk € uczestnictwa 1,14 27,93 10,27

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z notami

sprawozdania finansowego.

objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Stabilnego Wzrostu Subfundusz w LUKAS FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi acach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2010r.- 01.01.2009 .-
30.06.2010 r. 31.12.2009r.
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 332702 336 875

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 2034 53 467
a) przychody z lokat netto 1171 4198
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 007 (22 304)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (5 144) 71573

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2034 53 467

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (22 802) (57 640)
32:1 ;22:]?33\’ a)kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek 27 810 39 410
Elzzezﬁr;gvlgfpitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 50 612 97 050

6. Laczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym (20 768) (4 173)

7. Wartos$¢ aktywOw netto na koniec okresu sprawozdawczego 311934 332702

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 330512 320 350

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 156 751,189 242 349,797
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 285 133,726 626 874,081
c) saldo zmian (128 382,537) (384 524,284)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

11 022 448,169

10 865 696,980

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

9236 671,336

8951 537,610

c) saldo zmian

1785 776,833

1914 159,370

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1785 776,833

1914 159,370

Ill. Zmiana warto $ci aktywéw netto na jednostk € uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

173,81 146,55
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 174,68 173,81
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1,019+ 18,60%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 172,92 138,48
data wyceny 2010-02-08 2009-03-03
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 182,59 174,11
data wyceny 2010-04-15 2009-12-22
6. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 174,68 173,81
sprawozdawczym
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywéw netto 2,33% 2,41%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,28% 2,27%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,02% 0,04%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby tgczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim

péiroczu osiggnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Stabilnego Wzrostu Subfundusz w LUKAS FIO

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zostalo sporzadzone zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadnosciag do 0,01 zi). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnosciag do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajagce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu,
a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakc;ji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksigegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skladnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych
instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru
Z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartos$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papier6w przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sige przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg wartos$¢ aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna,
kontrakt ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej
réwnej zero, natomiast wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
a takze koszty odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje
premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 2,25%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: koszty prowizji
maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych
i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty
za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie
Z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty
funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw whasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzgadzania sprawozdania

finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

1. Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdélnosci: akcji, warrantow

subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitbw depozytowych, listbw zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkow
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywéw nie
zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 9, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skitadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
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uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny nhajbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu
i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt

notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychod6éw odsetkowych albo kosztoéw odsetkowych
Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez —
odpowiednio — fundusz lub instytucje wspoélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgacych istotny wplyw na warto$é godziwg
powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie
z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
uczestnictwa , wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzeh majacych istotny
wptyw na wartos¢ godziwa);

c) depozytow bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegb6lnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw
na ich warto$¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych — wedlug wartosci godziwej metoda okreslajacg stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego
i terminu wykonania kontraktu terminowego;

9) diuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegélnych instrumentéw pochodnych;
w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢
wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters;

h) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedlug warto$ci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
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7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika, w szczeg6lnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery warto$ciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczeg6lnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sg jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny pochodzacej
z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunk6w sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wpltywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzystaé z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mieé¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki Swiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywoéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieh. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku 7,63% aktywoéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2009 roku odpowiednio 12,98%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnos$é, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od
wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Nale zno$ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu Warto $¢ na 30.06.2010 r. Warto $¢ na 31.12.2009 r.
(w tys. zt) (W tys. zt)
1. Ztytutu zbytych lokat 2063 367
2. Ztytulu zbytych jednostek uczestnictwa - 34
3. Ztytutu dywidendy 120 122
4. Pozostate, w tym: 251 1
- zapisy na papiery wartosciowe 251 -
Razem 2434 524

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

. . Warto $¢ na 30.06.2010 r. Warto $¢ na 31.12.2009 r.
Zobowi gzania Subfunduszu
(w tys. zt) (w tys. zt)
1. Z tytutu nabytych aktywow 270 34
2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
3. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 12 50
4. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 670 1211
5. Pozostate zobowigzania, w tym: 744 802
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 592 640
- zobowigzania publicznoprawne 114 126
Razem 1696 2097
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2010r.
Wa(rjt;:z na Warto sc na
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w } dzien
) : bilansowy
danej walucie
W ys.) (w tys. zt)
1. Banki 340
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 332 332
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 0 0
3. ING Bank Slaski S.A. usD 0 0
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 2 8
31.12.2009 r.
Wa(rjt;:z na Warto sc na
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w } dzien
danei : bilansowy (w
anej walucie
W tys.) tys. zh)
1. Banki 356
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 356 356
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 0 0
3. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
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01.01.2010r.-30.06.2010 r.

Warto $¢ na Warto $¢ na
dzie dzie
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Waluta 30.06.2010 . Salc\isalzl?cﬁg I
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu w danej dani
walucie sfprawoz ania
inansowego
wiys) (w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 755
1. ING Bank Slagski S.A. PLN 331 331
2.ING Bank Slaski S.A. EUR 48 199
3.ING Bank Slaski S.A. usD 8 27
4.ING Bank Slaski S.A. TRY 71 152
5.ING Bank Slaski S.A. GBP 1 5
6.ING Bank Slaski S.A. CzK 178 29
7.ING Bank Slaski S.A. HUF 800 12
01.01.2009 r.-31.12.2009 r.
Warto $¢ na Warto $¢ na
dzie dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 31.12.2009 . 31'12'20Q9 r:
AT . ) " Waluta : w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu w danej dani
walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
ys. (w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1035
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 503 503
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 64 263
3. ING Bank Slaski S.A. usD 13 37
4. ING Bank Slaski S.A. CzK 353 55
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 947 14
7. ING Bank Slaski S.A. TRY 85 163
01.01.2009 r.-30.06.2009 r.
Warto $¢ na Warto $¢ na
dzien dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Waluta 30.06.2009 r. 38\/?;33'2832 r
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu w danej .
walucie s;prawozdama
inansowego
wiys.) (W tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 742
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 211 211
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 64 286
3. ING Bank Slaski S.A. CzZK 192 33
4. ING Bank Slaski S.A. usD 7 22
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
6. ING Bank Slaski S.A. TRY 79 163
7. ING Bank Slaski S.A. HUF 1637 27
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1. 1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych, wg okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2010 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Od 1 Od 3 Od 6
miesigcado | miesiecy do | miesiecy do
3 miesiecy 6 miesiecy 1 roku

30.06.2010 Do 1
(w tys. zt) miesigca

Od 1 roku Powyzej 3

do 3lat lat Razem

Transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu, z - - - - - - -
tego o okresie do wykupu:
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

399 - - - 19 204 64 409 84 012

R 4 953 - - - - 4953

Pozostate aktywa - - - - - - -

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

399 4953 - - 19 204 64 409 88 965

0,13% 1,58% - - 6,12% 20,54% 28,37%

Od 1 Od 3 Od 6
miesigcado 3 |miesiecy do 6 | miesiecy
miesiecy miesiecy | do 1roku

31.12.2009 Do 1
(w tys. zt) miesigca

Od 1 roku Powyzej 3

do 3lat lat Razem

Transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu, 3998 - - - - - 3998
z tego o okresie do wykupu:
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

- - - 15 169 12 667 6514 34 350

- 19 867 - 4 845 - - 24712

Pozostate aktywa - - - - - R

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

3998 19 867 - 20014 12 667 6514 63 060

1,19% 5,93% - 5,98% 3,78% 1,95% 18,83%

(1.2)Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatlu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Od 1 Od 3 Od 6
miesigcado | miesiecy do | miesiecy do
3 miesiecy 6 miesiecy 1roku

30.06.2010 Do 1
(w tys. zt) miesigca

Od 1roku Powyzej 3

do 3lat lat Razem

Transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu, - - - - - - -
z tego o okresie do wykupu:
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

67 874 32 296 13 697 - - - 113 867

3367 - 15 608 - - - 18 975

Pozostate aktywa - - - - - - -

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj acym ze stopy
procentowej

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

71241 32 296 29 305 - - - 132 842

22,71% 10,32% 9,33% - - - 42,36%
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Ood 1 Od 3 od 6

31.12.2009 Do 1 miesigca miesiecy miesiecy Od 1 roku Powyzej 3 Razem
(w tys. zt) miesigca ) qo 3 ) (_10 6 do 1 roku do 3 lat lat

miesiecy miesiecy
Transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu, - - - - - - -
z tego o okresie do wykupu:
Skiadniki lokat notowane na 84 071 46 889 5359 16 922 - 153 241
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane 3131 } 15 615 ) : 18 746
na aktywnym rynku
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto sci godziwej 87 202 46 889 20 974 16 922 - - 171 987
wynikaj agcym ze stopy
procentowej
Procentowy udziat w 26,05% 14,01% 6,26% 5,05% - - 51,37%
aktywach ogétem

(2) Ryzyko Kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),

w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegdinych kategorii aktywdw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen.
W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikow lokat o charakterze dtuznym.

Warto §& na 30.06.2010 r. Warto §& na 31.12.2009 .
dzien Procentowy dzien Procentowy
30.06.20107. ;I‘(‘:;',j‘;x 31.12.2009 1. ﬂ;ﬁm
(w tys. zt) og6lem (w tys. zt) ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 340 0,11% 356 0,11%
Naleznosci, w tym: 2434 0,78% 524 0,16%
Ir:)?(lztznosm z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow 2063 0,66% 367 011%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - 3998 1,19%
zlgsgnblclt;?nlifit o charakterze dluznym notowane na aktywnym 197 879 63.10% 187 591 56.03%
dtuzne |nstrumepty finansowe emitowane badz gwarantowane 192 432 61,36% 182 232 54.43%
przez Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne 5447 1,74% 5359 1,60%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze - -
dtuznym
zlﬁsgn\lll\jlt;?nligt o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym 23928 7.63% 43 458 12,98%
diuzne mstrumepty finansowe emitowane badz gwarantowane 4953 1,58% 24712 7.38%
przez Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne 7 563 2,41% 7 568 2,26%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze 11 412 3,64% 11178 3,34%
dtuznym
Erzé%\;l;zwa Subfunduszu obci  azone ryzykiem 204 581 71.62% 235 927 70.47%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja

ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach

lokat (wg Tabeli

gtownej

lokat) zostata

zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.
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Warto §¢ na 30.06.2010 r. Warto §¢ na 31.12.2009 r.
L Procentowy L Procentowy
dzien udziat w dzien udziat w
30.06.2010 . aktywach 31.12.2009 . aktywach
(wiys. 2 ogotem (wiys. 2 ogotem
Dluzne papiery warto$ciowe, w tym
Skarb Paristwa (RP) 197 385 62,94% 206 944 61,81%
(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) aktywow i
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.
Warto $é na 30.06.2010 r. Warto $é na 31.12.2009 .
dzie Procentowy L Procentowy
zien udziat w dzien udziat w
30.06.2010 r. aktywach 31.12.2009 . aktywach
(W tys. zt) YW (W tys. zt) yw
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 807 0,26% 122 0,04%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 18 881 6,02% 22538 6,74%
dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dituzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem 19 696 6.28% 22 660 6.78%

walutowym

Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegoélne

waluty.
Warto §¢ na dzien :Iiorlc?c%itooj\-/? r. Warto $¢ na dzien :Iil;lolcze.itoo(\)/s I
30.06.2010 . orrinoh y 31.12.2000 . orrinoh y
(wiys. 20) aktywach og6tem (wiys. z0) aktywach og6tem
Akcje
EUR 7621 2,44% 10 049 3,02%
usD 2833 0,90% 2486 0,74%
CzK - - 947 0,28%
GBP 435 0,14% R R
HUF 974 0,31% 1322 0,39%
TRY 7018 2,23% 7734 2,31%

(4)

Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw
pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw
pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére
lokaty Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz
moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej
wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2009 roku
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi

azaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Warto $¢ na Warto $¢ na

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2010. 31.12.2009 .

(w tys. zt) (w tys. zh)

I. Transakcje przy zobowi azaniu si ¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - 3998
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wkasnosci i ryzyk - -

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje ) 3998

przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowi azaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw whasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2010r.
Warto $¢ na dzie n Warto $¢ na dzie n bilansowy w
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilans‘(l)vv;%gedanej waluzisasnpsr:vv&/ggzgania
(w tys.) (W tys. zt)
Aktywa PLN 313 630
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 340
PLN 332 332
e 0 0
usD 0 0
GBP 2 8
Naleznos$ci PLN 2434
PLN 1627 1627
EUR 128 530
HUF 18 517 268
CAD 0 0
CHF 3 9
CzZK 0 0
EEK 0 0
Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 286 928
PLN 268 047 268 047
EUR 1838 7621
GBP 85 435
HUF 67 298 974
TRY 3271 7018
UsD 835 2833
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 23928
Zobowi gzania PLN 1696
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31.12.2009 .
Warto $¢ na dzie n Warto $¢ na dzie n bilansowy w
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilans‘(;l\;%gedanej walut;iir?asnpsr:\\lfvvgégania
(w tys.) (w tys. zh)
Aktywa PLN 334 799
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 356
PLN 356 356
EUR 0 0
GBP 0 0
Naleznosci PLN 524
PLN 402 402
EUR 26 105
CAD 0 0
CHF 3 8
CzK 58 9
EEK 0 0
Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu PLN 3998
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 286 463
PLN 263 925 263 925
EUR 2446 10 049
usD 872 2486
CzZK 6094 947
HUF 87 157 1322
TRY 4045 7734
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 43 458
Zobowi gzania PLN 2097

01.01.2010 r.-30.06.2010 r.

Dodatnie i uiemne ré6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie r6znice kursowe (w tys. zt)

Ujemne réznice kursowe (w tys. z})

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje

53

1101

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Inne

Razem

53

1101

01.01.2009 r.-31.12.2009 r.

Dodatnie i ujiemne ré6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
_ Dodatnie r6znice kursowe (w tys. zt) Ujemne réznice kursowe (w tys. z})
Sktadniki lokat - - - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 4697 - - 2960
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje R R R R
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Inne - - - -
Razem 4697 - - 2960
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01.01.2009 r.-30.06.2009 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe w tys. zt

Ujemne réznice kursowe w tys. zt

Skiadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 4 405 - - 1401
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje } } ) )
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Inne - - - -
Razem 4 405 - - 1401
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie  n bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Dolar amerykanski 3,3946 uUsD
2. Dolar kanadyjski 3,2321 CAD
3. Euro 4,1458 EUR
4. Forint wegierski 1,4473 100 HUF
5. Frank szwajcarski 3,1345 CHF
6. Funtszterling 5,0947 GBP
7. Korona czeska 0,1609 CzK
8. Korona estonska 0,2650 EEK
9. Liraturecka 2,1453 TRY

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2010r.-30.06.2010 r.

Warto $¢ zrealizowanego

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia (straty)
lokat (w tys. zt) z wyceny aktywow
(w tys. zh)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 007 (5 306)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 162
Razem 6 007 (5 144)
01.01.2009 r.-31.12.2009 r.
Wozrost (spadek)
Warto $¢ zrealizowanego niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia (straty)
lokat (w tys. zt) z wyceny aktywow
(w tys. z¥)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (22 304) 71 590
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 17)
Razem (22 304) 71573

01.01.2009 r.-30.06.2009 r.

Warto $¢ zrealizowanego

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia (straty)
lokat (w tys. zt) z wyceny aktywow
(w tys. zh
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (27 759) 45 662
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (27 759) 45 662

24




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Stabilnego Wzrostu Subfundusz w LUKAS FIO

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

01.01.2010 r.-30.06.2010 r.

1.01.2009r.-31.12.2009r. O

1.01.2009 r.-30.06.2009 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 3736 7283 3478
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2010 . 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

Warto$é aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 311934 332702 336 875

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 174,68 173,81 146,55
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za
bie zacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast gpity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja snienie rd znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkoéw

finansowych na sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno $¢€ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewno $ci co do mo zliwo $ci kontynuowania dzialalno $ci opis tych niepewno $ci oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi azane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn aé naocene

sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

26



Katowice, dnia 17 sierpnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Drzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywdéw, w tym w
szczegolnosci aktywOw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywdw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Stabilny Wzrost za okres od 1 stycznia
2010 1. do 30 czerwea 2010 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

D EKTOR
Departamentu fileracyi Rynkdw Finansowych ZASTEPLA DYREKTORA
| Kdiggy Strategicznych Departamentu g%cji Rynkow Finansowych
Krzys#ztof Anusiewicz Klen Ugl zaych

Stawomir Trapszo

ING BANK SLASKI Spotka Akeyina NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 i
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 zt
I Kientdw Strategicznych Sad Rejonowy w Katawicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 228204027, F+48 22 82040 18
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