SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

LUKAS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

Zatacznikami do niniejszego sprawozdania finansowego funduszu
LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg sprawozdania
jednostkowe subfunduszy:

- Lukas Akcji Nowej Europy,

- Lukas Akcyjny,

- Lukas Dynamiczny Polski,

- Lukas Lokacyjny,

- Lukas Stabilnego Wzrostu.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan
telefon: (+ 48) 61 855 73 22
faks: (+ 48) 61 855 73 21

Szanowni Panstwo,

mamy przyjemnos¢ przekaza¢ na Panstwa rece sprawozdania finansowe Subfunduszy
funduszu LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz potgczone sprawozdanie finansowe
funduszu LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta
oraz oswiadczeniem depozytariusza. W sprawozdaniach znajdg Panstwo miedzy innymi
szczegotowe dane dotyczace struktury portfela inwestycyjnego Funduszu na dzien 31 grudnia
2008 roku.

Ubiegly rok okazat sie jednym =z najtrudniejszych w historii rynkéw kapitatowych.
Gtowny indeks polskiej gietdy, WIG, zanotowat najglebszy roczny spadek (-51,1%)
w dotychczasowej historii GPW w Warszawie. To dalsze efekty bessy trwajacej od lipca 2007
roku. Jest ona nastgpstwem kiopotoéw $wiatowej gospodarki po peknigciu spekulacyjnej banki na
rynku nieruchomosci w USA. Wydawato sig, ze gwattowne spadki w styczniu zeszlego roku juz
urealnity wyceny spotek gietdowych. Jednak poprzez sie¢ ztozonych instrumentéw finansowych
niesplacane kredyty hipoteczne w USA uderzyly w sektor finansowy w wielu krajach.
Po wrzesniowym upadku amerykanskiego banku Lehman Brothers okazato sie, ze inwestycje
w instrumenty oparte na kredytach o podwyzszonym ryzyku moga zagrozi¢ nawet poteznym
instytucjom. Ta $wiadomos¢ wywotata globainy kryzys zaufania na rynku miedzybankowym,
przez co znacznie zmniejszyta si¢ dostepno$c¢ kredytow. W $lad za tym pojawily sie obawy
o spowolnienie realnej gospodarki. W efekcie pazdziernik przynidst silne spadki na $wiatowych
gieldach, w tym rowniez w Polsce. Obawa przed dalszymi spadkami byta tak duza, ze wzrosta
rowniez podaz akcji spotek bardzo dobrych, o solidnych, zdrowych fundamentach. Duza podaz
przetozyta sie na spadek cen akcji, a to z kolei obnizyto wyceny jednostek uczestnictwa
akcyjnych funduszy inwestycyjnych.

Roczne stopy zwrotu Subfunduszy funduszu LUKAS FIO ksztattowaly sie nastepujaco:

Stopa zwrotu w okresie
Nazwa Subfunduszu 3112.2007 r. - $112.2008 .
LUKAS Akceyiny -53,89%
LUKAS Dynamiczny Polski -41,82%
LUKAS Stabilnego Wzrostu -19,25%
LUKAS Lokacyjny 1,99%
LUKAS Akcji Nowej Europy* -71,27%

Podane wyniki nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitalowych oraz optat
zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa zgodnie z Tabelg Optat
dostgpng na stronie www.lukasbank.pl. Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia
podobnych wynikéw w przysziosci.

Dnia 9 maja 2008 roku zostat uruchomiony nowy Subfundusz LUKAS Akgji Nowej Europy.
Inwestuje on co najmniej 66% swoich aktywéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze (w szczegdino$ci prawa poboru, prawa do akcji) dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Austrii, Bosni i Hercegowiny, Bulgarii, Chorwaciji, Czech, Estonii,

* stopa zwrotu w okresie 9.05.2008 r. — 31.12.2008 r. w ujeciu rocznym.
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Kazachstanu, Litwy, totwy, Macedonii, Polski, Rosji, Rumunii, Serbii, Stowacji, Stowenii, Turcji,
Ukrainy i Wegier. W jednym panstwie Subfundusz moze zainwestowac do 40% swoich aktywow.
Na koniec grudnia 2008 roku wartos¢ aktywow netto Subfunduszu LUKAS Akgji Nowej Europy
zamkneta sie kwotg 4,44 min zt.

Sytuacja na gietdach akcji w Polsce i za granicg spowodowata z jednej strony obnizenie cen
jednostek uczestnictwa Subfunduszy LUKAS, ktére w swoim portfelu posiadaty akcje, a z drugiej
strony Uczestnicy czesciej podejmowali decyzje o umorzeniu niz o nabyciu jednostek
uczestnictwa. W wyniku tych czynnikdw aktywa netto funduszu LUKAS FIO zmalaly i na koniec
grudnia 2008 roku wyniosty 651 min zi. Na dzien 31 grudnia 2008 roku tgczna warto$¢ aktywow
netto zarzadzanych przez BZ WBK AIB TFlI S.A. wyniosta 8,38 mld zi, co plasowato
Towarzystwo na drugim migjscu wérod towarzystw funduszy inwestycyjnych w Polsce pod
wzgledem wielkosci zarzadzanych aktywow. Chcielibysmy rowniez podkreslic, ze inwestujemy
$rodki naszych Klientdw, majgc na uwadze maksymalizowanie korzysci w horyzoncie czasowym
adekwatnym do obrane] strategii inwestycyjnej. Dla Subfunduszy o charakterze akcyjnym i
zrownowazonym zalecany przez nas minimalny okres inwestycji to 5 lat, a w przypadku
Subfunduszu stabilnego wzrostu — 3 lata.

Konczac niniejszy list, pragniemy podziekowaé za zaufanie, jakim obdarzyii Panstwo nasze
Towarzystwo i podkreslic, ze gtownym celem naszych dziatan jest zapewnienie wysokiego
poziomu satysfakcji wszystkim Uczestnikom funduszu LUKAS FIO.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cziapowski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu

Dol

Poznan, dnia 16 kwietnia 2009 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16
(-Fundusz”), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. o wartosci 636.794 tys.
ztotych, potaczony bilans sporzadzony na dziefn 31 grudnia 2008 r., ktéry wykazuje aktywa
netto i kapitaly na sume 651.135 tys. ztotych, potaczony rachunek wyniku z operacji za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 385.595 tys.
ztotych, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sig tego dnia
wykazujace zmniejszenie aktywéw netto o kwote 1.227.089 tys. zlotych.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidfowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacje
tego potaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na Jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnosé ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
sprawozdaf finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowoéci, a takze dokonywanie
szacunk6w ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowy. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu
biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze potaczone sprawozdanie finansowe jest wolne od
istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidtowosci potaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja potaczonego sprawozdania finansowego,
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
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réwniez ocene odpowiedniosci stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji polaczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa
Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia,
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej  Polskiej okreSlonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
zwplywajacymi na tres¢ potaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Inne kwestie

Stwierdzamy, ze List BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany
do uczestnikéw kazdego z Subfunduszy uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r, nr249, poz. 1859) i sa one zgodne z danymi zawartymi w polaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o§wiadczenie Depozytariusza odnoszace
si¢ osobno do kazdego z Subfunduszy objetych potaczonym sprawozdaniem finansowym.

~
:
.............................. Mesdecssscsrennrnncnns

Biegly rewjder® nr 796/1670 Za KPMG Audyf Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

........................................................

Za KPMG Audyt Sp. Z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

16 kwietnia 2009 r.
Warszawa, Polska
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdZniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres
od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, ktére obejmuje:

1.

[0S

L)

Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.

Polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace skladniki lokat w wysokosci
636 794 tys. zt.

Polaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w wysokosci 651 135 tys. zl.

Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 385 595 tys. zi.

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujace zmniejszenie wartosci aktywéw netto w wysokosci 1 227 089 tys. zl.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michalkiewicz Krzysztof Czlapowski Krzysztof Samotij
Dyrektor Rachunkowosci Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Gloéwna Ksiggowa

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksiag rachunkowych funduszy)

Data: 16 kwietnia 2009 r.
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

. Informacje o Funduszu
Nazwa Funduszu
LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS FIO).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia

27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych.
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.

Numer rejestru: RFi 136

Utworzenie Funduszu

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 28 kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia 30 czerwca
2005 roku dziatat pod nazwg LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS Fundusz
Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd S. A. z dnia 28 czerwca 2005 roku
o numerze DFI/W/4032-8/5-2-3080/05 1 lipca 2005 roku nastgpito przeksztatcenie w drodze zmiany statutu funduszu
LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodrebnienie sie

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu. Ponadto:

1) aktywa i zobowigzania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie aktywami i zobowigzaniami

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

2) jednostki uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie jednostkami uczestnictwa

w Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

3) rejestry Uczestnikow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie subrejestrami Uczestnikow

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

4) rejestr aktywoéw Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stat sie subrejestrem aktywéw Subfunduszu Lukas

Stabilnego Wzrostu.

Powyzsze zmiany — zgodnie z postanowieniami statutu — zostaty ogtoszone na stronach internetowych www.lukasbank.pl

w dniu 1 lipca 2005 roku.

26 wrzesnia 2005 roku zostat utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz Lukas
Dynamiczny Polski. 3 listopada 2006 roku zostaty utworzone trzeci i czwarty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO,
a mianowicie Subfundusz Lukas Akcyjny i Subfundusz Lukas Lokacyjny. 9 maja 2008 roku zostat utworzony piaty z

Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz Lukas Akcji Nowej Europy.

Fundusz LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony.
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacje o Subfunduszach Funduszu LUKAS FIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu LUKAS FIO wyodrebnionych byto pie¢

Subfunduszy:

- Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu
- Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski
- Subfundusz Lukas Akcyjny

- Subfundusz Lukas Lokacyjny

- Subfundusz Lukas Akcji Nowej Europy

Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 1 lipca 2005 r.
Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 26 wrzesnia 2005 r.
Subfundusz Lukas Akcyjny zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 r.
Subfundusz Lukas Lokacyjny zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 r.

Subfundusz Lukas Akcji Nowej Europy zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 9 maja 2008 r.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartosé aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat sze$¢ procent) swoich Aktywow
w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartosé aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat sze$¢ procent) swoich Aktywow
w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu Lukas Akcyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartosé aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.
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Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 60% (sze$¢dziesiat procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu jest
lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybor akcji do portfela Subfunduszu nastepuje w oparciu

0 analize fundamentalna.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat sze$¢ procent) swoich Aktywow
w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium

Rzeczypospolitej Polskie;.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu Lukas Lokacyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci jego Aktywow przy umiarkowanej akceptacji ryzyka

stopy procentowej i ryzyka kredytowego nabywanych diuznych papieréw warto$ciowych.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartosé aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat sze$¢ procent) swoich Aktywow
w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium

Rzeczypospolitej Polskie;.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu Lukas Akcji Nowej Europy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartosé aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.

Subfundusz jest regionalnym Subfunduszem akcji rynkéw zagranicznych i lokuje, co najmniej 66% (szesc¢dziesiat szes¢
procent) swoich Aktywdw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (w szczegdlnosci prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa
polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Republiki Austrii,
Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej, Republiki Kazachstanu, Macedonii, Republiki Wegierskiej, Rumunii, Republiki
Butgarii, Republiki Stowenii, Republiki totewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estonskiej, Republiki Tureckiej,
Republiki Chorwaciji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Republiki Czarnogoéry, Bosni i Hercegowiny.

Do 34 % (trzydziestu czterech procent) aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na
podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium

innego panstwa niz wymienione w pkt. 3.
Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu

Nie mniej niz 60% (szesédziesiat procent) wartosci Aktywédw Subfunduszu inwestowane jest w diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobdr lokat dla tej czesci Aktywéw ma na celu osiagniecie mozliwie

wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dlugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumenty o podobnym

charakterze.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartoSci swoich aktywéw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.
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Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywow w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdzieSci

procent) wartosci aktywdw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu

procent) aktywow.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu

pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czesé

aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu zawarte zostaty w Rozdziale 14 Statutu.
Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 30% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery

wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje,

instrumenty o podobnym charakterze i kontrakty terminowe na indeks WIG20.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesigciu procent) wartosci swoich aktywoéw w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci

procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢é 20% (dwudziestu

procent) aktywow.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu

pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢

aktywdéw na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.
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Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski zawarte zostaly w Rozdziale 17 Statutu.
Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu Lukas Akcyjny

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesigciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci

procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu

procent) aktywow.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu

pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢

aktywdéw na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Subfunduszu Lukas Akcyjny zawarte zostaly w Rozdziale 20 Statutu. Ponadto
Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu Lukas Lokacyjny

Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe (w szczegdlnosci w akcje, prawa do akcji, prawa poboru

akgji), z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze byé lokowana w papiery warto$ciowe

denominowane w jednej walucie obcej.

Do 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, kitdre nie sg emitowane, poreczane, lub gwarantowane przez podmioty posiadajace w dniu zawarcia
transakcji nabycia tych instrumentéw rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych agencji

ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch.

Do 5% (pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, o ktérych mowa w ppkt. 3) wyemitowane przez jeden podmiot lub przez emitentéw wchodzacych w skfad

jednej grupy kapitatowe;.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowaé do 10% (dziesigciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdzieSci

procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.
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taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktoérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu

procent) aktywow.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu

pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢

aktywdéw na rachunkach bankowych.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Subfunduszu Lukas Lokacyjny zawarte zostaty w Rozdziale 15 Statutu. Ponadto
Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu Lukas Akcji Nowej Europy

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesigciu procent) wartosci swoich aktywoéw w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci

procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktoérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu

procent) aktywow.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu

pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢

aktywdéw na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Nie wiecej niz 40% (czterdzieSci procent) aktywow Subfunduszu lokowana jest w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na
podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg w jednym

panstwie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Subfunduszu Lukas Akcji Nowej Europy zawarte zostalty w Rozdziale 21 Statutu.
Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z p&zniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, Pl. Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,

Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego
Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania

dziatalno$ci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotyczacych ilosci posiadanych przez Fundusz
Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym powstat jeden Subfundusz Funduszu Lukas FIO, a mianowicie Subfundusz Lukas Akcji Nowej

Europy.

Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51,
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem
458.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je ré6znicujacych
Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania potagczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe LUKAS FIO sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozyciji
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy LUKAS Stabilnego Wzrostu, LUKAS Dynamiczny Polski, LUKAS Akcyjny, LUKAS
Lokacyjny oraz LUKAS Akcji Nowej Europy zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).




Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Wartos¢ Wartos¢
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug Procentowy
wediug ceny | wyceny na udziatw | wedtug ceny | wyceny na udziat w
nabycia w dzien aktywach nabycia w dzien aktywach
tys. zt bilansowy w ogotem tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zt tys. zt

1. Akcje 399 595 252 688 38,01% 653 841 781752 41,03%
2. Warranty subskrypcyjne - - - - - R
3. Prawa do akgji - - - 5379 6178 0,32%
4. Prawa poboru - 52 0,01% - 0 0,00%
5. Kwity depozytowe - - - - - -
6. Listy zastawne 19 006 19 052 2,87% 6 506 6 547 0,34%
7. Dluzne papiery wartosciowe 362 906 365 002 54,90% 1003 621 1026 962 53,90%
8. Instrumenty pochodne - - - - - -
9. Udziaty w spétkach z ograniczong, ~ _ ) _ ) )
odpowiedzialnoscig,

10. Jednostki uczestnictwa - - - - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace - - - - - -
siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci - - - - - -
14. Weksle - - - - - -
15. Depozyty - - - - - -
16. Waluty - - - - - -
17.Nieruchomosci - - - - - -
18. Statki Morskie - - - - - -
19. Inne - - - - - -
SUMA 781 507 636 794 95,79% 1 669 347 1821439 95,59%
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans
(w tysigcach ztotych)

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

l. Aktywa 664 812 1905 431
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 395 40 939
2. Naleznosci 4 952 33028
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 18 671 10 025
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 497 396 1632 164

- dluzne papiery wartosciowe 238 324 844 496
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 139 398 189 275

- dluzne papiery wartosciowe 126 678 182 466
Il. Zobowigzania 13 677 27 207
lll. Aktywa netto 651135 1878 224
IV. Kapitat Funduszu 657 483 1498 977
1. Kapitat wptacony 4 349 462 3287 136
2. Kapitat wyptacony (3691 979) (1788 159)
V. Dochody zatrzymane 144 580 245 841
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 34 565 19 849
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 110 015 225992
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (150 928) 133 406
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 651 135 1878 224
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczony rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach ztotych)

01.01. - 31.12.2008 r.| 01.01. - 31.12.2007 r.

I. Przychody z lokat 46 137 54 085
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7922 16 239
2. Przychody odsetkowe 37 586 37 845
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 628 -
4. Pozostate 1 1
1. Koszty Funduszu 31421 46 515
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 29 506 44 912
2. Optaty dla Depozytariusza 474 632
3. Podatki i inne obciazenia natozone przez wtasciwe organy administraciji 502 258
publicznej

4. Optaty za zezwolenia 8 -
5. Koszty odsetkowe 931 138
6. Ujemne saldo roznic kursowych - 575
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto 31421 46 515
V. Przychody z lokat netto 14716 7 570
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (400 311) 116 470
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: (115 977) 167 895
- z tytutu réznic kursowych (10 526) (2 843)
2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w tym: (284 334) (51 425)
- z tytutu réznic kursowych 19438 (7 247)
VII. Wynik z operacji (385 595) 124 040
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach ztotych)

01.01- 31.12.2008 r. | 01.01- 31.12.2007 r.

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1878 224 1 366 962
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (385 595) 124 040
a) przychody z lokat netto 14716 7570
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (115 977) 167 895
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (284 334) (51 425)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (385 595) 124 040

4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu (razem) - -

a) przychodow z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (841 494) 387 222
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 1062 326 1753 553
uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 1903 820 1 366 331
jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (1227 089) 511 262
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 651 135 1878 224
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1183 229 1783 288
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow Z
dnia 24 grudmia 2007 roku w sprawic szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski 8.A. jako Depozytariusz dla Lukas I'unduszu
Inwestycyjnege Otwarlego z wydzielonymi subfunduszami (zwanego dalej Funduszem)
oswiadcza, zc dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnodel aktywow zapisanych
na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartodciowych oraz pozylkéw 7 tych
aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2008 r.

" do 31.12.2008 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LUKAS AKCYJNY
FUNDUSZU LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



EPMG Audyt Sp. 2 0.0, Toiefon <4822 576 1100
wh CF E1 Fax 438 22 5281009

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa Fi unduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu LUKAS
Akcyjny funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Poznaniu, przy
Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz’), na ktére skiada sig zestawienie lokat wedtug stanu na dzies
31 grudnia 2008 r. o wartoéci 54.848 tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2008 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 59.568 tys. zlotych, rachunek wyniku
zoperacji za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 87.772 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia, wykazujace zmniejszenie aktyw6w netto o kwotg 147.276 tys. zlotych, oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos$é Zarzqdu

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (»Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zpéimiejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnoié ta obejmuje: zaprojektowanie, wdroZenie
i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiszanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
sprawozdan jednostkowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych
dziata lub blgd6éw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze
dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, 2e sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sq wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu Jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz




rzetelng prezentacjy sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacs
i odpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu LUKAS Akcyjny
funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowy 1 finansowa Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2008 r., wynik z operacji za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Biegly rewitlent nr 796/ 1670

Bogdan Debicki, Czionek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident ar 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

e AN
ZaKPMGAudytSp z20.0.
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

David Pozzecco, Dyrektor

16 kwietnia 2009 r.
Warszawa, Polska



Fundusze Inwestycyjne Arka

g S EREE

BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan
tel.: +48 61 85573 22
fax: +48 61 85573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pézniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe subfunduszu Lukas Akeyjny Funduszu LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, ktére obejmuje:

1.

(O8]

Zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu w wysokosci
54 848 tys. zt.

Bilans funduszu sporzadzony na dzieni 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
59 568 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy ujemny wynik z
operacji w kwocie 87 772 tys. zh

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 147 276 tys. zt.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Krzysztof Cztapowski Krzysztof Samotij
Dyrektor Rachunkowosci Crzlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Gléwna Ksiggowa

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksiag rachunkowych funduszy)

Data: 16 kwietnia 2009 r.

Podpis: ‘\Mf (/\ \(\)\& &@@fv &v@\

Sad Rejonowy Poznan ~ Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132,

NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wpiacony w catosci)



Roczne sprawozdanie Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO
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Zestawienie zmian w aktywach netto

Noty objasniajace

Informacja dodatkowa




Roczne sprawozdanie Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat

31.12.2008 r.

31.12.2007 r.

Wartos¢
wediug ceny
nabycia
(w tys. zb)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zb)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wediug ceny
nabycia
(w tys. zb)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. z})

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

1. Akcje

86 881

54 837

90,95%

178 319

183 487

87,17%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

1075

1215

0,58%

4. Prawa poboru

0,02%

0,00%

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

7. Dtuzne papiery warto$ciowe

14 955

15 021

7,14%

8. Instrumenty pochodne

9. Udziaty w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12.Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za
granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

86 881

54 848

90,97%

194 349

199 723

94,89%




Roczne sprawozdanie Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO

2) Tabele uzupetniajace

Wartos¢ | Wartos¢
wedtug wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby ceny wyceny udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia | na dzien aktywach
(w tys. | bilansowy ogotem
zh) (w tys. zi)
Akcje - RAZEM 7 066 911,774 86 881 54 837 90,95%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 7 066 911,774 86 881 54 837 90,95%
1. ABBLTD. Aktywny rynek Zurich Stock 4711 | Szwajcaria 213 206 0,34%
regulowany Exchange
Gietda Papierow Rzecznospolita
2. AGORASA. Aktywny rynek Wartosciowych w 156 212 posp 5868 2531 4,20%
regulowany Warszawie S.A. Polska
3. AKENERJIELEKTRIK | Aktywny rynek Istanbul Stock . .
URETIM AS. Y Exohange 37 776 | Turcja 669 447 0,74%
4. ALARKO Aktywny rynek Istanbul Stock . o
HOLDING AS. Y Exahange 52 060 | Turcja 268 168 0,28%
Gietda Papierow Rzecznospolita
5. ALMA MARKET S.A. | Aktywny rynek Wartosciowych w 7665 posp 341 165 0,27%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow .
6. AMREST Aktywny rynek Wartosciowych w 41 787 | Rzeczpospolita 3890 2006 3,33%
HOLDINGS SE regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow
7. ASTARTA Aktywny rynek Wartosciowych w 9561 | Holandia 225 105 0,17%
HOLDING N.V. regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papierow Rzeczpospolita
8. BANKBPH S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 25941 | G20 posp 4462 913 1,51%
regulowany Warszawie S.A. olska
Gietda Papierow .
9. BANKHANDLOWY | Aktywny rynek Wartosciowych w 16 027 | Rzeczpospolita 954 769 1,28%
W WARSZAWIE S.A. regu|0wany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow .
10. BANK Aktywny rynek Wartosciowych w 31 g78 | Rzeczpospolita 216 92 0,15%
MILLENNIUM S.A. regu|0wany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow Rzeczpospolita
11. BANKIER.PL S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 184 828 Polskap P 2198 1660 2,75%
regulowany Warszawie S.A.
12. BIM BIRLESIK Aktywny rynek Istanbul Stock . o
MAGAZALAR A.S. regulowany Exchange 2800 | Turcja 15 175 0.29%
Gietda Papierow Rzeczpospolita
13. BRE BANK S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 707 Polskap P 215 139 0,23%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papierow Rzecznospolita
14. BUDIMEX S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 35 795 Polskap P 2668 1829 3,03%
regulowany Warszawie S.A.
15. CENTRAL
EUROPEAN MEDIA | Aktywny rynek Nasdaq 11 854 | Bermudy 1129 763 1,27%
ENTERPRISES LTD. | regulowany
16. CEZAS. Aktywny rynek Prague Stock 10 347 | Czechy 1169 1272 2,11%
regulowany Exchange
Gietda Papierow
17. CINEMA CITY Aktywny rynek Wartosciowych w 99 007 | Holandia 2944 1525 2,53%
INTERNATIONAL N.V. | regulowany Worsoms 5a.
18. COFFEEHEAVEN Aktywny rynek London Stock 154 817 | Wielka Brytania 342 115 0,19%

INTERNATIONAL PLC

regulowany

Exchange




Roczne sprawozdanie Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Wartos¢ | Wartosé
wedtug wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby ceny wyceny udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia | na dzien aktywach
(w tys. | bilansowy ogotem
zf) (w tys. z})
Gietda Papierow Rzeczpospolita
19. COMARCH SA. Aktywny rynek Wartosciowych w 11971 pore posp 1280 730 1,21%
regulowany Warszawie S.A. olska
20. DOGAN Istanbul Stock
SIRKETLER GRUBU | Aktywny rynek B 253 735 | Turcia 767 507 0,84%
HOLDING A S. regulowany Xchange
21. DOGAN YAYIN Aktywny rynek Istanbul Stock . o
HOLDING A.S. regulowany Exchange 222278,737 | Turcja 1204 285 0.47%
22. DOGUS OTOMOTIV stanbul Stock
SERVIS VE TICARET | Aktywny rynek 52 892 | Turcja 425 182 0.30%
AS. regulowany Exchange
Gietda Papierow Rzecznospolita
23. ERBUD S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 5 449 Polskap P 333 131 0,22%
regulowany Warszawie S.A.
24. ERSTE GROUP Aktywny rynek Vienna Stock . o
BANK AG A Exchinge 11 895 | Austria 975 804 1,33%
Gietda Papierow Rzecznospolita
25. EUROCASH SA. Aktywny rynek Wartosciowych w 174 334 | [ZOE2POSP 1703 1743 2,89%
regulowany Warszawie S.A.
26. FABRYKA KOTLOW | Akt K Gielda Papierw Rzeczpospolita
" RAFAKO S A ywny ryne Wartosciowych w 204 960 | oo 1414 594 0,99%
i regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
2r. EQEEEKSA R"ASZYN Aktywny rynek Wartosciowych w 55 231 §§Eiza‘p°39°"ta 197 58 0,10%
i regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papierow Rzeczoospolita
28. FERRUM SA. Aktywny rynek Wartosciowych w 13 000 Polskap P 130 74 0,12%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
20. EgngBSAR'K Aktywny rynek Wartosciowych w 491 §§Eiza‘p°39°"ta 102 69 0,11%
- regulowany Warszawie S.A.
30. HACI OMER SABANCI Aktywny rynek Istanbul Stock . 9
HOLDING AS. regulowany Exchange 40 678 | Turcja 425 276 0,46%
Gietda Papierow .
31 %Eggfg'iow’\ Aktywny rynek Wartosciowych w 250 266 | f2oczpospolita 2068 1549 2,57%
o regulowany Warszawie S.A.
32. IMMOEAST AG Aktywny rynek Vienna Stock 70 256 | Austria 299 135 0,22%
regulowany Exchange
Gietda Papierow .
33. g"LiSQNSK " Aktywny rynek Wartosciowych w 1527 Ef)lesckzpos"o“ta 604 657 1,09%
R regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papierow Rzecznospolita
34. INTEGER.PL SA. Aktywny rynek Wartosciowych w 9 496 Polskap P 128 156 0,26%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papierow Rzecznospolita
35. INTER CARS SA. Aktywny rynek Wartosciowych w 34 771 Polskap P 2295 930 1,54%
regulowany Warszawie S.A.
36. JERONIMO MARTINS | Aktywny rynek Lisbon Euronext 14 084 | Portugalia 219 233 0,39%
regulowany
Gietda Papierow Rzecznospolita
37. K2 INTERNET S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 12 250 Polskap P 306 171 0,28%
regulowany Warszawie S.A.
38. KAPSCH Aktywny rynek Vienna Stock . 9
TRARFIGCOM AG ooy Exchainge 2375 | Austria 290 159 0,26%
Gietda Papierow
39. E(E)FESRLG A Aktywny rynek Wartosciowych w 33 575 | Luksemburg 679 413 0,69%
A regulowany Warszawie S.A.




Roczne sprawozdanie Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Wartos¢ | Wartosé
wedtug wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby ceny wyceny udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia | na dzien aktywach
(w tys. | bilansowy ogotem
zf) (w tys. z})
40. KOCHOLDING A.S. | Aktywny rynek Istanbul Stock 94 219 | Turcia 621 479 0,79%
regulowany Exchange
Gietda Papierow Rzecznospolita
41. KOELNER S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 25078 posp 409 205 0,34%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow Rzecznospolita
42. LPPSA. Aktywny rynek Wartosciowych w 307 posp 356 350 0,58%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow Rzecznospolita
43. MAKRUM S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 275 988 posp 1461 621 1,03%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow .
44. MCI Aktywny rynek Wartosciowych w 34 903 | Rzeczpospolita 545 11 0,18%
MANAGEMENT S.A. regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow .
45. MONNARI Aktywny rynek Wartosciowych w 4 855 | Rzeczpospolita 113 37 0,06%
TRADE S.A. regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow .
46. MOSTOSTAL Aktywny rynek Wartosciowych w 9 245 | Rzeczpospolita 338 455 0,76%
WARSZAWA S.A. regu|0wany Warszawie S.A. Polska
47. MOSTOSTAL ZABRZE | Akt K Gielda Papierw Rzeczpospolita
: ywny ryne Wartosciowych w 96 633 626 290 0,48%
HOLDING S.A. regu|0wany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow .
48. MULTIMEDIA Aktywny rynek | Wartosciowych w 192 546 | Rzeczpospolita 1983 1309 217%
POLSKA S.A. regu|0wany Warszawie S.A. Polska
49. NARODOWY
FUNDUSZ Aktywny rynek Gietda Papierow Rzecznospolita
INWESTYCYJNY regulowany Wartosciowych w 15 591 Polskap p 246 153 0,25%
EMPIK MEDIA & Warszawie S.A.
FASHION S.A.
Gietda Papierow Rzeczpospolita
50. NG2S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 21620 posp 937 789 1,31%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow .
51. OPTOPOL Aktywny rynek Wartosciowych w 4 836 | Rzeczpospolita 97 72 0,12%
TECHNOLOGY S.A. regu|0wany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow Rzeczpospolita
52. ORBIS S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 77 536 posp 4218 2524 4,19%
regulowany Warszawie S.A. Polska
53. ORCO PROPERTY Aktywny rynek . o
GROUP S A. regulowany Euronext Paris 202 | Luksemburg 13 5 0,01%
54. OTOKAR OTOBUS
KAROSERI Aktywny rynek Etaub“' Stock 12618 | Turcja 163 209 0,35%
SANAYIAS. regulowany Xchange
55. OTP BANK Aktywny rynek Budapest Stock 25522 | Wegry 1246 1156 1,92%
regulowany Exchange
Gietda Papierow Rzecznospolita
56. PBG S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 11 268 posp 2647 2209 3,66%
regulowany Warszawie S.A. Polska
57. PLAZA CENTERS N.V. | Aktywny rynek London Stock 186 201 | Holandia 1791 449 0,75%
regulowany Exchange
Gietda Papierow .
58. POLIMEX- Aktywny rynek Wartosciowych w 292 969 | Rzeczpospolita 1562 894 1,48%
MOSTOSTAL S.A. regulowany Warszawie S.A. Polska
% Z%LRSI\ITETWO Aktywny rynek ﬁvi:{r?:ésiz&egiww 819 504 Rzeczpospolita 2716 2950 4.89%
NAFTOWE | regulowany Y Polska e

GAZOWNICTWO S.A.

Warszawie S.A.




Roczne sprawozdanie Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Wartos¢ | Wartosé
wedtug wedtug Procentowy
. . . Kraj siedzib cen wycen udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba e:n itenta y nabyt'):,ia nay dzie)r,'l aktywach
(w tys. | bilansowy ogotem
zf) (w tys. z})
60. POWSZECHNA KASA Gietda Papierow Rzeczpospolita
0SZCZEDNOSCI Aktywny rynek Wartosciowych w 158 336 Polskap p 6218 5621 9,32%
BANK POLSKI S.A. regulowany Warszawie S.A.
Akt K Gietda Papierow Rzeczpospolita
61. PROCAD SA. ywny ryne Wartosciowych w 24593 | oo 86 34 0,06%
regulowany Warszawie S.A. olska
62. PRZEDSIEBIORSTWO Gielda Papierow
ROBOT Aktywny rynek o Rzeczpospolita o
INZYNIERYJINYCH regulowany V"x:g‘;:'v‘l’;"écg w 81401 poiska 586 141 0.23%
POL-AQUA S.A. i
Akt K Gietda Papierow Rzeczpospolita
63. RADPOL S.A. ywny ryne Wartosciowych w 139052 | oo 1047 827 1,37%
regulowany Warszawie S.A. olska
64. RAIFFEISEN Vienna Stock
INTERNATIONAL Aktywny rynek e 37 250 | Austria 6008 3000 4,98%
BANK - HOLDING AG | "egulowany 9
Gietda Papierow .
65. 'I':\"éll[l\ll'\?gév N Aktywny rynek Wartosciowych w 50 834 §§Eizp°39°"ta 404 150 0,25%
- regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
66. fﬂvé’éﬁzzgiz Aktywny rynek Wartosciowych w 938 916 §§Eizp°39°"ta 935 131 0,22%
- regulowany Warszawie S.A.
67. TAT KONSERVE Aktywny rynek Istanbul Stock . 0,
SANAYIIA.S. regulowany Exchange 30000 | Turcja 64 70 0.12%
Akt K Gietda Papierow Rzeczpospolita
68. TORFARM S.A. ywny ryne Wartosciowych w 2130 | poicen 148 89 0,15%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
69. ;gﬁg%«As A Aktywny rynek Wartosciowych w 49 250 §§Eizp°39°"ta 235 199 0,33%
- regulowany Warszawie S.A.
70. TURK EKONOMI Aktywny rynek Istanbul Stock . o
BANKASI A.S. rogulonany Exchange 354 418,483 | Turcja 737 564 0,94%
71. TURK HAVA Aktywny rynek Istanbul Stock . o
YOLLARIASS. regulowany Exchange 41110 | Turcja 441 455 0,75%
72. TURKIYE GARANTI Aktywny rynek Istanbul Stock ) o
BANKASI A S, regulowany Exchange 236 877 | Turcja 1105 1195 1,98%
73. TURKIYE VAKIFLAR | Aktywny rynek Istanbul Stock ) o
BANKASI TAO. regulowany Exchange 152 663 | Turcja 554 347 0,58%
Akt K Gietda Papierow Rzeczpospolita
74. TUNSA. ywny ryne Wartosciowych w 27151 | 5o 462 365 0,61%
regulowany Warszawie S.A. olska
75. UNICREDIT S.P.A. Aktywny rynek ltalian Stock 17 084 | Wiochy 178 124 0,21%
regulowany Exchange
76. VIENNA INSURANCE | Aktywny rynek Vienna Stock ) .
GROUP AG Fegulowany Exchange 4318 | Austria 604 435 0,72%
Akt K Gietda Papierow Rzeczpospolita
77. WIELTON S.A. ywny ryne Wartosciowych w 35424 | oo 248 82 0,14%
regulowany Warszawie S.A.
78. WYDAWNICTWA Gietda Papierow Rzecznospolita
SZKOLNE | Aktywny rynek Wartosciowych w 20 324 Polskap p 326 279 0,46%
PEDAGOGICZNE S.A. | regulowany Warszawie S.A.
79. YAPIVE KREDI Aktywny rynek Istanbul Stock . o
BANKASI AS. Exchange 178 012,554 | Turcja 678 726 1,20%

regulowany




Roczne sprawozdanie Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Wartosé Wartos¢
wedtu wedtug Procentowy
. Nazwa . Kraj siedziby 9 wyceny na udziat w
Prawa poboru Rodzaj rynku Liczba X ceny .7
rynku emitenta nabvcia dzien aktywach
Y bilansowy ogotem
(w tys. zt) (w tys. 1)
Prawa poboru — RAZEM 77 618 - 1 0,02%
I. Nienotowane na rynku aktywnym 77 618 - 1 0,02%
1. MCI
MANAGEMENT S.A. Nienotowane na . Rzeczpospolita _ o
(PLMCIMG00079) rynku aktywnym | ™€ dotyezy 38809 | pijska 7 0.01%
2. mal Nienotowane na Rzeczpospolita
MANAGEMENT S.A. e atane 8| nie dotyczy 38 809 Polskap P - 4 0,01%
(PLMCIMG00095) 4 ywny

3) Tabele dodatkowe
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy Wartos’t:’.‘il\:l/::(l)l;?yv{xizr;)-/zr;)a dzien ;;ii;;?::‘yol;g::‘
l. Grupa Kapitatowa DOGAN HOLDING: 792 1,31%
1. Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 507 0,84%
2. Akcie DOGAN YAYIN HOLDING A.S. 285 0,47%
Il. Grupa Kapitatowa KOC HOLDING: 549 0,91%
1. Akcje KOC HOLDING A.S. 479 0,79%
2. Akcje TAT KONSERVE SANAYII A.S. 70 0,12%
lll. Grupa Kapitalowa DOGUS GRUBU: 1377 2,28%
1. Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 182 0,30%
2. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 1195 1,98%
IV. Grupa kapitatowa PBG S.A.: 3758 6,23%
1. Akcje PBG S.A. 2209 3,66%
2. Akcje Hydrobudowa Polska S.A. 1549 2,57%




Roczne sprawozdanie Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Bilans
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

I. Aktywa 60 294 210 486
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 656 5771
2. Naleznosci 1338 4992
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3452 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 54 837 199 626
- dluzne papiery wartosciowe - 15 021
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: 11 97
Il. Zobowiazania 726 3642
Ill. Aktywa netto 59 568 206 844
IV. Kapitat Subfunduszu 138 342 197 846
1. Kapitat wptacony 697 186 466 535
2. Kapitat wyptacony (558 844) (268 689)
V. Dochody zatrzymane (46 741) 3656
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (3 669) (2 044)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (43 072) 5700
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (32 033) 5342
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 59 568 206 844

Liczba jednostek uczestnictwa

1051 388,393

1683 342,650

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

56,66

122,88




Roczne sprawozdanie Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Rachunek wyniku z operaciji

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

01.01.2008 r.- 01.01.2008 r.-
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
I. Przychody z lokat 2274 3454
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1911 3019
2. Przychody odsetkowe 363 435
3. Pozostate 0 0
Il. Koszty Subfunduszu 3 899 5401
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3485 4947
2. Optaty dla Depozytariusza 154 216
3. Podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej 107 50
4. Optaty za zezwolenia 1 -
5. Koszty odsetkowe 8 4
6. Ujemne saldo réznic kursowych 144 184
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 3899 5401
V. Przychody z lokat netto (1 625) (1947)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (86 147) 9 892
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: (48 772) 5700
- Z tytutu réznic kursowych (3 226) (559)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (37 375) 4192
- z tytutu réznic kursowych 4 335 (1978)
VII. Wynik z operacji (87 772) 7 945
Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (83,48) 4,72
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

01.01.2008 r.- 01.01.2008 r.-
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
l. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 206 844 42 750
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (87 772) 7 945
a) przychody z lokat netto (1 625) (1 947)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (48 772) 5700
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (37 375) 4192
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (87 772) 7 945
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (59 504) 156 149
a) zmi?na kapitatlu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutlu zbytych jednostek 230 651 421 947
uczestnictwa)
b) zmigna kapitatlu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek 290 155 265 798
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (147 276) 164 094
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 59 568 206 844
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 114 419 161 498

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 488 586,240

3442 656,672

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3120 540,497

2164 704,620

c¢) saldo zmian

(631 954,257)

1277 952,052

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6 364 443,187

3875 856,947

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5313 054,794

2192 514,297

c) saldo zmian

1051 388,393

1683 342,650

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1051 388,393

1683 342,650

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

122,88 105,45
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 56,66 122,88
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie (53,89%) 16,53%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 51,90 104,59
data wyceny 2008-11-20 2007-01-10
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 122,09 138,64
data wyceny 2008-01-02 2007-07-23
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie 56.66 12311
sprawozdawczym ’ !
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto 3,41% 3,34%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,05% 3,06%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,13% 0,13%

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Noty objasniajgce

Nota 1 Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku zostato sporzadzone zgodnie z
ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz
przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywédw netto na
jednostke uczestnictwa podana zostata w ztotych (z dokfadnoscig do 0,01 zt). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata
podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23.00 czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodpfatnie ujmuje sie wedlug wartosci réwnej zero.

Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng s$rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych a takze
przychody odsetkowe, w skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych a
takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez
Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

e 2,95% dla jednostki uczestnictwa

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywow Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: koszty
prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
warto$ciowych i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji
publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50 000,00 zt - pieédziesiat tysiecy ziotych). Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach
sprzedazy sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg wartos¢ aktywoéw Subfunduszu w dniu wyceny.

12



Roczne sprawozdanie Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo
na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym dniu
wyceny.

Transakcje zawarte na walutach (rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych) traktujemy jak kontrakty
walutowe i ujmujemy w wycenie Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru w dniu jej zawarcia.
Wyceniamy je po $rednim kursie NBP do momentu wprowadzenia transakcji waluty, czyli do dnia rozliczenia, w
ktorym to dniu wyksiegowujemy niezrealizowane zyski badz straty z kontraktu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym
odbywaja sie regularne sesje na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegodlnosci: akcji, warrantéw
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow
wartosciowych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigecia aktywnych rynkéow
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz - wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzienh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotow na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywéw nie zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 13, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

d) Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego skitadnika aktywéw notowanego na aktywnym
rynku uznaje sie warto§¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z
najlepszg wiedza Subfunduszu i praktykg rynku finansowego. Jezeli w opinii Towarzystwa ostatni
dostepny kurs na aktywnym rynku nie odzwierciedla prawidtowo wartosci godziwej, jako podstawowe
metody ustalania wartosci godziwej dla :a) akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych instrumentow
udzialowych — Subfundusz bedzie stosowat w nastepujacej kolejnosci: (1) $rednig arytmetyczng
najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtdwnego (z tym, ze uwzglednienie wytacznie ofert
sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) warto$¢ oszacowang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke Swiadczaca takie ustugi, b) instrumentéw dtuznych (np. obligaciji, listéw zastawnych, bonéw
skarbowych) — Subfundusz bedzie stosowat w nastepujacej kolejnosci: (1) $rednig arytmetyczng
najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtdwnego (z tym, ze uwzglednienie wytacznie ofert
sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg, (3) wartosé
oszacowang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacq takie ustugi, c)
instrumentow pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskania kurséw z rynkow aktywnych,
Subfundusz bedzie wykorzystywat (1) powszechnie stosowane metody estymacji (model Blacka—
Scholesa lub metoda Monte Carlo dla opcji, model zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych dla
kontraktéw terminowych, ktérych przedmiotem sg waluty), (2) warto$¢ oszacowang przez serwis
Bloomberg, (3) wartos¢ oszacowana przez serwis Reuters, (4) warto$¢ oszacowang przez inng
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy takie ustugi.

Inne niz wskazane powyzej, metody korekt ostatniego dostepnego kursu na rynku aktywnym okreslone
sg w polityce rachunkowos$ci Subfunduszu po ich wczesniejszym uzgodnieniu z Depozytariuszem.

2. W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym skfadniku lokat na danym
aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy
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brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku
identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania
kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku,
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat
byt notowany najwczesnie;.

W przypadku gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala
na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt 2 to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

a) w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczegdo lub

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest w oparciu
o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania

c) w przypadku gdy na wszystkich rynkach aktywnych wolumen obrotu w miesigcu na danym sktadniku lokat
jest réwny zero wtedy rynkiem gtéwnym jest rynek wybrany w poprzednim miesigcu.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt. 6 i 7, w
nastepujacy sposob:

a) kwitdow depozytowych, weksli, wierzytelnosci, listdw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw
pienieznych oraz pozostatych dtuznych papieréow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu;

b) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

c) jednostek uczestnictwa, certyfikatébw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatniej wartosci godziwej
ogtoszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz
(odpowiednio) wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa tego Subfunduszu, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na wartos¢
godziwa, ogtoszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

d) akcji i udziatdbw w spotkach niepublicznych — wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wptyw na te wartos¢, w szczegdlnosci w oparciu o odpowiednie badania sytuacji
finansowej spoiki, ktdrej akcje lub udziaty s przedmiotem lokat Subfunduszu;

e) akcji i udziatdbw w spotkach niepublicznych, w ktorych Subfundusz posiada 100% (sto procent) akcji
badz udziatdw — wycenia sie wedtug metody praw wiasnosci, z zastrzezeniem, ze na kazdy Dzien
Wyceny, w kazdym przypadku gdy Subfundusz otrzyma informacje dotyczacq istotnych zdarzen
mogacych mie¢ wptyw na te warto$¢, zostang uwzglednione istotne zmiany wartosci godziwej;

f)  praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 13, w szczegdlnosci w przypadku
podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wediug
wartosci teoretycznej;

g) praw do akcji — w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowag prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne
ceny dla nabywcoéw - w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papierow
warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian
wartosci tych papierow wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢
rynkows;

h)  kontraktéw terminowych — wycenia sie wedlug metody okreslajacej stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

i)  opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania
opcji, w szczegolnosci na podstawie wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy
innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa;

j)  pozostatych papieréw wartosciowych i praw majatkowych — wedtug wartosci godziwej;

k) sktadnikdw lokat innych niz w podpunktach a)-j) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 13.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajagca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach
papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.
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7. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach
papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

8. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

9. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

10. Obligacje zamienne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

11. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

12. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

13. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

4) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

14. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktujemy jako papiery, dla
ktérych trudno jest okresli¢ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego wiec takie papiery
bedziemy wycenia¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 13.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

. Wartos¢ na dzien 31.12.2008 r. | Wartos¢ na dzien 31.12.2007 r.

Naleznosci Subfunduszu
(w tys. zi) (w tys. zt)

Z tytutu zbytych lokat 1153 3776
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 132 1142
Z tytutu dywidendy 53 71
Pozostate 0 3
Razem 1338 4992

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu Wartos¢ na dzien 31.12.2008 r. | Wartos¢ na dzien 31.12.2007 r.
(w tys. zt) (w tys. zi)
Z tytutu nabytych aktywéw 145 418
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 9 276
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 403 2300
Pozostate zobowigzania, w tym: 169 648
- zobowigzania wobec TFI 158 567
Razem 726 3642
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2008 r.
Wa:;tzoi:g na Wartos¢ na dzien
bilansowy bilansowy w walucie

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych Waluta danei sprawozdania

xalzzi(z finansowego
(wtys.) (w tys. zt)

1. Banki 656
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 112 112
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 71 298
3. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
4. ING Bank Slaski S.A. CzZK 364 57
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 58 113
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 4823 76

31.12.2007 r.
Wa;tzoizz na Wartos¢ na dzien
bilansowy bilansowy w walucie

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych Waluta w danei sprawozdania

waluci ; finansowego
(w tys.) (w tys. zt)

1. Banki 5771
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 5594 5594
2. Bank Zachodni WBK S.A. CzZK 1313 177

01.01.2008 r.- 31.12.2008 r.
Wa;t;:z na Wartos¢ na dzien

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 31.12.2008 r. 31.12.2008 r. w walucie

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta w ciane' ’ sprawozdania

Subfunduszu waluci; finansowego

(w tys.) (w tys. zt)

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 1296

1. ING Bank Slaski S.A. PLN 358 358

2. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 46 46

3. ING Bank Slaski S.A. CzZK 584 91

4. Bank Zachodni WBK S.A. CzZK 11 2

5. ING Bank Slaski S.A. EUR 119 497

6. ING Bank Slaski S.A. usD 19 56

7. ING Bank Slaski S.A. GBP 5 21

8. ING Bank Slaski S.A. CHF 19 53

9. ING Bank Slaski S.A. HUF 1762 28

10. ING Bank Slaski S.A. TRY 74 144

01.01.2007 r.- 31.12.2007 r.
Wa:;t;:z na Wartos¢ na dzien

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 31.12.2007 r 31.12.2007 r. w walucie

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta w d.ane' ) sprawozdania

Subfunduszu walucié finansowego

(W tys.) (w tys. zt)

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 2397
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 2001 2001
2. Bank Zachodni WBK S.A. CzZK 654 88
3. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 61 219
4. Bank Zachodni WBK S.A. usD 28 68
5. Bank Zachodni WBK S.A. GBP 15
6. Bank Zachodni WBK S.A. CHF 6
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Nota 5 Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na kategorie

bilansowe.

Nie dotyczy

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilansowe.

Nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej

koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty Subfunduszu wzgledem waluty, w ktorej
dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub
denominowane w walucie obcej. Subfundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany
kursu walut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym uczestnicy Subfunduszu muszg
liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktérej denominowane sg lokaty Subfunduszu.

Waluta Wartos¢ na dzien 31.12.2008 r. Procentowy ud’zial w aktywach
(w tys.) ogétem
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:
1. Akcje

a) CHF 206 0,34%
b) CzZK 1272 2,11%
c) EUR 4895 8,12%
d) GBP 564 0,94%
e) HUF 1156 1,92%
f) TRY 6 085 10,09%
g) USD 763 1,27%

Nota 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Wartos¢ Wartos¢
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31_312250%21 31222503;‘?..
(w tys. zi) (w tys. zt)

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 3452

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk -

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk _

3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 3452

przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Nota 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Nota 9 Waluty i r6znice kursowe
31.12.2008 r.

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien bilansowy w

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansv:l):llt)"cvivedanej spr‘;v:llt:lzcc::nia

(w tys.) finansowego

(w tys. z)
Aktywa PLN 60 294
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 656
PLN 112 112
EUR 71 298
GBP 0 0
CzZK 364 57
TRY 58 113
HUF 4823 76
Naleznosci PLN 1338
PLN 479 479
EUR 182 759
TRY 21 40
CzK 370 58
CHF 1 2
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 3452
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 54 837
PLN 39 896 39 896
EUR 1173 4895
usD 258 763
GBP 131 564
HUF 73 364 1156
TRY 3135 6 085
CzK 8123 1272
CHF 74 206
Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 1 1
Zobowiazania PLN 726
PLN 665 665
EUR 10 40
TRY 11 21
31.12.2007 r.
Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien bilansowy w

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilanﬁ):;zcvivedanej spr:;:;‘zc;:nia

(w tys.) finansowego

(w tys. zt)

Aktywa PLN 210 486
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 5171
PLN 5594 5594
CzK 1313 177
Naleznosci PLN 4992
PLN 4922 4922
EUR 3 10
HUF 4158 59
CHF 0 1
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 199 626
PLN 146 620 146 620
TRY 6 902 14 595
EUR 6 154 22 044
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej walucie .
walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)

CzK 47 893 6 456
CHF 1173 2535
usD 1569 3820
GBP 509 2479
HUF 75909 1077
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 97 97
Zobowiazania PLN 3 642
PLN 3642 3642

01.01.2008 r.- 31.12.2008 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Skfadniki lokat

Dodatnie réoznice kursowe (w tys. zt)

Ujemne réznice kursowe (w tys. zl)

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

4335

3226

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicg

Inne

Razem

4335

3 226

01.01.2007 r.-31.12.2007 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Skiadniki lokat Dodatnie réznice kursowe (w tys. zl) Ujemne réznice kursowe (w tys. zt)
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 559 1978
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspt?lnego inwestowania majace siedzibe za - - - -
granicg
Inne - - - -
Razem - - 559 1978
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Dolar amerykanski 2,9618 UsD
2. Euro 4,1724 EUR
3. Forint wegierski 1,5757 100 HUF
4. Frank szwajcarski 2,8014 CHF
5. Funt szterling 4,2913 GBP
6. Korona czeska 0,1566 CzZK
7. Lira turecka 1,9407 TRY
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

01.01.2008 r.-31.12.2008 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zl)

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (48772) (37 375)
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (48 772) (37 375)
01.01.2007 r.-31.12.2007 r.
Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zl)

niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5700 4192
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 5700 4192

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z czesSci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

01.01.2008 r.-31.12.2008 r.

01.01.2007 r.-31.12.2007 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 3485 4947
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 59 568 206 844 42 750

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 56,66 122,88 105,45
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO

Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie dotyczy.
D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢é Subfunduszu

Nie dotyczy.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.
F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyna¢ na

ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszawa, dnia 16 kwietnia 2009 r.

0SWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roka w sprawie szozepdlnych zasad rachunkowosci (unduszy
inwestveyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego 2 wydzielonymi subfunduszami, w tym subfunduszem Lukas
Akcyjny (zwanego dalej Subfunduszem) oéwiadeza, ze dane dotyczace standw aklywow, W
tym W szczegolnosci akywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierdw
wartosciowych oraz pozytkow z tych akiywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 1. 53 zgodne ze stanem faktycznym.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LUKAS AKCJI NOWEJ EUROPY
FUNDUSZU LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

za okres
od 9 maja do 31 grudnia 2008 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[ w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka




Pestaric

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania Jjednostkowego Subfunduszu LUKAS
Akcji Nowej Europy funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg
w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sklada si¢ zestawienie lokat
wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2008 r. o wartoéci 3.687 tys. zlotych, bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 4.443 tys. ztotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od 9 maja 2008 r. do 31 grudnia 2008 r, wykazujacy )
ujemny wynik z operacji w kwocie 3.107 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za
okres od 9 maja 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., wykazujgce zwigkszenie aktyw6w netto o kwote
4.443 tys. Ziotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (»Towarzystwo™) jest
odpowiedziainy za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 .
o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zpéiniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnoéé ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
1 utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg
sprawozdan jednostkowych wolnych od nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych
dziatan lub bledéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze
dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowodci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidemtéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu Jjednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidfowodci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz




rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznogci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnodci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
1 odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu LUKAS Akcji Nowej
Europy funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r., wynik z operacji za
okres od 9 maja 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

.................. A A e RO

Biegly rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670

Bogdan Debicki, Czionek Zarzadu

&

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

16 kwietnia 2009 .
Warszawa, Polska
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BZ WBK AIB

Fundusze Inwestycyjne Arka Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan
tel.: +48 61 85573 22
fax: +48 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pozniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe subfunduszu Lukas Akecji Nowej Europy funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 9 maja 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, ktére obejmuije:

1.

o

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w wysokosci
3 687 tys. zt.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokoéci
4 443 tys. zl.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 9 maja 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 3 107 tys. zL.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 9 maja 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujace zwiekszenie
wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 4 443 tys. zt.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Krzysztof Czlapowski Krzysztof Samotij

Dyrektor Rachunkowosci Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Gléwna Ksiggowa

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksiag rachunkowych funduszy)

Data: 16 kwietnia 2009 r. W &w G% '
Podpis: Iy \/U (/Q

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132,

NIP 778 13 14 701 Kapitat zakiadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

31.12.2008 r.
Skladniki lokat ‘oz
Wartos¢ wedtug vvyacr;?‘scn\;vzdzl;% Procentowy udziat
ceny nabycia yceny w aktywach
bilansowy :
(w tys. z}) (w tys. 21) ogoétem

1.  Akcje 3771 3687 78,90%
2. Warranty subskrypcyjne - - -
3. Prawa do akgji - - -
4. Prawa poboru - - -
5. Kwity depozytowe - - -
6. Listy zastawne - - -
7. Diuzne papiery wartosciowe - - -
8. Instrumenty pochodne - - -
9. Udzialy w spotkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig - - -
10. Jednostki uczestnictwa - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne - - -
12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za - - -

granica
13. Wierzytelnosci - - -
14. Weksle - - -
15. Depozyty - - -
16. Waluty - - -
RAZEM 3771 3687 78,90%
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2) Tabele uzupetniajace

Wartose | Wartosé
wedtug wedtug | Procentowy
AKCJE Rodzaj Nazwa rynku Liczba Kraj s_leleby ceny wyceny udziat
rynku emitenta nabveia | na dzien | w aktywach
Y bilansowy ogotem
(w tys. zt) (w tys. 24)
Akcje — RAZEM 500 790,646 3771 3687 78,90%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 500 790,646 3771 3 687 78,90%
Aktywny
1. CEZAS. rynek | Prague Stock 1126 Czechy 123 138 2,95%
Exchange
regulowany
Aktywny .
2. ASBALTIKA rynek |  1allinn Stock 4000 Estonia 33 19 0,41%
Exchange
regulowany
Aktywny )
3. ERSTE GROUP Vienna Stock .
BANK AG rynek Exchange 4 502 Austria 264 304 6,50%
regulowany
Aktywny ;
4. IMMOEAST AG rynek | Vienna Stock 16 767 Austria 49 32 0,68%
Exchange
regulowany
Aktywny ;
5. OMVAG rynek | Vienna Stock 1002 Austria 73 78 1,67%
Exchange
regulowany
6. RAIFFEISEN Aktywny
INTERNATIONAL Vienna Stock .
BANK-HOLDING rynek Exchange 4 307 Austria 336 347 7,43%
regulowany
AG
Aktywny )
7. RHIAG rynek | Vienna Stock 366 Austria 39 17 0,36%
Exchange
regulowany
Aktywny )
8. STRABAG SE rynek | /ienna Stock 608 Austria 34 41 0,88%
Exchange
regulowany
9. VIENNA Aktywny )
INSURANCE rynek | Vienna Stock 1317 Austria 103 133 2,85%
GROUP AG regulowany 9
Aktywny )
10. VOESTALPINE AG rynek |  Vienna Stock 204 Austria 36 13 0,28%
Exchange
regulowany
Aktywny )
11. WIENERBERGER rynek Vienna Stock 262 Austria 15 13 0,28%
AG Exchange
regulowany
Aktywny
12. PLAZA CENTERS rynek | London Stock 10 070 Holandia 65 24 0.51%
N.V. Exchange
regulowany
Aktywny
13. OTP BANK rynek | Budapest Stock 5171 Wegry 199 234 5,01%
Exchange
regulowany
Gielda
Aktywny Papierow Rzeczpospolita
14. AGORA S.A. rynek | Wartosciowych 5907 Polska 132 96 2,05%
regulowany | w Warszawie
S.A.
Gietda
Aktywny Papierow .
15. AMREST o Rzeczpospolita
HOLDINGS SE rynek Wartosmowygh 2 866 Polska 141 138 2,95%
regulowany | w Warszawie
S.A.
Gietda
Aktywny Papierow Rzeczpospolita
16. BANK BPH S.A. rynek | Wartosciowych 593 Polska 20 21 0,45%
regulowany | w Warszawie
S.A.
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.. | Wartos¢
Wartos¢
wedtug | Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby wediug wyceny udziat
AKCJE Nazwa rynku Liczba . ceny L 7
rynku emitenta nabyeia | M@ dzien | w aktywach
(wt )s, 1) bilansowy ogotem
ys- (w tys. zi)
Gielda
Aktywny Papierow Rzeczpospolita
17. BUDIMEX S.A. rynek | Wartosciowych 820 P leska 59 42 0,90%
regulowany | w Warszawie
S.A.
Gietda
18. CINEMA CITY Aktywny Papierow
INTERNATIONAL rynek | Wartosciowych 3925 Holandia 66 60 1,28%
N.V. regulowany | w Warszawie
S.A.
Gietda
Aktywny Papierow Rzeczpospolita
19. EUROCASH S.A. rynek | Wartosciowych 4309 Polska 49 43 0,92%
regulowany | w Warszawie
S.A.
Gielda
Aktywny Papierow .
20. HYDROBUDOWA o Rzeczpospolita
POLSKA S A, rynek Wartosmowyc_h 8618 Polska 66 53 1,13%
regulowany | w Warszawie
S.A.
Gielda
Aktywny Papierow Rzeczpospolita
21. INTER CARS S.A. rynek | Wartosciowych 1068 P Pglska 38 29 0,62%
regulowany | w Warszawie
S.A.
Gietda
Aktywny Papierow
22 Eg‘ig:ﬂb SA rynek | Wartosciowych 6 679 Luksemburg 127 82 1,75%
o regulowany | w Warszawie
S.A.
Gietda
Aktywny Papierow Rzeczpospolita
23. PBGS.A. rynek | Wartosciowych 245 P Pglska 47 48 1,03%
regulowany | w Warszawie
S.A.
24. POLSKIE Gielda
GORNICTWO Aktywny Papieréw Rzeczpospolita
NAFTOWE rynek | Wartosciowych 11 395 P leska 37 41 0,88%
I GAZOWNICTWO regulowany | w Warszawie
S.A. S.A.
Gielda
25. FABRYKA Aktywny Papierow Rzeczoospolita
KOTLOW RAFAKO rynek | Wartosciowych 14 367 P sk 73 42 0,90%
S.A. regulowany | w Warszawie
S.A.
26. AKENERJI Aktywny
ELEKTRIK rynek |  'stanbul Stock 5710 Turcja 72 68 1,45%
URETIMA.S. regulowany 9
Aktywny
27. AKSIGORTAAS. rynek |  !stanbul Stock 3627 Turcja 32 20 0,43%
regulowany 9
Aktywny
28. ALARKO Istanbul Stock . o
HOLDING AS. rynek Exchange 15 802 Turcja 63 51 1,09%
regulowany
Aktywny
29. BIM BIRLESIK Istanbul Stock .
MAGAZALAR AS. rynek Exchange 1282 Turcja 64 80 1,71%
regulowany
30. DOGAN Aktywny
SIRKETLER Istanbul Stock . o
GRUBU HOLDING rynek Exchange 46 335 Turcja 94 93 1,99%
AS. regulowany
Aktywny
31. DOGAN YAYIN Istanbul Stock . o
HOLDING AS. rynek Exchange 65 469 Turcja 124 84 1,80%
regulowany
32. DOGUS Aktywny
OTOMOTIV Istanbul Stock .
SERVIS VE . Ulorvy‘/lgik Exchange 22 514 Turcja 103 77 1,65%
TICARET AS. 9 y




Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Akcji Nowej Europy funduszu LUKAS FIO

w .. | Wartos¢
artos¢
wedtug | Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby wediug wyceny udziat
AKCJE Nazwa rynku Liczba . ceny L 7
rynku emitenta nabyeia | M@ dzien | w aktywach
(wt )s, 1) bilansowy ogotem
ys- (w tys. zi)
33. TURKIYE Aktywny
GARANTI rynek 'Sta”é’“'hsmc" 42148 Turcja 169 213 4,56%
BANKASI A.S. regulowany xchange
Aktywny
34. KOC HOLDING rynek Istanbul Stock 15 146 Turcja 63 77 1.65%
A.S. Exchange
regulowany
35. OTOKAR OTOBUS Aktywny Istanbul Stock
KAROSERI rynek Exchanae 2 855 Turcja 38 47 1,01%
SANAYI A S. regulowany 9
36. HACI OMER Aktywny Istanbul Stock
SABANCI rynek Exchanae 12 295 Turcja 72 84 1,80%
HOLDING A.S. regulowany 9
Aktywny
37. TAT KONSERVE Istanbul Stock .
SANAYII AS. rynek Exchange 15583 Turcja 46 37 0,79%
regulowany
Aktywny
38. TURK EKONOMI Istanbul Stock .
BANKASI A S. rynek Exchange 59 051,04 Turcja 83 94 2,01%
regulowany
Aktywny
39. TURK HAVA Istanbul Stock .
YOLLARI A S. rynek Exchange 17 612 Turcja 157 195 4,17%
regulowany
40. TURKIYE Aktywny
VAKIFLAR rynek | 1Starbul Stock 21 666 Turcia 44 49 1,05%
BANKASI T.A.O. regulowany 9
Aktywny
41. YAPI VE KREDI Istanbul Stock . o
BANKASI A S. rynek Exchange 39 841,606 Turcja 123 162 3,47%
regulowany
Aktywny
42. YAPI KREDI Istanbul Stock . o
SIGORTAAS. rynek Exchange 840 Turcja 24 7 0,15%
regulowany
43. CENTRAL
EUROPEAN Aktywny Stan
DISTRIBUTION rynek NASDAQ 240 Z'ednoczong 26 14 0,30%
CORPORATION regulowany !
LTD.
44. CENTRAL
EUROPEAN Aktywny
MEDIA rynek NASDAQ 2280 Bermudy 150 147 3,15%
ENTERPRISES regulowany
LTD.
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3) Tabele dodatkowe

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy (w tys. zl)

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

. GRUPA KAPITALOWA Dogan Holding A.S.: 177 3,79%
1. Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 93 1,99%
2. Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. 84 1,80%

Il. GRUPA KAPITALOWA YAPI VE KREDI BANKASI A.S.: 169 3,62%
1. Akcje YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 162 3,47%
2. Akcje YAPI KREDI SIGORTA A.S. 7 0,15%

lll. GRUPA KAPITALOWA HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.: 104 2,23%
1. Akcje AKSIGORTA A.S. 20 0,43%
2. Akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 84 1,80%

IV. GRUPA KAPITALOWA KOC HOLDING A.S.: 114 2,44%
1. Akcje KOC HOLDING A.S. 77 1,65%
2. Akcje TAT KONSERVE SANAYII A.S. 37 0,79%

V. Grupa kapitatowa PBG S.A.: 101 2,16%
1. Akcje PBG S.A. 48 1,03%
2. Akcje Hydrobudowa Polska S.A. 53 1,13%

VI. Grupa kapitatowa DOGUS GRUBU: 290 6,21%
1. Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 77 1,65%
2. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 213 4,56%
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Bilans
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2008 r.

I. Aktywa 4673
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 889
2. Naleznosci 97
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3687
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -

Il. Zobowigzania 230

1l. Aktywa netto 4443

IV. Kapitat Subfunduszu 7 550
1. Kapitat wptacony 30 711
2. Kapitat wyptacony (23 161)

V. Dochody zatrzymane (3 023)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (110)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (2913)

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (84)

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 4443
Liczba jednostek uczestnictwa 82 507,132
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 53,85
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

09.05.2008 r. - 31.12.2008 r.

l. Przychody z lokat 105
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 20

2. Przychody odsetkowe 31
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 53
4. Pozostate 1
II. Koszty Subfunduszu 215
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 135

2. Optaty dla Depozytariusza "
3. Podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej 3
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo )
IV. Koszty Subfunduszu netto 215
V. Przychody z lokat netto (110)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (2997)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (2913)

z tytutu réznic kursowych 289

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (84)

z tytutu réznic kursowych 275

VII. Wynik z operacji (3107)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa (37,66)
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z))

09.05.2008 r.-
31.12.2008 r.
|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (3107)
a) przychody z lokat netto (110)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (2913)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (84)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji (3107)
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) -
a) przychodéw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 7 550
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 30 711
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 23 161
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4 443
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4443
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 4827
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 435 550,319
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 353 043,187
c) saldo zmian 82 507,132
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 435 550,319
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 353 043,187
c) saldo zmian 82 507,132
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 82 507,132
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego* 100,00
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 53,85
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (71,27%)
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 44,07
data wyceny 2008-11-20
5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 100,67
data wyceny 2008-05-19
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 53,84
data wyceny 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto 6,88%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 4,32%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 2,46%

* Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz zostat zatozony w 2008 roku prezentowana warto$¢ jednostki uczestnictwa jest pierwsza wyceng jednostki

w okresie sprawozdawczym.

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
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Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 9 maja 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach zilotych. Warto$¢ aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnosciag do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiggowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23.00 czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zero.

Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje
sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych a
takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez
Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

e 395%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Piatnosci z tytutu kosztéw limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: koszty
prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
warto$ciowych i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50 000,00 zt — pieédziesiat tysiecy ztotych). Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i s pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikéw lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo
na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
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c)

1.

kapitatu wyptaconego zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym dniu
wyceny.

Transakcje zawarte na walutach (rozliczane nie dtuzej niz w ciagu trzech dni roboczych) traktujemy jak kontrakty
walutowe i ujmujemy w wycenie Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru w dniu jej zawarcia.
Wyceniamy je po srednim kursie NBP do momentu wprowadzenia transakcji kupna lub sprzedazy waluty czyli do
dnia rozliczenia, w ktérym to dniu wyksiegowujemy niezrealizowane zyski badz straty z kontraktu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sq wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywoéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktorym
odbywajg sie regularne sesje na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

Warto$¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych, dtuznych papieréw
warto$ciowych, certyfikatéw inwestycyjnych, tytultdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 13,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé¢;

c) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej;

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skladnika aktywéw notowanego na aktywnym
rynku uznaje sie wartoS¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skitadnika lokat, zgodnie
z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktykg rynku finansowego. Jezeli w opinii Towarzystwa ostatni
dostepny kurs na aktywnym rynku nie odzwierciedla prawidtowo wartosci godziwej, jako podstawowe
metody ustalania wartosci godziwej dla :a) akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych instrumentéw
udzialowych — Subfundusz bedzie stosowat w nastepujacej kolejnosci: (1) $rednig arytmetyczng
najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym, ze uwzglednienie wylacznie ofert
sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) wartos¢ oszacowang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke Swiadczacy takie ustugi, b) instrumentéw dtuznych (np. obligaciji, listéw zastawnych, bonow
skarbowych) — Subfundusz bedzie stosowat w nastepujacej kolejnosci: (1) $rednig arytmetyczng
najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym, ze uwzglednienie wylacznie ofert
sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg, (3) wartos¢
oszacowang przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca takie ustugi, c)
instrumentow pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskania kurséw z rynkéw aktywnych, Subfundusz
bedzie wykorzystywat (1) powszechnie stosowane metody estymacji (model Blacka-Scholesa Iub
metoda Monte Carlo dla opcji, model zdyskontowanych przeptywdéw pienigznych dla kontraktow
terminowych, ktérych przedmiotem sg waluty), (2) warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg, (3)
warto$¢ oszacowang przez serwis Reuters, (4) warto$¢ oszacowang przez inng wyspecjalizowana,
niezalezng jednostke $wiadczacq takie ustugi.

Inne, niz wskazane powyzej, metody korekt ostatniego dostepnego kursu na rynku aktywnym okreslone
sg w polityce rachunkowosci Subfunduszu po ich wcze$niejszym uzgodnieniu z Depozytariuszem.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym
aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy
brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku
identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania
kryterium:
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4.

5.

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skfadnik lokat
byt notowany najwczesniej.

W przypadku gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala
na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt. 2 to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

a) w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegolnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego

lub

b) w przypadku gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest w oparciu
0 powyzsze kryteria na poszczegolnych rynkach z dnia pierwszego notowania

c) w przypadku gdy na wszystkich rynkach aktywnych wolumen obrotu w miesigcu na danym sktadniku lokat
jest réwny zero, wtedy rynkiem gtéwnym jest rynek wybrany w poprzednim miesigcu.

Warto$¢ sktadnikdéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt. 6 i 7,
w nastepujacy sposob:

a) kwitdw depozytowych, weksli, wierzytelnosci, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonow
pienieznych oraz pozostatych dituznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu

b) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

c) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wediug ostatniej wartosci godziwej
ogtoszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz
(odpowiednio) wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa tego Subfunduszu, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wpltyw na wartos¢
godziwg, ogtoszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

d) akcji i udziatbw w spétkach niepublicznych — wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wptyw na te warto$¢, w szczegdlnosci w oparciu o odpowiednie badania sytuacji
finansowej spotki, ktorej akcje lub udziaty sg przedmiotem lokat Subfunduszu;

e) akgji i udziatdbw w spotkach niepublicznych, w ktérych Subfundusz posiada 100% (sto procent) akcji
badz udzialdw — wycenia sie wedlug metody praw witasnosci, z zastrzezeniem, ze na kazdy Dzien
Wyceny, w kazdym przypadku gdy Subfundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzenh
mogacych mie¢ wptyw na te wartosc¢, zostang uwzglednione istotne zmiany wartosci godziwej;

f)  praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 13, w szczegdélnosci w przypadku podania
do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci
teoretycznej;

g) praw do akcji — w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne
ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papierow
wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian
wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢
rynkowg;

h)  kontraktow terminowych — wycenia sie wedtug metody okreslajacej stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

i)  opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania
opcji, w szczegodlnosci na podstawie wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy
innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa;

j)  pozostatych papieréw wartosciowych i praw majatkowych — wedtug wartosci godziwe;j,

k) sktadnikow lokat innych niz w podpunktach a)-j) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 13.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papierow warto$ciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
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7. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach
papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych

8. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

9. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

10. Obligacje zamienne wycenia sig¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

11. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

12. Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okreslane sg w relacji do Euro.

13. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $Swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieroznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

14. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktorych obrét zgodnie
z warunkami emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktujemy jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego, wiec takie papiery
bedziemy wycenia¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 13.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu Wartosé “a('v':zt'yes“ :'1)'12'2008 I

Z tytutu zbytych lokat 25
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 70
Z tytutu dywidendy 2
RAZEM: 97

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu Wartosé na:v(:zti;sr'? :'1)'12'2008 I

Z tytutu nabytych aktywow 30
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 174
Pozostate, w tym: 25
- zobowigzania wobec TFI 15
RAZEM: 230
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Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2008 r.
Warlosena | Wartosé na dzies
. bilansowy w walucie
bilansowy
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta w danei sprawozdania
waluci; finansowego
(w tys.) (w tys. zt)

I. Banki 889
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 837 837
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 8 34
3. ING Bank Slaski S.A. usSb 0
4. ING Bank Slaski S.A. HUF 0
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 9 18
6. ING Bank Slaski S.A. GBP 0

09.05.2008 r.-31.12.2008 r.

i Wa(l;tzoi:z na Wartos¢ na dzien

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow bilansow 31.12.2008 r. w walucie

pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych Waluta W dane'y sprawozdania

zobowiazan Subfunduszu walucié finansowego
(W tys.) (w tys. z})

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 637

pienieznych
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 456 456
2. ING Bank Slaski S.A. CzZK 113 18
3. ING Bank Slaski S.A. EUR 24 100
4. ING Bank Slaski S.A. usSb 4 12
5. ING Bank Slaski S.A. HUF 1270 20
6. ING Bank Slaski S.A. TRY 16 31
7. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0

Nota 5 Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na kategorie
bilansowe.

Nie dotyczy.
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilansowe.
Nie dotyczy.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktorych wyrazone sg lokaty Subfunduszu wzgledem waluty, w ktérej
dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub
denominowane w walucie obcej. Subfundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany
kursu walut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym uczestnicy Subfunduszu muszg
liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktérej denominowane sa lokaty Subfunduszu.
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Wartos¢ na dzien 31.12.2008 r.
(w tys. zt)

Procentowy udziat w

Waluta aktywach ogotem

|. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

1. Akcje

a) CZK 138 2,95%
b) EUR 997 21,34%
c) GBP 24 0,51%
d) HUF 234 5,01%
e) TRY 1438 30,78%
f) USD 161 3,45%

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Nie dotyczy.
Nota 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i réznice kursowe

31.12.2008 r.
Wartos¢ na dzien

}N'art?s'(: na bilansom.ly w

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta sz:ieannk;;l\?vr;slggz spr‘;vv?llc:lz(i;:mia

(w tys.) finansowego

(w tys. zh)

Aktywa PLN 4673
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 889
PLN 837 837
EUR 8 34
usD 0 0
HUF 0 0
TRY 9 18
GBP 0 0
Naleznosci PLN 97
PLN 70 70
EUR 0 2
TRY 13 25
Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 3 687
PLN 695 695
CzZK 881 138
EUR 239 997
GBP 6 24
HUF 14 851 234
TRY 741 1438
usD 54 161
Zobowiagzania PLN 230
PLN 230 230
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09.05.2008 r. - 31.12.2008 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Dodatnie réznice kursowe (w tys. zt) | Ujemne réznice kursowe (w tys. z})
Skladniki lokat = =
. . . . Niezrealizowan
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane e
Akcje 289 275 - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania - - - -
majace siedzibe za granica
Inne - - - -
Razem: 289 275 - -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Dolar amerykanski 2,9618 uUsD
2. Euro 4,1724 EUR
3. Forint wegierski 1,5757 100 HUF
4. Frank szwajcarski 2,8014 CHF
5. Funt szterling 4,2913 GBP
6. Korona czeska 0,1566 CzK
7. Lira turecka 1,9407 TRY
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
09.05.2008 r.-31.12.2008 r.
V\!artosc Wzrost (spadek)
zrealizowanego niezrealizowanego zysku z
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze .
N wyceny aktywoéw
zbycia lokat (W tys. z8)
(w tys. zt) ys-
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (2913) (84)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
RAZEM: (2913) (84)
Nota 11 Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z czesci statej.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zif) 09.05.2008 r.-31.12.2008 r.
Czes¢ stata wynagrodzenia 135
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Subfundusz Lukas Akcji Nowej Europy funduszu LUKAS FIO zostat zatozony w dniu 09.05.2008r.
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2008 r.
Wartos¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego( w tys. zt) 4 443
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w zt 53,85
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Informacja dodatkowa

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.
C. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym

i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

Data btednej wyceny Data ogtoszenia Jednostki uczestnictwa
korekty wyceny
Wartos¢ btednej Wartos¢ poprawne;j
wyceny w zt wyceny w zt
2008-05-26 2008-05-28 99,37 99,36

Przyczyng btedu byto odwrotne okreslenie pozycji zajetej przez Subfundusz w kontrakcie na zakup waluty lira turecka
(TRY). Potwierdzenie zawarcia transakcji kupna zostato btednie odczytane jako sprzedaz waluty, co spowodowato
btedne ujecie skutkdw jego wyceny w ksiggach Subfunduszu i w konsekwenc;ji btedng wycene wartosci aktywdw netto.

Skutki btedu w wycenie wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa nie byly przedmiotem rozliczen
z Uczestnikami. Btad zostat wykryty odpowiednio wczesnie w trakcie codziennej kontroli wycen, co pozwolito na
natychmiastowa reakcje, w wyniku ktérej Agent Transferowy zdazyt skorygowa¢ warto$¢ jednostki przed rozliczeniem
Zlecen nabycia i umorzenia jednostek uczestnictwa.

Data btednej wyceny Data ogtoszenia Jednostki uczestnictwa
korekty wyceny
Wartos¢ btednej Wartos$¢ poprawnej
wyceny w zt wyceny w zt
2008-10-10 2008-10-16 53,50 54,01
2008-10-13 2008-10-16 57,63 58,15

Przyczyna zaistniatej sytuacji byt blad systemowy polegajacy na braku uwzglednienia w wartosci aktywéw brutto salda
konta naleznosci z tytutu sprzedazy akcji zagranicznych na rynku polskim. System btednie wyksiegowat kwote
naleznosci ewidencjonujac jg na koncie wynikowym réznic kursowych. Ze wzgledu na tozsamosé wykorzystywanego do
wyceny systemu zaréwno przez TFl, jak i Depozytariusza Funduszu btad nie zostat wykryty do momentu rozliczenia
transakgiji.

Skutki btedu: Uczestnicy, ktérych zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa zostaly zrealizowane wedtug btednej
wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa nie byli zobowigzani do doptaty réznicy. Towarzystwo doptacito do
Subfunduszu réznice. W przypadku uczestnikéw, od ktorych Subfundusz odkupit jednostki uczestnictwa, i do ktorych
wystane zostaly srodki obliczone po btednej wartosci aktywoéw netto na jednostke, Towarzystwo wypftacito réznice
pomiedzy iloczynem umarzanych jednostek uczestnictwa i prawidtowej wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa, a kwotg otrzymang w wyniku umorzenia jednostek uczestnictwa wedtug btednej wyceny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

- przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

- przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
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W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszawa, dnia 16 kwietnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajae slosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, w tym subfunduszem Lukas Akgji
Nowej Europy (zwancgo dalej Subfunduszem) oéwiadcza, ze dane dotyczace standw
aklywow, w tym w srczegélnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartodciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Subfimduszu za okres od 09.05.2008 1. do 31.12.2008 r. sa zgodne
ze stanem faktycznym.

enin O pers
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ING BANK 5LASK| Spélka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy - 130 100 000,00 zI
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowlca ' KRS 5458 Kapilal wplacony - 130 100 000,00 =1
T+48 32 357 7000 53d Rejonowy w Katowicach



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LUKAS DYNAMICZNY POLSKI

FUNDUSZU LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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KPMG Audyt Sp. 2 0.0, Telefon +48 22 528 11 60
ul Chiodng 57 Fax +48 27 BZR 1009
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu LUKAS
Dynamiczny Polski funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg
w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sklada sie zestawienie lokat
wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2008 r. o wartodci 139.861 tys. ztotych, bilans sporzadzony
na dzieft 31 grudnia 2008 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 156.100 tys.
zlotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w kwocie 163.030 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto
za rok obrotowy koriczacy sig tego dnia, wykazujace zmniejszenie aktywéw netto o kwote
410.222 tys. zlotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacje
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 .
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z p6iniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i mnymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnosé ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
iutrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
sprawozdan jednostkowych wolnych od nieprawidlowoéci powstalych wskutek celowych
dzialan lub bledéw, dob6r oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze
dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bied6w. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz




rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng og6lnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstaweg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu LUKAS Dynamiczny
Polski funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacj¢ majatkows i finansowg Subfunduszu na dzieh 31 grudnia 2008 r., wynik z operacji za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie 7z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawic o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

i
% 7 o . {L/ e
%../ e i <. o Eer By

i

HrissassirannliFonnrnnen rafeerrerraranataaseansnnsanrans
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i BZ WBK AIB
Fundusze Inwestycyjne Arka Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pl. Woinosci 16, 61-739 Poznani
tel.: +48 61 85573 22
fax: +48 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pézniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2008 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu w wysokosci
139 861 tys. zt.

(8%

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
156 100 tys. zk.

(U]

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy ujemny wynik z
operacji w kwocie 163 030 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujace
zmnigjszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w wysoko$ci 410 222 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Krzysztof Cztapowski Krzysztof Samotij
Dyrektor Rachunkowosci Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Glowna Ksiggowa

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksiag rachunkowych funduszy) s

Data: 16 kwietnia 2009 r.

= id Ripiof Eecd;

Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIi Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132,
NIP 778 13 14 701 Kapital zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w caloéci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Skiadniki lokat

31.12.2008 r.

31.12.2007 r.

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. z})

Wartos¢
wediug wyceny
na dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Wartos¢
wediug ceny
nabycia
(w tys. zb)

Wartos¢
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy
(w tys. z)

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

1. Akcje

173 645

97 481

61,95%

274 758

322079

55,36%

. Warranty subskrypcyjne

. Prawa do akc;ji

2757

3173

0,55%

0,01%

0,00%

. Kwity depozytowe

. Listy zastawne

3500

3 547

2,25%

2
3
4. Prawa poboru
5
6
7

. Dluzne papiery
wartosciowe

38 756

38 824

24,67%

216 170

220 931

37,97%

8. Instrumenty pochodne

9. Udziaty w spdétkach z
ograniczong,
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty
inwestycyjne

12.Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego
inwestowania majace
siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

SUMA

215901

139 861

88,88%

493 685

546 183

93,88%
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2) Tabele uzupetniajace

Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_|ed2|by wedtug ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogotem
(w tys. zt)
9 164 083,355 173 645 97 481 61,95%
Akcje - RAZEM
9 164 083,355 173 645 97 481 61,95%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym
1. BBI CAPITAL NARODOWY | Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
FUNDUSZ INWESTYCYJNY regulowany Warto$ciowych w POLSKA
SA. Warszawie S.A.
2. NARODOWY FUNDUSZ Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
INWESTYCYJNY OCTAVA regulowany Warto$ciowych w POLSKA
S.A. Warszawie S.A.
3. BBI DEVELOPMENT Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
NARODOWY FUNDUSZ regulowany Warto$ciowych w POLSKA
INWESTYCYJNY S.A. Warszawie S.A.
4. AGORA S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 288 293 | RZECZPOSPOLITA 10 979 4670 2,97%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
5. ALARKO HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock 98 517 | TURCJA 513 317 0,20%
regulowany Exchange
6. ALCHEMIA S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
7. AMREST HOLDINGS SE Aktywny rynek Gietda Papierow 163 326 | RZECZPOSPOLITA 17 239 7 840 4,98%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
8. ATM S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 8 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
9. ATM GRUPA S.A. Aktywny rynek Gietda Papieréow 20 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
10. B3SYSTEM S.A. Aktywny rynek Gietda Papieréow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
11. BANKIER.PL S.A. Aktywny rynek Gietda Papieréow 24 288 | RZECZPOSPOLITA 264 218 0,14%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
12. BANK BPH S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 53 454 | RZECZPOSPOLITA 11181 1882 1,20%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
13. BUDIMEX S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 44 505 | RZECZPOSPOLITA 3401 2274 1,44%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
14. BUDVAR CENTRUM S.A. | Aktywny rynek Gietda Papierow 15 027 | RZECZPOSPOLITA 226 34 0,02%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
15. ZAKLADY ODZIEZOWE Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
BYTOM S.A. regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
16. CA IMMO Aktywny rynek Vienna Stock 14 399 | AUSTRIA 696 170 0,11%
INTERNATIONAL AG regulowany Exchange
17.NG2 S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 40 933 | RZECZPOSPOLITA 1733 1494 0,95%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
18. CENTRAL EUROPEAN Aktywny rynek Nasdaq 7 453 | STANY 525 435 0,28%
DISTRIBUTION regulowany ZJEDNOCZONE
CORPORATION LTD.
19. CENTRAL EUROPEAN Aktywny rynek Nasdaq 3485 | BERMUDY 596 224 0,14%
MEDIA ENTERPRISES LTD. regulowany
20. CEZASS. Aktywny rynek Prague Stock 8 674 | CZECHY 880 1066 0,68%
regulowany Exchange
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21. CINEMA CITY Aktywny rynek Gietda Papieréow 358 275 | HOLANDIA 10 153 5517 3,51%
INTERNATIONAL N.V. regulowany Warto$ciowych w
Warszawie S.A.
22. COMARCH S.A. Aktywny rynek Gietda Papieréow 15 145 | RZECZPOSPOLITA 980 924 0,59%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
23. DORADZTWO Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
GOSPODARCZE DGA S.A. regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
24. DOGAN SIRKETLER Aktywny rynek Istanbul Stock 134 625,685 | TURCJA 591 269 0,17%
GRUBU HOLDING A.S. regulowany Exchange
25. DOGUS OTOMOTIV Aktywny rynek Istanbul Stock 94 042 | TURCJA 990 323 0,20%
SERVIS VE TICARET A.S. regulowany Exchange
26. ECARD S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
27. ELEKTROBUDOWA S.A. | Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
28. PRZEDSIEBIORSTWO Aktywny rynek Gietda Papierow 29 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
ELEKTROMONTAZOWE regulowany Wartosciowych w POLSKA
ELKOP S.A. Warszawie S.A.
29. EMC INSTYTUT Aktywny rynek Gietda Papieréow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
MEDYCZNY S.A. regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
30. ENERGOINSTAL S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 32 997 | RZECZPOSPOLITA 461 128 0,08%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
31. ENERGOPOL-POLUDNIE | Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
S.A. regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
32. ERBUD S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 6 105 | RZECZPOSPOLITA 361 147 0,09%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
33. ERG S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 5 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
34. ERSTE GROUP BANK AG | Aktywny rynek Vienna Stock 10 740 | AUSTRIA 1283 726 0,46%
regulowany Exchange
35. EUROCASH S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 811 099 | RZECZPOSPOLITA 7917 8111 5,15%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
36. FABRYKA MASZYN Aktywny rynek Gietda Papieréow 187 326 | RZECZPOSPOLITA 759 197 0,12%
FAMUR S.A. regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
37. FON S.A. Aktywny rynek Gietda Papieréow 10 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
38. TURKIYE GARANTI Aktywny rynek Istanbul Stock 205 391 | TURCJA 1073 1036 0,66%
BANKASI A.S. regulowany Exchange
39. BANK HANDLOWY W Aktywny rynek Gietda Papierow 24 834 | RZECZPOSPOLITA 2012 1192 0,76%
WARSZAWIE S.A. regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
40. HAWE S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
41. HYDROBUDOWA Aktywny rynek Gietda Papierow 413 885 | RZECZPOSPOLITA 3642 2 562 1,63%
POLSKA S.A. regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
42. HYGIENIKA S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
43. INTERNET GROUP S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
44. IMMOEAST AG Aktywny rynek Vienna Stock 122 558 | AUSTRIA 568 235 0,15%

regulowany

Exchange
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45. INTEGER.PL S.A. Aktywny rynek Gietda Papieréow 20 226 | RZECZPOSPOLITA 273 331 0,21%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
46. INTER CARS S.A. Aktywny rynek Gietda Papieréow 77 580 | RZECZPOSPOLITA 5783 2075 1,32%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
47. K2 INTERNET S.A. Aktywny rynek Gietda Papieréow 36 246 | RZECZPOSPOLITA 906 507 0,32%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
48. KAREN S.A. Aktywny rynek Gietda Papieréow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
49. KERNEL HOLDING S.A. Aktywny rynek Gietda Papieréow 281 685 | LUKSEMBURG 7 265 3465 2,20%
regulowany Wartosciowych w
Warszawie S.A.
50. KOELNER S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 36 894 | RZECZPOSPOLITA 397 302 0,19%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
51. PRZEDSIEBIORSTWO Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
PRODUKCYJNO HANDLOWE | regulowany Wartosciowych w POLSKA
KOMPAP S.A. Warszawie S.A.
52. KOPEX S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 4976 | RZECZPOSPOLITA 39 51 0,03%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
53. KROSNIENSKIE HUTY Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
SZKEA KROSNO S.A. regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
54. LPP S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 15 | RZECZPOSPOLITA 19 17 0,01%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
55. MASTERS S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
56. MCI MANAGEMENT S.A. | Aktywny rynek Gietda Papierow 32 200 | RZECZPOSPOLITA 165 102 0,07%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
57. MONNARI TRADE S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 7 023 | RZECZPOSPOLITA 148 53 0,03%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
58. MOSTOSTAL Aktywny rynek Gietda Papierow 10 743 | RZECZPOSPOLITA 191 529 0,34%
WARSZAWA S.A. regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
59. MULTIMEDIA POLSKA Aktywny rynek Gietda Papierow 1029 173 | RZECZPOSPOLITA 10 592 6998 4,45%
S.A. regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
60. NARODOWY FUNDUSZ Aktywny rynek Gietda Papierow 113 315 | RZECZPOSPOLITA 1680 1111 0,71%
INWESTYCYJNY EMPIK regulowany Warto$ciowych w POLSKA
MEDIA&FASHION S.A. Warszawie S.A.
61. NETMEDIA S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
62. OPTIMUS S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
63. ORBIS S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 198 640 | RZECZPOSPOLITA 8616 6 466 4,11%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
64. OTP BANK Aktywny rynek Budapest Stock 42599 | WEGRY 3486 1930 1,23%
regulowany Exchange
65. PBG S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 16 698 | RZECZPOSPOLITA 4089 3273 2,08%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
66. PC GUARD S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
67. POLSKIE GORNICTWO Aktywny rynek Gietda Papieréow 431 459 | RZECZPOSPOLITA 1308 1553 0,99%
NAFTOWE | GAZOWNICTWO | regulowany Wartosciowych w POLSKA

SA.

Warszawie S.A.
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68. POWSZECHNA KASA Aktywny rynek Gietda Papierow 183 616 | RZECZPOSPOLITA 5377 6518 4,14%
OSZCZEDNOSCI BANK regulowany Warto$ciowych w POLSKA
POLSKI S.A. Warszawie S.A.
69. PLAZA CENTERS N.V. Aktywny rynek London Stock 1024 030 | HOLANDIA 10 348 2472 1,57%
regulowany Exchange
70. POLCOLORIT S.A. Aktywny rynek Gietda Papieréow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
71. POLIMEX-MOSTOSTAL Aktywny rynek Gietda Papieréow 318 294 | RZECZPOSPOLITA 2055 971 0,62%
S.A. regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
72. ZAKLADY AUTOMATYKI | Aktywny rynek Gietda Papieréow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
POLNA S.A. regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
73. PONAR-WADOWICE S.A. | Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
74. ALLGEMEINE Aktywny rynek Vienna Stock 331 | AUSTRIA 335 74 0,05%
BAUGESELLSCHAFT- regulowany Exchange
A. PORR AG
75. RADPOL S .A. Aktywny rynek Gietda Papierow 144 342 | RZECZPOSPOLITA 1035 859 0,55%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
76. FABRYKA KOTLOW Aktywny rynek Gietda Papieréow 16 371 | RZECZPOSPOLITA 68 48 0,03%
RAFAKO S.A. regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
77. RAIFFEISEN Aktywny rynek Vienna Stock 66 000 | AUSTRIA 14 104 5315 3,38%
INTERNATIONAL BANK- regulowany Exchange
HOLDING AG
78. RAINBOW TOURS S.A. Aktywny rynek Gietda Papieréow 22 751 | RZECZPOSPOLITA 175 67 0,04%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
79. RELPOL S.A. Aktywny rynek Gietda Papieréow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
80. SANWIL HOLDING S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Wartosciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
81. TORFARM S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 2116 | RZECZPOSPOLITA 163 88 0,06%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
82. TRITON DEVELOPMENT | Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
S.A. regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
83. TURK EKONOMI Aktywny rynek Istanbul Stock 237 237,211 | TURCJA 497 378 0,24%
BANKASI A.S. regulowany Exchange
84. TURKIYE VAKIFLAR Aktywny rynek Istanbul Stock 42 484 | TURCJA 112 97 0,06%
BANKASI T.A.O. regulowany Exchange
85. UNICREDIT S.P.A. Aktywny rynek ltalian Stock 1000 958 | WLOCHY 12 065 7288 4,63%
regulowany Exchange
86. VIENNA INSURANCE Aktywny rynek Vienna Stock 4932 | AUSTRIA 918 496 0,31%
GROUP AG regulowany Exchange
87. WIELTON S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 179 300 | RZECZPOSPOLITA 1255 416 0,26%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
88. YAP| VE KREDI BANKASI | Aktywny rynek Istanbul Stock 402 367,459 | TURCJA 1158 1640 1,04%
AS. regulowany Exchange
89. YAWAL S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow 1 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
regulowany Warto$ciowych w POLSKA
Warszawie S.A.
90. EFH ZURAWIE WIEZOWE | Aktywny rynek Gietda Papierow 5 | RZECZPOSPOLITA 0 0 0,00%
S.A. regulowany Warto$ciowych w POLSKA

Warszawie S.A.
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Wartosé Wartosé
w. . iz wedtug Procentowy
. . S . arunki Wartosé wedtug .
Dtuzne papiery . . Kraj siedziby Termin . . wyceny na udziat w
L. Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent s oprocentow | nominalna Liczba ceny .Y
wartosciowe emitenta wykupu . . dzien aktywach
ania (wzt) nabycia bilansowy ogotem
(wtys. zt) (w tys. zt)
Dtuzne papiery wartosciowe - RAZEM 31736 38 756 38 824 24,67%
I. O terminie wykupu do 1 roku: 500 4 683 4718 3,00%
1. Bony skarbowe 500 4683 4718 3,00%
a) Nienotowane na rynku aktywnym 500 4683 4718 3,00%
BS091118 Nienotowane na | nie dotyczy SKARB Rzeczpospolita 2009-11-18 gerokuponowe 5000 000 500 4683 4718 3,00%
rynku aktywnym PANSTWA Polska
11.0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 31236 34073 34106 21,67%
1. Obligacje 31236 34073 34106 21,67%
a) Notowane na aktywnym rynku regulowanym 3566 3528 3558 2,26%
tywny ryne ietda Papierow zeczpospolita -09- zmienne ,26%
WZz0911 Aktywny rynek Gietda Papierd SKARB R pospoli 2011-09-24 i 3 566 000 3 566 3528 3558 2,26%
regulowany Wartosciowych w | PANSTWA Polska
Warszawie S.A.
b) Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 7 400 6 986 7 401 4,70%
DS1017 Aktywny rynek | MTS-POLAND SKARB Rzeczpospolita | 2017-10-25 | state 7 400 000 7 400 6 986 7401 4,70%
nieregulowany PANSTWA | polska
c) Nienotowane na rynku aktywnym 20 270 23 559 23147 14,71%
[ECHO- Nienotowane na | nie dotyczy ECHO- Rzeczpospolita 2013-05-25 | zmienne 2000 000 20 2 000 2017 1,28%
INVESTMENT rynku aktywnym INVESTMENT | poiska
130525 SA.
120816 Nienotowane na | nie dotyczy SKARB Rzeczpospolita 2016-08-24 | indeksowane | 22 464 742,5 | 20 250 21559 21130 13,43%
rynku aktywnym PANSTWA Polska
iz Wartos¢
Wartos¢
. . iz wedtug Procentowy
Listy Rodzaj Nazwa . Kraj siedziby Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wa[tosc . wedtug wyceny na udziat
zastawne Emitent s oprocent N L nominalna Liczba ceny Lo
rynku rynku emitenta wykupu owania listu emisji (wzh) nabycia dzien w aktywach
A bilansowy ogotem
(w tys. zt) (w tys. 24)
Listy zastawne - RAZEM 3500 3500 3547 2,25%
I. Nienotowane na rynku aktywnym 3500 3500 3547 2,25%
Ustawa z dnia
BRE BANK . 29.08. 1997r.
Nienotowane . BRE Bank . ;
HIPOTECZNY | a rynku g‘éfyczy Hipoteczny Eﬁ;izaposmhta 2011-04-28 | zmienne | hipoteczny g;':t‘:;:ych .| 3500000 3500 3500 3547 2,25%
BREHPA3 | akbywnym SA. bankach
hipotecznych
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Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_ledZ|by wediug ceny | wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogoétem
(w tys. zt)
Prawa poboru - RAZEM 64 402 - 9 0,01%
I. Nienotowane na rynku aktywnym 64 402 - 9 0,01%
1. EMC INSTYTUT ; ;
Nienotowane na . Rzeczpospolita R o,
MEDYCZNY S.A. rynku aktywnym nie dotyczy 1 Polska 0 0.00%
2. INTERNET GROUP ; ;
Nienotowane na . Rzeczpospolita R o,
SA. rynku aktywnym nie dotyczy 1 Polska 0 0,00%
3. MCI MANAGEMENT ; ;
Nienotowane na ) Rzeczpospolita R o
S.A. (PLMCIMGO00079) rynku aktywnym nie dotyczy 32 200 Polska 6 0,01%
4. MClI MANAGEMENT ; ;
Nienotowane na ) Rzeczpospolita R o
S.A. (PLMCIMGO00095) rynku aktywnym nie dotyczy 32 200 Polska 3 0,00%

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatlowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartosl;:"\;v:g:‘ll?yv&lxctzgyzr;)a dzien vl:g:((t:s\?v?xyol;%zl;ﬁ

I. Grupa kapitaltowa DOGUS GRUBU 1359 0,86%
1. Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 323 0,20%
2. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 1036 0,66%
Il. Grupa kapitatowa PBG S.A. 5835 3,71%
1. Akcje PBG S.A. 3273 2,08%
2. Akcje HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 2562 1,63%
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Bilans

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

I. Aktywa 157 352 581 803
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1676 9238
2. Naleznosci 1667 16 357
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 14 148 10 025
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tym: 108 440 496 753

- dluzne papiery wartosciowe 10 959 171 665
5. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym w tym: 31421 49 430

- dluzne papiery wartosciowe 27 865 49 266
Il. Zobowigzania 1252 15 481
Ill. Aktywa netto 156 100 566 322
IV. Kapitat Subfunduszu 234 422 481 614
1. Kapitat wptacony 1018 127 930 076
2. Kapitat wyptacony (783 705) (448 462)
V. Dochody zatrzymane (1 854) 35819
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto (2 204) (1 898)
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 350 37 717
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (76 468) 48 889
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 156 100 566 322
Liczba jednostek uczestnictwa 1624 193,602 3428 349,250
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 96,11 165,19
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Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

01.01.2008 r.-31.12.2008 r.

01.01.2007 r.-31.12.2007 r.

I. Przychody z lokat 8 859 14 051
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2996 7289
2. Przychody odsetkowe 5363 6 762
3. Dodatnie réznice kursowe 500 -
4. Pozostate 0 -
Il. Koszty Subfunduszu 9165 15 368
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8618 14 726
2. Optaty dla Depozytariusza 97 188
3. Podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej 253 116
4. Optaty za zezwolenia 2 -
5. Koszty odsetkowe 195 6
6. Ujemne saldo réznic kursowych - 332
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 9165 15 368
V. Przychody z lokat netto (306) (1317)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (162 724) 38730
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: (37 367) 38 203
- z tytutu réznic kursowych (4 373) (1373)
2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w tym: (125 357) 527
- z tytutu réznic kursowych 9317 (3 495)
VII. Wynik z operacji (163 030) 37 413
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (100,38) 10,91

1"




Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2008 r.- 01.01.2007 r.-
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
|. Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 566 322 319 894
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (163 030) 37 413
a) przychody z lokat netto (306) (1317)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (37 367) 38 203
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (125 357) 527
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (163 030) 37 413
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) Subfunduszu (razem) - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (247 192) 209 015
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 88 051 544 470
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 335243 335 455
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (410 222) 246 428
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 156 100 566 322
8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 304 287 524 261
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 634 147,068 3312 177,244

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2438 302,716

2 046 862,954

c) saldo zmian

(1 804 155,648)

1265 314,290

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7001 952,876

6 367 805,808

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5377 759,274

2939 456,558

c) saldo zmian

1624 193,602

3428 349,250

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1624 193,602

3428 349,250

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 165,19 147.89
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 96,11 165,19
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie (41,82%) 11,70%
sprawozdawczym

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 91,15 147,17
data wyceny 2008-10-28 2007-01-10
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 164,44 177,43
data wyceny 2008-01-02 2007-07-23
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 96.11 165.51
sprawozdawczym ! !
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto w tym: 3,01% 2,93%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,83% 2,81%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,03% 0,04%
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Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Noty objasniajace

a)

Nota 1 Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscia do 0,01 zt). lloS¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z
doktadnoscia do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23.00 czasu polskiego
oraz sktadniki dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zero. Prowizja maklerska zaptacona
przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skfadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakciji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akc;ji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych a takze przychody
odsetkowe w skiad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych a takze koszty
odsetkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosSci
nie wyzszej niz:

e 275%

w skali roku liczonego jako 365 dni Sredniej rocznej wartosci aktywow Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg
utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywoéw Subfunduszu: koszty prowizji
maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i
praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za
zezwolenia i opfaty rejestracyjne, odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, koszty likwidacji
Subfunduszu (nie wyzsze niz 50 000.00 zt - pieédziesiat tysiecy ztotych). Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do
ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji
publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.
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c)

Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
warto$¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat
inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywaja sie
regularne sesje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

1. Wartos¢ godziwg skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, praw do akcji, praw
poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw warto$ciowych) wyznacza sie¢ — ze wzgledu na
godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kursow
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywéw
nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku skorygowanego w spos6éb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 9, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na
ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

d) za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywac¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

3. Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) Obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu

b) depozytéw bankowych — wedlug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j
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c) praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 9, w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej

d) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktdérej mowa w pkt 9, w szczegdlnosci w oparciu o ostatnig z
cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto$¢ rynkowa

e) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d) — wedlug warto$ci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 9.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi na dzien przeszacowania
nowo ustalong skorygowang ceneg nabycia.

5. Obligacje zamienne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j

6. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie¢ poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

7. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych sg wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane i sg wykazywane w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

9. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

10. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sga dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegodlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym sg traktowane jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢ czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego wiec takie papiery wyceniane sg wedtug wartos$ci godziwe;j
wyznaczonej zgodnie z pkt 9.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychoddéw i kosztow. Szacunki dokonywane s w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktdrych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Funduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa skfadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki Swiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa, a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Woyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywow
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.
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Na dzien 31 grudnia 2008 roku 19,97% aktywow Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzieh 31 grudnia 2007 odpowiednio 8,50%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych

sktadnikoéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Naleznosci Subfunduszu 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

(w tys. zt) (w tys. zi)
Z tytutu zbytych lokat 1498 15711
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - 122
Z tytutu dywidendy 169 142
Pozostate 0 382
Razem: 1667 16 357

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Zobowiazania Subfunduszu 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

(w tys. zi) (w tys. zi)
Z tytutu nabytych aktywoéw 394 12 282
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 16 830
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 440 698
Pozostate, w tym: 402 1671
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optat za zarzadzanie 370 1499
Razem: 1252 15 481

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2008 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta walucie sprawozdania

(W tys.) finansowego

(w tys. zl)

I. Banki 1676
1. ING Bank Slaski S.A. PLN (61)* 61)*
2. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
3. ING Bank Slaski S.A. TRY 464 901
4. ING Bank Slagski S.A. HUF 6283 99
5. ING Bank Slaski S.A. usD 0 1
6. ING Bank Slaski S.A. EUR 149 621
7. ING Bank Slaski S.A. CzK 734 115

podane ujemne saldo wynika z debetu na rachunku biezacym
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31.12.2007 r.
Wa;t;::,: na Wartos¢ na dzien
. bilansowy w walucie
bilansowy w
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta danei sprawozdania
waluc{e finansowego
(w tys.) (w tys. zi)
I. Banki 9238
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 3319 3319
2. Bank Zachodni WBK S.A. CzK 43 909 5919
01.01.2008 r. - 31.12.2008 r.
. War;o-sc' na Wartos¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 31 122'2%?)8 r 31.12.2008 r. w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta w ciane' ! sprawozdania
Subfunduszu waluci; finansowego
(W tys.) (w tys. zt)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 2 465
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 522 522
2. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 89 89
3. ING Bank Slaski S.A. CzK 2975 466
4. Bank Zachodni WBK S.A. CzK 277 43
5. ING Bank Slaski S.A. usD 94 278
6. Bank Zachodni WBK S.A. usD 28 83
7. ING Bank Slaski S.A. GBP 2 9
8. Bank Zachodni WBK S.A. GBP 0 0
9. ING Bank Slaski S.A. EUR 155 647
10. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 13 54
11. ING Bank Slaski S.A. HUF 4163 66
12. ING Bank Slaski S.A. TRY 107 208
01.01.2007 r.-31.12.2007 r.
Wart:zsizﬁna Wartos¢ na dzien )
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 31.12.2007 r. 31.12.2007 r. w w_aluc|e
PR . " Waluta . sprawozdania
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu w danej fi
walucie inansowego
(W tys.) (w tys. zi)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 5212
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 4630 4630
2. Bank Zachodni WBK S.A. CzK 1187 160
3. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 72 258
4. Bank Zachodni WBK S.A. usD 54 131
5. Bank Zachodni WBK S.A. GBP 7 33

Nota 5 Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw dtuznych o stalym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowe;j
stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena papieréw maleje, w przypadku spadku rosnie. Im dtuzszy jest czas do
wykupu instrumentéw o statlym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wieksze. W przypadku instrumentéw o zmiennym
oprocentowaniu wystepuje natomiast ryzyko przeptywéw pienieznych wynikajace z faktu cyklicznego ustalania stopy

oprocentowania w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

Obligacje indeksowane inflacjg (obligacja skarbowa 1Z0816) niosg ze sobg ryzyka przeptywow pienieznych poniewaz kwoty
wyptacanych kupondw i warto$¢ wykupu tych obligacji zalezg od wskaznika zmian cen konsumpcyjnych publikowanego przez

GUS.
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R . . . Poziom Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
odzaj ryzyka obciazajacego skiadnik lokat ryzyka 31.12.2008 r. w tys. zt aktywach ogétem
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:
1. ryzyko warto$ci godziwej wynikajace ze stopy procentowej Wysokie 7 401 4,70%
(instrumenty o statym oprocentowaniu) ¥
2. ryzyko przeptywdw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej Niskie 3558 2,26%
(instrumenty o zmiennym oprocentowaniu)
Il. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym:
1. ryzyko warto$ci godziwej wynikajgce ze stopy procentowe;j Niskie 4718 3,00%
(instrumenty o statym oprocentowaniu)
Niskie 3547 2,25%
2. ryzyko przeptywdw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej
instrumenty o zmiennym oprocentowaniu .
( y ym op ) Srednie 2017 1,28%
3. ryzyko przeptywdw pienieznych wynikajace ze stopy inflacji (obligacje Wvysokie 21130 13,43%
indeksowane inflacjq) ¥

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko kredytowe czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta lub gwaranta papieru wartosciowego polega na ryzyku
niemozliwosci wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb
Panstwa ryzyko to jest znikome.

WZT:S'Z(:Z'(])?); :ieﬁ Procentowy udziat w
(;N t.ys. ) ) aktywach ogétem

I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

1. SKARB PANSTWA 10 959 6,96%
Il. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym:

1. BRE BANK HIPOTECZNY S.A. 3547 2,25%
2. ECHO INVESTEMENT S.A. 2017 1,28%
3. SKARB PANSTWA 25 848 16,43%

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty Subfunduszu wzgledem waluty, w ktérej dokonywana
jest wycena aktywéw Subfunduszu. Subfundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w ziotym polskim Iub
denominowane w walucie obcej. Subfundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu
walut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie
z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktérej denominowane sg lokaty Subfunduszu.

Wartos$¢ na dzien P dziat

Waluta 31.12.2008 r. rocentowy u Iziat w
(w tys. zi) aktywach ogétem

I. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku:
1. Akcje
a) CzK 1066 0,68%
b) EUR 14 304 9,09%
c) GBP 2472 1,57%
d) HUF 1930 1,23%
e) TRY 4 060 2,57%
f) USD 659 0,42%

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
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Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

(w tys. zt) (w tys. zt)
I. Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ drugiej strony do odkupu w tym: 14 148 10 025
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie 14 148 10 025

nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wtasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i réznice kursowe

31.12.2008 r.
Wartos¢ na dzien -Wartosc na dZ|en.
bilansowy w bilansowy w walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta danej y W sprawozdania
anej walucie fi
(wtys.) inansowego
(w tys. zi)
Aktywa PLN 157 352
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1676
PLN 61) 61)
GBP 0 0
TRY 464 901
HUF 6 283 99
usD 0 1
EUR 149 621
CzK 734 115
Naleznosci PLN 1667
PLN 215 215
CzZK 198 31
EEK 1 0
EUR 254 1059
TRY 80 156
usD 70 206
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN 14 148
PLN 14 148 14 148
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 108 440

19



Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Wartos¢ na dzien

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta dl::?er;s\l(v):;tyjc‘?le sf_prawozdania
(W tys.) inansowego
(w tys. zt)
PLN 83 949 83 949
TRY 2092 4060
EUR 3428 14 304
GBP 576 2472
usD 222 659
CzK 6 807 1066
HUF 122 485 1930
Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 31421
PLN 31421 31421
Zobowiazania PLN 1252
PLN 1222 1222
TRY 15 30
31.12.2007 r.
Wartos¢ na dzien b-Wartos'é na dzier’!.
o bilansowy w danej ilansowy w wa_lume
Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta walucie sprawozdanla
(w tys.) finansowego
(w tys. zi)

Aktywa PLN 581 803
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 9238
PLN 3319 3319
CzK 43 909 5919
Naleznosci PLN 16 357
PLN 8161 8161
usD 1484 3614
CzK 682 92
EEK 0 0
EUR 1118 4005
HUF 7471 106
GBP 78 379
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN 10 025
PLN 10 025 10 025
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 496 753
PLN 401 856 401 856
CzK 71758 9673
EUR 13 078 46 846
GBP 1907 9287
HUF 132013 1873
TRY 8158 17 251
usD 4093 9 967
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 49 430
PLN 49 430 49 430
Zobowiazania PLN 15 481
PLN 6 009 6 009
EUR 2352 8425
GBP 215 1047
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01.01.2008 r.—31.12.2008 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe w tys. zt Ujemne réznice kursowe w tys. zt
Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - 9317 4373 -

Kwity depozytowe - - - -

Listy zastawne - - - -

Dtuzne papiery wartos$ciowe - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - -

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace - - - -
siedzibe za granica

Inne - - - -

Razem: - 9317 4373 -

01.01.2007 r.—31.12.2007 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe w tys. zt Ujemne réznice kursowe w tys. zt
Skladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 1373 3495
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za - - - -
granica

Inne - - - -
Razem: - - 1373 3495
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta

1. Dolar amerykanski 2,9618 uUsD
2. Euro 4,1724 EUR
3. Forint wegierski 1,5757 100 HUF
4. Funt brytyjski 4,2913 GBP
5. Korona czeska 0,1566 CzZK
6. Korona estonska 0,2667 EEK
7. Lira turecka 1,9407 TRY

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

01.01.2008 r.—31.12.2008 r.

x . Wzrost (spadek)
Wartos¢ zrealizowanego . .
zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat lokat zysku z wyceny
(w tys. 24) aktywow
' (w tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (37 413) (124 276)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 46 (1081)
Razem: (37 367) (125 357)
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01.01.2007 r.—31.12.2007 r.

x . Wzrost (spadek)
Wartos¢ zrealizowanego . li
. - . . zysku (straty) ze zbycia hiezrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat lokat zysku z wyceny
(w tys. 1) aktywow
ys. (w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 203 527
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem: 38 203 527
Nota 11 Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

. 01.01.2008 r.- 01.01.2007 r-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. zt 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Czes¢ stata wynagrodzenia 8618 14 726

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Wartosé aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. zt 156 100 566 322 319 894
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w zt 96,11 165,19 147,89
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Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO

Informacja dodatkowa

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
przypadki informowania Uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym wystapit:
przypadek nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Transakcja kupna papieru UNICREDIT S.P.A. zostata nierozliczona i w efekcie wycofana z ksiag funduszu. Powodem
nierozliczenia sie transakcji byto btedne wystawienie instrukcji przez brokera. W momencie, gdy wystawiono poprawng
instrukcje broker nie byt w posiadaniu wystarczajacej liczby papieréw i nie byt w stanie dostarczy¢ ich w odpowiednim
terminie. W miedzyczasie uptynat termin rozliczenia transakcji i z tej przyczyny zostata ona anulowana. Nie zdecydowano
sie na jej re-instruowanie.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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16/04 09 THU 11:10 FAX +48 22 8204156 ING BANK CUSTODY DEPT. @004

Warszawa, dnia 16 kwictnia 2009 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depocytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi sublunduszami, w tym subfunduszem Lukas
Dynamiczny Polski (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywdw, w tym w szczegélnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkow 7 tych aktywow przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 . sq zgodne
ze stanem faktycznym.

Stawornir Trapseo

ING BANK SLASKI Spoika Akcyjna NIP £34.013-54-75 Kapital zaktadowy - 120 100 000,00 =1

ul. Sokolsia 34, 40-086 Katowice KRS 5459 Kapitai wplacrny — 130 100 000,00 o

T~+48 322357 o oo Sqd Rojanawy w Katowicach



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LUKAS LOKACYJNY

FUNDUSZU LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Ui Cidodna 51 Fax =48 22 528 13 08
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa F unduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania Jjednostkowego Subfunduszu LUKAS
Lokacyjny funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu, przy
Placu Wolnodci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sklada sig zestawienie lokat wedlug stanu na dzieh
31 grudnia 2008 r. o wartosci 94.458 tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzies 31 grudnia
2008 r., kt6ry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 94.149 tys. zlotych, rachunek wyniku
zoperacji za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 2.900 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywdéw netto o kwote 20.945 tys. ziotych, oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie 1 rzetelna prezentacije
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pbimiejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”™) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialno$é ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
iutrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
sprawozdan jednostkowych wolnych od nieprawidiowoéci powstatych wskutek celowych
dziatan Iub bledéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze
dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
Jjego sporzadzenia. Badanie sprawozdania Jjednostkowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas obowigzek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu Jjednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz




rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocen¢ odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnodci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu LUKAS Lokacyjny
funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2008 r., wynik z operacji za rok
obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.,

e 5 ?”ﬂ;» ; ;"”Nz.ﬁ.é Y )_w-“;
................ LA, S S % O
Biegly rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Bogdan Degbicki, Cztonek Zarzadu ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670

Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

................................

; "
Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

16 kwietnia 2009 r.
Warszawa, Polska



Z{ SAFEBEX

BZ WBK AIB

Fundusze Inwestycyjne Arka Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznarn
tel.. +48 61 85573 22
fax: +48 61 85573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pézniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe subfunduszu Lukas Lokacyjny funduszu LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, ktére obejmuje:

l.

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w wysokosci
94 458 tys. zt.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
94 149 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 2 900 tys. zk.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujace
zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 20 945 tys. zi.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Krzysztof Cztapowski Krzysztof Samotij
Dyrektor Rachunkowosci Czton arzadu Prezes Zarzadu
Glowna Ksiggowa

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksiag rachunkowych funduszy)

Data: 16 kwietnia 2009 r.
Podpis:

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat Vil Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132,

NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Lokacyjny funduszu LUKAS FIO
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Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Lokacyjny funduszu LUKAS FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2008 r.

31.12.2007 r.

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zt)

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zt)

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

. Akcje

N

. Warranty subskrypcyjne

w

. Prawa do akgji

. Prawa poboru

3

. Kwity depozytowe

[*)

. Listy zastawne

2601

2600

2,70%

1101

1108

1,48%

]

. Dtuzne papiery warto$ciowe

92 537

91 858

95,55%

64 105

64 802

86,59%

3

. Instrumenty pochodne

[

. Udziaty w spétkach z

ograniczong
odpowiedzialnoscig

10.

Jednostki uczestnictwa

1

-

. Certyfikaty inwestycyjne

12

. Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica

13.

Wierzytelnosci

14.

Weksle

15.

Depozyty

16.

Waluty

SUMA

95138

94 458

98,25%

65 206

65910

88,07%




Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Lokacyjny funduszu LUKAS FIO

2) Tabele uzupetniajace

Wartod¢ Wartos¢ Procentowy
Listy R . Nazwa N Kraj siedziby Termin Warunki Rodzaj I Wal_'tosc . wediug wediug udziat w
odzaj rynku Emitent . N . Podstawa emisji nominalna Liczba ceny wyceny na
zastawne rynku emitenta wykupu procentowania listu (W z) nabycia dzien aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogélem
(w tys. zt)
Listy zastawne - RAZEM 2600 2601 2600 2,70%
I. O terminie wykupu powyzej 1 roku 2600 2601 2600 2,70%
1) na aktywnym rynku g y 1100 1101 1080 1,12%
Ustawa z dnia
1. PEKAO PEKAO 29 sierpnia 1997r.
BANK Aktywny rynek MTS Bank | Rzeczpospolita . . o listach
HIPOTECZNY nieregulowany Poland |Hipoteczny Polska 2010-11-21 zmienne | hipoteczny Zastawnych i 1100 000 1100 1101 1080 1,12%
S.A. LZI02 S.A. bankach
hipotecznych
2) Ni na rynku aktywny 1500 1500 1520 1,58%
Ustawa z dnia
1.BRE BANK . 29 sierpnia 1997r.
Nienotowane . BRE Bank i -04-; i
HIPOTECZNY na rynku dmygz'f, Hipoteczny | RZecZPospolia 2011-04-28 zmienne | hipoteczny s ast:w":;iﬁhl 1500000 | 1500 1500 1520 1,58%
BREHPA3 aktywnym SA. bankach
hipotecznych
I Wartos¢
. ” Wartosé wediug Procentowy
Dtuzne - . . Wartos¢é wedtug L
papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin Warunki nominalna Liczba ceny wyceny na udziat w
ol emitenta wykupu oprocentowania . dzien aktywach
wartosciowe (wzt) nabycia bil 5k
(wtys. 24) ilansowy ogétem
(w tys. zt)
Dtuzne papiery wartosciowe - RAZEM 84 700 92 537 91 858 95,55%
I. O terminie wykupu do 1 roku 800 7742 7970 8,29%
1. Bony skarbowe 800 7742 7970 8,29%
a) Nienotowane na rynku aktywnym 800 7742 7970 8,29%
Nienotowane na . . Rzeczpospolita 01 o
1. BS090121 rynku aktywnym Nie dotyczy Skarb Paristwa Polska | 2009-01-21 ‘ zerokuponowe 8000 000 800 7742 7970 8,29%
II. O terminie wykupu powyzej 1 roku 83 900 84795 83 888 87,26
1. Obligacje 83900 84 795 83 888 87,26
a) Notowane na aktywnym rynku regulowanym 66 573 66 234 65 807 68,45
Gietda Papierow
1. DZ0811 Aktywny rynek | Wartosciowych | gy, panstya | RZ6CZPOSPONNE | 5011 95 1 zmienne 15000 15 15 15 0.01%
regulowany w Warszawie Polska
S.A.
Gietda Papierow
2.DZ1111 Aktywny rynek | Wartosciowych | gy, panstya | R26CZPOSPONE | 5011 114 zmienne | 12300000 | 12300 11915 12282 12,78%
regulowany w Warszawie Polska
S.A.
Gietda Papieréw
Aktywny rynek Wartosciowych . Rzeczpospolita 1. .
3.WZz0118 regulowany w Warszawie Skarb Paristwa Polska | 2018-01-25 zmienne 26 100 000 26 100 26 138 25414 26,44%
S.A.
Gietda Papieréw
Aktywny rynek Wartosciowych . Rzeczpospolita 09 . o
4.WZ0911 regulowany w Warszawie Skarb Paristwa Polska | 2011-09-24 zmienne 28 158 000 28 158 28 166 28 096 29,22%
S.A.
b) Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 1300 1215 1357 1,41%
1. WS0922 Aktywny rynek MTS Poland |  Skarb Panstwa | RZ8CZPOSPOIa | 5025 49,23 stale | 1300000 | 1300 1215 1357 1,41%
nieregulowany Polska
c) Nienotowane na rynku aktywnym 16 027 17 346 16724 17,40%
1.120816 Nienotowane na Nie dotyczy |  Skarb Panistwa | R286ZPOSPOlta | 16 g o4 indeksowane | 17779873 | 16027 17 346 16724 17,40%
rynku aktywnym Polska




Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Lokacyjny funduszu LUKAS FIO

Bilans

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
I. Aktywa 96 135 74 838
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 109 6439
2. Naleznosci 497 2489
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 1071 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 68 244 60 053
- dtuzne papiery warto$ciowe 67 164 60 053
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 26 214 5857
- dtuzne papiery warto$ciowe 24 694 4749
Il. Zobowiazania 1986 1634
lll. Aktywa netto 94 149 73 204
IV. Kapitat Subfunduszu 90 245 72 200
1. Kapitat wptacony 1044 321 449 113
2. Kapitat wyptacony (954 076) (376 913)
V. Dochody zatrzymane 6 380 867
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5108 846
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1272 21
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (2476) 137
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 94 149 73204
Liczba jednostek uczestnictwa 899 552,511 713 334,203
104,66 102,62

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa




Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Lokacyjny funduszu LUKAS FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

01.01.2008 r.- 01.01.2007 r.-

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

I. Przychody z lokat 7 383 1813
1. Przychody odsetkowe 7 383 1813

2. Pozostate - 0

Il. Koszty Subfunduszu 3121 977
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2973 920

2. Optaty dla Depozytariusza 17 12

3. Optaty za zezwolenia 1 -

4. Podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej 0 0

5. Koszty odsetkowe 130 45

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 3121 977
V. Przychody z lokat netto 4262 836
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (1362) 141
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat: 1251 21

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat: (2613) 120
VII. Wynik z operacji 2900 977
Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 3,22 1,37




Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Lokacyjny funduszu LUKAS FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z}))

01.01.2008 r.- 01.01.2007 r.-
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 73 204 22 565
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2900 977
a) przychody z lokat netto 4 262 836
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1251 21
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (2613) 120
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 2900 977
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 18 045 49 662
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 595 208 421919
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 577 163 372 257
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 20 945 50 639
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 94 149 73 204
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 145 375 43 269

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5750 877,032

4150 380,987

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5564 658,724

3661 859,017

c¢) saldo zmian

186 218,308

488 521,970

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

10 172 504,967

4421 627,935

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

9 272 952,456

3708 293,732

c) saldo zmian 899 552,511 713 334,203
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 899 552,511 713 334,203
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 102,62 100,37
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 104,66 102,62
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1,99% 2,24%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 102,60 100,40
data wyceny 2008-01-02 2007-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 105,65 102,62
data wyceny 2008-10-03 2007-12-31
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 104,66 102,59
sprawozdawczym
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto 2,15% 2,26%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,05% 2,13%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,01% 0,03%
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

a)

b)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku zostato sporzadzone zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) oraz
przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnosciag do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23.00
czasu polskiego oraz skfadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zero. Prowizja
maklerska zaptacona przy sprzedazy skfadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat,
a w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie
do skfadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu .

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegodlnosci przychody odsetkowe w skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papieréw wartosciowych
wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréow przez emitenta
oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
a takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez
Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

. 1,95%
w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztow limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywdéw Subfunduszu:
prowizje i optaty maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
warto$ciowych i praw majatkowych, prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu,
odsetki od kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami
pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za
zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim jej notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigeksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny
lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
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albo na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym
dniu wyceny.

Wycena aktywdw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywaja
sie regularne sesje na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

1.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegodlnosci: listow zastawnych,
diuznych papierow wartosciowych) wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniegcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢
z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 7, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej;

d) za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego skiadnika aktywoéw notowanego na aktywnym
rynku uznaje sie wartoS§¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skfadnika lokat, zgodnie
z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym
aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy
brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku
identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania
kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skfadnik

lokat byt notowany najwczesniej.
Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bonéw skarbowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfundusz;

b) depozytéw bankowych — wedtug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

c) skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-b) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 7.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajagca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfundusz do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg jest uznawana warto$¢ wyznaczona poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie

ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

8. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét zgodnie
z warunkami emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym sg traktowane jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego wiec takie papiery
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 7.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Funduszu.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkédw mogg mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodq zamortyzowanego kosztu

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki Swiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa, a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych przysztych przeplywow
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegajg regularnemu przeglgdowi.

Szacunki dokonane na dzieh bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmiennos$c¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku 27,27% aktywoéw Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2007 odpowiednio 7,83%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywédw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga roznic sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikéw aktywdéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na Wartos¢ na
Naleznosci Subfunduszu 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
(w tys. zi) (w tys. zi)
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 497 2489
Razem: 497 2489
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
Wartos¢ na Wartos¢ na
Zobowiazania Subfunduszu 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
(w tys. zi) (w tys. zi)
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 3 24
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1508 1344
Pozostate zobowigzania, w tym: 475 266
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optat za zarzadzanie 165 115
- zobowigzania publiczno-prawne 247 121
- zobowigzania z tytutu optat dystrybucyjnych, manipulacyjnych i umorzeniowych 62 29
Razem: 1986 1634
Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2008 r.
Warto:t.z:izz Wartos¢ na
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w . dzien
X . bilansowy
danej walucie (w tys. i)
(w tys.) ys.
I. Banki 109
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 109 109
31.12.2007 r.
Warto(si(z:izg Wartos¢ na
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w . dzien
. . bilansowy
danej walucie (w tys. 1)
(w tys.) ys.
I. Banki 6439
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 6439 6439
01.01.2008 r. - 1.12.2008 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych W_artosc w Wartos¢
D . . Waluta danej walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu (wtys.) (w tys. zl)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 230
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 18 18
2. ING Bank Slaski S.A. PLN 212 212
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01.01.2007 r.- 31.12.2007 r.

& . . . . L Wartosé¢ w iz

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych . . Wartos¢
A . . Waluta danej walucie

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu (wtys.) (w tys. zt)

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych 392

1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 392 392

Nota 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej
stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena papierow maleje, w przypadku spadku rosnie. Im diuzszy jest czas do

wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wieksze.

W przypadku instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu wystepuje natomiast ryzyko przeptywow pienieznych wynikajace
z faktu cyklicznego ustalania stopy oprocentowania w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

Obligacje indeksowane inflacjg (obligacja skarbowa 1Z0816) niosg ze sobg ryzyka przeptywow pienieznych, poniewaz kwoty
wyptacanych kuponéw i warto$¢ wykupu tych obligacji zalezy od wskaznika zmian cen konsumpcyjnych publikowanego przez

GUS.
Wartos¢ na Procentowy
Rodzaj ryzyka obciazajacego sktadnik lokat ':yzoz;,?(': 31.12 zgglse:‘ a‘:::;":;g]
(w tys. zt) ogotem

|. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku:
1. ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy .
procentowej (instrumenty o statym oprocentowaniu) Wysokie 1357 1.41%

- 41 473 43,13%
2. ryzyko przeptywdw pienieznych wynikajace ze stopy Niskie °
procentowej (instrumenty o zmiennym oprocentowaniu) Wysokie 25414 26,44%
Il. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym:
1. ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy .
procentowe;j (instrumenty o statym oprocentowaniu) Niskie 7970 8,29%
2. ryzyko przeptywdw pienieznych wynikajace ze stopy L
procentowej (instrumenty o zmiennym oprocentowaniu) Niskie 1520 1,58%
3. ryzyko przeptywdw pienieznych wynikajace ze stopy .
inflacji (obligacje indeksowane inflacja) Wysokie 16724 17.40%

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko kredytowe czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta lub gwaranta papieru warto$ciowego polega na ryzyku
niemozliwosci wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréw diuznych emitowanych przez Skarb

Panstwa ryzyko to jest znikome.

Wartos¢ na Procentowy
Emitent dzien udziat
31.12.2008 r. w aktywach
(w tys. zt) ogotem
|. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku:
1080 1,12%
1.  PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A.
0,
2. SKARB PANSTWA 67164 .
Il. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym:
1520 1,58%
1.  BRE BANK HIPOTECZNY S.A.
0,
2. SKARB PANSTWA 24 694 .
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3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej

koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.
Ryzyko walutowe nie wystepuje.

4) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci:

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkow
pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastgpi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Funduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Funduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Funduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Fundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Funduszu charakteryzuja sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie by¢ w stanie
zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W latach obrotowych konczacych sie 31 grudnia 2008 i 2007 roku Fundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek

uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ na
31.12.2008 r.
(w tys. zt)

Wartos¢ na
31.12.2007 r.
(w tys. zt)

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

1071

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

1071

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2008 r. - 31.12.2008 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zl)

Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow (w tys. zl)

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1214 (1709)
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym 37 (904)
Razem: 1251 (2613)
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01.01.2007 r. — 31.12.2007 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zi)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow (w tys. zi)

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21 120
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym - -
Razem: 21 120

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

01.01.2008 r.- 31.12.2008 r.

01.01.2007 r.- 31.12.2007 r.

Cze$¢ stata wynagrodzenia 2973 920
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 94 149 73 204 22 565
Wartos¢é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 104,66 102,62 100,37
obrotowego w zt
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Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszawa, dnia 16 kwietnia 2009 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziakijac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudmia 2007 roku w sprawic szezegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymj subfunduszami, w tym subfunduszem Lukas
Lokacyjny (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w
tym w szezegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierdw
wartosciowych oraz pozytkéw z Lych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Qubfunduszu za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 1. s4 zgodne ze stanem fakiycznym.

it Pinansawyel

o w‘ﬁ:h

Stawormir Trapszo

ING EANFK SLASKI Spalka Akcyjna NIP G24-013-54-75 Kapital zaklagowy - 130 100 800,00 2t
ul. Skalska 34, 40-056 Katowice KRS 5455 Kapitat wptacony - 130 100 000,00 =t
T +18 32 3577000 5ad Rejenowy w Katowicach



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LUKAS STABILNEGO WZROSTU

FUNDUSZU LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[ w=xx | Fundusze Inwestycyjne Arka




OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA



KPRMO Audyt Sp. 2 o0,

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestyevinyeh S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu LUKAS
Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba
w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,.Subfundusz”), na ktére sklada sie zestawienie lokat
wedltug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. o wartosci 343.940 tys. ztotych, bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2008 r., kiéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 336.875 tys.
ztotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 134,586 tys. ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto
za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, wykazujgce zmniejszenie aktywow netto o kwolte
694.979 tys. ztotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzadu

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo'™) jest
odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 .
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zpéiniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowos$ci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenic
i utrzymanie kontroli wewne¢trznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
sprawozdan jednostkowych wolnych od nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych
dzialan lub bigdow, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze
dokonywanie szacunkow ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii © tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
Jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskad racjonalng pewnod¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz




rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng og6lnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu LUKAS Stabilnego
Werostu funduszu LUKAS Funduszn Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2008 r., wynik z operacji za
rok obrotowy korniczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

gf‘?:;‘ {M%‘wg. E’g i
RS L ASINE .

Biegly rewident nr 796/1670 Za KPMG; Audyt Sp. z o.0.

Bogdan Dgbicki, Cztonek Zarzadu ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu
§ ?‘"é .................................
Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

16 kwietnia 2009 r.

Warszawa, Polska
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. BZ WBK AIB
Fundusze lnwestycyjne Arka Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pl. Wolnoéci 16, 61-739 Poznan
tel.: +48 61 8557322
fax: +48 61 85573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6Zniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu Funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w wysokosci
343 940 tys. zh.

2

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
336 875 tys. zt.

(93]

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy ujemny wynik z
operacji w kwocie 134 586 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 694 979 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Krzysztof Cztapowski Krzysztof Samotij
Dyrektor Rachunkowosci Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Gtowna Ksiggowa

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy)

Data: 16 kwietnia 2009 r.

Podpis: \/UL\ %&\g@% Q\/Od\

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydziat Vill Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132,
NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wplacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2008 r.

31.12.2007 r.

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia (w
tys. zt)

Wartos¢ wedtug

wyceny na dzien

bilansowy (w tys.
zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia (w tys.
z)

Wartos$¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

. Akcje

135 298

96 683

27,91%

200 764

276 186

26,60%

. Warranty subskrypcyjne

. Prawa do akc;ji

1547

1790

0,17%

. Prawa poboru

32

0,01%

0

0,00%

. Kwity depozytowe

. Listy zastawne

12 905

12 905

3,73%

5405

5439

0,53%

. Dluzne papiery warto$ciowe

231613

234 320

67,65%

708 391

726 208

69,94%

. Instrumenty pochodne

Ol | N[Ol | W|N |~

. Udziaty w spotkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspodlnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

SUMA

379 816

343 940

99,30%

916 107

1009 623

97,24%
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2) Tabele uzupetniajace

Wartosé

Warto$¢ wedtug

Kraj siedziby wediug ceny | wyceny na dzien Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ; - ] udziat w
emitenta nabycia (w tys. bilansowy (w .
aktywach ogétem
zt) tys. z1)
Akcje - RAZEM 9 989 367,350 135 298 96 683 27,91%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 9 989 367,350 135 298 96 683 27,91%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
1. AGORA SA. yry Wartosciowych w 293 753 posp 11 545 4759 1,37%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
2. AKENERJI ELEKTRIK Aktywny rynek Istanbul Stock . o
URETIM A.S. regulowany Exchange 61102 Turcja 1007 723 0.21%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
3. ALMA MARKET S.A. yry Wartosciowych w 14 926 posp 775 321 0,09%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
4. AMREST HOLDINGS SE Warto$ciowych w 92 387 8417 4435 1,28%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
5. BANK BPH S.A. Warto$ciowych w 39 003 5364 1373 0,40%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
6. BANK HANDLOWY W Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
y Wartosciowych w 18 940 1313 909 0,26%
WARSZAWIE S.A. regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
7. BANK MILLENNIUM S.A. Warto$ciowych w 106 022 439 305 0,09%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
8. BANKIER.PL S.A. Warto$ciowych w 273 340 3082 2455 0,71%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
9. BARLINEK S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 1| Rzeczpospolita 0 0 0,00%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
10. BIM BIRLESIK Aktywny rynek Istanbul Stock ) o
MAGAZALAR A.S. regulowany Exchange 3601 Turcja 135 225 0,07%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
11. BRE BANK S.A. yry Wartosciowych w 1943 posp 302 382 0,11%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
12. BUDIMEX S.A. Warto$ciowych w 69 428 5707 3548 1,02%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréow .
13. BUDOPOL-WROCLAW | Aktywny rynek Wartosciowych w 1 Rzeczpospolita 0 0 0,00%
S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
14. CENTRAL EUROPEAN Aktywny rvnek
MEDIA ENTERPRISES Y 3( |4 Nasdaq 11 094 Bermudy 1457 714 0,21%
LTD. regulowany
15. GEZAS. Aktywny rynek Prague Stock 20176 Czechy 2042 2480 0,72%
regulowany Exchange
Gietda Papierow
16. CINEMA CITY Aktywny rynek - . o
INTERNATIONAL N.V. regulowany Wanosaovyych w 185 465 Holandia 5098 2 856 0,82%
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
17. COMARCH S.A. Warto$ciowych w 16 885 992 1030 0,30%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
18. DOGAN SIRKETLER Aktywny rynek Istanbul Stock . o
GRUBU HOLDING A.S. regulowany Exchange| 410202679 Turcja T4z 820 0.24%
19. DOGAN YAYIN Aktywny rynek Istanbul Stock . o
HOLDING A.S. regulowany Exchange 396 088 Turcja 1885 508 0.15%
20. DOGUS OTOMOTIV Aktywny rynek Istanbul Stock . o
SERVIS VE TICARET A S. regulowany Exchange 104 115 Turcja 604 358 0.10%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
21. ERBUD S.A. yry Wartosciowych w 8628 posp 518 207 0,06%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
22. ERSTE GROUP BANK Aktywny rynek Vienna Stock 21 359 Austria 2964 1 444 0,42%
AG regulowany Exchange
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
23. EUROCASH S.A. Warto$ciowych w 334 831 2842 3348 0,97%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
24. FABRYKA Aktywny rvnek Gietda Papierow Rzeczposnolita
KOSMETYKOW POLLENA ywny ry! Wartosciowych w 22072 posp 182 250 0,07%
regulowany Polska

-EWA S.A.

Warszawie S.A.
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Wartosé Warto$¢ wedtug P t
. . Kraj siedziby wediug ceny | wyceny na dzien rocentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ; : - udziat w
emitenta nabycia (w tys. bilansowy (w .
aktywach ogétem
zt) tys. z1)
. Gietda Papierow i
25. FABRYKA KOTLOW Aktywny rynek Wartosciowych w 346 207 Rzeczpospolita 1590 1004 0,29%
RAFAKO S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
26. FABRYKA MASZYN Akt k Cielda Papieréw R it
: ywny ryne Wartosciowych w 78 035 | ~Zeczpospolta 263 82 0,02%
FAMUR S.A. regulowany Warszawie S.A Polska ’
27. FORTIS BANK Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
] Wartosciowych w 1687 85 237 0,07%
POLSKA S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
28. HYDROBUDOWA Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
. Warto$ciowych w 502 229 4301 3109 0,90%
POLSKA S.A. regulowany Warszawic S.A Polska
29. IMMOEAST AG Aktywny rynek Vienna Stock 157 851 Austria 866 303 0,09%
regulowany Exchange
5 Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
30. ING BANK SLASKI S.A. Warto$ciowych w 1978 792 851 0,25%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
31. INTEGER.PL S.A. Warto$ciowych w 22 606 305 370 0,11%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
32. INTER CARS S.A. ywny ry Wartosciowych w 62 761 posp 3697 1679 0,48%
regulowany Warszawie S.A. Polska
33. JERONIMO MARTINS | Aktywny rynek Lisbon Euronext 10 982 Portugalia 177 182 0,05%
regulowany
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
34. K2 INTERNET SA. ywny ry Wartosciowych w 27 630 posp 691 387 0,11%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow
35. KERNEL HOLDING Aktywny rynek Wartosciowych w 112138|  Luksemburg 2691 1379 0,40%
SA. regulowany Warszawie S.A.
36. KOC HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock 111 212 Turcja 665 565 0,16%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
37. KOELNER S.A. Warto$ciowych w 51317 546 420 0,12%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow .
38. LPP S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 346 | Rzeczpospolita 383 394 0,11%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
39. MAKRUM S.A. ywny ry Wartosciowych w 153 409 posp 917 345 0,10%
regulowany Warszawie S.A. Polska
40. MCI MANAGEMENT Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
. Warto$ciowych w 101 636 102 323 0,09%
S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
41. MOSTOSTAL Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
; Wartosciowych w 16 789 182 826 0,24%
WARSZAWA S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papierow .
42. MULTIMEDIA POLSKA | Aktywny rynek Wartosciowych w 322 208 Rzeczpospolita 3418 2191 0.63%
S.A. regulowany Warszawie S.A Polska ’
é%N%TJ%%DOWY Aktywny rynek V\(I;;?T*gzcli::)?/\‘/)iirhévwv 35 648 Rzeczpospolita 500 349 0.10%
INWESTYCYJNY EMPIK regulowany Warszawigs A Polska e
MEDIA&FASHION S.A. o
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
44. NG2 S.A. requlowan Warto$ciowych w 40 549 Polska 1724 1480 0,43%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
45. ORBIS S.A. requlowan Warto$ciowych w 173 968 Polska 5338 5663 1,63%
9 Y Warszawie S.A.
46. ORCO PROPERTY Aktywny rynek ) o
GROUP SA. regulowany Euronext Paris 1349 Luksemburg 83 36 0,01%
47. OTP BANK Aktywny rynek Budapest Stock 29 571 Wegry 1581 1340 0,39%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
48. PBG S.A. requlowan Warto$ciowych w 26 556 Polska 4564 5205 1,50%
9 Y Warszawie S.A.
49. PLAZA CENTERS N.v. | Aktwny rynek London Stock 346 008 Holandia 3668 835 0,24%

regulowany

Exchange
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Wartos¢ Wartos¢ wedtug P t
. . Kraj siedziby wediug ceny | wyceny na dzien rocentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ; : - udziat w
emitenta nabycia (w tys. bilansowy (w .
aktywach ogétem
zt) tys. z1)
50. POLIMEX- Aktywny rynek V(V;;?‘igzci)i\‘/)ii?x 503 552 Rzeczpospolita 2618 1536 0 44%
MOSTOSTAL S.A. regulowany Warszawi(-))lS A Polska e
51. POLSKIE Aktvwny rvnek Gielda Papieréow Rzecznospolita
GORNICTWO NAFTOWE | o Wartosciowych w 1632 453 P ka 5043 5877 1,70%
GAZOWNICTWO S.A. 9 y Warszawie S.A.
52. POWSZECHNA KASA Aktywny rynek Gietda Papierow Rzecznospolita
0OSZCZEDNOSCI BANK rye‘”u}’oxan Wartosciowych w 246 455 P Pglska 5710 8749 2,53%
POLSKI S.A. 9 y Warszawie S.A.
53. PRZEDSIEBIORSTWO Aktywny rvnek Gietda Papierow Rzeczposnolita
ROBOT INZYNIERYJNYCH o Wartosciowych w 16 345 P ka 1171 284 0,08%
POL-AQUA S.A 9 y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
54. RADPOL S.A. requlowan Warto$ciowych w 216 116 Polska 1658 1286 0,37%
9 Y Warszawie S.A.
55. RAIFFEISEN .
INTERNATIONAL BANK- Ak‘rye‘”r;}’oggﬁk V'egr)‘(acf;gc'; 88 378 Austria 13 059 7117 2,05%
HOLDING AG 9 y 9
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
56. RAINBOW TOURS S.A. pAe AN Wartosciowych w 44 461 Pk 233 131 0,04%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
57. TORFARM S.A. requlowan Warto$ciowych w 600 Polska 41 25 0,01%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
58. TRAKCJA POLSKA Aktywny rynek Wartociowych w 96 518 Rzeczpospolita 451 390 011%
S.A. regulowany Warszawie S.A Polska ’
59. TURK EKONOMI Aktywny rynek Istanbul Stock ) o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 564 452,610 Turcja 1095 898 0,26%
60. TURK HAVA YOLLARI Aktywny rynek Istanbul Stock 51 101 Turcia 637 565 0.16%
AS. regulowany Exchange / 17
61. TURKIYE GARANTI Aktywny rynek Istanbul Stock ) o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 461570 Turcja 1738 2329 0.67%
62. TURKIYE VAKIFLAR Aktywny rynek Istanbul Stock . o
BANKASI T.A.O. regulowany Exchange 291875 Turcja 1187 663 0.19%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
63. TVN S.A. requlowan Warto$ciowych w 50 987 Polska 421 686 0,20%
9 Y Warszawie S.A.
64. VIENNA INSURANCE Aktywny rynek Vienna Stock . o
Py regulowany Exchange 9917 Austria 1450 998 0,29%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
65. WIELTON S.A. requlowan Warto$ciowych w 81833 Polska 573 190 0,05%
9 Y Warszawie S.A.
66. WYDAWNICTWA Aktywny rynek Gietda Papierow Rzecznospolita
SZKOLNE | rye‘”u}’oxan Wartosciowych w 36 843 P Pglska 347 507 0,15%
PEDAGOGICZNE S.A. 9 y Warszawie S.A.
67. YAPI VE KREDI Aktywny rynek Istanbul Stock 354 978,061 Turcia 1340 1447 0.42%

BANKASI A.S.

regulowany

Exchange
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Wartos¢
Warto$¢ wedtug Procentowy
. . Kraj siedzib wedtug cen wyceny na udziat w
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ) s Y 9 Y yeeny
emitenta nabycia (w dzien aktywach
tys. zt) bilansowy (w ogoétem
tys. zt)
Prawa poboru - RAZEM 222 600 - 32 0,01%
I. Nienotowane na rynku aktywnym 222 600 - 32 0,01%
Nignotowane Rzeczpospolita
1. EMC INSTYTUT MEDYCZNY S.A. na rynku Nie dotyczy 1 Polska - 0 0,00%
aktywnym
Nienotowane Rzeczpospolita
2. INTERNET GROUP S A. na rynku Nie dotyczy 1 p leska - 0 0,00%
aktywnym
Nienotowane .
3. MCI MANAGEMENT S.A. . Rzeczpospolita o
na rynku Nie dotyczy 111 299 - 20 0,01%
(PLMCIMGO00079) Polska
aktywnym
Nienotowane .
4. MCI MANAGEMENT S.A. . Rzeczpospolita o
na rynku Nie dotyczy 111 299 - 12 0,00%
(PLMCIMGO00095) Polska
aktywnym
n Warto$¢
Wartosé ‘{,VVZQZ.ZC wedtug Procentowy
LISTY . Nazwa " Kraj siedziby . Warunki . Podstawa . . wyceny na udziat w
ZASTAWNE Rodzaj rynku rynku Emitent emitenta Termin wykupu oprocentowania Rodzaj listu emisji nomnzs:)lna Liczba n'gt?né/ia dzien aktywach
A bilansowy ogotem
(wiys. zt) (w tys. zt)
Listy zastawne - RAZEM 12 900 12 905 12905 3,73%
1. O terminie wykupu powyzej 1 roku 12 900 12905 12 905 3,73%
a) na aktywnym rynku nier 5400 5405 5304 1,53%
Ustawa z dnia
29.08 1997r. 0
BPH BANK Pekao Bank . .
Aktywny rynek MTS y Rzeczpospolita 44 . . listach
QIEOITZEOCZZNY nieregulowany Poland Hlpotecszr)&y Polska 2010-11-21 zmienne | hipoteczny Zastawnych i 5400 000 5400 5405 5304 1,53%
o o bankach
hipotecznych
b) Ni na rynku aktywny 7 500 7500 7601 2,20%
Ustawa z dnia
29.08 1997r. 0
BRE BANK ) ) BRE Bank ) 4
HIPOTECZNY Nienotowane na Nie | ioteczny | RZeczpospolita 2011-04-28 zmienne | hipoteczny listach | 7 550000 | 7500 7500 7601 2,20%
S.A BREHPA3 rynku aktywnym | dotyczy SA Polska zastawnych i
o o bankach
hipotecznych
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Warto$¢ Warto$¢
. Wartos¢ wedtug wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . . Kraj siedziby Termin Warunki nominalna . ceny wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania Liczba nabycia dzien aktywach
(wzt) (w tys. bilansowy (w ogodtem
zt) tys. zt)
Dtuzne papiery wartosciowe - RAZEM 207 968 | 231613 234 320 67,65%
I. O terminie wykupu do 1 roku 1800 17 060 17 286 4,98%
1. Obligacje 300 3000 3057 0,88%
a) Nienotowane rynku aktywnym 300 3000 3057 0,88%
MCI1610090001 Nienotowane na Nie dotycz Mana ermgl Rzeczpospolita | 5549 19 1 zmienne | 3000 000 300| 3000 3057 0,88%
rynku aktywnym yezy 9 SA Polska 0070
2. Bony skarbowe 1500 14 060 14 229 4,10%
a) Nienotowane na rynku aktywnym 1500 14 060 14 229 4,10%
BS090902 Nienotowane na Nie dotyczy | Skarb Panstwa | 280ZPOSPONIta 5609 69,02 | zerokuponowe | 5000 000 500 | 4694 4792 1,38%
rynku aktywnym Polska
Nienotowane na . . Rzeczpospolita YR o,
BS091118 rynku aktywnym Nie dotyczy | Skarb Panstwa Polska 2009-11-18 zerokuponowe 10 000 000 1000 9 366 9437 2,72%
Il. O terminie wykupu powyzej 1 roku 206 168 | 214 553 217 034 62,67%
1. Obligacje 206 168 | 214 553 217 034 62,67%
a) Notowane na aktywnym rynku regulowanym 103 554 | 103 301 101 957 29,44%
Gielda
Aktywny rynek Papier6w Rzeczpospolita
Wz0911 Wartosciowych | Skarb Panstwa 2011-09-24 zmienne 26 768 000 26768 26 575 26 709 7,71%
regulowany . Polska
w Warszawie
S.A.
Gielda
Aktywny rynek Papierow Rzeczpospolita
Dz0811 Wartosciowych | Skarb Panstwa 2011-08-18 zmienne 7 686 000 7 686 7 588 7765 2,24%
regulowany . Polska
w Warszawie
S.A.
Gietda
Papieréow .
DZ1111 Aktywny rynek |\ osciowych | Skarb Parstwa | RZ8CZPOSPONIE 1514 14 54 zmienne | 8000 000 8000| 7964 7988 2,31%
regulowany . Polska
w Warszawie
SA.
Gietda
Papieréow .
WZ0118 Aktywny rynek |y oosciowych | Skarb Parstwa | RZ8C2POSPONIta | 510 64 55 zmienne | 61100000| 61100 61174 59 495 17,18%
regulowany . Polska
w Warszawie
SA.
b) Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 55 800 55416 58 244 16,82%
WS0922 Aktywny rynek MTS Poland | Skarb Panstwa | R2862PSPolita 15055 09 03 stale| 55800000 | 55800 | 55416 58 244 16,82%
nieregulowany Polska
c) Nienotowane na rynku aktywnym 46 814 55 836 56 833 16,41%
ECHOINVESTMENT | Nienotowane na . Echo | Rzeczpospolita 0. ) o
130525 rynku aktywnym Nie dotyczy Investment S.A. Polska 2013-05-25 zmienne 8000 000 80 8 000 8 067 2,33%
1Z 0816 Nienotowane na Nie dotyczy | Skarb Panstwa | 286ZPOSPOIIta 5416 68 54 | indeksowana |51 845 297,58 | 46734 | 47836 48 766 14,08%

rynku aktywnym

Polska
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3) Tabele dodatkowe

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98
USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dzien

bilansowy (w tys. z})

Procentowy udziat w aktywach ogétem

I. Grupa kapitalowa BRE BANK S.A.: 7983 2,31%
AKCJE BRE BANK S.A. 382 0,11%
LISTY ZASTAWNE BRE BANK HIPOTECZNY S.A. BREHPA3 7601 2,20%
Il. Grupa kapitatlowa PBG S.A.: 8314 2,40%
AKCJE PBG S.A. 5205 1,50%
AKCJE HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 3109 0,90%
Ill. Grupa kapitatowa DOGAN HOLDING A.S.: 1328 0,39%
AKCJE DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 820 0,24%
AKCJE DOGAN YAYIN HOLDING A.S. 508 0,15%
IV. Grupa kapitatowa DOGUS GRUBU: 2687 0,77%
AKCJE TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 2329 0,67%
AKCJE DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 358 0,10%




Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO

Bilans

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z}))

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

I. Aktywa 346 358 1038 304
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1065 19 491
2. Naleznosci 1353 9190
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 262 188 875732

- diuzne papiery wartosciowe 160 201 597 757
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 81752 133 891
- diuzne papiery wartosciowe 74 119 128 451

Il. Zobowigzania 9 483 6 450

lll. Aktywa netto 336 875 1031 854

IV. Kapitat Subfunduszu 186 924 747 317
1. Kapitat wptacony 1559 117 1441412
2. Kapitat wyptacony (1372 193) (694 095)

V. Dochody zatrzymane 189 818 205 499
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 35 440 22 945
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 154 378 182 554

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (39 867) 79 038

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 336 875 1031 854

Liczba jednostek uczestnictwa

2 298 683,654

5685 791,975

Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

146,55

181,48
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Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO

Rachunek wyniku z operaciji

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

01.01.2008 r.- 01.01.2007 r.-
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
l. Przychody z lokat 27 660 34767
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2995 5931
2. Przychody odsetkowe 24 446 28 835
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 219 -
4. Pozostate 0 1
Il. Koszty Subfunduszu 15165 24 769
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 14 295 24 319
2. Optaty dla Depozytariusza 129 216
3. Pgdatk? i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy administracji 139 92
publicznej
4. Optaty za zezwolenia 4 -
5. Koszty odsetkowe 598 83
6. Ujemne saldo roznic kursowych - 59
7. Pozostate - -
1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-111) 15165 24 769
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 12 495 9 998
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (147 081) 67 707
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: (28 176) 123 971
- z tytutu réznic kursowych (3 216) (911)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w tym: (118 905) (56 264)
- z tytutu réznic kursowych 5511 (1774)
VII. Wynik z operaciji (V+VI) (134 586) 77 705
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (58,55) 13,67
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Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z}))

01.01.2008 r.- 01.01.2007 r.-
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1031 854 981 753
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (134 586) 77 705
a) przychody z lokat netto 12 495 9998
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (28 176) 123 971
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (118 905) (56 264)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji (134 586) 77 705
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (560 393) (27 604)
3)sz;ita;]ri1catwk:;)ita’fu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 117 705 365 217
S)sz;nsitarl]ri]stwkgsita%u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 678 098 392 821
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (694 979) 50 101
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 336 875 1031 854
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 614 321 1054 260
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 693 762,644 2 046 643,423
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 080 870,965 2188 219,874

c) saldo zmian

(3 387 108,321)

(141 576,451)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

10 623 347,183

9 929 584,539

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

8 324 663,529

4 243 792,564

c) saldo zmian

2298 683,654

5685 791,975

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2 298 683,654

5685 791,975

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

181,48 168,47

sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 146,55 181,48

sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie (19,25%) 7.72%

sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 140,17 168,23
data wyceny 2008-10-27 2007-01-10
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 181,03 186,74

sprawozdawczym
data wyceny 2008-01-02 2007-10-15

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

146,55 181,53

sprawozdawczym
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto 2,47% 2,35%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,33% 2,31%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,02% 0,02%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
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Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku zostato sporzadzone zgodnie z
ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz
przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem
wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadnoscig do 0,01 zb). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata
podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksigegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23.00 czasu polskiego
oraz skfadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat Funduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zero. Prowizja maklerska zaptacona przy
sprzedazy skfadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skfadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akc;ji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w skiad ktorych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo —
w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dituznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosSci
nie wyzszej niz:

e 225%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, Sredniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg
utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywoéw Subfunduszu: koszty prowizji
maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych
i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za
zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami
prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania
Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wtasnych.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie migedzy ostatnim jej notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat
inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.
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c)

Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajq sie
regularne sesje na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegodlnosci: akcji, praw do akcji, praw
poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw warto$ciowych) wyznacza sie — ze wzgledu na
godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz — wedtug kurséw
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 9, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na
ten kurs albo wartosé;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanej w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej;

d) za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skfadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu
i praktyka rynku finansowego;

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu 0 wolumen obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem,
ze Subfundusz moze dokonywac¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesnie;j.

3. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

a) obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu;

b) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

c) praw poboru — weditug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 9, w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej

d) praw do akcji — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 9, w szczegdlnosci w oparciu o ostatnig
z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich warto$¢ rynkowa;

e) skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 9.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Obligacje zamienne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14



Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO

7. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sieg,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych sg wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane i sg wykazywane w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

9. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

10. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét zgodnie z warunkami
emisji, okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym sg traktowane jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢ czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego, wiec takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 9.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane s w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Funduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy dzieh wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki Swiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujagcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa, a
oszacowang wartoscig biezgcg oczekiwanych przyszitych przeptywdw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywow
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczegdo istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku 23,60% aktywéw Funduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2007 odpowiednio 12,90%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.
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Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na Wartos¢ na
Naleznosci Subfunduszu 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
(w tys. zt) (w tys. zi)
Z tytutu zbytych lokat 1114 6 895
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 133 203
Z tytutu dywidendy 106 112
Pozostate, w tym: 0 1980
- zapisy na papiery wartosciowe - 1980
Razem 1353 9190
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
Wartos¢ na Wartos¢ na
Zobowiazania Subfunduszu 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
(w tys. zi) (w tys. zt)
Z tytutu nabytych aktywoéw 1123 1404
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 4 495 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 35 1189
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2813 1129
Pozostate zobowigzania, w tym: 1017 2728
- zobowigzania wobec TFI 858 2 250
- zobowigzania publicznoprawne 149 452
Razem 9483 6 450
Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2008 r.
. . Lo dz:gr? r;‘i)las'l‘r’:\::wy )N?rtt_)s'é ha
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta w danej walucie dzien bilansowy
(w tys.) (w tys. zt)
I. Banki 1065
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 204 204
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 112 469
3. ING Bank Slaski S.A. usD 0 0
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 35 68
6. ING Bank Slaski S.A. CzK 1347 211
7. ING Bank Slaski S.A. HUF 7171 113
31.12.2007 r.
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta danej walucie bilansowy (w tys.
(w tys.) )
I. Banki 19 491
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 19 491 19 491
2. Bank Zachodni WBK S.A. CAD 0 0
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01.01.2008 r.-31.12.2008 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych Wartos¢ w danej Wartos¢ (w tys.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan subfunduszu Waluta walucie (w tys.) zh)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1617
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 95 95
2. ING Bank Slaski S.A. PLN 71 71
3. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 1 4
4. ING Bank Slaski S.A. EUR 104 434
5. Bank Zachodni WBK S.A. CzK 51
6. ING Bank Slaski S.A. CzK 723 113
7. Bank Zachodni WBK S.A. CAD 0
8. ING Bank Slaski S.A. CAD 0
9. ING Bank Slaski S.A. usD 25 74
10. ING Bank Slaski S.A. CHF 15 42
11. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
12. ING Bank Slaski S.A. TRY 62 120
13. ING Bank Slaski S.A. HUF 994 16
01.01.2007 r.-31.12.2007 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych Wartos¢ w danej Wartos¢ (w tys.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan subfunduszu Waluta walucie (w tys.) zh)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 4439
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 3921 3921
2. Bank Zachodni WBK S.A. usD 83 202
3. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 63 226
4. Bank Zachodni WBK S.A. GBP 3 15
5. Bank Zachodni WBK S.A. CHF 18 39
6. Bank Zachodni WBK S.A. CAD 0 0
7. Bank Zachodni WBK S.A. CzK 270 36
Nota 5. Ryzyka
1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierow dtuznych o stalym oprocentowaniu — w przypadku zmiany
rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena papieréw maleje, w przypadku spadku ros$nie. Im dtuzszy jest
czas do wykupu instrumentéw o stalym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wieksze. W przypadku instrumentow
0 zmiennym oprocentowaniu wystepuje natomiast ryzyko przeptywdw pienieznych wynikajace z faktu cyklicznego ustalania

stopy oprocentowania w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

Obligacje indeksowane inflacjg (obligacja skarbowa 1Z0816) niosg ze sobg ryzyka przeptywow pienieznych, poniewaz kwoty
wyptacanych kupondw i wartos¢ wykupu tych obligacji zalezg od wskaznika zmian cen konsumpcyjnych publikowanego

przez GUS.
Rodzaj ryzyka obcigzajacego sktadnik . Wartos¢ na 31.12.2008 r. Procentowy udziat
Poziom ryzyka ;
lokat (w tys. zi) w aktywach ogétem
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
1. Ryzyko warto$ci godziwej wynikajace ze
stopy procentowej (instrumenty o statym Wysokie 58 244 16,82%
oprocentowaniu)
2. Ryzyko przeptywdw pienieznych Niskie 47 766 13,79%
wynikajgce ze stopy procentowe;j
(instrumenty o zmiennym oprocentowaniu) Wysokie 59 495 17,18%
1l. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym
1. Ryzyko warto$ci godziwej wynikajace ze
stopy procentowej (instrumenty o statym Niskie 14 229 4,10%
oprocentowaniu)
2. Ryzyko przeptywoéw pienieznych Niskie 10 658 3,08%
wynikajgce ze stopy procentowe;j N -
(instrumenty o zmiennym oprocentowaniu) Srednie 8 067 2,33%
3.Ryzyko przeptywdw pienieznych
wynikajace ze stopy inflacji (obligacje Wysokie 48 766 14,08%
indeksowane inflacjq)
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2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypfacalnosci emitenta lub gwaranta papieru wartosciowego polega na ryzyku
niemozliwo$ci wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb

Panstwa ryzyko to jest znikome.

Emitent Wartosé na 31.12.2008 . (w tys. zf) ;;‘I’(‘:iz‘v:’;"yo‘;‘izlgﬂl

I. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

1. PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. 5304 1,53%
2. SKARB PANSTWA 160 201 46,26%
Il. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym

1. BRE BANK HIPOTECZNY S.A. 7601 2,20%
2. ECHO INVESTEMENT S.A. 8 067 2,33%
3. MCI MANAGEMENT S.A. 3057 0,88%
4. SKARB PANSTWA 62 995 18,18%

3) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.
Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty Subfunduszu wzgledem waluty, w ktérej dokonywana
jest wycena aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w zlotym polskim lub
denominowane w walucie obcej. Subfundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu
walut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie
z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktérej denominowane sg lokaty Subfunduszu.
Waluta Wartosé na 31.12.2008 . (w tys. zt) Procentowy udziat
w aktywach ogétem
|. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
1. Akcje
a) CZK 2480 0,72%
b) EUR 10 080 2,91%
c) GBP 835 0,24%
d) HUF 1340 0,39%
e) TRY 9101 2,63%
f) USD 714 0,21%
4) Ryzyko ptynnosci.
Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych Srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdéw nastgpi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Funduszu.
Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Funduszu mogq by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Funduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.
Fundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Funduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych skfadnikow lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.
W latach obrotowych konczacych sie 31 grudnia 2008 i 2007 roku Fundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.
Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
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Nota 7. Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ na
31.12.2008 r.
(w tys. zt)

Wartos¢ na
31.12.2007 r.
(w tys. zt)

I. Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2008 r.
Wartos¢ na dzien
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilans‘;);\lll\:cvivedanej bi‘IAeI: zrstgfvir(‘:v (:;;e:')
(w tys.)

Aktywa PLN 346 358

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1065
PLN 204 204
EUR 112 469
usD 0 0
GBP 0 0
TRY 35 68
CzK 1347 211
HUF 7171 113

Naleznosci PLN 1353
PLN 854 854
CzZK 351 55
TRY 47 91
EUR 56 232
CHF 5 15
CAD 0 0
EEK 0 0
HUF 6727 106

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 262 188
PLN 237 638 237 638
EUR 2416 10 080
CzZK 15 837 2480
GBP 195 835
HUF 85 042 1340
TRY 4690 9101
uUsSD 241 714

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 81752
PLN 81752 81752

Zobowiazania PLN 9483
PLN 9313 9313
EUR 41 170
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31.12.2007 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartos¢ na dzien

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta walucie bilansowy (w tys. 1)
(w tys.)
Aktywa PLN 1038 304
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 19 491
PLN 19 491 19 491
CAD 0 0
Naleznosci PLN 9190
PLN 8851 8 851
CHF 6 12
EUR 11 38
CAD 0 0
CzZK 1684 227
EEK 0 0
HUF 4370 62
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 875732
PLN 808 638 808 638
TRY 8 669 18 331
CzZK 46 202 6228
EUR 8100 29015
usD 2 367 5763
CHF 1364 2948
GBP 769 3745
HUF 74 993 1064
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 133 891
Zobowiazania PLN 6 450
PLN 5460 5460
EUR 276 990

01.01.2008 r.-31.12.2008 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe (w tys. zt)

Ujemne rdéznice kursowe (w tys. zt)

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

5511

3216

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica

Inne

Razem

5511

3216

01.01.2007 r.-31.12.2007 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe (w tys. zt)

Ujemne réznice kursowe (w tys. zt)

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

911

1774

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Inne

Razem

- 911

1774
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Dolar amerykanski 2,9618 usb
2. Dolar kanadyjski 2,4307 CAD
3. Euro 4,1724 EUR
4. Forint wegierski 1,5757 100 HUF
5. Frank szwajcarski 2,8014 CHF
6.  Funt szterling 4,2913 GBP
7.  Korona czeska 0,1566 CzK
8. Korona estonska 0,2667 EEK
9. Lira turecka 1,9407 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
01.01.2008 r.-31.12.2008 r.
Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow (w tys.

zh)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (28 176) (118 905)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (28 176) (118 905)
01.01.2007 r.-31.12.2007 r.
Wazrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow (w tys.

zh)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 123 971 (56 264)
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 123 971 (56 264)

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zf)

01.01.2008 r.-31.12.2008 r.

01.01.2007 r.-31.12.2007 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 14 295 24 319
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 336 875 1031 854 981 753
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 146,55 181,48 168,47
obrotowego (w zt)
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Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO

Informacja dodatkowa

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

Data btednej wyceny Izg:zﬁg‘&iiz‘:; Jednostki uczestnictwa
Wartos$¢ btednej wyceny w zt Warto$¢ poprawnej wyceny w zt
2008-01-02 2008-01-07 181,04 181,03

Przyczyng zaistniatej sytuacji byt brak ostatecznego ustalenia z nowym depozytariuszem funduszu LUKAS FIO (zmiana
depozytariusza nastapita z dniem 1 stycznia 2008 roku) rynku gtdwnego dla listu zastawnego z portfela funduszu. Po
weryfikacji rynku gtéwnego dla listu zastawnego nie przekazano odpowiedniej informacji do depozytariusza funduszu, ktéry
to depozytariusz zachowat wczesniej przyjety sposéb wyceny.

Uczestnikom, ktorzy dokonali zakupu jednostek uczestnictwa skorygowane zostaty iloSci przyznanych jednostek poprzez
dokupienie ich brakujacej ilosci przez Agenta Transferowego.

Roéznica pomiedzy prawidiowg a btedng wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa i ilosci odkupionych przez
Fundusz jednostek nie byta przedmiotem rozliczen z Uczestnikami. Réznica o ktérej mowa w poprzednim zdaniu zostata
pokryta ze srodkéw Towarzystwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
przypadki nierozliczenia sie transakgcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

22



Warszawa, dnia 16 kwietnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, w tym subfunduszem Lukas
Stabilnego Wazrostu (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

Loy e Thom e o n
STEWOMH §;-x§»:n/<;

ING BANK SLASKI Spaélka Akcyjna NIP 634-013-54-75
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice KRS 5459
T+48323577000

Kapitat zakladowy - 130 100 000,00 zi

Kapital wplacony ~ 130 100 000,00 zi
Sad Rejonowy w Katowicach



