SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

LUKAS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Zalgcznikami  do niniejszego sprawozdania finansowego
funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sa
sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

- LUKAS Akcji Nowej Europy,

- LUKAS Akcyjny,

- LUKAS Dynamiczny Polski,

- LUKAS Lokacyjny,

- LUKAS Stabilnego Wzrostu.




Szanowni Panstwo,

przekazujemy na Panstwa rece pétroczne sprawozdania finansowe LUKAS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz z raportem biegtego rewidenta oraz o$wiadczeniem Depozytariusza. W
sprawozdaniach znajdg Panstwo miedzy innymi szczegdtowe informacje dotyczace portfeli
inwestycyjnych subfunduszy LUKAS FIO.

Minione péitrocze na $wiatowych rynkach gietdowych nie przyniosto zarysowania sie wyraznego trendu.
Okresy wzrostéw indekséw byty przeplatane spadkami pod wptywem takich wydarzen jak kolejne
odstony kryzysu zadtuzenia w krajach peryferyjnych strefy euro, szczegdlnie w Grecji, skutki tsunami w
Japonii, arabska ,wiosna ludow” na Bliskim Wschodzie i Afryce Poinocnej czy gorsze dane
makroekonomiczne pityngce z gospodarki amerykanskiej. Inwestorzy w reakcji na niepokojace
informacje stronili od ryzyka i poszukiwali bardziej bezpiecznych inwestycji. Jednoczes$nie na rynku
polskim wzrastajaca inflacja przyczynita sie do rozpoczecia cyklu podwyzek stdp procentowych. Splot
m.in. tych czynnikéw przyczynit sie do niezbyt udanych wynikéw gietdowych. Podstawowe indeksy
warézawskiej Giéidy w ciggu pétrocza co prawda wzrosty, ale byly to wzrosty niewieikie: WIG o ﬂ,g%,
natomiast WIG20 wzrést o0 2,1%. Jeszcze stabiej poradzit sobie indeks rynkéw wschodzacych MSCI
Emerging Markets (obejmujacy réwniez panstwa Nowej Europy — gtdéwny region inwestycyjny LUKAS
FIO), ktory wzrost w tym czasie o 1,0%. Na tym tle nieco lepiej prezentuje sie indeks nowojorskiej

gieldy S&P500, ktory zakonczyt pétrocze wynikiem o 5,0% wyzszym niz na koniec 2010 r.

Niesprzyjajgce czynniki zewnetrzne, zwlaszcza wyniki gield z naszego regionu, znalazly
odzwierciedlenie w stopach zwrotu subfunduszy z udziatem akcji, szczegdinie w krotkim okresie.
Natomiast wyniki dtugoterminowe (piecioletnie) subfunduszy zaprezentowanych w ponizszej tabeli sg
powyze] mediany odpowiedniej grupy poréwnawczej funduszy (w oparciu o klasyfikacje Izby
Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami). Na szczeg6ing uwage zastugujg bardzo dobre 5-letnie wyniki
subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski, ktory osiggngt drugi najlepszy wynik wsrdéd funduszy
zrownowazonych. Obrana przez nas strategia inwestowania w akcje, oparta o analize fundamentalna,
niestosowanie timingu i inwestowanie dtugoterminowe, wigze sie z ryzykiem stosunkowo duzych wahan
wartosci jednostki zwltaszcza w krotkim okresie. Dazac do jak najlepszych wynikéw w diugim okresie,
nie unikniemy chwilowych fluktuacji w krotkim terminie. Zwracamy uwage na ten fakt, gdyz wieloletnie
obserwacje rynkow kapitatowych wskazuja, ze wiaénie diugoterminowe inwestowanie, a nie kierowanie

sie chwilowymi trendami, moze przynie$¢ ponadprzecietne stopy zwrotu z inwestycji.




Ponizej przedstawiamy wyniki subfunduszy LUKAS FIO w okresie ostatniego poétrocza jak rowniez z
ostatnich pieciu lat.

Nazwa subfunduszu Stopy Z\fvrotu Stopy zwrotu

w okresie w okresie

31.12.2010r.-30.06.2011 r. | 30.06.2006 r.-30.06.2011 r.
LUKAS Stabilnego Wzrostu (0,30)% 24,11%
LUKAS Dynamiczny Polski (4,37)% 24.21%
LUKAS Akcyjny (5,45)% -
LUKAS Lokacyjny 1,39% -
LUKAS Akcji Nowej Europy (7,84)% -

Podane wyniki nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych oraz optat zwigzanych ze zbyciem i
odkupieniem jednostek uczestnictwa zgodnie z Tabelg Optat dostepng na stronie www.lukasbank.pl. Fundusz nie
gwarantuje osiagniecia podobnych wynikéw w przyszto$ci.

Na zakornczenie chcemy podziekowa¢ za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzajg, powierzajgc swoje
oszczednosci funduszom zarzgdzanym przez BZ WBK TFI S.A. Jestesmy przekonani, ze inwestujgc w
LUKAS FIO, wybrali Panstwo jeden z najlepszych produktéw tego typu na rynku. Pragniemy zapewnic,
ze Panstwa satysfakcja z wynikéw inwestycyjnych, zwiaszcza w diugim okresie, jest dla nas

najwazniejsza.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski
Prezes Zarzadu Cziorl§[< Zarzgdu

LU

Poznan, dnia 17 sierpnia 2011 .
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

onariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dla Akc]

Wadzenie

Wpro

owadzilismy przeglad zataczonego péitrocznego potaczonego sprawozdania finansowego

s punduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16
Luka dusz’), na ktore sktada si¢: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
(,Fun one zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku,
polqczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za
ggizzszeéciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia.

d BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
Zarza dzenie 1 rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego potaczonego sprawozdania
aowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzes'nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi

. nami) 0raZ wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi
zmia .sami. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdtrocznego
g:}zlzglzonego sprawozdania finansowego.

Przepr

sporz
finans

Zakres PT¢8 lgdu

Prrcglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowe;

rze,;; Qgdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdah  finansowych/skréconych
o ozdan finansowych oraz wykonywania innych ustug poSwiadczajqcych  oraz
Spr “;‘;ynarOdowegO Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd S$rédrocznych informacji
Ml@ owych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki. Przeglad
fr ;,mns Znego potaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
Poir(i(ca n)’ch w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Funduszu oraz
uzys owanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
;astoﬁe rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
IStomlnienia mogtyby zostaé zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu
ﬁiﬁi nia- Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

2

oika Z ograniczong KPMG Audyt Spétka z ograniczo]::a odpowiedzialnoscia Spotka zarejestrowana
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odpowiedzialr10 nl,ember firm of the KPMG sieci KPMG skladajacej sig z niezaleznych spétek dla m.st. Warszawy
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network of ir(‘:;zarati\/e ("KPMG International”), Cooperative ("KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

with KPMG

szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone
p6iroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Lukas Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy
koficzacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych.

Inne kwestie

Do pétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zalaczono péiroczne
sprawozdania jednostkowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku wraz z
raportami niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu nastgpujacych Subfunduszy:

1 Lukas Akcji Nowej Europy
2 Lukas Akcyjny

3 Lukas Dynamiczny Polski
4  Lukas Lokacyjny
5 Lukas Stabilnego Wzrostu
W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

Boio G

Biegly rewident nr 9941
Komandytariusz, Petnomocnik
Bozena Graczyk

Magdalena Grzesik

17 sierpnia 2011 r.
Warszawa, Polska

\e]



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawiacpohe sprawozdanie finansowe
funduszuL UKAS Funduszu | nwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011
roku, ktore obejmuije:

1. Wprowadzenie do pa¢zonego sprawozdania finansowego.

2. Pohczone zestawienie lokat wedlug stanu na A8 czerwca 2011 roku wykaage skladniki lokat
funduszu w wysok&i 653 768 tys. zt.

3. Polczony bilans funduszu spadzony na dzig 30 czerwca 2011 roku wykaagy aktywa netto i kapitaty
w wysokaci 654 001 tys. zt.

4. Pohczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupcy ujemny wynik z operacji w kwocie 17 930 tys. zi.

5. Policzone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupce zmniejszenie wartoi aktywow netto funduszu w wysoso 66 179 tys. zk.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Czlapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zargu Czionek Zarzdu Dyrektor Dziatu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kgg rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 r.

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

l. Informacje o Funduszu
Nazwa Funduszu
LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS FIO).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z

dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych.
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.

Numer rejestru: RFi 136

Utworzenie Funduszu

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 28 kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia
30 czerwca 2005 roku dziatat pod nazwg LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS
Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd S. A. z dnia 28 czerwca
2005 roku o numerze DFI/W/4032-8/5-2-3080/05 1 lipca 2005 roku nastgpito przeksztatcenie w drodze zmiany statutu
funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodrebnienie sie

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu. Ponadto:

1) aktywa i zobowigzania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie aktywami i zobowigzaniami

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

2) jednostki uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie jednostkami uczestnictwa

w Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

3) rejestry Uczestnikow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie subrejestrami Uczestnikow

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

4) rejestr aktywéw Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stat sie subrejestrem aktywéw Subfunduszu

Lukas Stabilnego Wzrostu.

Powyzsze zmiany — zgodnie z postanowieniami statutu — zostaly ogloszone na stronach internetowych

www.lukasbank.pl w dniu 1 lipca 2005 roku.

26 wrzesnia 2005 roku zostat utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz Lukas
Dynamiczny Polski. 3 listopada 2006 roku zostaly utworzone trzeci i czwarty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO,
a mianowicie Subfundusz Lukas Akcyjny i Subfundusz Lukas Lokacyjny. 9 maja 2008 roku zostat utworzony pigty
z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz Lukas Akcji Nowej Europy.

Fundusz LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony.
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Informacje o Subfunduszach Funduszu LUKAS FIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu LUKAS FIO wyodrebnionych byto pie¢

Subfunduszy:

- LUKAS Stabilnego Wzrostu subfundusz w LUKAS FIO
- LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO
- LUKAS Akcyjny subfundusz w LUKAS FIO

- LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO

- LUKAS Akcji Nowej Europy subfundusz w LUKAS FIO

LUKAS Stabilnego Wzrostu subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 1 lipca 2005 r.
LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 26 wrzesnia 2005 r.
LUKAS Akcyjny subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 r.

LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 r.

LUKAS Akcji Nowej Europy subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 9 maja 2008 r.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Stabilnego Wzrostu subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

jednostek uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesédziesiat szes¢ procent) swoich
aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Dynamiczny Polski subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

jednostek uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesédziesiat szes¢ procent) swoich
aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Akcyjny subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

jednostek uczestnictwa.
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Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 60% (szescdziesiat procent) wartosci aktywow Subfunduszu jest
lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje w

oparciu o analize fundamentalna.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesédziesiat szes¢ procent) swoich
aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Lokacyjny subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci jego aktywow przy umiarkowanej akceptacji ryzyka

stopy procentowej i ryzyka kredytowego nabywanych dtuznych papieréw warto$ciowych.

Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

jednostek uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesédziesiat szes¢ procent) swoich
aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Akcji Nowej Europy subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

jednostek uczestnictwa.

Subfundusz jest regionalnym Subfunduszem akcji rynkéw zagranicznych i lokuje, co najmniej 66% (sze$cdziesiat
szesc¢ procent) swoich aktywoéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (w szczeg6lnosci prawa
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym
inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych
przepis6w prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, Republiki Austrii, Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej, Republiki Kazachstanu, Macedonii, Republiki
Wegierskiej, Rumunii, Republiki Butgarii, Republiki Stowenii, Republiki totewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki
Estonskiej, Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Republiki

Czarnogory, Bosni i Hercegowiny.

Do 34 % (trzydziestu czterech procent) aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akciji,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z

siedzibg na terytorium innego panstwa niz wymienione w pkt. 3.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych LUKAS Stabilnego Wzrostu subfunduszu w LUKAS FIO

Nie mniej niz 60% (sze$édziesigt procent) wartosci aktywow Subfunduszu inwestowane jest w diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobdr lokat dla tej czesci aktywdw ma na celu osiagniecie mozliwie

wysokiej stopy zwrotu w $rednim i diugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywdw Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumenty o

podobnym charakterze.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.
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taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu

procent) aktywéw Subfunduszu.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, dla ktérej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢
lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do

grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

Subfundusz utrzymuje, wylgacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czesc¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Pelne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Stabilnego Wzrostu subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaty w
Rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawg.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych LUKAS Dynamiczny Polski subfunduszu w LUKAS FIO

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu w papiery

wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu jest lokowane w

akcje, instrumenty o podobnym charakterze i kontrakty terminowe na indeks WIG20.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) warto$ci swoich aktywéw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu

procent) aktywéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem
sg hiewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczyé 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Dynamiczny Polski subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaly w
Rozdziale 17 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.
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Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych LUKAS Akcyjny subfunduszu w LUKAS FIO

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) warto$ci swoich aktywéw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu

procent) aktywéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczyé 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Akcyjny subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaly w Rozdziale
20 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawag z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych LUKAS Lokacyjny subfunduszu w LUKAS FIO

Subfundusz nie moze dokonywa¢ lokat w instrumenty udzialowe (w szczegdlnosci w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru akcji), z wyjatkiem sytuaciji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji diugu.

Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe

denominowane w jednej walucie obcej.

Do 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, ktére nie sg emitowane, poreczane, lub gwarantowane przez podmioty posiadajace w
dniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentéw rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z
nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch.

Do 5% (pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, o ktérych mowa w ppkt. 3) wyemitowane przez jeden podmiot lub przez emitentéw wchodzacych

w sktad jednej grupy kapitatowe;j.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) warto$ci swoich aktywéw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu
procent) aktywow.
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taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczyé 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Lokacyjny subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaly w Rozdziale
15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych LUKAS Akcji Nowej Europy subfunduszu w LUKAS FIO

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) warto$ci swoich aktywéw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu

procent) aktywéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczyé 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

Nie wiecej niz 40% (czterdziesci procent) aktywow Subfunduszu lokowana jest w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z

siedzibg w jednym panstwie.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Akcji Nowej Europy subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaty w
Rozdziale 21 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzie n bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, w tym takze za okres od 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca
2010 roku.

Kontynuowanie dziatalno $ci przez Fundusz oraz okoliczno $ci wskazuj gce
na zagro zenie kontynuowania dziatalno s$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego
Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotycza cych ilo sci posiadanych przez Fundusz
Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w ilosci posiadanych przez Fundusz Lukas FIO Subfunduszy.

Dane identyfikuj gce biegtego rewidenta
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa

ul. Chtodna 51,
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod humerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je r6 Znicuj acych
Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania pot gczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe LUKAS FIO sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy LUKAS Stabilnego Wzrostu, LUKAS Dynamiczny Polski, LUKAS Akcyjny,
LUKAS Lokacyjny oraz LUKAS Akcji Nowej Europy zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859).
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Potaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

30.06.2011r. 31.12.2010r.
oz Wartosé iy Wartosé
Wartosé Wartosé
Skladniki lokat wedhug wedtug Procentowy wediug wedtug Procentowy
wyceny na udziat w wyceny na udziat w
ceny g ceny g
nabvcia dzien aktywach nabvcia dzien aktywach
Wt Z 21) bilansowy ogoétem Wt Z 21) bilansowy ogotem
ys. (w tys. zh) ys. (w tys. zh)
1. Akcje 260 562 317 499 47,38% 281 008 373 062 51,21%
2. Warranty subskrypcyjne - - - - - -
3. Prawa do akcji - - - - - -
4. Prawa poboru - - - - 0 0,00%
5. Kwity depozytowe 4901 5114 0,76% 4287 5385 0,74%
6. Listy zastawne 12721 12 858 1,92% 12 500 12 607 1,73%
7. Dtuzne papiery wartosciowe 291 065 316 255 47,19% 301 796 319 117 43,81%
8. Instrumenty pochodne - - - - - -
9. Udzialy w spétkach z ograniczong ) ) ) ) ) )
odpowiedzialnoscig,
10. Jednostki uczestnictwa - - - - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne 2092 2042 0,31% - - -
12. Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego ) ) ) 3 ) )
inwestowania majace siedzibe za
granicg
13. Wierzytelnosci - - - - - -
14. Weksle - - - - - -
15. Depozyty - - - - - -
16. Waluty - - - - - -
17.Nieruchomosci - - - - - -
18. Statki Morskie - - - - - -
19. Inne - - - - - -
Razem 571 341 653 768 97,56% 599 591 710171 97,49%
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Potaczony bilans
(w tysi gcach ztotych)

30.06.2011 r. 31.12.2010r.

I. Aktywa 670 128 728 455
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2873 5846
2. Naleznosci 5960 6 824
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 7527 5614
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 620 698 669 018

- dtuzne papiery wartosciowe 290 151 290 571
5. Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 33070 41 153

- dtuzne papiery wartosciowe 26 104 28 546
Il. Zobowi gzania 16 127 8 275
lll. Aktywa netto 654 001 720 180
IV. Kapitat Funduszu 444 667 492 916
1. Kapitat wptacony 5350514 5160 517
2. Kapitat wyptacony (4 905 847) (4 667 601)
V. Dochody zatrzymane 132 848 120 047
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 34194 35688
2. ézla\(l;l:mulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 08 654 84 359
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 76 486 107 217
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 654 001 720 180

Potaczony bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacji

(w tysi gcach ztotych)

1.01.2011r. - 1.01.2010 . - 1.01.2010r. -

30.06.2011 r. 31.12.2010 . 30.06.2010 .

I. Przychody z lokat 7987 18 957 8 465
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1979 5213 1472
2. Przychody odsetkowe 6 008 13733 6 944
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - - 47
4. Pozostale - 11 2
1. Koszty Funduszu 9481 20 087 10 089
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8 824 18 969 9574
2. Optaty dla Depozytariusza 259 462 251
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 38 71 43
5. Ujemne saldo réznic kursowych 272 385 93
6. Pozostate 88 200 128
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto 9481 20 087 10 089
V. Przychody z lokat netto (1 494) (1 130) (1 624)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (16 436) 70 364 (1 761)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 14 295 40 059 14 999
- Z tytutu réznic kursowych (3410) (1 044) 920
Sv'y \é\gznrﬁ(t) Iggavc\iletl;znr?iezrealizowanego zysku (straty) z (30 731) 30 305 (16 760)
- z tytutu réznic kursowych (743) 4312 7431
VII. Wynik z operacji (17 930) 69 234 (3385)

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysi gcach ztotych)

1.01.2011r. — 01.01.2010r. —
30.06.2011 r. 31.12.2010 .

I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 720 180 742 700
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (17 930) 69 234
a) przychody z lokat netto (1 494) (2 130)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 295 40 059
c¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (30 731) 30 305
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (17 930) 69 234
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (48 249) (91 754)
a) ;miana kapitatu wp}aconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 189 997 431 556

jednostek uczestnictwa)
b) _zmiana kapitatu Wyp#aconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 238 246 523 310
jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (66 179) (22 520)
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 654 001 720 180
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 686 501 737 474

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Katowice, dnia 17 sierpnia 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych w
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do

30 czerwea 2011 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.
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DYREKTOR De
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Departamentu % Rynkow Finansowych [ Nentow Strategioanych
i Klientow Htrategicznyeh N
'\f} i Sty orkt Trapszo
Krzysztof Anusiewicz
h
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna ~ NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zI
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice KRS 5459 Kapitat wptacony - 130 100 000,00 zt
tel. (32) 35770 00 Sad Rejonowy w Katowicach

www.ing.pl



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

LUKAS Akcji Nowej Europy

Subfundusz

w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spotka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z. PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

LUKAS AKCJI NOWE]J EUROPY

SUBFUNDUSZU W LUKAS
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania jednostkowego Lukas Akcji
Nowej Europy subfunduszu w Lukas Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu
przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sktada sig: zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian

w aktywach netto za okres szesciu miesiecy koficzacy sig¢ tego dnia oraz moty objasniajace i
informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego poétrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
Naszym zadaniem byto przedstawienie-wniosku na temat tego péirocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieni krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan  finansowych/skréconych
sprawozdar  finansowych —oraz  wykonywania innych ustug poswiadczajgcych  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Ssrédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegdlnosci od o0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu

badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zafaczonym sprawozdaniu
jednostkowym.

KPMG Audyt Spoika z ograniczong KPMG Audyt Spotka z ograniczong pdpowiedzialnoécia Spolka zarejestrowana

odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spolka komandytotva i czlonkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spétek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative (“KPMG International”), Cooperative {("KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-563-62
a Swiss entity. szwajcarskiego.

Rejestru Sadowego. REGON 142078130



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Lukas Akcji Nowej Europy subfunduszu w Lukas
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dziefi 30 czerwca 2011 roku oraz jego wyniku z operacji
za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
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ina Grzesik Komandytariusz, Petnomocnik
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17 sierpnia 2011 r.
Warszawa, Polska
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarmad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finah&skuéS
Akcji Nowej Europy subfundusz w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia
2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzR9 czerwca 2011 roku wykazage sktadniki lokat subfunduszu w
wysokasci 23 993 tys. zi.

2. Bilans subfunduszu spamdzony na dzié 30 czerwca 2011 roku wykaagy aktywa netto i kapitaty w
wysokdaici 25 310 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku agykazopny
wynik z operacji w kwocie 2 266 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupce zmniejszenie wartoi aktywow netto subfunduszu w wysdakol 740 tys. zt.

5. Noty obj&niajace.

6. Informacg dodatkovy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zargdu Czionek Zarzdu Dyrektor Dziatlu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kgg rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 .

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcji Nowej Europy Subfundusz w LUKAS FIO
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcji Nowej Europy Subfundusz w LUKAS FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtbwna

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
o Warto $¢ Warto $¢
Sktadniki lokat Warto $é wedtug Procentowy Warto $¢é wedtug Procentowy
wedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
nabycia dzien aktywach nabycia dzien aktywach
(w tys. zh) bilansowy ogo6tem (w tys. zh) bilansowy ogo6tem
(W tys. zt) (W tys. zt)

1. Akcje 18 015 20 626 78,68% 16 568 23162 83,17%
2. Warranty subskrypcyjne - - - - - -
3. Prawa do akcji - - - - - -
4. Prawa poboru - - - - - -
5. Kwity depozytowe 1890 1703 6,50% 1814 2012 7,22%
6. Listy zastawne - - - - - -
7. Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
8. Instrumenty pochodne - - - - - -
9. Udziaty w sp6tkach z ograniczong : : : : : :

odpowiedzialno$cig,
10. Jednostki uczestnictwa - - - - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne 1698 1664 6,34% - - -
12. Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspoinego } : : } } }

inwestowania majace siedzibe za

granicg
13. Wierzytelnosci - - - - - -
14. Weksle - - - - - -
15. Depozyty - - - - - -
16. Waluty - - - - - -
17. Nieruchomosci - - - - - -
18. Statki morskie - - - - - -
19. Inne - - - - - -
Razem 21 603 23993 91,52% 18 382 25174 90,39%




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcji Nowej Europy Subfundusz w LUKAS FIO

2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢ Warto ¢
wediu wedtug Procentowy
. ) ) Kraj siedziby 9 wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ; ceny L2
emitenta nabvcia dzien aktywach
A bilansowy ogotem
(wiys. z0) (w tys. zh)
Akcje - Razem 1788 562,188 18 015 20 626 78,68%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1656 792,188 17 571 20 286 77,39%
1. AKENERJI ELEKTRIK Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
URETIM AS. regulowany Exchange 0,687 | Turcja 0 0 0.00%
2. AKFEN GAYRIMENKUL Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. | regulowany | Exchange 84 446 | Turcja 330 262 1,00%
3. ALARKOHOLDING A.S. | Akbwny rynek | Istanbul Stock 0,827 | Turcja ; 0 0,00%
regulowany Exchange
Gielda Papieréow ’
4. AMREST HOLDINGS SE | AKIWNY rynek |\ oeciowych w 4 377 | Rzeczpospolita 193 341 1,30%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
5. ANADOLU CAM SANAYII | Aktywny rynek | Istanbul Stock 48 550 | Turcja 299 325 1,24%
AS. regulowany Exchange
6. ANADOLU HAYAT Aktywny rynek | Istanbul Stock .
EMEKLILIK A.S. regulowany | Exchange 19807,2 | Turcja 126 137 0,52%
7. ANADOLU SIGORTAA.S. | Akwny rynek | Istanbul Stock 70 449 | Turcia 166 134 0,51%
regulowany Exchange
8. ANEL ELEKTRIK PROJE
- Aktywny rynek | Istanbul Stock .
;ASAHHUT VE TICARET regulowany Exchange 0,256 | Turcja - 0 0,00%
Aktywny rynek Gieida Rapieréw Rzeczpospolita
9. BANKBPHS.A. Wartosciowych w 2221 72 133 0,51%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
10. BOYNER BUYUK Aktywny rynek | Istanbul Stock .
MAGAZACILIK A.S. regulowany | Exchange 84 985 | Turcja 482 530 2,02%
11. CA IMMOBILIEN Aktywny rynek | Vienna Stock "
ANLAGEN AG regulowany Exchange 9968 | Austria 420 497 1,90%
12. CELEBI HAVA SERVISI Aktywny rynek | Istanbul Stock 19861 | Turcja 802 905 3.45%
A.S. regulowany Exchange
13. CIMSA CIMENTO SANAYI | Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
VE TICARET A.S. regulowany | Exchange 7763 | Turcja 133 114 0,43%
Gielda Papierow
14. CINEMA CITY Aktywny rynek . i
INTERNATIONAL N.V. regulowany Wartoscpwych w 10 524 | Holandia 234 373 1,42%
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
15. CP ENERGIA S.A. Wartosciowych w 71985 155 116 0,44%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
16. DO & CO RESTAURANTS | Aktywny rynek | Istanbul Stock "
& CATERING AG regulowany | Exchange 12399 | Austria 1392 Lro7 6.51%
17. DOGAN SIRKETLER Aktywny rynek | Istanbul Stock . )
GRUBU HOLDING A.S. regulowany | Exchange 0499 | Turcja 0 0,00%
18. DOGUS OTOMOTIV Aktywny rynek | Istanbul Stock .
SERVIS VE TICARET A.S. | regulowany | Exchange 47503 | Turcja 244 367 1,40%
19. EMLAK KONUT
GAYRIMENKUL YATIRIM gktmwa;y”ek E;"Zﬂgﬁ' ?"Ck 107 460 | Turcja 380 499 1,90%
ORTAKLIGI AS. 9 Y 9
20. ERSTE GROUP BANK AG | AKbWny rynek | Vienna Stock 4577 | Austria 323 660 2,52%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
21. EUROCASH S.A. Wartosciowych w 6818 216 201 0,77%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
22. FORTUNA
ENTERTAINMENT gktmwa;y”ek E;i%:’; S;"Ck 9693 | Holandia 160 193 0,74%
GROUP N.V. g Y 9
Gielda Papieréw ’
23. GLOBE TRADE CENTRE Aktywny rynek Wartosciowych w 13773 Rzeczpospolita 305 256 0.98%
S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
24. GUBRE FABRIKALARI Aktywny rynek | Istanbul Stock 5083 | Turcja 125 125 0.48%
T.AS. regulowany Exchange
25. HACI OMER SABANCI Aktywny rynek | Istanbul Stock ’ ) o
HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,139 | Turcja 0 0,00%
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
26. HAWE S.A. Warto$ciowych w 44 175 164 153 0,58%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
27. INTEGER.PL SA. Atywny rynek |\ io¢ciowych w 3224 | Rzeczpospolita 335 380 1,45%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
28. JERONIMO MARTINS Aktywny rynek | | o0 Euronext 11 973 | Portugalia 190 632 2,41%
regulowany
29. KOC HOLDING AS. Aktywny rynek | Istanbul Stock 0,4 | Turcja ; 0 0,00%

regulowany

Exchange
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Warto $¢ Warto $¢
wedlug wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §|ed2|by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
v bilansowy ogotem
(wiys. z0) (W tys. zb)
Gielda Papieréw ’
30. LIBET SA. Atywny rynek |\ io¢ciowych w 16 35 | Rzeczpospolita 76 64 0,24%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw ’
31. MAKRUM SA. Atywny rynek |\ io¢ciowych w 52 575 | Rzeczpospolita 117 80 0,30%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktvwny rynek Gielda Papierow
32. MILKILAND N.V. ywny Y| Wartosciowych w 3316 | Holandia 134 113 0,43%
regulowany -
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw ’
33. NETIA S.A. Aktywny rynek |\ io¢ciowych w 184 112 | Rzeczpospolita 957 1060 4,04%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
34. OMV AG Aktywny rynek | Vienna Stock 5783 | Austria 648 694 2,65%
regulowany Exchange
Gielda Papieréow ’
35. ORBIS SA. Atywny rynek |\ io¢ciowych w 7 841 | Rzeczpospolita 289 296 1,13%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
36. ORZEL BIALY S.A. Wartosciowych w 5451 144 123 0,47%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
37. OTP BANK Aktywny rynek | Budapest Stock 9792 | Wegry 552 877 3,35%
regulowany Exchange
Gielda Papieréow
38. PLAZA CENTERS N.V. Atywny rynek |\ io¢ciowych w 93 563 | Holandia 436 378 1,44%
regulowany -
Warszawie S.A.
39. POWSZECHNA KASA Gietda Papierow .
0SZCZEDNOSCI BANK gktmwa;ynek Wartosciowych w 21169 Eéﬁsizpos’m“ta 942 889 3,39%
POLSKI S.A. g Y | warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
40. POWSZECHNY ZAKLAD Aktywny rynek . Rzeczpospolita
UBEZPIECZEN S.A. regulowany | Wartosciowych w 3382 | piiska 1197 1268 4,84%
Warszawie S.A.
41. REYSAS TASIMACILIK VE | Aktywny rynek | Istanbul Stock .
LOJISTIK TICARET A.S. | regulowany | Exchange 41258 | Turcja 142 112 0,43%
42. RHIAG Aktywny rynek | Vienna Stock 6841 | Austria 547 568 2,17%
regulowany Exchange
Gietda Papierow
43. SADOVAYA GROUP S.A. | AKIWNY Iynek |\ oeciowych w 12 424 | Luksemburg 111 139 0,53%
regulowany -
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
44. SILVANO FASHION Aktywny rynek |\, tosciowych w 20 021 | Estonia 248 254 0,97%
GROUP A.S. regulowany -
Warszawie S.A.
45. SINPAS GAYRIMENKUL Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. | regulowany | Exchange 66 296,25 | Turcja 91 204 0.78%
46. TAT KONSERVE SANAYII | Aktywny rynek | Istanbul Stock 34571 | Turcia 81 217 0.83%
AS. regulowany Exchange
47. TORUNLAR
GAYRIMENKUL YATIRIM ';ktm’\:\}’a;ynek 'é;i?]glr‘]' zt“k 50 085 | Turcja 590 524 2,00%
ORTAKLIGI A.S. 9 y 9
48. TRAKYA CAM SANAYII Aktywny rynek | Istanbul Stock 86 162,04 | Turcja 373 505 1,93%
A.S. regulowany Exchange
49. TURK HAVA YOLLARI Aktywny rynek | Istanbul Stock 103 252,284 | Turcja 766 744 2.84%
A.S. regulowany Exchange
50. TURKIYE GARANTI Aktywny rynek | Istanbul Stock .
BANKASI A.S. regulowany Exchange 80352 | Turcja 417 879 1,45%
51. TURKIYE HALK BANKASI | Aktywny rynek | Istanbul Stock 12 549 | Turcja 266 258 0.98%
A.S. regulowany Exchange
52. VOESTALPINE AG Aktywny rynek | Vienna Stock 2812 | Austria 369 427 1,63%
regulowany Exchange
Gielda Papierow
53. WARIMPEX FINANZ- UND | Aktywny rynek . .
BETEILIGUNGS AG regulowany Wartoscpwych w 38 515 | Austria 310 316 1,20%
Warszawie S.A.
54. WIENERBERGER AG Aktywny rynek | Vienna Stock 9929 | Austria 363 503 1,92%
regulowany Exchange
55. YAPIVE KREDI BANKASI | Aktywny rynek | Istanbul Stock 36 738,606 | Turcja 139 254 0.97%
A.S. regulowany Exchange
Il. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 131770 444 340 1,29%
1. AURELIAN OIL & GAS A_ktywny rynek | London Stock 44 024 Wlelka_ 86 11 0.42%
PLC nieregulowany | Exchange Brytania
2. DRAGON-UKRAINIAN
PROPERTIES & Aktywny rynek | London Stock 87 746 | Wyspa Man 358 229 0,87%

DEVELOPMENT PLC

nieregulowany

Exchange
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Warto $¢ Warto $¢
wediug wedtug Procentowy
. . ) Kraj siedziby wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku  |[Nazwa rynku liczba emitenta n;:gngia dzien aktywach
Y bilansowy ogotem
(w tys. zt) (W tys. 71)
Kwity depozytowe - Razem 40 069 1890 1703 6,50%
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 40 069 1890 1703 6,50%
1. AVANGARDCO
INVESTMENTS puBLIC | AKbWny rynek | London 2756 | S 121 127 0,49%
regulowany International Zjednoczone
LTD. GDR
2. GROUP OF COMPANIES | Aktywny rynek | London Stany o
RUSAGRO LTD. GDR regulowany International 6788 Zjednoczone 284 258 0,98%
3. BANKOF GEORGIAGDR |Akwny rynek | London 23390 | S 1250 1048 4,00%
regulowany International Zjednoczone
4. CREATIV INDUSTRIAL Aktywny rynek | . . Stany 0
GROUP GDR regulowany Borse Berlin 7135 Zjednoczone 235 270 1,03%
oz Warto $¢
vaggﬁjzc wedtug Procentowy
Certyfikaty inwestycyjne RRodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Liczba ceny wyceny na udziat w
funduszu nabycia dzien aktywach
Y bilansowy ogoétem
(wiys. z0) (w tys. zh)
Certyfikaty inwestycyjne - Razem 16 800 1698 1664 6,34%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 16 800 1698 1664 6,34%
Market Vectors -
1. MARKET VECTORS - Aktywny rynek NYSE-ARCA Russia ETF, 11 931 1300 1265 4.82%
RUSSIA regulowany Exchange
Traded Fund
Arka BZ WBK
2. ARKA BZ WBK AKCJI Gielda Papieréw Akcji Srodkowej i
SRODKOWEJ | Aktywny rynek . Wschodniej o
WSCHODNIEJ EUROPY regulowany Wartosmquch w Europy Fundusz 4869 398 399 1,52%
Warszawie S.A. p
Flz Inwestycyjny
Zamkniety

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy Vg;:%é&;eg:@\zvxisg}/z%a vagiﬁsxg)xy;é%zl?r:]
I. Grupa kapitatowa TURKIYE IS BANKASI A.S. 967 3,69%
1. Akcje TRAKYA CAM SANAYII A.S. 505 1,93%
2. Akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. 137 0,52%
3. Akcje ANADOLU CAM SANAYII A.S. 325 1,24%
Il. Grupa kapitalowa KOC HOLDING A.S. 217 0,83%
1. Akcje KOC HOLDING A.S. 0 0,00%
2. Akcje TAT KONSERVE SANAYII A.S. 217 0,83%
Il. Grupa kapitatowa DOGUS GRUBU 746 2,85%
1. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 379 1,45%
2. Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 367 1,40%
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Bilans

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2011 . 31.12.20107r.
1. Aktywa 26 215 27 851
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 611 1142
2. Naleznosci 595 486
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1016 1049
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23993 25174
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
1. Zobowi gzania 905 801
11l. Aktywa netto 25 310 27 050
V. Kapitat Subfunduszu 22101 21575
1. Kapitat wptacony 206 991 170 876
2. Kapitat wyptacony (184 890) (149 301)
V. Dochody zatrzymane 819 (1317)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (2302) (1 807)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3121 490
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2390 6792
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 25310 27 050
Liczba jednostek uczestnictwa 261 268,549 257 352,020
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 96,87 105,11

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk

e uczestnictwa (w zt))

1.01.2011r. - 1.01.2010r. — 1.01.2010r. —
30.06.2011 r. 31.12.2010 . 30.06.2010 .
1. Przychody z lokat 260 403 251
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 243 365 238
2. Przychody odsetkowe 17 35 13
3. Pozostate - 3 -
1. Koszty Subfunduszu 755 1383 710
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 539 1010 507
2. Optaty dla Depozytariusza 120 196 111
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych 65 127 53
5. Pozostate, w tym: 31 50 39
- podatki i_inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji 31 50 39
publicznej
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 755 1383 710
V. Przychody z lokat netto (495) (980) (459)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) @a771) 4808 481
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2631 3329 1245
- z tytutu réznic kursowych (790) (240) (127)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (4 402) 1479 (764)
- Z tytutu réznic kursowych (82) 403 1298
VII. Wynik z operacji (2 266) 3828 22
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa (8,34) 15,65 0,39

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa byt obliczany w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. Réznica tych dwdch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony
w ten spos6b wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien
wyceny. Suma obliczonych w ten spos6b ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w z))

1.01.2011r. - 1.01.2010r. -
30.06.2011 r. 31.12.2010 .
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 27 050 24198
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (2 266) 3828
a) przychody z lokat netto (495) (980)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2631 3329
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (4 402) 1479
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (2 266) 3828
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 526 (976)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 36 115 67 433
Slzzgitarl]?;vl\(;;)italu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 35 589 68 409
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (1 740) 2852
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 25310 27 050
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 26 503 24 805
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 356 749,034 710 225,857
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 352 832,505 723 369,155
c) saldo zmian 3916,529 (13 143,298)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2531 831,443

2175 082,409

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2270 562,894

1917 730,389

c) saldo zmian 261 268,549 257 352,020
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 261 268,549 257 352,020
IIl. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk € uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 105.11 89.46
sprawozdawczego ' ’

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 96,87 105,11
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (15,81)%* 17,49%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 95,28 86,14
data wyceny 2011-06-24 2010-02-25
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 106,59 107,89
data wyceny 2011-01-03 2010-12-08
6. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 06.87 105.11
sprawozdawczym ’ '

data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywow netto 5,74% 5,58%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 4,10% 4,07%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,91% 0,79%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscig, ktéra wskazuje, jaka bytaby tgczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim

péiroczu osiggnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniaj gce

Nota 1 Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z dokfadnoscig do 0,01 zf). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana

z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksigegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a
przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywow pienigznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku skladnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakc;ji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sklad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych r6znic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych, w okresie migedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartosé godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna,
kontrakt ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakc;ji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej
zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytébw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:
* 395%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej wartosci aktywdw Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym
Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio
rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: koszty prowizji
maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i
praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za
zezwolenia i optaty rejestracyjne, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, koszty likwidacji
Subfunduszu (nie wyzsze niz 50 000,00 zt — piecdziesiat tysiecy ziotych). Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do
ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji
publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gietldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listbw zastawnych, dtuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiagcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny;

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

b) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktyw6éw notowanego na
aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
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Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z
najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat

byt notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychod6éw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej
jako warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
ogtoszonych przez — odpowiednio — fundusz lub instytucje wspdlnego inwestowania do godziny 23:00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny
jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o 23.00; w przypadku braku
informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa, wyceny dokonuje sie po ostathim
dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wpltyw na wartos¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegoélnosci w przypadku podania
do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest weditug wartosci
teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w oparciu o ostatnig z

cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wpltyw na ich warto$¢ rynkows;

f) kontraktéw terminowych — wedtug wartosci godziwej metoda okreslajacg stan rozliczen Subfunduszu i
jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

0) dtuznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartosé jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢
wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego
instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla
poszczegdbinych instrumentéw pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly
instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga byé wyceniane na podstawie oszacowania
wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

h) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, o0szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane

12



Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcji Nowej Europy Subfundusz w LUKAS FIO

i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych
zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie whasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skltadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie

ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sig istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery warto$ciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegoélnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujgacymi przepisami
prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywoéw i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za wilasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny spos6b na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sag rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2 Nale znos$ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu

Warto $¢ na dzien 30.06.2011 r.

Warto $¢ na dzien 31.12.2010 .

(W tys. zt) (w tys. zt)
1. Z tytutu zbytych lokat 284 22
2. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 241 442
3. Z tytutu dywidendy 70 22
Razem 595 486

Nota 3 Zobowi gzania Subfunduszu

. . Warto $¢ na dzie h 30.06.2011 r. Warto $¢ na dzie h 31.12.2010 .

Zobowi gzania Subfunduszu

(w tys. zt) (w tys. zt)

1. Z tytutu nabytych aktywéw 125 414

2. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 8 18

3. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 651 243

4. Pozostate zobowigzania, w tym: 121 126

- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 87 90

- rezerwy na zobowigzania 16 14

Razem 905 801

Nota 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2011 r.
Warto $¢ na dzien

Warto $¢ na dzien bilansowy

Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej w waIumeA
walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego

(w tys. zt)

I. Banki 611
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 102 102
2. ING Bank Slqski S.A. EUR 86 342
3. ING Bank Slaski S.A. usb 28 78
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 8 34
5. ING Bank Slqski S.A. TRY 12 20
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 2332 35

31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej w waIumeA
walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)

I. Banki 1142
1. ING Bank Slgski S.A. PLN 131 131
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 9 35
3. ING Bank Slaski S.A. usD 112 331
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 13 62
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 303 583
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1.01.2011r. - 30.06.2011 .

Warto §¢ na dzien

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych W%r(t)ooseczrz)a;gzrle n 38\/?;33'2852 r-
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta d e 5 )
Subfunduszu w danej walucie sprawozdama
(wtys.) finansowego
(W tys. zt)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 922
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 403 403
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 29 116
3. ING Bank Slaski S.A. usb 46 127
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 2 9
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 127 215
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 1721 26
7. ING Bank Slaski S.A. CzK 160 26

1.01.2010r. — 31.12.2010 r.
Warto $¢ na dzien

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Wasrjt-olszczrz)algzrm n 33\11\5&2&1@ r-

utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta — 5 .

Subfunduszu w danej walucie sprawozdanla

(w tys.) finansowego
(w tys. zh)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 829
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 428 428
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 41 162
3. ING Bank Slaski S.A. usD 11 33
4. ING Bank Slaski S.A. CzZK 25 4
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 6 28
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 799 11
7. ING Bank Slaski S.A. TRY 85 163

1.01.2010 r.-30.06.2010 r.

i Warto $¢ na dzien Wasr(t)ooseczrz)alger n

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkéw pieni eznych 30.06.2010 . w wélucie ’

utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta bilansowy w sprawozdania

Subfunduszu danej walucie fP

wiys.) inansowego
(W tys. zt)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 924
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 507 507
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 52 216
3. ING Bank Slaski S.A. uUsD 11 37
4. ING Bank Slaski S.A. CzK 50 8
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 5 25
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 1170 17
7. ING Bank Slaski S.A. TRY 53 114
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Nota 5 Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéow o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Od 1 0Od 3
30.06.2011r. Dol miesi gca | miesi ecy mi(e)sdi 6c rokouddé 3 Powy zej Razem
(W tys. zt) miesi gca do 3 do 1 rc?kg at 3 lat
miesi ecy | miesi ecy

Transakcje przy zobowlqzanlu sie dr.ugle] strony do 1016 } } : : } 1016
odkupu, z tego o okresie do wykupu:
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem warto $ci godziwej

s ) 1016 - - - - - 1016
wynikaj gcym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 3,88% - - - - - 3,88%

Od 1
31.12.2010r. Dol miesi gca | miesi ecy mi(e)sdi 6c rokouddé 3 Powy zej Razem
(W tys. zt) miesi gca do 3 do 1 rc?kg at 3 lat
miesi gcy | miesi ecy

Transakcje przy zobow_azamu sie dr.uglej strony do 1049 ) ) } } ) 1049
odkupu, z tego o okresie do wykupu:
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - -
Razem aktywa obci gazone ryzyklem warto $ci godziwej 1049 ) ) : : ) 1049
wynikaj gcym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 3,76% - - - - - 3,76%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatlu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.

(2) Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegoélnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen.

W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

Warto §& na 30.06.2011 r. Warto $€ na 31.12.2010 .
dzie Procentowy L Procentowy
zien udziat w dzien udziat w
30.06.2011 r. 31.12.2010 .
W tys. zh) aktywach W tys. 70 aktywach
' ogoétem ’ ogdtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 611 2,33% 1142 4,10%
Naleznosci, w tym: 595 2,27% 486 1,75%
Naleznosci z tyt. zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 284 1,08% 22 0,08%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1016 3,88% 1049 3,76%
Skfadniki lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym ) ) : .
rynku, w tym:
Dluzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane ) ) : :
przez Skarb Panstwa lub NBP
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Warto §& na 30.06.2011 r. Warto $€ na 31.12.2010 .
dzie Procentowy L Procentowy
zien udziat w dzien udziat w
30.06.2011 r. aktywach 31.12.2010 . aktywach
(w tys. zt) YW (W tys. zt) YW
ogotem ogotem
Listy zastawne - - -
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze - - -
dhuznym
Skfadniki lokat o charakterze dluznym nienotowane na aktywnym ) : .
rynku, w tym:
Dluzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane ) : :
przez Skarb Panstwa lub NBP
Listy zastawne - - -
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze - - -
dhuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 2222 8,48% 2677 9,61%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja

ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach

lokat (wg Tabeli

gtownej

lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) aktywow i

zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2011 . 31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien Procentowy |Warto $¢€ na dzie n Procentowy

30.06.2011 r. udziat w 31.12.2010 . udziat w

(w tys. zt) aktywach (w tys. zt) aktywach

ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 509 1,94% 1011 3,63%
Naleznosci 291 1,11% 22 0,08%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16 661 63,57% 20 282 72,83%
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem walutowym 17 461 66,62% 21315 76,54%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 125 0,48% 376 1,35%

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegdine

waluty.
30.06.2011 . Warto $¢ 31.12.2010rr.
Warto $¢ na dzien Procentowy a&;:g na Procentowy

30.06.2011r. udziat w 31.12.2010r udziat w

(w tys. zt) aktywach (W t 's 1) ’ aktywach

ogotem ys. ogotem

Akcje

EUR 3981 15,20% 6494 23,32%
UsD - - - -
CzK 193 0,74% - -
GBP 340 1,29% 1083 3,89%
HUF 877 3,35% 691 2,48%
TRY 8302 31,67% 10 002 35,92%
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30.06.2011 . Warto $¢ 31.12.2010 .
Warto §¢ na dzien Procentowy aé;:z na Procentowy
30.06.2011 . udziat w 31.12.2010r udziat w
(W tys. zt) aktywach (V'V ¢ Is 21) ’ aktywach
ogotem ys: og6tem
Kwity depozytowe
usD 1433 5,47% 1695 6,08%
EUR 270 1,03% 317 1,14%
Certyfikaty inwestycyjne
uUsD 1265 4,82% 1695 6,08%

(4) Poziom obci azenia aktywoéw i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi

na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzgdzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zbyé w krotkim terminie tych sktadnikow lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 roku

Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Warto $¢ na Warto $¢ na

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
(w tys. zt) (w tys. zb)

I. Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu, w tym: 1016 1049
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 1016 1049

przeniesienie na fundusz ryzyk

IIl. Transakcje przy zobowi azaniu si @ subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8 Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9 Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2011r.

Warto $¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta : sprawozdania
‘Evvsltligi finansowego
(W tys. zt)
Aktywa PLN 26 215
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 611
PLN 102 102
EUR 86 342
usb 28 78
GBP 8 34
TRY 12 20
HUF 2332 35
Naleznosci PLN 595
PLN 304 304
EUR 32 127
usb 27 74
TRY 15 26
HUF 4264 64
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1016
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 23993
PLN 7332 7332
EUR 1066 4 251
usbD 980 2698
GBP 77 340
TRY 4 899 8 302
HUF 58 428 877
CzZK 1176 193
Zobowi gzania PLN 905
PLN 780 780
TRY 74 125
31.12.2010 .
L. o, Warto §¢ na dzien
. ;Y;;;%?yr;\?c?azrijn bilansowy w wal_ucie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta - sprawozdania
‘Evvsltligi finansowego
(w tys. zt)

Aktywa PLN 27 851
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1142
PLN 131 131
EUR 9 35
uUsD 112 331
GBP 13 62
TRY 303 583
Naleznosci PLN 486
PLN 464 464
EUR 6 22
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L. L, Warto §¢ na dzien
t:{}/arto s¢ na(;me n bilansowy w walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta |ansow|y wdane] sprawozdania
‘?"A";‘t”(;'e)’ finansowego
¥s. (wtys. zf)
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1049
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 25174
PLN 4892 4892
EUR 1720 6811
usD 572 1695
GBP 236 1083
HUF 48 641 691
TRY 5202 10 002
Zobowi gzania PLN 801
PLN 425 425
EUR 26 104
TRY 61 118
usD 52 154

1.01.2011 - 30.06.2011 r.

Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie ré znice kursowe (w tys. zt)

Ujemne r6 znice kursowe (w tys. zt)

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje - - 625 21
Kwity depozytowe - - 38 49
Certyfikaty inwestycyjne - - 127 12
Razem - - 790 82

1.01.2010r. - 31.12.2010 .

Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie r6 znice kursowe (w tys. z})

Ujemne ré6 znice kursowe (w tys. z})

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 378 278 -
Kwity depozytowe 38 25 - R
Listy zastawne - - - R
Razem 38 403 278 -

1.01.2010 r.-30.06.2010 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie ré znice kursowe (w tys. zt)

Ujemne ré6 znice kursowe (w tys. zt)

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 1110 173 -
Kwity depozytowe 46 188 - -
Razem 46 1298 173 -
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Euro 3,9866 EUR
2. Dolar amerykanski 2,7517 usD
3. Funt szterling 4,4102 GBP
4. Forint wegierski 1,5010 100 HUF
5. Lira turecka 1,6946 TRY
6. Korona czeska 0,1641 CzZK

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

1.01.2011-30.06.2011 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat
(w tys. zt)

(w tys. zt) W tys. 20
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2631 (4 402)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 2631 (4 402)
1.01.2010r. -31.12.2010 r.
Wozrost (spadek)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3329 1479
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 3329 1479
1.01.2010 r.-30.06.2010 r.
Wozrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1245 (764)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 1245 (764)
Nota 11 Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z czesci statej.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 1.01.2011r. - 1.01.2010r. - 1.01.2010r. -
ynag Y ys: 30.06.2011 . 31.12.2010 . 30.06.2010 .
Czes¢ stata wynagrodzenia 539 1010 507
Nota 12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011r. 31.12.2010r. 31.12.2009 .
Warto$é aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. z}) 25 310 27 050 24198
\((\I/vazr})osc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 06,87 105,11 89,46
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za
bie zacy okres sprawozdawczy
Nie dotyczy.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast gpity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja $nienie rdé znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porébwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno $€ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewno $ci co do mo zliwosci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi gzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn ac na ocene

sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

22



Katowice, dnia 17 sierpnia 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w
szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywdéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Akcji Nowej Europy za okres od 1 stycznia

2011 r. do 30 czerwca 2011 r., s zgodne ze stanem faktycznym.

DYR%

Departamentu Operagii F
iK}ientéw? egi

Krgysztgf Anusiewicz Stawomir Trapszo

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice KRS 5459 Kapitat wptacony ~ 130 100 000,00 zt
tel. (32) 357 70 00 Sad Rejonowy w Katowicach

www.ing.pl



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

LUKAS Akcyjny

Subfundusz

w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt Telefon +48 22528 11 00

Spotka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnos$cia sp.k. E-mail  komg@kpmag.p!
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
LUKAS AKCYJNY
SUBFUNDUSZU W LUKAS
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pdtrocznego sprawozdania jednostkowego Lukas
Akcyjny subfunduszu w Lukas Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu przy
Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sktada sie: zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian

w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i
informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego péirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdétrocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poSwiadczajgcych oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych informacyi
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu

badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zatgczonym sprawozdaniu
jednostkowym.

KPMG Audyt Spotka z ograniczona KPMG Audyt Spétka z ograniczonggodpowiedzialnoscig Spotka zarejestrowana

odpowiedzialnoscig sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spétkg komandytclfva i czlonkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spétek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XI| Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative (“"KPMG International”), Cooperative (“KPMG International“), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Lukas Akcyjny subfunduszu w Lukas Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wyniku z operacji za okres
szesciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowoséci oraz wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

/iﬁ vl C»o

Biegty rewident nr 9941
Komandytariusz, Peinomocni
Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 1.
Warszawa, Polska
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarmad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finah&skuéS
Akcyjny subfundusz w LUK AS Funduszu I nwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30
czerwca 2011 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzig0 czerwca 2011 roku wykazgp skladniki lokat subfunduszu
w wysokaci 96 972 tys. zi.

2. Bilans subfunduszu spamdzony na dzigé 30 czerwca 2011 roku wykazgy aktywa netto i kapitaty
w wysokaci 101 397 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku agykazopny
wynik z operacji w kwocie 6 472 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupce zmniejszenie wartoi aktywow netto subfunduszu w wysako13 825 tys. zt.

5. Noty obj&niajace.

6. Informacg dodatkovy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zargu Czionek Zarzdu Dyrektor Dziatlu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kgg rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 .

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Sktadniki lokat

30.06.2011r.

31.12.20107r.

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(W tys. zt)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(W tys. zt)

Warto $¢
wedhug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

1. Akcje

77 616

93 244

90,77%

84 063

109 156

92,67%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

0,00%

5. Kwity depozytowe

3,26%

2,86%

6. Listy zastawne

7. Dluzne papiery warto$ciowe

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

394

378

0,37%

12.Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

80 949

96 972

94,40%

86 536

112 529

95,53%




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

2) Tabele uzupetniaj ace

. Warto $¢
o | ey | e
Akcje Rodzaj rynku  |Nazwa rynku Liczba Kraj ;led2|by ceny wyceny udziat w
emitenta nabyeia na dzien aktywach
Y bilansowy YW
(w tys. zt) W tys. 74) ogodtem
Akcje - Razem 6 444 566,472 77 616 93 244 90,77%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 6249 720,472 76 841 92 735 90,27%
Gietda Papierow .
1. AGORAS.A. Aktywny rynek |\ io¢ciowych w 229 036 | Rzeczpospolita 4676 4125 4,01%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
2. AKENERJI ELEKTRIK URETIM Aktywny rynek | Istanbul Stock 0,442 | Turcja 0 0 0.00%
AS. regulowany Exchange
3. ALARKO HOLDING A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 0,337 | Turcja ; ol 000%
regulowany Exchange
Gietda Papierow .
4. AMREST HOLDINGS SE Atywny rynek |\ iosciowych w 41 494 | Rzeczpospolita 2437 3237 3,15%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
5. APATOR S.A. Wartosciowych w 40 860 727 787 0,77%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gieida Papierow Rzeczpospolita
6. BANKBPH S.A. Wartosciowych w 57 313 2276 3439 3,35%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
7. BANK HANDLOWY W Aktywny rynek | Gietda Papierow Rzeczpospolita
’ Wartosciowych w 15 654 725 1362 1,33%
WARSZAWIE S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
8. BOYNER BUYUK MAGAZACILIK | Aktywny rynek | Istanbul Stock 127 296 | Turcja 748 704 0.77%
A.S. regulowany Exchange
Gietda Papierow
9. CINEMA CITY INTERNATIONAL | Aktywny rynek | \y,oocciowych w 62 804 | Holandia 1750 2223 2,16%
N.V. regulowany -
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
10. COMARCH S.A. Wartosciowych w 26 182 2001 1941 1,89%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
11. CP ENERGIA S.A. Wartosciowych w 461 050 1009 742 0,72%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
12. CYFROWY POLSAT S.A. Atywny rynek |\ iosciowych w 80 904 | RZeczpospolita 1274 1335 1,30%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
13. DO & CO RESTAURANTS & Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
CATERING AG regulowany Exchange 9536 | Austria 961 1313 1,28%
14. DOGAN SIRKETLER GRUBU Aktywny rynek | Istanbul Stock . : o
HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,159 | Turcja 0 0,00%
15. DOGAN YAYIN HOLDING A.s. | AKbwny rynek | Istanbul Stock 0,736 | Turcja ; o| 0,00%
regulowany Exchange
16. DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE | Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
TICARET A.S. regulowany Exchange 67183 | Turcja 657 519 0,50%
Gietda Papierow .
17. ECHO INVESTMENT S.A. Atywny rynek |\ iosciowych w 242 466 | RZeczpospolita 1046 1200 1,17%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
18. EMLAK KONUT GAYRIMENKUL | Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. regulowany | Exchange 108738 | Turcja 378 505 0,49%
Gietda Papierow .
19. ENEASA. Atywny rynek |\ iosciowych w 42 615 | Rzeczpospolita 682 767|  0,75%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gieida Rapieréw Rzeczpospolita
20. EUROCASH S.A. Wartosciowych w 84 028 1022 2479 2,41%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
21. FORTUNA ENTERTAINMENT Aktywny rynek | Prague Stock B o
GROUP N.V. regulowany Exchange 52 081 | Holandia 858 1035 1,01%
22. GIELDA PAPIEROW A « | Gietda Papierow R i
WARTOSCIOWYCH tywny ryne & zeczpospolita 0
regulowany Wartosciowych w 10472 Polska 482 545 0,53%

W WARSZAWIE S.A.

Warszawie S.A.
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,. Warto $¢
Vv\czgﬁjzc Wed}uQ P;g\(l:veyn_
Akcje Rodzaj rynku  |[Nazwa rynku Liczba Kraj ;led2|by ceny wyceny udziat w
emitenta nabyeia na dzien aktywach
Y bilansowy YW
(w tys. zt) wtys. z1) ogodtem
Gietda Papierow .
23. GLOBE TRADE CENTRE S.A. | AKYWY ynek |y osciowych w 91 g0 | RZeczpospolita 2105 1711 1,66%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw :
24. GRUPA LOTOS S.A. Atywny rynek |\ io¢ciowych w 22 243 | Rzeczpospolita 657 1004 0,98%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
25. HACI OMER SABANCI HOLDING | Aktywny rynek | Istanbul Stock 0,898 | Turcja : 0 0.00%
AS. regulowany Exchange
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
26. HAWE S.A. Wartosciowych w 246 059 908 854 0,83%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gieida Papierow Rzeczpospolita
27. IMPEXMETAL S.A. Wartosciowych w 134 943 703 675 0,66%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
28. INTEGER.PL SA. Atywny rynek |\ iosciowych w 22 025 | Rzeczpospolita 601 2599 2,53%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
29. INTERNATIONAL PERSONAL Aktywny rynek | London Stock Wielka o
FINANCE PLC regulowany Exchange 51735 Brytania 510 839 0.82%
Gielda Papieréw :
30. IZOSTAL S.A. Atywny rynek |\ iosciowych w 51 741 | RZeczpospolita 285 398 0,39%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
31. JERONIMO MARTINS Atywny rynek | | ishon Euronext 24 003 | Portugalia 372 1267 1,23%
regulowany
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
32. K2 INTERNET S.A. Wartosciowych w 42 652 769 1007 0,98%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
AKtvwny rynek Gielda Papierow
33. KERNEL HOLDING S.A. ywny ry Warto$ciowych w 22 448 | Luksemburg 357 1707 1,66%
regulowany -
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw :
34. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Atywny rynek |\ iosciowych w 19 208 | Rzeczpospolita 3385 3784 3,68%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
35. KOC HOLDING A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 08 | Turcia ; ol 000%
regulowany Exchange
Gielda Papieréow :
36. KOELNER S.A. Atywny rynek | \y 2 io¢ciowych w 61 575 | Rzeczpospolita 761 693 0,67%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
37. KRUK S.A. Wartosciowych w 14 031 564 568 0,55%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
38. LIBET S.A. Wartosciowych w 70 239 327 275 0,27%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
39. LUBELSKIWEGIEL Aktywny rynek | Gietda Papierow Rzeczpospolita
- " Wartosciowych w 12 277 747 1411 1,37%
BOGDANKA" S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
40. MAKRUM S.A. AKtywny rynek |\ iosciowych w 491 4g2 | Rzeczpospolita 1971 752 0,73%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
AKtywny rynek Gielda Papierow
41. MILKILAND N.V. ywny 1yt Wartosciowych w 26 461 | Holandia 961 900 |  0,88%
regulowany -
Warszawie S.A.
42. NARODOWY FUNDUSZ Gietda Papierow .
INWESTYCYJINY EMPIK MEDIA gktmwa;ynek Wartosciowych w 110 426 Eélesi;p"sm"ta 1698 1799 1,75%
& FASHION S.A. g Y | warszawie S.A.
Gietda Papierow .
43. NETIAS.A. Atywny rynek |\ io¢ciowych w 316 728 | RZeczpospolita 971 1824 1,78%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
44. NEW WORLD RESOURCES Aktywny rynek | Prague Stock 3146 Wielkg 140 127 0.12%
PLC. regulowany Exchange Brytania
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
45. OPEN FINANCE S.A. Wartosciowych w 55 610 1001 1029 1,00%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
46. OPONEO.PL S.A Aktywny rynek @Ziffsi’.i@'em 21 963 | Rzeczpospolita 294 308 0,30%
' ' o regulowany Y Polska e

Warszawie S.A.
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. Warto $¢
warose | g’ | Pen
Akcje Rodzaj rynku  |[Nazwa rynku Liczba Kraj ;led2|by ceny wyceny udziat w
emitenta nabyeia na dzien aktywach
Y bilansowy YW
(w tys. zt) wtys. z1) ogodtem
Gietda Papierow .
47. ORBIS S.A. Atywny rynek |\ io¢ciowych w 75 0ag | RZeczpospolita 2754 2832 2,76%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
48. ORZEL BIALY S.A. Atywny rynek |\ io¢ciowych w 63 663 | Rzeczpospolita 1485 1432 1,39%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
49. OTP BANK Aktywny rynek | Budapest Stock 11 299 | Wegry 1037 1012|  0,99%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
50. PEKAES S.A. Wartosciowych w 63 176 637 404 0,39%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
AKtvwny rynek Gielda Papierow
51. PLAZA CENTERS N.V. ywny ry Warto$ciowych w 308 717 | Holandia 1478 1247 1,21%
regulowany -
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
52. POLSKI KONCERN MIESNY Aktywny rynek Wartosciowych w 214727 Rzeczpospolita 238 281 0.27%
DUDA S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
53. POLSKIE GORNICTWO Aktvwny rvnek | Gietda Papierow Ryecznospolita
NAFTOWE | GAZOWNICTWO ywny 1y Wartosciowych w 364 691 posp 1534 1535 1,49%
regulowany - Polska
S.A. Warszawie S.A.
54. POWSZECHNA KASA Aktvwny rvnek | Gietda Papierow Rzecznospolita
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI | KDWY Iy Wartosciowych w 187 164 posp 4768 7861 7,65%
regulowany - Polska
S.A. Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
55. POWSZECHNY ZAKtAD Aktywny rynek Wartosciowych w 22 344 Rzeczpospolita 7592 8379 8.16%
UBEZPIECZEN S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
56. RADPOL S.A. Aktywny rynek |\ iosciowych w 169 251 | Rzeczpospolita 1290 1659 1,61%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
57. RAFAKO S.A. Wartosciowych w 197 135 1337 2486 2,42%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
58. REYSAS TASIMACILIK VE Aktywny rynek | Istanbul Stock ’ o
LOJISTIK TICARET A.S. regulowany | Exchange 200028 | Turcja 74 542 0,53%
AKtvwny rynek Gielda Papierow
59. SADOVAYA GROUP S.A. ywny 1y Wartosciowych w 65 291 | Luksemburg 617 731 0,71%
regulowany -
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
60. SILVANO FASHION GROUP A.S.| AKDWIY Ynek | o e ciowych w 77 678 | Estonia 577 985 0,96%
regulowany -
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
61. STALPRODUKT S.A. Atywny rynek |\ iosciowych w 1 629 | Rzeczpospolita 546 603 0,59%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gieida Papierow Rzeczpospolita
62. STALPROFIL S.A. Wartosciowych w 55 043 1204 1281 1,25%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
63. TRAKYA CAM SANAYIIA.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 87 039,120 | Turcja 244 510 0,50%
regulowany Exchange
64. TURK HAVA YOLLARI A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 138 077,426 | Turcja 1090 994 0,97%
regulowany Exchange
65. WARIMPEX FINANZ- UND Aktywny rynek | Gietda Papierow .
BETEILIGUNGS AG regulowany Wartoscpwych w 107 334 | Austria 865 880 0,86%
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
66. WAWEL S.A. Atywny rynek |\ ioeciowych w 2 245 | Rzeczpospolita 1049 1100 1,07%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
67. WIENERBERGER AG Aktywny rynek | Vienna Stock 15 545 | Austria 666 787 0,77%
regulowany Exchange
Gietda Papierow .
68. WOJAS S.A. Atywny rynek |\ io¢ciowych w 91 279 | RZeczpospolita 471 520 0,51%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
69. YAPIVE KREDI BANKASIA.S. | Akbwny ynek | Istanbul Stock 44 068,554 | Turcja 303 305 0,30%
regulowany Exchange
70. ZAKLADY AZOTOWE W Aktywny rynek %Zﬁ’:sziwegmv 14 578 | RZeczpospolita 540 490 0.48%
TARNOWIE-MOSCICACH S.A. regulowany A Polska e

Warszawie S.A.
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Warto $¢ \CIVZSIC:JZC Procen-
R wedtug towy
Akcje Rodzaj rynku  |[Nazwa rynku Liczba Kraj ;led2|by ceny wyceny udziat w
emitenta f na dzien
nabycia bilansowy aktyyvach
(w tys. zt) wtys. z1) ogodtem
Il. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 194 846 775 509 0,50%
1. DRAGON-UKRAINIAN Aktywny rynek | London Stock
EE((;)PERTIES & DEVELOPMENT nieregulowany | Exchange 194 846 | Wyspa Man 775 509 0,50%
Warto $¢ sz&tﬁj;c Procen-
i ciadoi diug towy
) . . Kraj siedziby we wyceny :
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny na dzie A udziat w
nabycia bilansowy aktyyvach
(w tys. zt) (W tys. 70) ogotem
Kwity depozytowe - Razem 79 870 2939 3350 3,26%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 79 870 2939 3350 3,26%
1. AVANGARDCO INVESTMENTS | Aktywny rynek ) Stany 0
PUBLIC LTD. GDR regulowany London International 9238 Zjednoczone 396 425 0,41%
Aktywny rynek . Stany
2. BANK OF GEORGIA GDR regulowany London International 17 685 Zjednoczone 423 793 0,77%
3. CREATIV INDUSTRIAL GROUP | Aktywny rynek Bérse Berlin 21 949 S‘tany 772 831 0.81%
GDR regulowany Zjednoczone
4. GROUP OF COMPANIES Aktywny rynek ) Stany 0
RUSAGRO LTD. GDR regulowany London International 14 207 Zjednoczone 595 539 0,53%
Aktywny rynek . Stany o
5. MHP S.A. GDR regulowany London International 16 791 Zjednoczone 753 762 0,74%
Warto $¢ \CIVZS&ZC Procen-
Nazwa i rodzaj wediug wyceny towy
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny e udziat w
funduszu f na dzien
nabycia bilansowy aktyyvach
(w tys. zt) (wtys. 20 ogotem
Certyfikaty inwestycyjne - Razem 4620 394 378 0,37%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 4620 394 378 0,37%
Arka BZ WBK
1. ARKA BZ WBK AKCJI Aktvwny ek | Gifda Papier6w C\}(Scé'hig‘;‘i"g.owel !
SRODKOWEJ | WSCHODNIED | ] m’wa’any Wartosciowychw | £ 520 I{ sz 4620 394 378 0,37%
EUROPY FIZ 9 Y | warszawie S.A. Py Fu
Inwestycyjny
Zamkniety
3) Tabele dodatkowe
. . Warto §¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy dzie  bilansowy (w tys. f) w aktywach ogélem
I. Grupa kapitatowa DO GAN HOLDING A.S. 0 0,00%
1. Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 0 0,00%
2. Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. 0 0,00%
II. Grupa kapitatlowa Stalprofil S.A. 1679 1,64%
1. Akcje STALPROFIL S.A. 1281 1,25%
2. Akcje IZOSTAL S.A. 398 0,39%
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Bilans

(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) iwarto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2011r. 31.12.2010rr.

I. Aktywa 102 726 117 794
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 985 2452
2. Naleznosci 2398 1193
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 2371 1620
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 96 972 112 529

- dluzne papiery wartosciowe - -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 0

1l. Zobowi gzania 1329 2572

Ill. Aktywa netto 101 397 115 222

V. Kapitat Subfunduszu 137 638 144 991
1. Kapitat wptacony 940 006 900 901
2. Kapitat wyptacony (802 368) (755 910)

V. Dochody zatrzymane (52 264) (55 763)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (8 022) (6 905)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (44 242) (48 858)

VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 16 023 25994

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 101 397 115 222

Liczba jednostek uczestnictwa

1062 874,802

1141 926,668

Warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

95,40

100,90

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi acach ztotych z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zt))

1.01.2011r. - 1.01.2010r. - 1.01.2010r. -
30.06.2011 r. 31.12.2010 . 30.06.2010r.

I. Przychody z lokat 779 1572 553
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 741 1458 515
2. Przychody odsetkowe 38 113 38
3. Pozostate - 1 -

Il. Koszty Subfunduszu 1896 3587 1733
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1679 3248 1586
2. Optaty dla Depozytariusza 73 139 77
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe - 2 1
5. Ujemne saldo r6znic kursowych 121 141 28
6. Pozostale 23 57 41

IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -

IV. Koszty Subfunduszu netto 1896 3587 1733

V. Przychody z lokat netto (1117) (2 015) (1 180)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (5 355) 17 506 (533)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 4616 13 022 5583

- z tytutu réznic kursowych (940) 18 55
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (9971) 4484 (6 116)
- z tytutu réznic kursowych (295) 798 1639
VII. Wynik z operacji (6 472) 15 491 (1713)
Wynik z operacji przypadaj acy na jednostk e uczestnictwa (5,54) 13,35 (1,41)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa byt obliczany w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. Réznica tych dwdch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony
w ten sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien
wyceny. Suma obliczonych w ten spos6b ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi acach ziotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w z#))

1.01.2011r. - 1.01.2010r. -
30.06.2011 r. 31.12.2010r.
I. Zmiana warto $ci aktywdw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 115 222 108 953
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (6 472) 15 491

a) przychody z lokat netto (1117) (2 015)

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4616 13 022

c¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (9971) 4484
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (6 472) 15491
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -

a) z przychodoéw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (7 353) (9 222)

a) zmiz_ama kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 39 105 107 462

uczestnictwa)

Slzégﬁz{awg)apitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 46 458 116 684
6. Laczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym (13 825) 6 269
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 101 397 115 222
8. Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 113 310 108 420
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 391 052,254 1158 777,440

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 470 104,120 1261 267,900

¢) saldo zmian

(79 051,866)

(102 490,460)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9 247 019,934

8 855 967,680

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

8 184 145,132

7714 041,012

¢) saldo zmian

1062 874,802

1141 926,668

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1062 874,802

1141 926,668

IIl. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk € uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

100,90 87,55
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 95,40 100,90
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie (10,99)%* 15,25%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 94,18 84,14
data wyceny 2011-06-27 2010-02-08
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym 103,44 101,61
data wyceny 2011-04-07 2010-12-30
6. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
95,40 100,90
sprawozdawczym
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywéw netto 3,37% 3,31%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,99% 3,00%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,13% 0,13%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim

poétroczu osiggnat on taka sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniaj gce

Nota 1 Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem
wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartos$é aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w zilotych (z dokladnoscia do 0,01 z). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

b) Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajagce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu,
a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakciji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksigegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodq ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacq na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skfadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksigegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajag w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tgcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru
z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sktad ktorych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej
zero, natomiast wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:
¢ 2,95% dla jednostki uczestnictwa
w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym

Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Pfatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio
rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: koszty prowizji
maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych
i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym opfaty za
zezwolenia i optaty rejestracyjne, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, koszty likwidaciji
Subfunduszu (nie wyzsze niz 50 000,00 zt — pieédziesiat tysiecy ztotych). Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do
ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji
publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wtasnych.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
weditug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operaciji
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

c) Wycena aktywOw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoélnosci: akcji, warrantéw
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listbw zastawnych, dtuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkow
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie
zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang
wartos¢ godziwg danego skitadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢é wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego
dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.
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2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnosé wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

3. Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez —
odpowiednio — fundusz lub instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzeh majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg
powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie
z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych
pobieranych o 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa, wyceny
dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzehn majacych istotny wplyw na wartosé
godziwag);

c) depozytéw bankowych — wedtug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j;

d) praw poboru — wedlug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong
0 warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢
rynkowa;

f)  kontraktow terminowych — wedtug wartosci godziwej metodg okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego
i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dtuznych papieréw wartosciowych zawierajagcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnych;
w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga byc¢
wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters;

h)  sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
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a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej
i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegolnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sg jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywéw i pasywow oraz kwoty
przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny spos6b na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sag rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2 Nale znos$ci Subfunduszu

L Warto §¢ na dzie n 30.06.2011 r. Warto §¢ na dzien 31.12.2010 r.

Naleznosci Subfunduszu
(w tys. zh) (W tys. zb)

Z tytutu zbytych lokat 1250 510
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 723 125
Z tytutu dywidendy 425 95
Pozostate naleznosci, w tym: 0 463
- zapisy na papiery wartosciowe - 463
Razem 2398 1193

Nota 3 Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi azania Subfunduszu Warto $¢ na(vt\J’zti;Sr.iZSI;).OG.ZOll r. | Wartosé na(v(\i’ztifsr.i Z3];]..12.2010 r.
Z tytutu nabytych aktywéw 631 980
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 19 9
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 366 1230
Pozostate zobowigzania, w tym: 313 353
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 265 295

Razem 1329 2572
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Nota 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2011 r.
Warto $¢ na
Warto $¢ na dzien
dzien bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w w walucie
danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Banki 985
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 173 173
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 125 500
3. ING Bank Slaski S.A. CzK 1901 312
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
5. ING Bank Slaski S.A. HUF 0 0
31.12.2010 .
Warto $¢ na
Warto $¢ na dzien
dzien bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w w walucie
danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Banki 2 452
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 288 288
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 4 17
3. ING Bank Slaski S.A. UsD 381 1128
4. ING Bank Slaski S.A. TRY 530 1019
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
1.01.2011 r.-30.06.2011 r.
Warto $¢ na dzien
. Warto $¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkéw pieni eznych 30 Ossczmlzrl n 38\/?;3&“28(:1'2 r-
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan Waluta . N )
Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1043
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 317 317
2. ING Bank Slaski S.A. UsD 64 176
3. ING Bank Slaski S.A. EUR 42 167
4. ING Bank Slaski S.A. CzK 125 21
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 157 266
6. ING Bank Slaski S.A. GBP 5 22
7. ING Bank Slaski S.A. HUF 4936 74
1.01.2010r.-31.12.2010 r.
Warto $¢ na dzien
. Warto $¢ na dzie n
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkéw pieni eznych 31 152c201ozr| n 33\,]\'5&1'2:;'2 r
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta " N .
Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(W tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1252
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 387 387
2. ING Bank Slaski S.A. UsSD 18 53
3. ING Bank Slaski S.A. EUR 134 531
4. ING Bank Slaski S.A. CzK 240 38
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 112 215
6. ING Bank Slaski S.A. GBP 2 9
7. ING Bank Slaski S.A. HUF 1304 19
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1.01.2010r.-30.06.2010 r.

Warto $¢ na dzien
) . . . P Warto $¢ na dzie n .06. .
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 30.06.2010 r 38\/?;33'28;2 r
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan Waluta . N )
Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1120
1. ING Bank Slqski S.A. PLN 440 440
2. ING Bank Slqski S.A. UsD 18 61
3. ING Bank Slqski S.A. EUR 87 361
4. ING Bank Slqski S.A. CzK 262 42
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 85 182
6. ING Bank Slaski S.A. GBP 4 20
7. ING Bank Slaski S.A. HUF 948 14

Nota 5 Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej
zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 30.06.2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Od1 0Od3 Od 6 od1

Warto $¢ na dzien 30.06.2011 r. Do 1 miesigca | miesiecy | miesiecy roku do Powy zej Razem
(w tys. zt) miesi aca do 3 do 6 do1l 3 lat 3 lat

miesi egcy | miesi ecy roku
Transakcje przy zobowngmu sie druglgj strony 2371 } } : } : 21371
do odkupu, z tego o okresie do wykupu:
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem gktyw_a qu azone ryzykiem warto Sci 2371 } } : } : 2371
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 2,31% - - - - - 2,31%

Ood1 Od3 Od 6 od1

Warto $¢ na dzien 31.12.2010 . Do 1 miesigca | miesiecy | miesiecy roku do Powy zej Razem
(w tys. zt) miesi gca do 3 do 6 do1l 3 lat 3lat

miesi gcy | miesi gcy roku
Transakcje przy zobowngmu sie druglgj strony 1620 ) ) } ) } 1620
do odkupu, z tego o okresie do wykupu:
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem gktyw_a qu azone ryzykiem warto Sci 1620 } } : } : 1620
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,38% - - - - - 1,38%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze
stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.
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(2) Ryzyko Kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),

w podziale na kategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegoélnych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen.
W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
30.06.2011 . Proceniowy 31.12.2010 . Proceniowy
(W ys. 21) udziat w W ys. 21 udziat w
’ aktywach ’ aktywach
ogbtem ogbtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 985 0,96% 2452 2,08%
Naleznosci, w tym: 2398 2,33% 1193 1,01%
naIezn_osg z tytutu zawartych transakcji sprzedazy 1250 1,22% 510 0.43%
sktadnikow lokat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 2371 2,31% 1620 1,38%
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym ) } ) :
rynku, z tego:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz ) : ) :
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze
dtuznym
Sktadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na
aktywnym rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz } : ) :
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze - - - -
dtuznym
Razem aktywa Subunduszu obci gzone ryzykiem 5754 5.60% 5265 4.47%

kredytowym

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja

ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach

lokat

(wg Tabeli

gtéwnej

lokat) zostata

zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow
i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.
30.06.2011r. 31.12.2010r.
30.06.2011 . Procentowy 31.12.2010 . Procentowy
udziat w udziat w
(wiys. z) aktywach (wiys. zh) aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 812 0,79% 2164 1,84%
Naleznosci 384 0,37% 164 0,14%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 408 14,04% 27 970 23,74%
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dituzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem Aktywa Funduszu obci azone ryzykiem walutowym 15 604 15,20% 30 298 25,72%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 303 0,29% 249 0,21%
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(3 . 2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegélne

waluty.
30.06.2011r. 31.12.20107r.
30.06.2011 . Procentowy 31.12.2010 . Procentowy
(wiys. z0) aktywach (wiys. z0) aktywach
ogdtem ogdtem

Akcje

EUR 2054 2,00% 8 887 7,54%

uUsb - - 614 0,52%

CzK 1162 1,13% 961 0,82%

GBP 1348 1,32% 1605 1,36%

HUF 1012 0,99% 1372 1,16%

TRY 5482 5,34% 11 158 9,48%
Kwity depozytowe

EUR 831 0,81% 718 0,61%

uUsD 2519 2,45% 2 655 2,25%

(4)Poziom obci azenia aktywow i zobowi agzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywoéw nastapi

na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzgdzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuaciji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zbyé w krotkim terminie tych sktadnikow lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 roku

Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowi

azaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Warto $¢ na Warto $¢ na
Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
(w tys. zh) (W tys. zb)

I. Transakcje przy zobowi agzaniu si e drugiej strony do odkupu, w tym: 2371 1620
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci } )

i ryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie 2371 1620

nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk
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Nota 8 Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2011 r.

Warto $¢ na dzien

Warto $¢ na dzie n bilansowy

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansalv;mgedanej sp\;\;:/,vvslzij(;ﬁia
(w tys.) finansowego

(W tys. zb)
Aktywa PLN 102 726
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 985
PLN 173 173
EUR 125 500
CzK 1901 312
GBP 0 0
HUF 0 0
Naleznosci PLN 2398
PLN 2014 2014
EUR 68 272
uUsb 10 28
CzZK 0 0
GBP 5 20
HUF 4131 62
TRY 0 0
CHF 1 2
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 2371
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 96 972
PLN 82 564 82 564
EUR 724 2885
uUsb 915 2519
CzZK 7081 1162
GBP 306 1348
HUF 67 422 1012
TRY 3235 5482
Zobowi gzania PLN 1329
PLN 1026 1026
TRY 179 303

31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta dgfé}svggﬁgive sp‘:\;xglzu dC;iia
(w tys.) finansowego

(w tys. zh)
Aktywa PLN 117 794
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 2452
PLN 288 288
EUR 4 17
UsD 381 1128
TRY 530 1019
GBP 0 0
Naleznosci PLN 1193
PLN 1029 1029
EUR 18 73
CZK 0 0
TRY 46 89
CHF 1 2
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Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta dtglﬁg}sxgﬁg;’e Sp‘:\;vvzglzu dcfﬁia
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1620
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 112529
PLN 84 559 84 559
EUR 2425 9 605
usD 1103 3269
CzZK 6 082 961
GBP 349 1605
HUF 96 579 1372
TRY 5803 11 158
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 0
Zobowi gzania PLN 2572
PLN 2323 2323
EUR 51 201
TRY 25 48
1.01.2011r.-30.06.2011 r.
Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
. Dodatnie r6 znice kursowe (w tys. z}) Ujemne ré  znice kursowe (w tys. z})
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 836 204
Kwity depozytowe - - 43 91
Certyfikaty inwestycyjne - - 61 -
Razem - - 940 295
1.01.2010r.-31.12.2010 r.
Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
. Dodatnie r6 znice kursowe (w tys. z}) Ujemne ré  znice kursowe (w tys. z})
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 18 762 - -
Kwity depozytowe - 36 - -
Razem 18 798 - -
1.01.2010r.-30.06.2010 r.
Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
o Dodatnie ré znice kursowe (w tys. zt) Ujemne ré6  znice kursowe (w tys. zt)
Sktadniki lokat - - - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 55 1511 - -
Kwity depozytowe - 128 - -
Razem 55 1639 - -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie  f bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Dolar amerykanski 2,7517 USsD
2. Euro 3,9866 EUR
3. Forint wegierski 1,5010 100 HUF
4. Frank szwajcarski 3,3004 CHF
5. Funt szterling 4,4102 GBP
6. Korona czeska 0,1641 CZK
7. Lira turecka 1,6946 TRY

20



Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

1.01.2011r.-30.06.2011 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

(w tys. zh)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4616 (9971)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 4616 (9971)
1.01.2010 r.-31.12.2010 .
Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

(W tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 021 4484
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 -
Razem 13 022 4 484
1.01.2010r.-30.06.2010 r.
Wozrost (spadek)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw

(W tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5583 (6 116)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 5583 (6 116)
Nota 11 Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z czesci statej.

. 1.01.2011 r.- 1.01.2010r.- 1.01.2010 .-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zf) 30.06.2011 . 31.12.2010T. 30.06.2010 1.
Czes¢ stata wynagrodzenia 1679 3248 1586

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011r. 31.12.2010r. 31.12.2009 .
Warto$¢ aktyw6w netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 101 397 115 222 108 953
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 95,40 100,90 87,55
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy
Nie dotyczy.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast gpity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja $nienie roznic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porébwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt eddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow

finansowych na sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

« przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

« przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

¢ przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewno $ci co do mo zliwos ci kontynuowania dzialalno $ci opis tych niepewno $ci oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi azane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn a¢é na ocene

sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Katowice, dnia 17 sierpnia 2011 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywdw, w tym w
szczegoblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Akcyjny za okres od 1 stycznia 2011 r. do

30 czerwea 2011 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

DYRFKTOR
Departamentu Operagi Rynkow Finansowych
: iHirategieznych Departa

famusiewicz
Stawomir Trapszo

ING BANK SLASKI Spétka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
tel. (32) 357 70 00 Sad Rejonowy w Katowicach

www.ing.pl



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

LUKAS Dynamiczny Polski
Subfundusz
w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt Telefon +48 22528 11 00

Spétka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmag.pl
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

LUKAS DYNAMICZNY POLSKI

SUBFUNDUSZU W LUKAS
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego péirocznego sprawozdania jednostkowego ILukas
Dynamiczny Polski subfunduszu w Lukas Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w
Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sktada sie: zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie

zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy koniczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelna prezentacje powyzszego péirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z péZniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujgcymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdav finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srddrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie 16zni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu

badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonym sprawozdaniu
jednostkowym.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spdéika z ograniczonaedpowiedzialnoscig Spotka zarejestrowana

odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish fimited liability sp.k. jest polska spotka komandytolwvg i cztonkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajace] sig z niezaleznych spotek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, Xl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative (“KPMG International”), Cooperative {"KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62
a Swiss entity. szwaijcarskiego.

Rejestru Sadowego. REGON 142078130



Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Lukas Dynamiczny Polski subfunduszu w Lukas
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dziefi 30 czerwca 2011 roku oraz jego wyniku z operacji
za okres szesciu miesiecy koficzacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spdtka z
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

Biegly rewident nr 9941
Komandytariusz, Petnomocrik
Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 r.
Warszawa, Polska

Y]



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarmad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finah&skuéS
Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2011
roku do 30 czerwca 2011 roku, ktére obejmuije:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzR9 czerwca 2011 roku wykazage sktadniki lokat subfunduszu w
wysokasci 191 840 tys. zt.

2. Bilans subfunduszu spamdzony na dzié 30 czerwca 2011 roku wykaagy aktywa netto i kapitaty w
wysokaici 188 956 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku agykazopny
wynik z operacji w kwocie 8 927 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupce zmniejszenie wartoi aktywow netto subfunduszu w wysako28 162 tys. zt.

5. Noty obj&niajace.

6. Informacg dodatkovy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zargdu Czionek Zarzdu Dyrektor Dziatlu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kgg rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 .

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat

30.06.2011 r.

31.12.2010r.

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. z)

Warto §¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat

w aktywach
og6tem

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto §¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat

w aktywach
og6tem

1. Akcje

99 056

120 332

62,22%

119 381

150 013

68,40%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akgcji

4. Prawa poboru

0,00%

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

3500

3530

1,61%

7. Diluzne papiery wartosciowe

65672

71508

36,98%

58 608

62 614

28,55%

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spétkach z
ograniczong,
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica,

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

164 728

191 840

99,20%

181 489

216 157

98,56%
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2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢ \Q/,Zgﬁjsc Procento-
. . ) Kraj siedziby wediug wyceny?]a wy udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny 7 w
emitenta nabycia dzien aktywach
Y bilansowy YW
(w tys. zt) (wys. z0) ogodtem
Akcje - Razem 7 140 751,984 99 056 120 332 62,22%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 7 140 751,984 99 056 120 332 62,22%
Gielda Papieréw }
1. AGORA S.A. Atywny rynek | 2 ogciowych w 456 542 | Rzeczpospolita 12 170 8222 4,25%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
2. ALARKO HOLDING A.s. | Akbwny rynek | Istanbul Stock 0,011 | Turcia ; 0 0,00%
regulowany Exchange
Gietda Papieréw }
3. AMREST HOLDINGS SE | AWy ynek | /- ogciowych w 95 556 | Rzeczpospolita 6 690 7453 3,85%
regulowany : Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Eapier()w Rzeczpospolita
4. APATOR S.A. Wartosciowych w 42772 767 824 0,43%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw }
5. BANK BPH SA. Aktywny rynek | o ogciowych w 87 940 | Rzeczpospolita 3088 5276 2,73%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw }
6. BANK HANDLOWY W Aktywny rynek Wartosciowych w 29 656 Rzeczpospolita 980 2580 1,33%
WARSZAWIE S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
7. BOYNER BUYUK Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
MAGAZACILIK A.S. regulowany Exchange 144 097 | Turcja 792 899 0,46%
Gietda Papieréw
8. CINEMA CITY Atywny rynek | 2 ogciowych w 267 040 | Holandia 6616 9453 4,89%
INTERNATIONAL N.V. regulowany -
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Eapier()w Rzeczpospolita
9. COMARCH S.A. Wartosciowych w 7553 464 560 0,29%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw }
10.CP ENERGIA S.A. Atywny rynek | 2 ogciowych w 326 145 | Rzeczpospolita 733 525 0,27%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw }
11. CYFROWY POLSAT S.A. | AKWny ynek | - ogciowych w 70 517 | Rzeczpospolita 1109 1163 0,60%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
12.DO & CO RESTAURANTS | Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
& CATERING AG regulowany Exchange 3512 | Austria 323 484 0,25%
13. DOGAN SIRKETLER Aktywny rynek | Istanbul Stock . :
GRUBU HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,614 | Turcja 0 0,00%
14.DOGUS OTOMOTIV Aktywny rynek | Istanbul Stock .
SERVIS VE TICARET A.S. | regulowany Exchange 74 656 | Turcja 96 517 0,30%
Gielda Papieréw }
15.ECHO INVESTMENT S.A. | AKYWY ynek | o ogciowych w 230 960 | Rzeczpospolita 956 1143 0,59%
regulowany : Polska
Warszawie S.A.
16. EMLAK KONUT
GAYRIMENKUL YATIRIM gktmwa;y”ek 'Esiiﬂgﬁ' §t°°k 406 519 | Turcja 1440 1887 0,98%
ORTAKLIGIAS. Y v 9
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
17. EUROCASH S.A. Wartosciowych w 201 912 2074 5956 3,08%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
18. FORTUNA
ENTERTAINMENT GROUP | AKWnY rynek | Prague Stock 51 132 | Holandia 869 1016 0,52%
NV regulowany Exchange
19. GIELDA PAPIEROW Gielda Papieréw .
WARTOSCIOWYCH W gktmwa;y”ek Wartosciowych w 12 552 Eéﬁsizpos’m“ta 577 653 0,34%
WARSZAWIE S.A. Y v Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
20. GLOBE TRADE CENTRE Aktywny rynek Wartosciowych w 145 354 Rzeczpospolita 3402 2704 1,40%
S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Eapier()w Rzeczpospolita
21. GRUPA LOTOS S.A. Wartosciowych w 51 670 1658 2333 1,21%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw }
22.HAWE S.A. Atywny rynek | 2 togciowych w 404 216 | RZeczpospolita 1513 1403 0,72%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Eapier()w Rzeczpospolita
23.INTEGER.PL S.A. Wartosciowych w 23 540 438 2778 1,44%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Eapier()w Rzeczpospolita
24.1ZOSTAL S.A. Wartosciowych w 95 203 524 733 0,38%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
25. JERONIMO MARTINS Aktywny rynek | | ;00 Euronext 36 485 | Portugalia 538 1926 1,00%
regulowany
Gielda Papieréw }
26.K2 INTERNET S A. Aktywny rynek | o ogciowych w 36 246 | R2eczpospolita 906 855 0,44%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw }
27.KOELNER S.A. Atywny rynek | 2 ogciowych w 86 051 | Rzeczpospolita 1034 968 0,50%
regulowany Polska

Warszawie S.A.
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Warto $¢ \Q/,Zgﬁjsc Procento-
. . . Kraj siedziby wediug wyceny?]a wy udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny 7 w
emitenta nabycia dzien aktywach
Y bilansowy YW
(w tys. zt) (wtys. z0) ogodtem
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
28. KOPEX S.A. Warto$ciowych w 43 310 901 1009 0,52%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw ’
29. KRUK S.A. Atywny rynek | 2 ogciowych w 24 363 | RZeczpospolita 980 987 0,51%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
30.LIBET S.A. Wartosciowych w 123 376 574 482 0,25%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw ’
31. II'_UBELSKI Wll‘iGIEL Aktywny rynek Wartosciowych w 24 564 Rzeczpospolita 1730 2822 1,46%
BOGDANKA" S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw ’
32. MAKRUM S.A. Atywny rynek | 2 ogciowych w 440 281 | Rzeczpospolita 916 674 0,35%
regulowany : Polska
Warszawie S.A.
AKtvwny rynek Gielda Papieréw
33. MILKILAND N.V. ywny ry! Wartosciowych w 25 288 | Holandia 854 860 0,44%
regulowany -
Warszawie S.A.
34. NARODOWY FUNDUSZ Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczposholita
INWESTYCYINY EMPIK |+ ﬁ‘l"év\)’a ny Wartosciowych w 279212 | pobs ap p 4169 4548 2,35%
MEDIA & FASHION S.A. 9 Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw ’
35.NETIA S.A. Atywny rynek | 2 ogciowych w 261 057 | Rzeczpospolita 670 1504 0,78%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
36. OPEN FINANCE S.A. Wartosciowych w 45 988 831 851 0,44%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
37.0RBIS S.A. Wartosciowych w 105 478 3530 3980 2,06%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
38.OTP BANK Aktywny rynek | Budapest Stock 15 160 | Wegry 761 1357 0,70%
regulowany Exchange
Gielda Papieréw
39. PLAZA CENTERS N.V. Atywny rynek | 2 ogciowych w 795 229 | Holandia 4198 3213 1,66%
regulowany -
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
40. POLSKI KONCERN Aktywny rynek - Rzeczpospolita
MIESNY DUDA S.A. regulowany Wartoscu_)wych w 438 504 Polska 487 574 0,30%
Warszawie S.A.
41. POWSZECHNA KASA Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczposholita
OSZCZEDNOSCI BANK o ﬁ‘l"év\)’a ny Wartosciowych w 276524 | b ap p 8281 11614 6,01%
POLSKI S.A. 9 y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw ’
42. POWSZECHNY ZAKLAD Aktywny rynek Wartosciowych w 31386 Rzeczpospolita 10 705 11 770 6.09%
UBEZPIECZEN S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
43.RADPOL S.A. Wartosciowych w 144 342 1035 1415 0,73%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
44, RAFAKO S.A. Wartosciowych w 130 249 572 1642 0,85%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
45. REYSAS TASIMACILIK VE | Aktywny rynek | Istanbul Stock ;
LOJISTIK TICARET A.S. regulowany Exchange 209 878 | Turcja 753 569 0,29%
AKtvwny rynek Gielda Papieréw
46. SADOVAYA GROUP S.A. ywny Y| Wartosciowych w 49 161 | Luksemburg 434 551 0,28%
regulowany -
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
47.SILVANO FASHION Atywny rynek | 2 ogciowych w 32 382 | Estonia 213 411 0,21%
GROUP A.S. regulowany :
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
48. STALPRODUKT S.A. Wartosciowych w 1518 632 562 0,29%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
49. STALPROFIL S.A. Wartosciowych w 81813 1631 1905 0,99%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
50. WARIMPEX FINANZ- UND | Aktywny rynek | /- o ciowych w 97 597 | Austria 789 800 0,41%
BETEILIGUNGS AG regulowany -
Warszawie S.A.
51. WIENERBERGER AG Aktywny rynek | Vienna Stock 76 264 | Austria 3653 3861 2,00%
regulowany Exchange
52. YAPI| VE KREDI BANKASI Aktywny rynek | Istanbul Stock 0,459 | Turcja : 0 0,00%
A.S. regulowany Exchange
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Warto $¢ Warto ¢ Procento-
W i W, i dh wedtug dziat
Diuzne papiery . . Kraj siedziby Termin aruni arto s¢ . weaiug wyceny na Wy uczia
o Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . oprocento- nominalna Liczba ceny D w
warto sciowe emitenta wykupu . . dzien
wania (wzt) nabycia bilansowy aktywach
(W tys. z8) wys. 21) ogotem
Diuzne papiery warto $ciowe - Razem 60 212 65672 71508 36,98%
1. O terminie wykupu do 1 roku 11211 10 595 11151 577%
1. Obligacje 11211 10 595 11151 577%
a) Notowane na aktywnym rynku regulowanym 10 10 10 0,01%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
Dz0811 Warto$ciowych w | Skarb Panstwa 2011-08-18 | zmienne 10 000,00 10 10 10 0,01%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
b) Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 11 201 10 585 11 141 5,76%
Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita .
WZ0911 nieregulowany BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2011-09-24 | zmienne 5952 000,00 5952 5813 6 022 3,11%
Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita 01 zerokupo- o
OK0112 nieregulowany | BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2012-01-25 nowe 5 249 000,00 5249 4772 5119 2,65%
11. O terminie wykupu powy zej 1 roku 49 001 55077 60 357 31,21%
1. Obligacje 49 001 55077 60 357 31,21%
a) Notowane na aktywnym rynku regulowanym 15 425 16 349 19 854 10,27%
Aktywny rynek Gietda P_apier()w Rzeczpospolita
120816 Wartosciowych w | Skarb Panstwa 2016-08-24 | indeksowane (18 810 324,75 15 425 16 349 19 854 10,27%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
b) Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 31697 33228 34 160 17,66%
Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita 7 zerokupo-
0OK0712 nieregulowany | BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2012-07-25 nowe 12 600 000,00 12 600 11799 11996 6,20%
Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita zerokupo-
OK0113 nieregulowany BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2013-01-25 nowe 900 000,00 900 833 837 0,43%
Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita 7 zerokupo-
OK0713 nieregulowany | BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2013-07-25 nowe 5000 000,00 5000 4523 4541 2,35%
BondSpot I
BOSseriaC Aktywny rynek | o nanwny Bank Ochrony Rzeczpospolita 2013-12-02 | zmienne 1020 000,00 1020 1020 1028 0,53%
nieregulowany Srodowiska S.A. Polska
System Obrotu
Gielda Papieréw
Aktywny rynek Wartosciowychw | MCI Rzeczpospolita
MCI0314 - Warszawie S.A. MANAGEMENT 2014-03-31 | zmienne 1487 000,00 1487 1487 1546 0,80%
nieregulowany Polska
Alternatywny S.A
System Obrotu
Aktywny rynek BondSpot IPF Investments Rzeczpospolita
IPFPL300615 - Alternatywny 2015-06-30 | zmienne 1100 000,00 11 1100 1227 0,63%
nieregulowany Polska Sp. z 0.0. Polska
System Obrotu
BondSpot
Polkomtel 150906 /r?i'gryg"ﬁoxgﬁk Alternatywny EloN%\‘%'\éTfé Szwecja 2015-09-06 | zmienne 2 000 000,00 4 2000 2042 1,06%
9 Y System Obrotu
Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita 1. .
Wz0118 nieregulowany BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2018-01-25 | zmienne 3725 000,00 3725 3594 3745 1,94%
Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita 0. o
WS0922 nieregulowany | BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2022-09-23 | state 6 950 000,00 6 950 6872 7198 3,72%
c) Nienotowane na rynku aktywnym 1879 5500 6343 3,28%
Nienotowane Rzeczpospolita
LPPZ20120723 na rynku nie dotyczy LPP S.A. Polskap p 2012-07-23 | zmienne 2000 000,00 1250 2000 2821 1,46%
aktywnym
Nienotowane Bank Rzeczpospolita
BGK0213S001A na rynku nie dotyczy Gospodarstwa Polskap P 2013-02-16 | zmienne 600 000,00 600 600 610 0,32%
aktywnym Krajowego
Nienotowane I
Echolnvestment | - vnku nie dotyczy Echo Investment | Rzeczpospolita 2013-05-25 | zmienne 2000 000,00 20 2000 2012 1,04%
130525 Polska
aktywnym
- Nienotowane - I
GetinNobleBank | %y nie dotyczy Getin Noble Bank | Rzeczpospolita 2018-06-29 | zmienne 900 000,00 9 900 900 0,46%
06-2018 float aktywnym SA. Polska

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Warto $¢ wedtug wyceny na
dzie n bilansowy (w tys. zt)

Procentowy udziat w aktywach

ogodtem

I. Grupa kapitatowa Stalprofil S.A. 2638 1,37%
Akcje STALPROFIL S.A. 1905 0,99%
Akcje IZOSTAL S.A. 733 0,38%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107
ustawy

Warto $§¢ wedtug wyceny na
dzie n bilansowy (w tys. zf)

Procentowy udziat w aktywach

ogotem

WS0922

311

0,16%
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Bilans

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2011 r. 31.12.2010r.

I. Aktywa 193 394 219 326
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 210 324

2. Naleznosci 1344 1336

3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 1509

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tym: 185 497 204 850

- dluzne papiery wartosciowe 65 165 54 837

5. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym w tym: 6343 11 307

- dtuzne papiery warto$ciowe 6343 7777

Il. Zobowi gzania 4438 2208
I1l. Aktywa netto 188 956 217 118
IV. Kapitat Subfunduszu 183 268 202 503
1. Kapitat wptacony 1118 590 1103 165
2. Kapitat wyptacony (935 322) (900 662)
V. Dochody zatrzymane (20 143) (19 270)
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto (6 678) (5 595)

2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (13 465) (13 675)
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 25831 33885
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 188 956 217 118

Liczba jednostek uczestnictwa

1261 160,987

1385 764,609

Warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

149,83

156,68

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk @ uczestnictwa (w zt))

1.01.2011 r.- 1.01.2010 .- 1.01.2010 .-
30.06.2011 r. 31.12.2010 . 30.06.2010 r.

I. Przychody z lokat 1812 4 847 1744
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 608 2245 410
2. Przychody odsetkowe 1204 2 600 1332
3. Pozostate - 2 2

1. Koszty Subfunduszu 2895 6411 3229
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2786 6 202 3141
2. Opfaty dla Depozytariusza 23 55 28
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 4 20 16
5. Ujemne saldo réznic kursowych 63 66 12
6. Pozostate 19 68 32

IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -

IV. Koszty Subfunduszu netto 2895 6411 3229

V. Przychody z lokat netto (1 083) (1 564) (1 485)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (7 844) 24 939 (3 660)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 210 9204 1863
- z tytutu réznic kursowych (1 083) (649) 109
I2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny (8 054) 15 735 (5523)
okat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych (476) 2046 3393

VII. Wynik z operacji (8927) 23375 (5 145)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (6,85) 15,79 (3,49)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa byt obliczany w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. Réznica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony
w ten spos6b wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien
wyceny. Suma obliczonych w ten spos6b ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi acach ziotych, z wyj atkiem liczby (w szt) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zf))

1.01.2011r.- 1.01.2010 .-
30.06.2011r. 31.12.20101r.
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 217 118 223 906
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (8927) 23 375
a) przychody z lokat netto (1 083) (1 564)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 210 9204
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (8 054) 15735
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (8927) 23 375
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (19 235) (30 163)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 15 425 42 019
Bzzzzgiti?;:lgg)italu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 34 660 72 182
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (28 162) (6 788)
7. Wartos$¢ aktywOw netto na koniec okresu sprawozdawczego 188 956 217 118
8. Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 202 552 222 939
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 100 495,908 287 410,209
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 225 099,530 490 842,718

c) saldo zmian

(124 603,622)

(203 432,509)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7 746 751,009

7 646 255,101

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 485 590,022

6 260 490,492

c) saldo zmian

1261 160,987

1385 764,609

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1261 160,987

1385 764,609

Ill. Zmiana warto $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 156,68 140,89
ibygﬁgggg\,&;g}éwggw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 149,83 156,68
gb;rv?lgigg)v\\/’\éazjmlana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie (8,82)%* 11,21%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 148,93 137,40
data wyceny 2011-06-27 2010-06-30
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 158,80 157,47
data wyceny 2011-04-07 2010-12-29
gbygv%ggggvilé;méw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 149,83 156,68
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywow netto w tym: 2,88% 2,88%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,77% 2,78%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,02% 0,02%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby tgczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim

péiroczu osiggnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostalo sporzadzone zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) oraz
przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadnosciag do 0,01 zi). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnosciag do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu,
a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakc;ji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych
instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru
Z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczeg6lnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng s$rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

10



c)

Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski Subfundusz w LUKAS FIO

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg wartos$¢ aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest ujemna,
kontrakt ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej
réwnej zero, natomiast wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
a takze koszty odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje
premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:
o 2,75%
w skali roku liczonego jako 365 dni $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfunduszu: koszty
prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majgtkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracii
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez
Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50 000,00 zt — pieédziesiat tysiecy ziotych). Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi
przez wtasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo
ze $rodkéw wtasnych.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzgdzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikbw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantéw
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, listbw zastawnych, dtuznych papierow
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé
z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 9, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiagcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego

11



2.

3.

4.

6.

Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski Subfundusz w LUKAS FIO

odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na
aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie
Z najlepsza wiedzag Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejnos$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat

byt notowany najwczesniej.
Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutbw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej
jako warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
ogtoszonych przez — odpowiednio — fundusz lub instytucje wspdélnego inwestowania do godziny 23:00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny
jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o 23:00; w przypadku braku
informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa, wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedtug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w przypadku podania
do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci
teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w oparciu o0 ostatnig

z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wpltyw na ich warto$¢ rynkows;

f) kontraktéw terminowych — wedtug wartosci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu
i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych, z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

0) dtuznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$c jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg S$cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, to warto$¢
wycenianego papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego
instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla
poszczegdblnych instrumentéw pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty
instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢é wyceniane na podstawie oszacowania
wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

h) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedlug wartosci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
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7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdéw pienigznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie whasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sa jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej
z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkdw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Skladniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa, a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieh. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku 3,28% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2010 roku 5,16%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje
niepewnos¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby
wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw
aktywoéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2 Nale znosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu

Warto $¢ na dzien 30.06.2011 r.

Warto $¢ na dzien 31.12.2010r.

(w tys. zh) (w tys. zh)
Z tytutu zbytych lokat - 536
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 792 13
Z tytutu dywidendy 552 263
Pozostate 0 524
- zapisy na papiery wartosciowe - 524
Razem 1344 1336

Nota 3 Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi azania Subfunduszu Warto $¢ na dzie h 30.06.2011 r. Warto $¢ na dzie h 31.12.2010 .
(W tys. zt) (w tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywéw - 287

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu Subfunduszu do odkupu 3430 -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 40 75

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 442 1236

Pozostate, w tym: 526 610
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 441 515

Razem 4438 2208

Nota 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2011 r.
Warto $¢ na dzien

Warto $¢ na dzien bilansowy w

Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy W danej walucie )
walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego

(w tys. zt)

1. Banki 210
1.ING Bank Slaski S.A. PLN 150 150
2.ING Bank Slaski S.A. EUR 15 60
3.ING Bank Slaski S.A. usD 0 0
4.ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
5.ING Bank Slaski S.A. TRY 0 0

31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzie n bilansowy w
Struktura $rodkdw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej walucie .
walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)

1. Banki 324
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 193 193
2. ING Bank Slqski S.A. EUR 8 30
3. ING Bank Slqski S.A. UsSD 34 101
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
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1.01.2011r.-30.06.2011r.

Warto $¢ na dzie n

. . : . L Warto $¢ na dzie n 30.06.2011r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 30.06.2011 w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gazan Waluta d e | N dani
Subfunduszu w danej walucie sprawozdania

(W tys.) finansowego
(W tys. zt)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 521
1.ING Bank Slaski S.A. PLN 252 252
2.ING Bank Slaski S.A. EUR 36 144
3.ING Bank Slaski S.A. usD 2 6
4.ING Bank Slaski S.A. CzK 47 8
5.ING Bank Slaski S.A. GBP 8 35
6.ING Bank Slaski S.A. HUF 43 1
7.ING Bank Slaski S.A. TRY 44 75

1.01.2010r. - 31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Weér:tlolszczrzigzrle n 33\',;,1\5;8;2 I

utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta d .. N dani

Subfunduszu w danej walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego
(W tys. zt)

. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1037
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 352 352
2. ING Bank Slaski S.A. CzK 92 15
3. ING Bank Slaski S.A. EUR 102 404
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 9 41
5. ING Bank Slaski S.A. HUF 126 2
6. ING Bank Slaski S.A. TRY 33 63
7. ING Bank Slaski S.A. usD 54 160

1.01.2010r.-30.06.2010 r.
Warto $¢ na
. Warto $¢ na dzien

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodk6w pieni eznych dzien 30.06.2010 .

utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta 30.06.2010 . w walucie
Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego

(w tys. zh)

. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1176
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 491 491
2.ING Bank Slaski S.A. usD 50 170
3.ING Bank Slaski S.A. EUR 95 394
4.ING Bank Slaski S.A. GBP 14 71
5.ING Bank Slaski S.A. TRY 9 19
6.ING Bank Slaski S.A. CzZK 184 30
7.ING Bank Slaski S.A. HUF 100 1

Nota 5 Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1. 1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.
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Od1 0Od 3 od6 od1
z - Do1l miesi gca | miesiecy . Powy zej
Warto $¢ na dzien 30.06.2011 r. (w tys. zt) miesi aca do 3 do 6 (T)Ielgrglfg rokL;a(:o 3 3 at Razem
miesi gcy | miesiecy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do } } : : ) ) }
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 5119 17 374 7198 29 691
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto $ci . . : 5119 17 374 7198 29 691
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - 2,65% 8,98% 3,72% 15,35%
Od1 Od3
: - Dol miesiaca | miesiecy .Od. 6 Od 1 Powy zej
Warto $¢ na dzien 31.12.2010r. (w tys. zt) miesi aca do 3 do 6 miesi ecy | roku do 3 3 lat Razem
miesi ecy | miesiecy do 1 roku lat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 1509 : : : ) ) 1509
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 14 910 11 539 26 449
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem warto s$ci : : :
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej 1509 14910 11539 27958
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,69% - - - 6,80% 5,26% 12,75%

(1.2) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze

stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze
stopy procentowe] zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).

Od1 Od 3
Warto $¢ na dzie n 30.06.2011 r. (w tys. zt) Dol miesiaca | miesi gcy migsdi Gc rokouddé 3 Powyze] Razem
o : ys: miesi gca do3 do 6 do1 rc?kg at 3lat
miesi ecy | miesiecy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do ) : : ) : : }
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23 599 10 847 1028 - - - 35474
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2821 610 2912 - - - 6 343
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem warto $ci ) : :
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej 26 420 11457 3940 41817
Procentowy udziat w aktywach ogétem 13,67% 5,93% 2,03% - - - 21,63%
Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do 3430 : : ) : : 3430
odkupu
Razem z_obovyl azania obci azone ryzykiem warto sci 3430 . . ) } } 3430
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,77% - - - - - 1,77%
Od1 0Od 3 0d6
x Lo Dol miesi gca | miesiecy . Od 1roku | Powyzej
Warto §¢ na dzien 31.12.2010 r. (w tys. zt) miesi aca do 3 do 6 (T)Ielgrglfg do 3 lat 3 at Razem
miesi gcy | miesi ecy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do } : : : : : :
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21 200 7178 - 10 - - 28 388
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2705 2036 6 566 - - - 11 307
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem qktng qba azone ryzykiem warto sci 23905 9214 6566 10 : : 39 695
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 10,90% 4,20% 3,00% 0,00% - - 18,10%
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Dol

Warto $¢ na dzien 31.12.2010 r. (w tys. zf) miesi aca

Od1 Od 3 od6
miesigca | miesigcy e
miesi gcy
Ad°.3 Ado.e do 1 roku
miesi ecy | miesiecy

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej
3lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu

Razem zobowi gzania obci gzone ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem -

(2) Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),

w podziale na kategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegélnych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen.
W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

iz 30.06.2011r. s 31.12.2010r.
Warto $¢ na Warto $¢ na
L Procentowy L Procentowy
dzien udziat w dzien udziat w
30.06.2011r. aktywach 31.12.2010r. aktywach
(w tys. zt) ogélem (w tys. zh) ogolem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 210 0,11% 324 0,14%
Naleznosci, w tym: 1344 0,69% 1336 0,61%
Naleznosci z tyt. zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat - - 536 0,24%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - 1509 0,69%
Skfadniki Iokgt o charakterze dtuznym notowane na aktywnym 65 165 33,70% 54 837 25.00%
rynku, w tym:
Diuzne mstrumepty finansowe emitowane badz gwarantowane 59 322 30,68% 53678 24.47%
przez Skarb Panstwa lub NBP
Listy zastawne - - - -
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze 5843 3,02% 1159 0,53%
duznym
Sktadniki Iokgt o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym 6343 3.28% 11307 5.16%
rynku, w tym:
Dluzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane : ) ) :
przez Skarb Panstwa lub NBP
Listy zastawne - - 3530 1,61%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze 6343 3,28% 7777 3,565%
diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci agzone ryzykiem kredytowym 73 062 37,78% 69 313 31,60%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja

ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat (wg Tabeli

gtownej

lokat) zostata

zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

‘oz 30.06.2011r. oz 31.12.2010r.
Warto $¢ na Warto $¢ na
L Procentowy L Procentowy
dzien udziat w dzien udziat w
30.06.2011r. 31.12.2010r.
wtys. z4) aktyyvach W tys. z4) aktyyvach
’ ogodtem ’ ogoétem
Dluzne papiery wartosciowe, w tym
Skarb Panstwa (RP) 59 322 30,68% 53 678 24,47%
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(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostatl zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zl) aktywéw
i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.
o 30.06.2011r. o 31.12.2010rr.
Warto $¢ na Procentowy Wartosé na Procentowy
dzien udziat w dzien udziat w
3%}8%?;& r aktywach 33('\/3'?;0;8 I aktywach
’ ogotem ’ ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 0,03% 131 0,06%
Naleznosci 233 0,12% 211 0,10%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 576 6,50% 23 889 10,89%
diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem walutowym 12 869 6,65% 24231 11,05%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym - - 37 0,02%

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegodlne

waluty.
Warto $é na 30.06.2011 r. Warto $é na 31.12.2010 .
dzien Procentowy dzien Procentowy
30.06.2011 . a“kctiz'a;x 31.12.2010r. a”kctiz'a;x
(w tys. zt) yw (w tys. zt) YW
ogotem ogotem
Akcje

EUR 5787 3,00% 11185 511%
CzK 1016 0,52% 965 0,44%
GBP - - 3103 1,41%
HUF 1357 0,70% 1081 0,49%
TRY 4416 2,28% 7555 3,44%

(4) Poziom obci azenia aktywéw i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw

pienigznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore z lokat
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zbyé w krotkim terminie tych sktadnikow lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 roku
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
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Nota 7 Transakcje przy zobowi

azaniu si e subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Warto $¢ na Warto $¢ na
. . L . dzien dzien
Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2011 r 31.12.2010
(W tys. zt) (W tys. zt)

I. Transakcje przy zobowi azaniu si ¢ drugiej strony do odkupu w tym: - 1509
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wkasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje ) 1509
przeniesienie na Subfundusz ryzyk
II. Transakcje przy zobowi azaniu si @ Subfunduszu do odkupu w tym: 3430 -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i nie nastepuje 3430 }

przeniesienie na drugg stroneg ryzyk

Nota 8 Kredyty i po zyczki
Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2011r.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzie n bilansowy w
Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta bilans‘(l)vv;%gedanej spr;vvs(l)uzcdiZnia
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
Aktywa PLN 193 394
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 210
PLN 150 150
EUR 15 60
uUsb 0 0
GBP 0 0
TRY 0 0
Naleznosci PLN 1344
PLN 1111 1111
EUR 58 233
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 185 497
PLN 172 921 172 921
EUR 1452 5787
CzK 6191 1016
HUF 90 406 1357
TRY 2606 4416
Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 6 343
Zobowi gzania PLN 4438
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31.12.2010rr.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzie n bilansowy w
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilans‘(l)vv;%g edanej sp r;v\,s(l)uzcdiz nia
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
Aktywa PLN 219 326
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 324
PLN 193 193
EUR 8 30
usb 34 101
GBP 0 0
Naleznosci PLN 1336
PLN 1125 1125
EUR 53 211
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1509
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 204 850
PLN 180 961 180 961
CzZK 6108 965
EUR 2824 11185
GBP 675 3103
HUF 76 095 1081
TRY 3929 7 555
Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 11 307
Zobowi gzania PLN 2208
PLN 2171 2171
TRY 19 37
1.01.2011 r.—30.06.2011 r.
Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Skiadniki lokat Dodatnie r6 znice kursowe (w tys. zt) Ujemne ré6 znice kursowe (w tys. zt)
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 1083 476
Dluzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem - - 1083 476
1.01.2010 r.—31.12.2010 .
Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Dodatnie r6 znice kursowe (w tys. zt) Ujemne ré  znice kursowe (w tys. z})

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 2046 649 -
Listy zastawne - - - R
Dluzne papiery wartos$ciowe - - - R
Razem - 2046 649 -

1.01.2010r.-30.06.2010 .

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie ré znice kursowe (w tys. zt.)

Ujemne r6

znice kursowe (w tys. zt.)

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 109 3393 -
Listy zastawne - - - R
Dluzne papiery warto$ciowe - - - R
Razem 109 3393 - -
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Eﬁsggcijwl;urs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie n Kurs w stosunku do zt Waluta

1. Euro 3,9866 EUR
2. Dolar amerykanski 2,7517 UsD
3. Korona czeska 0,1641 CZK
4. Funt szterling 4,4102 GBP
5. Forint wegierski 1,5010 100 HUF
6. Lira turecka 1,6946 TRY
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

1.01.2011 r.—30.06.2011 r.
Wozrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat
(W tys. zt)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zh)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 210 (8 054)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 210 (8 054)

1.01.2010r.—31.12.2010 .

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat
(w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(W tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9204 15219
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 516
Razem 9204 15735

1.01.2010r.-30.06.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt) (wtys. 70
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1863 (5631)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 108
Razem 1863 (5523)
Nota 11 Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z cze$ci statej.

. 1.01.2011r.- 1.01.2010r.- 1.01.20107.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. 2} 30.06.2011 . 31.12.2010 . 30.06.2010 .
Czes¢ stata wynagrodzenia 2786 6202 3141
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011r. 31.12.2010r. 31.12.2009 .
Warto$¢ aktywodw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 188 956 217 118 223906
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 149,83 156,68 140,89
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znacz acych zdarzeniach dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym a nieuwzgl ednionych w
sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacj e majatkow q i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢€ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewno $ci co do mo zliwos ci kontynuowania dziatalnos ci opis tych niepewnos ci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wptyn 3¢ na ocene

sytuacji maj atkowej, finansowej wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Katowice, dnia 17 sierpnia 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym w
szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywdéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski za okres od 1 stycznia
2011 r. do 30 czerwca 2011 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Departamentu Operagfi Ryakow Finansowyeh
i Klientow|§trategicznych Der =KTORA
f“ W Fnansowych
e N . ] [ o .
Krzysztof] Anusiewicz iegicziych

it Stawomir Trapszo
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakiadowy — 130 100 000,00 zt
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice KRS 5459 Kapitat wplacony — 130 100 000,00 zt
tel. (32) 35770 00 Sad Rejonowy w Katowicach

www.ing.pl
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LUKAS Lokacyjny
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w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt Telefon +4822 528 11 00

Spétka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
7 PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
LUKAS LOKACYJNY
SUBFUNDUSZU W LUKAS
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego péirocznego sprawozdania jednostkowego Lukas
Lokacyjny subfunduszu w Lukas Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu
przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sktada sie: zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian

w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i
informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje powyzszego poéirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdirocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliS$my stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacyi
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnosci od o0s6b odpowiedzialnych za finanse 1 ksiegowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu

badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym sprawozdaniu
jednostkowym.
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partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajacej sig z niezaleznych spétek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, Xil Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative {“KPMG International”), Cooperative (“KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62
a Swiss entity. szwajcarskiego.

Rejestru Sgdowego. REGON 14207813(



Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Lukas Lokacyjny subfunduszu w Lukas Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wyniku z operacji za okres
sze$ciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546
/i"‘/ﬁw ..................................
Biegty rewident nr 9941

Komandytariusz, Petnomocnik
Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 1.
Warszawa, Polska
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarmad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finah&skuéS

L okacyjny subfundusz w LUKAS Funduszu I nwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2011 roku do
30 czerwca 2011 roku, ktore obejmuije:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzR9 czerwca 2011 roku wykazage sktadniki lokat subfunduszu w
wysokasci 51 910 tys. zi.

2. Bilans subfunduszu spamdzony na dzié 30 czerwca 2011 roku wykaagy aktywa netto i kapitaty w
wysokaici 52 355 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku aeykdadatni
wynik z operacji w kwocie 698 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupce zmniejszenie wartoi aktywow netto subfunduszu w wysako855 tys. zt.

5. Noty obj&niajace.

6. Informacg dodatkovy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zargdu Czionek Zarzdu Dyrektor Dziatlu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kgg rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 .

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1)

Tabela gtéwna

Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Sktadniki lokat

30.06.2011r.

31.12.2010.

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(W tys. zt)

Warto $¢
wedhug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

3016

3045

5,33%

1500

1513

2,81%

Dluzne papiery warto$ciowe

46 338

48 865

85,56%

48 186

50 105

93,08%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnos$cig

10.

Jednostki uczestnictwa

11.

Certyfikaty inwestycyjne

12.

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

13.

Wierzytelnosci

14.

Weksle

15.

Depozyty

16.

Waluty

17.

Nieruchomosci

18.

Statki morskie

19.

Inne

Razem

49 354

51910

90,89%

49 686

51618

95,89%
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2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢
Warto$¢ | wediug Procen-
R . Warunki ’ Warto $¢ wedtug wyceny towy udziat
Listy zastawne Rodzaj rynku azwa rynku Emitent Krgﬁgﬂf;by Telium'ﬂ oprocent Rl?stilzjal P%dni::,\i'va nominalna | Liczba ceny na dzien w
wykup owania ) (wzt) nabycia (w | bilanso- aktywach
tys. zf) wy ogotem
(w tys. z})
Listy zastawne - Razem 3030 3016 3045 5,33%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1830 1816 1834 3,21%
Ustawa z dnia
Regulowany | PEKAO 29 sierpnia
PEKAO Bank Aktywny rynek | Rynek Bank Rzeczpospolita 19971.0
Hipoteczny S.A. ywny 1yl ynex ; POSPOlita |5012.06-02 | zmienne | hipoteczny | listach 1143 000,00 1143 1132 1140 2,00%
regulowany Pozagietdowy | Hipoteczny | Polska .
BPH LZI01 BondSpot SA zastawnych i
p A bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
Regulowany | PEKAO 29 sierpnia
PEKAO Bank Aktywny rynek | Rynek Bank Rzeczpospolita 1997 1.0
Hipoteczny S.A. ywny ry! ynex ; POSPOlita 15012.01-12 | zmienne | hipoteczny | listach 68700000 687 684 694 1,21%
regulowany Pozagietdowy | Hipoteczny | Polska .
BPH LZI104 zastawnych i
BondSpot S.A.
bankach
hipotecznych
1. Nienotowane na rynku aktywnym 1200 1200 1211 2,12%
Ustawa z dnia
29 sierpnia
BRE Bank Nienotowane BRE Bank Rzecznospolita 1997 r.0
Hipoteczny S.A. na rynku nie dotyczy Hipoteczny Polskap p 2016-04-20 | zmienne hipoteczny | listach 1200 000,00 1200 1200 1211 2,12%
BRE HPA13 aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Warto $¢ Wag:n S¢ Procento-
Dtuzne papiel Kraj siedzib: Termin Warunki Warto $¢ wediug V\g:‘nu%a wy udziaf
papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent ) S| Y . nominalna Liczba ceny wyceny | w
warto $ciowe emitenta wykupu oprocentowania g dzien
(wzt) nabycia bilansowy aktywach
(W tys. zf) (w tys. 70 ogbtem
Dluzne papiery warto $ciowe - Razem 45 459 46 338 48 865 85,56%
1. O terminie wykupu do 1 roku 26 476 26 705 28174 49,34%
a) Obligacje 26 276 24 790 26 239 45,95%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 8715 8419 8912 15,61%
Gietda Papieréw .
DZ0811 Aktywny rynek | o rocciowych w | Skarb Parstwa | RZ8SZPOSPONA | 5011 0518 | zmienne 15 000,00 15 15 16 0,03%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
Dz1111 Warto$ciowych w Skarb Panstwa 2011-11-24 zmienne 8 700 000,00 8 700 8 404 8 896 15,58%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
II. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 17 561 16 371 17 327 30,34%
Aktywny rynek | Treasury BondSpot . Rzeczpospolita 7 o
OK0711 nieregulowany | Poland Skarb Panstwa Polska 2011-07-25 zerokuponowe 4000 000,00 4 000 3698 3990 6,99%
WZ0911 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | gy o papstwa | RZECZPOSPOII | 5011 09 24 | zmienne 3041 000,00 3041 3023 3077 5,39%
nieregulowany | Poland Polska
0K0112 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | o o, pagstwa | R2€6ZPOSPONta | 5015 01 55 | zerokuponowe | 10 520 000,00 10520 9650 10 260 17,96%
nieregulowany | Poland Polska
b) Bony skarbowe 200 1915 1935 3,39%
I. Nienotowane na aktywnym rynku 200 1915 1935 3,39%
Nienotowane Rzeczpospolita
BS120328 na rynku nie dotyczy Skarb Panstwa Polskap p 2012-03-28 zerokuponowe 2 000 000,00 200 1915 1935 3,39%
aktywnym
2. O terminie wykupu powy zej 1 roku 18 983 19 633 20 691 36,22%
a) Obligacje 18 983 19 633 20 691 36,22%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 3820 4010 4794 8,39%
Aktywny rynek Gielda Papierow Bank Rzeczpospolita
IPS1014 ywny 1yl Wartosciowych w Gospodarstwa posp 2014-10-24 | stale 531 000,00 531 523 561 0,98%
regulowany X . Polska
Warszawie S.A. Krajowego
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
120816 Wartosciowych w Skarb Panstwa 2016-08-24 indeksowane 4010 836,83 3289 3487 4233 7,41%
regulowany Warszawie S.A Polska
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Warto $¢ \{,V\,:gﬁ;c Procento-
. X R ) ’ Warto $¢ wedtug wy udziat
Dluzne papiery . . Kraj siedziby Termin Warunki . . wyceny na
warto $ciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania nominalna Liczba ceny dzien w
(wzt) nabycia bilansowy aktyyvach
(W tys. z8) (w tys. 70 ogbtem
1. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 14 655 14 323 14 588 25,54%
OK0712 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | o o, pagstwa | R2€02POSPONta | 5015 0755 | zerokuponowe 8 200 000,00 8 200 7674 7807 13,67%
nieregulowany | Poland Polska
0K0113 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | o o) pagstwa | R2€02POSPONta | 5015 01 55 | zerokuponowe 3000 000,00 3000 2738 2789 4,88%
nieregulowany | Poland Polska
Aktywny rynek | Treasury BondSpot . Rzeczpospolita 1. .
Wz0118 nieregulowany | Poland Skarb Panstwa Polska 2018-01-25 zmienne 2778 000,00 2778 2735 2793 4,89%
Aktywny rynek BondSpot Bank Ochrony Rzeczpospolita
BOSseriaC - Alternatywny Srodowiska 2013-12-02 zmienne 437 000,00 437 437 440 0,77%
nieregulowany Polska
System Obrotu S.A.
Gielda Papieréw
Aktywny rynek Wartosciowych w MCl Rzeczpospolita
MCI0314 ] Warszawie S.A. MANAGEMENT 2014-03-31 zmienne 239 000,00 239 239 249 0,44%
nieregulowany Al Polska
ternatywny S.A.
System Obrotu
BondSpot
Polkomtel Aktywny rynek POLKOMTEL . o .
150906 nieregulowany Alternatywny EINANCE AB Szwecja 2015-09-06 zmienne 500 000,00 1 500 510 0,89%
System Obrotu
I1l. Nienotowane na rynku na aktywnym 508 1300 1309 2,29%
Nienotowane Bank Rzecznospolita
BGKO0213S001A | na rynku nie dotyczy Gospodarstwa Polskap p 2013-02-16 zmienne 500 000,00 500 500 509 0,89%
aktywnym Krajowego
; Nienotowane - .
GetinNobleBank . Getin Noble Rzeczpospolita .
06-2018 float na rynku nie dotyczy Bank S.A. Polska 2018-06-29 zmienne 800 000,00 8 800 800 1,40%
aktywnym
3) Tabele dodatkowe
Warto $¢
Warto §¢ wedhug Procentowy
Gwarantowane sktadniki lokat Rot_JzaJ Liczba wedtug ceny wyceny na udziat w
papieru nabycia dzien aktywach
(W tys. zt) bilansowy ogotem
(w tys. zt)
1. I?aplery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb obligacja 531 523 561 0.98%
Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy - - - -
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki .
. nie dotyczy - - - -
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej nie dotyczy - - - -
Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych .
y - . . .| nie dotyczy - - - -
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 Warto $§¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w aktywach
ustawy dzien bilansowy (w tys. zt) ogotem

OKO0711 3990 6,99%
OK0712 952 1,67%
OK0113 465 0,81%
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Bilans

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto

$ci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2011 r. 31.12.2010 .

I. Aktywa 57 116 53833
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 247 732
2. Naleznosci 819 1483
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 4140 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 47 455 49 034

- dluzne papiery wartosciowe 45 621 49 034
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 455 2584
- dtuzne papiery warto$ciowe 3244 1071

Il. Zobowi gzania 4761 623

I1l. Aktywa netto 52 355 53 210

IV. Kapitat Subfunduszu 42 307 43 860
1. Kapitat wptacony 1395773 1329 407
2. Kapitat wyptacony (1 353 466) (1 285 547)

V. Dochody zatrzymane 7984 7 641
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7 405 7 407
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 579 234

VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2064 1709

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 52 355 53210

Liczba jednostek uczestnictwa 449 662,702 463 399,798

Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 116,43 114,83

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zt))

1.01.2011r.- 1.01.2010 .- 1.01.2010 .-

30.06.2011 . 31.12.2010 . 30.06.2010 r.
I. Przychody z lokat 535 1713 946
1. Przychody odsetkowe 535 1713 946
II. Koszty Subfunduszu 537 1234 617
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 510 1200 604
2. Optaty dla Depozytariusza 8 15 8
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 - 0
4. Koszty odsetkowe 19 19 5
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 537 1234 617
V. Przychody z lokat netto ) 479 329
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 700 1886 1088
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat: 345 410 301
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat: 355 1476 787
VII. Wynik z operacji 698 2365 1417
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1,63 4,51 2,68

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$c

sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa byt obliczany w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. Réznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w
ten sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny.
Suma obliczonych w ten spos6b ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w z}))

1.01.2011 r.- 1.01.2010 .-
30.06.2011r. 31.12.2010rr.
I. Zmiana warto $ci aktywdw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 53 210 52941

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 698 2 365
a) przychody z lokat netto ) 479
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 345 410
c¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 355 1476

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 698 2 365

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) -

a) przychodoéw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (1553) (2 096)
32: zzg;iti?cawlcgg)italu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 66 366 157 001
Slzzgliti?cawlcgg)italu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 67 919 159 097

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (855) 269

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 52 355 53 210

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 50 744 60 001

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 574 875,923 1390 814,402
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 588 613,019 1407 321,200

c) saldo zmian

(13 737,096)

(16 506,798)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 329 221,513

12 754 345,590

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

12 879 558,811

12 290 945,792

c) saldo zmian 449 662,702 463 399,798
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 449 662,702 463 399,798
Ill. Zmiana warto $ci aktyw6w netto na jednostk e uczestnictwa

ibgiggﬁgvilé;ggw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 114,83 110,32
iby:v%ggizvilé;ggw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 116,43 114,83
gbgrvc\:gigg)v\\/’\éazjmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 2,819+ 4,09%
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 114,69 110,39
data wyceny 2011-01-14 2010-01-04
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 116,43 114,83
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
gby;/v%ggizvilég/vr\;éw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 116,43 114,83
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktyw6w netto 2,13% 2,06%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,03% 2,00%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,03% 0,02%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby tgczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu
osiggnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym poétroczu.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng

czes¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ztotych (z dokltadnoscig do 0,01 zi). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczgace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a
przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywow pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodq ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktoérych wchodzg
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych
wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz
odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej
zeru, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz:
. 1,95%
w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obciazenia natozone przez
wihasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

c) Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywaja sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: listow zastawnych, dtuznych
papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych,
na ktérych moze lokowaé¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero
zero) czasu polskiego w nastepujacy sposaéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na
ten kurs albo wartos¢

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu
i praktykg rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt

notowany najwczesnie;.
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Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

b) depozytow bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

c) kontraktéw terminowych - wedtug warto$ci godziwej metodg okreslajacg stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

d) dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdlnych instrumentéw
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg
(np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

e) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sga notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych
zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie

ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Papiery warto$ciowe nowej emisji, ktére sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla
ktérych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane
sgq wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajacych na
stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw
uwazanych za wtasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywoéw i
zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany i okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
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Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki swiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujagcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg, a oszacowang
wartoscig biezacg oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeplywdw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku 7,80% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony
na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli
i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2010 roku odpowiednio 4,80%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos¢,
iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby
istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikdéw aktywow sa mozliwe do
odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale znos ci Subfunduszu

A Warto $¢ na dzien 30.06.2011r. Warto $¢ na dzien 31.12.2010 .
Naleznosci Subfunduszu
(w tys. zt) (w tys. zt)
1. Z tytutu zbytych lokat 245 334
2. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 574 1149
3. Pozostate 0 -
Razem 819 1483
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu
. . Warto $¢ na dzie n 30.06.2011r. Warto $¢ na dzien 31.12.2010 .
Zobowi gzania Subfunduszu
(w tys. zt) (w tys. zh)
1. Z tytutu nabytych lokat 2 855 -
2. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 40 5
3. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1708 490
4. Pozostate zobowigzania, w tym: 158 128
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 81 91
- zobowigzania publiczno-prawne 71 34
Razem 4761 623
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2011 r.
Warto $¢ na dzien
Warto §¢ na dzien bilansowy w walucie
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej sprawozdania

walucie (w tys.)

finansowego
(w tys. zt)

I. Banki

247

1. ING Bank Slaski S.A.

PLN

247 247
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31.12.2010 .

Warto §¢ na dzien

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie

Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Banki 732
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 732 732
1.01.2011 r.- 30.06.2011 r.
Warto $¢ na dzien
Sredni Kresi d . srodkéw pieni eznveh Warto $¢ na dzien 30.06.2011r.
redni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkow pieni eznyc 30.06.2011 1. w danej w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta luci .
subfunduszu walucle sprawozdanla
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 270
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 270 270
1.01.2010r.- 31.12.2010 r.
a - Warto $¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni gznych SlV\iazrt;)Osl%na dzie : 31.12.2010 r. w
BN . ) " 12, r. w danej ’ )
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta walucie walucie sprawozdania
subfunduszu ¢ finansowego
wiys.) (w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 235
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 235 235
1.01.2010 r.-30.06.2010 r.
Warto $¢ na dzien
$ . . . . P Warto $¢ na dzien 30.06.2010 . w
redni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 30.06.2010 1. W uci
trzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gazan Waluta o ; walucie
u danej walucie sprawozdania
Subfunduszu !
(W tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 240
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 240 240

Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych
wg okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentow finansowych.

Od1 Od 3 od6
Warto $¢ na dzie n 30.06.2011 r. (w tys. z}) .DO. 1 miest aca miest ecy miesi ecy Od 1 roku | Powyzej 3 Razem
miesi gca do 3 do 6 do 1 roku do 3 lat lat
miesi gcy miesi gcy
Transakcje przy zobow_azamu sie drugiej strony do 4140 ) ) ) ) : 4140
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3990 - - 10 260 10 596 561 25 407
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - 1935 - - 1935
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem warto Sci 8130 ; ; 12195 10596 561 31482
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowe;j
Procentowy udziat w aktywach ogétem 14,24% - - 21,35% 18,55% 0,98% 55,12%
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Od1 Od 3 od6
Warto $¢ na dzien 31.12.2010 r. (w tys. zt) Dol miesi aca miesi ecy miesi gcy Od 1 roku | Powyzej 3 Razem
miesi gca do 3 do 6 do 1 roku do 3 lat lat
miesi ecy miesi ecy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do : ) } } ) : :
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 7536 17 236 844 25616
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto $ci : ) } 7536 17 236 844 25 616
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - 14,00% 32,02% 1,57% 47,59%

(1 .2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci

oprocentowania).

Ood1 Od 3 od6

Warto $¢ na dzie n 30.06.2011 r. (w tys. z}) .DO. 1 miest aca miest ecy miesi ecy Od 1 roku | Powyzej 3 Razem
miesi gca do 3 do 6 do 3 lat lat
e S do 1 roku
miesigcy | miesiecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do : ) ) ) ) : :
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7720 3852 10 476 - - - 22 048
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 509 2011 - - - 2520
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktyw_a o_bC| azone ryzykiem warto sci 7720 4361 12 487 ) ) : 24 568
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 13,51% 7,64% 21,87% - - - 43,02%

Ood1 Od 3 od6
Warto $¢ na dzien 31.12.2010 r. (w tys. zt) .DO. L miesi aca miesi ecy miesi gcy Od1roku | Powyzej3 Razem

miesi gca do 3 do 6 do 1 roku do 3 lat lat
miesi ecy miesi ecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do : } } } ) : :
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 791 4876 - 11 751 - - 23418
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 509 2075 - - - 2584
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktyw_a qbu azone ryzykiem warto sci 6791 5 385 2075 11 751 ) : 26 002
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 12,61% 10,01% 3,85% 21,83% - - 48,30%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen),

w podziale na kategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.
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Warto §& na 30.06.2011 r. Warto $€ na 31.12.2010 .
dzie Proce_ntowy dzie i Proce_ntowy
30.06.2011r. a”k‘tjz'a;& 31.12.2010 . a”k‘tjz'a;&
(w tys. zt) yw (w tys. zh) YW
ogoétem ogoétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 247 0,43% 732 1,36%
Naleznosci, w tym: 819 1,43% 1483 2,75%

Naleznosci z tyt. zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 245 0,43% 334 0,62%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4140 7,25% - -
tSyl;ia.dmkl lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w 47 455 83,09% 49 034 91,09%

Diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez 44 422 77.78% 49 034 91,09%

Skarb Panstwa lub NBP

Listy zastawne 1834 3,21% - -

Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez 1199 210% ) :

Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym ’
tSyl:rl]a.ldnlkl lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w 4455 7.80% 2584 4.80%

Dluzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez o } :

Skarb Panstwa lub NBP 1935 3.39%

Listy zastawne 1211 2,12% 1513 2,81%

Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez o o

Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym 1309 2.29% 1o 1.99%
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 57 116 100,00% 53833 100,00%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig

powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Warto $¢ na dzien 30.06.2011r. Warto $¢ na dzien 31.12.2010r.
30.06.2011r. Procentowy udziat w 31.12.2010r. Procentowy udziat w
(W tys. zt) aktywach ogétem (w tys. zt) aktywach ogétem
Dluzne papiery wartosciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 46 357 81,17% 49 034 91,09%

(3)
(3.1)

(3.2)

(4)

Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

Nie dotyczy.

Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos$¢ bilansowa poszczegoélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegélne
waluty.

Nie dotyczy.

Poziom obciaz enia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastagpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw
pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie
byé w stanie zby¢é w krétkim terminie tych sktadnikdéw lokat, w warto$ci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci
godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi
odkupu

azaniu si e Subfunduszu lub drugiej strony do

Warto $¢ na dzien

Warto $¢ na dzien

nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2011r. 31.12.20107r.
(w tys. zt) (w tys. zt)

|. Transakcje przy zobowi azaniu si ¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 4140 -

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -

3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie 4140 :

IIl. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe
Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2011r. - 30.06.2011r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 345 355
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym - -
Razem 345 355
1.01.2010r. - 31.12.2010 r.
Wozrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(W tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 410 1476
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym 0 -
Razem 410 1476

1.01.2010 r.-30.06.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

(W tys. zt) z wyceny aktywow (w tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 304 787
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym 3) -
Razem 301 787
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Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci statej.

. 1.01.2011 r.- 1.01.2010 .- 1.01.2010 .-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zf 30.06.2011 . 31.12.2010. 30.06.2010 .
Cze$¢ stata wynagrodzenia 510 1200 604
Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011r. 31.12.2010r. 31.12.2009 .
Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 52 355 53 210 52 941
}/\)/Vazr}t)osc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 116,43 114,83 110,32
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast gpity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja $nienie rd znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych

na sytuacj e majatkow g i finansow g, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
E. W przypadku niepewnos$ ci co do mo zliwos ci kontynuowania dziatalno$ ci opis tych niepewnos$ ci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane
Nie dotyczy.
F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wptyn aé na ocene

sytuacji maj gtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Katowice, dnia 17 sierpnia 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym w
szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Lokacyjny za okres od 1 stycznia 2011 r. do

30 czerwca 2011 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spétka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy — 130 100 000,00 zk
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice KRS 5459 Kapitat wptacony - 130 100 000,00 zt
tel. (32) 357 70 00 Sad Rejonowy w Katowicach

www.ing.pl



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

LUKAS Stabilnego Wzrostu

Subfundusz

w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spétka z ograniczong Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmag.pl
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.p!
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

LUKAS STABILNEGO WZROSTU

SUBFUNDUSZU W LUKAS
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadzilisSmy przeglad zalaczonego pétrocznego sprawozdania jednostkowego Lukas
Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Lukas Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w
Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sktada si¢: zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie

zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelna prezentacje powyzszego péirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujgcymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdfrocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdah finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srddrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnosci od o0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu

badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalagczonym sprawozdaniu
jednostkowym.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spotka z ograniczonaodpowiedzialnodcia Spotka zarejestrowana

odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polskg spoikg komandytolwa i czlonkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajgcej sie z niezaleznych spétek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czfonkowskich stowarzyszonych z KPMG Internationat w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative {"KPMG International "), Cooperative {"KPMG International ), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62
a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
pdtroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej 1 finansowej Lukas Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Lukas
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wyniku z operacji
za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

Rover G

Biegly rewident nr 9941
Komandytariusz, Petnomocuik
Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 r.
Warszawa, Polska

[\]



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarmad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finah&skuéS
Stabilnego Wzrostu subfundusz w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia
2011 roku do 30 czerwca 2011roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzig0 czerwca 2011 roku wykazgp skladniki lokat subfunduszu
w wysokdaci 289 053 tys. zi.

2. Bilans subfunduszu spamdzony na dzigé 30 czerwca 2011 roku wykazgy aktywa netto i kapitaty
w wysokaci 285 983 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku agykazopny
wynik z operacji w kwocie 963 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupce zmniejszenie wargoi aktywOw netto subfunduszu w wysako21 597 tys. zt.

5. Noty obj&niajace.

6. Informacg dodatkovy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zargdu Czionek Zarzdu Dyrektor Dziatlu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kgg rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 .

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Stabilnego Wzrostu Subfundusz w LUKAS FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtébwna

30.06.2011 r. 31.12.2010.

Sktadniki lokat

Warto §¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. z)

Warto §¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. z)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

Warto $¢é
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto §¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. z)

Procentowy
udziat

w aktywach
og6tem

Akcje

65 875

83 297

28,66%

60 996

90 731

29,30%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

0,00%

Kwity depozytowe

72

61

0,02%

Listy zastawne

9705

9813

3,37%

7 500

7564

2,44%

Diuzne papiery wartosciowe

179 055

195 882

67,39%

195 002

206 398

66,66%

Instrumenty pochodne

SR e e A I I I

Udzialy w spétkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

10.

Jednostki uczestnictwa

11.

Certyfikaty inwestycyjne

12.

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspd6lnego inwestowania
majace siedzibe za granica

13.

Wierzytelnosci

14.

Weksle

15.

Depozyty

16.

Waluty

17.

Nieruchomosci

18.

Statki morskie

19.

Inne

Razem

254 707

289 053

99,44%

263 498

304 693

98,40%




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Stabilnego Wzrostu Subfundusz w LUKAS FIO

2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢ sz&tﬁjsc Procento-
Kraj siedziby wediug wycen?/ wy udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ; ceny g w
emitenta nabycia na dzien aktywach
Y bilansowy YW
(w tys. zt) (wtys. z0) ogo6tem
Akcje - Razem 5434 269,86 65 875 83 297 28,66%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 5434 269,86 65 875 83 297 28,66%
Gielda Papieréw ’
1. AGORA S.A. AKtywny rynek | - osciowych w 260 452 | Rzeczpospolita 3817 4691 1,61%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
2. AKENERJI ELEKTRIK Aktywny rynek | Istanbul Stock .
URETIM A.S. regulowany Exchange 0589 | Turcja 0 0 0,00%
Gielda Papierow .
3. AMREST HOLDINGS SE Aktywny rynek | o occiowych w 49 gag | Rzeczpospolita 2513 3888 1,34%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
4. APATOR S.A. Aktywny rynek | o rocciowych w 47 760 | Rzeczpospolita 866 920 0,32%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
5. BANK BPH S.A. Aktywny rynek | o oc ciowych w 55 912 | Rzeczpospolita 1759 3355 1,15%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
6. BOYNER BUYUK Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
MAGAZACILIK A.S. regulowany Exchange 128 408 | Turcja 902 801 0.27%
Gietda Papierow
7. CINEMA CITY Atywny rynek | - ogciowych w 77 377 | Holandia 1992 2739 0,94%
INTERNATIONAL N.V. regulowany -
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
8. COMARCH S.A. Atywny rynek | - osciowych w 22 975 | Rzeczpospolita 1268 1704 0,59%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw ’
9. CP ENERGIA S.A. AKtywny rynek | - osciowych w 468 428 | Rzeczpospolita 994 754 0,26%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw ’
10. CYFROWY POLSAT S.A. Aktywny rynek | o os ciowych w 63 622 | Rzeczpospolita 1000 1050 0,36%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
11.DO & CO RESTAURANTS & | Aktywny rynek | Istanbul Stock ! o
CATERING AG regulowany Exchange 15723 | Austiia 1678 2165 0.74%
12. DOGAN SIRKETLER GRUBU | Aktywny rynek | Istanbul Stock . ) o
HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,695 | Turcja 0 0,00%
13.DOGUS OTOMOTIV SERVIS | Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
VE TICARET A.S. regulowany Exchange 76716 | Turcja 67 593 0,20%
Gielda Papierow .
14.ECHO INVESTMENT S.A. Aktywny rynek | o osciowych w 247 0g1 | RZeczpospolita 1080 1223 0,42%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
15. EMLAK KONUT
GAYRIMENKUL YATIRIM ékmwaﬁ’”ek E;"C‘ﬂgﬁ' it“k 116 970 | Turcja 406 543 0,19%
ORTAKLIGI A S. 9 Y 9
Gielda Papierow .
16. EUROCASH S.A. Aktywny rynek | o osciowych w 95 4gg | Rzeczpospolita 1139 2817 0,97%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
17. FORTUNA ENTERTAINMENT | Aktywny rynek | Prague Stock . o
GROUP NV regulowany Exchange 64 035 | Holandia 1069 1272 0,44%
Gietda Papierow }
18. GLOBE TRADE CENTRE S.A. | AKDWNY ynek 1y osciowych w 112 163 | RZeczpospolita 2522 2086 0,72%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
19. GRUPA LOTOS S A. Aktywny rynek | o ogciowych w 23 187 | Rzeczpospolita 670 1047 0,36%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
20. HACI OMER SABANCI Aktywny rynek | Istanbul Stock . ) o
HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,724 | Turcja 0 0,00%
Gielda Papierow .
21. HAWE S.A. Aktywny rynek | o s ciowych w 266 592 | Rzeczpospolita 993 925 0,32%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
22.INTEGER.PL SA. Aktywny rynek | - ogciowych w 22 427 | Rzeczpospolita 302 2646 0,91%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
23. INTERNATIONAL Aktywny rynek | London Stock Wielka o
PERSONAL FINANCE PLC regulowany Exchange 58799 Brytania 593 954 0,33%
Gielda Papierow .
24.1ZOSTAL S.A. Aktywny rynek | o roc ciowych w 76 125 | Rzeczpospolita 446 586 0,20%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
25. KERNEL HOLDING S.A. ézmwaay;ek Wartosciowych w 18 316 | Luksemburg 549 1393 0,48%

Warszawie S.A.
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Warto §¢ \Q/,Zgﬁjsc Procento-
. . . Kraj siedziby wediug wycen?/ wy udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny ) w
emitenta nabycia na dzien aktywach
Y bilansowy YW
(w tys. zt) (wys. z0) ogo6tem
26.KOC HOLDING A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 04 | Turcia ; 0 0,00%
regulowany Exchange
Gielda Papierow .
27.KOELNER S.A. Aktywny rynek | o osciowych w 72 468 | Rzeczpospolita 696 815 0,28%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
28.KRUK S.A. Aktywny rynek | o osciowych w 19 243 | Rzeczpospolita 775 779 0,27%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
29. MAKRUM S.A. Aktywny rynek | o osciowych w 386 559 | Rzeczpospolita 1404 592 0,20%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
30. MILKILAND N.V. Aktywny rynek | o s ciowych w 29 501 | Holandia 1035 1003 0,34%
regulowany -
Warszawie S.A.
31. NARODOWY FUNDUSZ Akvwny rvnek | Gieida Papierow Rzecznospolita
INWESTYCYJNY EMPIK o mmyag/ Wartosciowych w 116 004 Polskap p 1794 1890 0,65%
MEDIA & FASHION S.A. 9 Y Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
32.NETIA S.A. Aktywny rynek | o osciowych w 377 130 | RZeczpospolita 1055 2172 0,75%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
33.OPEN FINANCE S.A. Atywny rynek | - osciowych w g1 167 | RZeczpospolita 1465 1502 0,52%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
34.0RBIS S.A. Aktywny rynek | - osciowych w 78 463 | Rzeczpospolita 1869 2 960 1,02%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
35.ORZEL BIALY S.A. Atywny rynek | - osciowych w 32 446 | RZ€czpOspolita 746 730 0,25%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
36. OTP BANK Aktywny rynek | Budapest Stock 12 554 | Wegry 1167 1124 0,39%
regulowany Exchange
Gielda Papierow
37.PLAZA CENTERS N.V. Aktywny rynek | o occiowych w 357 915 | Holandia 2924 1446 0,50%
regulowany -
Warszawie S.A.
38. POWSZECHNA KASA Aktvwny rvnek | Gieida Papierow Rzecznospolita
OSZCZEDNOSCI BANK o tﬁ‘l’(‘;v{a g’ Wartosciowych w 170733 | 2o ap p 4434 7171 2,47%
POLSKI S.A. 9 Y Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
39. POWSZECHNY ZAKLAD Aktywny rynek . Rzeczpospolita
UBEZPIECZEN S.A. regulowany Wartosciowych w 24358 | poiska 8282 9134 3.14%
Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
40.RADPOL S.A. Aktywny rynek | o roc ciowych w 216 116 | RZeczpospolita 1658 2118 0,73%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
41. RAFAKO S.A. Aktywny rynek | o roc ciowych w 195 g76 | RZeczpospolita 439 2470 0,85%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
42. REYSAS TASIMACILIK VE Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
LOJISTIK TICARET A.S. regulowany Exchange 222 143 | Turcja 744 602 0.21%
Gietda Papierow
43. SADOVAYA GROUP S.A. Aktywny rynek | - osciowych w 86 694 | Luksemburg 823 971 0,33%
regulowany -
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
44. SILVANO FASHION GROUP | Aktywny rynek | oo ciowych w 113 002 | Estonia 949 1433 0,49%
A.S. regulowany -
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
45. STALPROFIL S.A. Aktywny rynek | o ogciowych w 59 303 | Rzeczpospolita 1366 1383 0,48%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
46. TRAKYA CAM SANAYII A, | AKbwny rynek | Istanbul Stock 0,68 | Turcja ; 0 0,00%
regulowany Exchange
47.TURK HAVA YOLLARIA.S. | AKwny rynek | Istanbul Stock 153 743,711 | Turcja 1205 1107 0,38%
regulowany Exchange
Gietda Papierow
48.WARIMPEX FINANZ- UND | Aktywny rynek i .
BETEILIGUNGS AG regulowany Wartosciowych w 91 222 | Austria 734 748 0,26%
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
49. WAWEL S.A. Aktywny rynek | o ogciowych w 1 294 | Rzeczpospolita 640 634 0,22%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
50. WIENERBERGER AG Aktywny rynek | Vienna Stock 19 432 | Austria 935 984 0,34%
regulowany Exchange
Gielda Papierow .
51. WOJAS S.A. Aktywny rynek | o osciowych w 129 363 | RZeczpospolita 696 737 0,25%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
52. YAPI VE KREDI BANKASI Aktywny rynek | Istanbul Stock 0,061 | Turcja } 0 0,00%
A.S. regulowany Exchange
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Warto $¢ \Q/,Zgﬁjsc Procento-
Kraj siedzib wediug w ceng wy udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba J S| Y ceny yeeny. w
emitenta nabycia na dzien aktywach
Y bilansowy YW
(w tys. zt) (wys. z0) ogo6tem
53.ZAKLADY AZOTOWE W Gietda Papierow .
Aktywny rynek . Rzeczpospolita
TARNOWIE-MOSCICACH o tﬁ‘l’(‘;v{ag’ Wartosciowych w 19 043 Polskap p 715 640 0,22%
S.A. 9 Y Warszawie S.A.
Warto $¢ vaggﬁjsc Procento-
Kraj siedzib wediug w! ceng wy udziat
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | S| y ceny yeeny. w
emitenta nabycia na dzien aktywach
Y bilansowy YW
(w tys. zt) (wtys. z0) ogodtem
Kwity depozytowe - Razem 1335 72 61 0,02%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1335 72 61 0,02%
1. AVANGARDCO
INVESTMENTS PUBLIC LTD. | Akbwny rynek | London 1335 | Stany 72 61 0,02%
GDR regulowany International Zjednoczone
Warto $¢ \C’VZS;LZC Procento-
. n i . Warunki Warto §¢ wedtug wy udziat
Listy Rodzaj Nazwa Emitent Kraj S.'edZ'by Termin oprocent Rodzaj listu Pods?a_\_/va nominalna Liczba ceny wyceny w
zastawne rynku rynku emitenta wykupu ! emisji g na dzien
owania (w zf) nabycia bilansowy aktywach
(w tys. zt) (W tys. 2l) ogbtem
Listy zastawne - Razem 9729 9705 9813 3,37%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 4029 4 005 4058 1,39%
Ustawa z
PEKAO Regulowa- PEKAO 235739608.
Bgnk Aktywny ny quek Bank Rzeczpospolita . . listach
Hipoteczny rynek Pozagiet- ; 2012-06-02 | zmienne hipoteczny 800 000,00 800 793 798 0,27%
Hipoteczny | Polska zastawnych
S.A. BPH regulowany dowy SA :
LzIo1 Bondspot | > 'hib;;ziizych
Ustawa z
dnia 29.08.
PEKAO Regulowa-
PEKAO 1997r. 0
Bgnk Aktywny ny Rynek Bank Rzeczpospolita . . listach
Hipoteczny rynek Pozagiel- - 2012-01-12 | zmienne hipoteczny 3 229 000,00 3229 3212 3260 1,12%
Hipoteczny | Polska zastawnych
S.A. BPH regulowany dowy SA ‘
LZI04 Bondspot | > L?&qﬁgﬂyeh
1. Nienotowane na rynku aktywnym 5700 5700 5755 1,98%
Ustawa z
dnia 29.08.
E!FEtS?;: Nienotowane nie BRE Bank Rzeczpospolita ;997r.0
Sﬁ o Y| narynku q Hipoteczny | L2b posp 2016-04-20 | zmienne | hipoteczny | listach 5 700 000,00 5700 5700 5755 1,98%
o aktywny otyczy SA. olska zastawnych
HPA13 i bankach
hipotecznych
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Warto $¢ \C’V:gﬁ;c Procento-

. . R ) Warunki Warto $¢ wedtug wy udziat
Dluznt? papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj S.|Ed2|by Termin oprocent nominalna Liczba ceny wyceny na w
warto sciowe emitenta wykupu - . dzien

owania (w zt) nabycia bilansowy aktywach
(w tys. zt) (wys. 70) ogotem
Diuzne papiery warto $ciowe - Razem 166 859 179 055 195 882 67,39%
1. O terminie wykupu do 1 roku 40 566 39133 40 996 14,11%
a) Obligacje 40 566 39133 40 996 14,11%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 16 850 16 712 17 314 5,96%
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
Dz0811 requlowan Wartosciowych w Skarb Panstwa Polska 2011-08-18 | zmienne 8 809 000,00 8 809 8707 9092 3,13%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda F’_apieréw Rzeczpospolita
Dz1111 Wartosciowych w | Skarb Panstwa 2011-11-24 | zmienne 8 041 000,00 8041 8 005 8222 2,83%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
1l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 23716 22421 23682 8,15%
WZz0911 Aktywny rynek | Treasury Skarb Paristwa Rzeczpospolita | 5411 09 24 | zmienne | 15 116 000,00 15116 14 752 15294 5,26%
nieregulowany | BondSpot Poland Polska
0K0112 Aktywny rynek | Treasury Skarb Paristwa Rzeczpospolita | 5415 g1 95 | 2670KU- | g 60 000,00 8 600 7669 8388 2,89%
nieregulowany | BondSpot Poland Polska ponowe
2. O terminie wykupu powy zej 1 roku 126 293 139 922 154 886 53,28%
a) Obligacie 126 293 139 922 154 886 53,28%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 33550 33530 42337 14,57%
Gietda Papieréw .
IPS1014 Aktywny rynek |\ onocciowych w | B2k Gospodarstwa | Rzeczpospolita | 51, 16,54 | state 2 000 000,00 2000 1972 2112 0,73%
regulowany . Krajowego Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw ) .
120816 Aktywny 1ynek | \yarosciowych w | Skarb Paristwa Rzeczpospolita | 5516 gg o4 | INAEKSO- | 36 303 621 90 29770 29799 38318 13,18%
regulowany - Polska wane
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw "
IDS1018 Aktywny rynek | onocciowych w | BNk Gospodarstwa | Rzeczpospolita | 15 16,54 | state 1780 000,00 1780 1759 1907 0,66%
regulowany - Krajowego Polska
Warszawie S.A.
1I. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 87875 91192 96 032 33,03%
OKO0712 Aktywny rynek | Treasury Skarb Paristwa Rzeczpospolita | 5415 g7.95 | 280KU- | 16 533 00,00 16 523 15 046 15732 5,41%
nieregulowany | BondSpot Poland Polska ponowe
OK1012 Aktywny rynek | Treasury Skarb Paristwa Rzeczpospolita | 5515 10 95 | 2870KU- | 3990 00,00 3000 2758 2822 0,97%
nieregulowany | BondSpot Poland Polska ponowe ’ R
0K0113 Aktywny rynek | Treasury Skarb Paristwa Rzeczpospolita | 5413 g1 95 | 2670KU- | 3800 00,00 3800 3456 3533 1,21%
nieregulowany | BondSpot Poland Polska ponowe
OKO0713 Aktywny rynek | Treasury Skarb Paristwa Rzeczpospolita | 5413 g7.95 | 280KU- |4 500 00,00 4500 4071 4086 1,41%
nieregulowany | BondSpot Poland Polska ponowe ’ A0
BondSpot "
. Aktywny rynek Bank Ochrony Rzeczpospolita 1o, . o
BOSseriaC nieregulowany Alternatywny Srodowiska S.A. Polska 2013-12-02 | zmienne 1 609 000,00 1609 1609 1622 0,56%
System Obrotu
Gietda Papieréw
Wartosciowych w "
Aktywny rynek . MCI Rzeczpospolita 02 . o
MCI0314 nieregulowany Warszawie S.A. Management S.A. Polska 2014-03-31 | zmienne 1434 000,00 1434 1434 1491 0,51%
Alternatywny
System Obrotu
BondSpot "
IPFPL300615 | AKDWNY ynek o atywny IPE Investments Rzeczpospolita | 15 o6 30 | zmienne | 3100 000,00 31 3100 3457 1,19%
nieregulowany Polska Sp. z 0.0. Polska
System Obrotu
BondSpot
Polkomtel Aktywny rynek | pjo anwny Polkomtel Szwecja 2015-09-06 | zmienne | 4 500 000,00 9 4500 4594 1,58%
150906 nieregulowany Finance AB
System Obrotu
Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita e
DS1015 nieregulowany | BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2015-10-24 | state 6 000 000,00 6 000 6 269 6 499 2,24%
Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita 01 . o
Wz0118 nieregulowany | BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2018-01-25 | zmienne | 16 219 000,00 16 219 15 367 16 307 5,61%
Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita e
DS1019 nieregulowany | BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2019-10-25 | state 8 750 000,00 8 750 8 459 8963 3,08%
WS0922 Aktywny rynek | Treasury Skarb Paristwa Rzeczpospolita | 5455 09,23 | state 26 000 000,00 26 000 25123 26 926 9,26%
nieregulowany | BondSpot Poland Polska
11l. Nienotowane na rynku aktywnym 4 868 15 200 16 517 5,68%
Nienotowane Rzeczpospolita
LPPZ20120723 | narynku nie dotyczy LPP S.A. Polskap P 2012-07-23 | zmienne 3000 000,00 1875 3000 4231 1,45%
aktywnym
Nienotowane Bank Gospodarstwa | Rzeczpospolita
BGK0213S001A | na rynku nie dotyczy ! p posp 2013-02-16 | zmienne | 1800 000,00 1800 1800 1831 0,63%
Krajowego Polska
aktywnym
Nienotowane "
Echolnvestment . Echo Rzeczpospolita . o
130525 gsWnk;m nie dotyczy Investment S.A. Polska 2013-05-25 | zmienne 8 000 000,00 80 8 000 8 050 2,77%
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Warto $¢

Warto $¢ wedtu Procento-
. . R . Warunki Warto $¢ wedtug 9 wy udziat
Dluzne papiery n . Kraj siedziby Termin X . wyceny na
o Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . oprocent nominalna Liczba ceny e w
warto $ciowe emitenta wykupu . g dzien
owania (wzt) nabycia bilansowy aktywach
(w tys. zh) (wys. z0) ogoétem
& Nienotowane Bank Ochron: Rzeczpospolita
BOSseriaB na rynku nie dotyczy & X y posp 2013-12-02 | zmienne 1100 000,00 1100 1100 1105 0,38%
Srodowiska S.A. Polska
aktywnym
GetinNobleBank Nienotowane Rzeczpospolita
na rynku nie dotyczy Getin Noble Bank S.A, posp 2018-06-29 | zmienne 1 300 000,00 13 1300 1300 0,45%
06-2018 float Polska
aktywnym
3) Tabele dodatkowe
Warto $¢
Warto §¢ wediug Procentowy
Gwarantowane sktadniki lokat Rot_JzaJ Liczba wedtug ceny wyceny na udziat w
papieru nabycia dzien aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogotem
(w tys. zt)
1. I?aplery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb obligacja 3780 3731 4019 1,39%
Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy - - - -
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki .
. nie dotyczy - - - -
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej nie dotyczy - - - -
Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych .
yriatt . Lo nie dotyczy - - - -
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Vc\j/;ré?, éb?l::]escg\lljv?/ \Ev\z(;ssn_)/zrll)a P;?((;)elzvr?’t;cv;y Olé%zif::]w
I. Grupa kapitalowa INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC 4411 1,52%
1. Akcje INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC 954 0,33%
2. Obligacje IPFPL300615 3457 1,19%
IIl. Grupa kapitatowa STALPROFIL S.A. 1969 0,68%
1. Akcje STALPROFIL S.A. 1383 0,48%
2. Akcje 1ZOSTAL S.A. 586 0,20%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. Warto §¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w

107 ustawy dzien bilansowy (w tys. zt) aktywach ogétem
0OK0113 1488 0,51%
WS0922 2693 0,93%
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Bilans
(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) iwarto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2011r. 31.12.2010r.

I. Aktywa 290 677 309 651
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 820 1196
2. Naleznosci 804 2326
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 1436
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 266 781 277 431

- dluzne papiery wartosciowe 179 365 186 700
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 22 272 27 262
- diuzne papiery wartosciowe 16 517 19 698

1. Zobowi gzania 4694 2071

Ill. Aktywa netto 285 983 307 580

V. Kapitat Subfunduszu 59 353 79 987
1. Kapitat wptacony 1689 154 1656 168
2. Kapitat wyptacony (1 629 801) (1576 181)

V. Dochody zatrzymane 196 452 188 756
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 43 791 42 588
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 152 661 146 168

V1. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 30178 38 837

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 285 983 307 580
Liczba jednostek uczestnictwa 1529 972,790 1 640 485,717
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 186,92 187,49

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem wyniku z operacji ha jednostk e uczestnictwa (w zt))

1.01.2011r.- 1.01.2010r.- 1.01.2010r.-

30.06.2011 r. 31.12.2010 . 30.06.2010 r.

I. Przychody z lokat 4601 10 422 4971
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 387 1145 309

2. Przychody odsetkowe 4214 9272 4615

3. Dodatnie saldo réznic kursowych - - 47

4. Pozostate - 5 0

II. Koszty Subfunduszu 3398 7472 33800
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3310 7 309 3736

2. Opfaty dla Depozytariusza 35 57 27

3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

4. Koszty odsetkowe 15 30 21

5. Ujemne saldo réznic kursowych 23 51 -

6. Pozostate 15 25 16
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (l1-111) 3398 7472 3800
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1203 2950 1171
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (2 166) 21225 863
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6 493 14 094 6 007

- z tytutu réznic kursowych (597) (173) 53

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (8 659) 7131 (5 144)

- Z tytutu réznic kursowych 110 1065 1101
VII. Wynik z operacji (V+VI) (963) 24 175 2034
Wynik z operacji przypadaj acy na jednostk e uczestnictwa (0,57) 13,68 0,87

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajagcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc
sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa byt obliczany w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostalty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. Réznica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w
ten sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny.
Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w z}))

1.01.2011r.- 01.01.2010r.-
30.06.2011 r. 31.12.2010 .
I. Zmiana warto $ci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 307 580 332702
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (963) 24 175
a) przychody z lokat netto 1203 2950
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 493 14 094
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (8 659) 7131
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (963) 24 175
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (20 634) (49 297)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 32986 57 641
Sz:zzgjsiti?(ivl;g)italu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 53 620 106 938
6. Laczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym (21 597) (25 122)
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 285 983 307 580
8. Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 293 392 321 309
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 176 549,086 320 106,925
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 287 062,013 593 780,578

c) saldo zmian

(110 512,927)

(273 673,653)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

11 362 352,991

11 185 803,905

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

9 832 380,201

9 545 318,188

c) saldo zmian

1529 972,790

1640 485,717

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1529 972,790

1640 485,717

IIl. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk € uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 18749 17381
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 186,92 187,49
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (0,61)%* 7,.87%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 185,04 172,92

data wyceny 2011-03-16 2010-02-08
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 189,33 187,83

data wyceny 2011-05-02 2010-12-30
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 186,92 187,49

sprawozdawczym

data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywéw netto 2,34% 2,33%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,28% 2,27%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,02% 0,02%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby

w drugim pétroczu osiggnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowsa, ktére stanowig

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo sci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartosé aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z dokfadnoscig do 0,01 zf). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnosciag do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz sktadniki, dla ktoérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu,
a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksigegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca ha
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentow
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajag w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru
Z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dhuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikéw lokat.
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Przyrost wartosci dtuznych papierow wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej
zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo r6znic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktdrych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytdw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 2,25%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: koszty prowizji
maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papier6w wartosciowych
i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za
zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami
prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania
Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $srodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1.

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listbw zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym
obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostgpna warto$¢ godziwa tego prawa,
certyfikatéw inwestycyjnych, tytuldbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majace
siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych
moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto
zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang
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warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego
dla danego skfadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt

notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposaéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikoéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez — odpowiednio
— fundusz lub instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwg powstatych
miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji
otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych
0 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa , wyceny dokonuje sie
po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na wartos¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

d) praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
0 warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢
rynkowa;

f) kontraktéw terminowych — wedtug warto$ci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego
i terminu wykonania kontraktu terminowego;

0) dtuznych papieréw warto$ciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg s$cisle powigzane z wycenianym papierem dituznym, wartos¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dluznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny diluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegélnych instrumentéw pochodnych;
w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢
wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters;

h) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedtug warto$ci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.
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8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i
celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sg jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajacych
na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywéw i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw.
Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiagce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane
sgq dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan.
Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki swiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywoéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzieh bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku 7,66% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony
na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli
i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2010 roku odpowiednio 8,81%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé,
iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg
mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

15



Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Stabilnego Wzrostu Subfundusz w LUKAS FIO

Nota 2. Nale znos ci Subfunduszu

Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Naleznosci Subfunduszu 30.06.2011r. 31.12.2010 .
(w tys. zh) (w tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat 20 1172
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 463 395
Z tytutu dywidendy 321 140
Pozostate, w tym: 0 619
- zapisy na papiery wartosciowe - 619
Razem 804 2326
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu
Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Zobowi gzania Subfunduszu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
(w tys. zf) (w tys. zt)

1. Z tytutu nabytych aktywéw 116 372
2. Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 2924 -
3. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 79 19
4. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 833 862
5. Pozostate zobowigzania, w tym: 742 818
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 536 595
- zobowigzania publiczno-prawne 183 180
Razem 4 694 2071

Nota 4. Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty

30.06.2011 r.
Warto $¢ na dzien
Warto §¢ na dzie n bilansowy w
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bllan_sowy w walucie )
danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zb)
1. Banki 820
1. ING Bank Slqski S.A. PLN 316 316
2. ING Bank Slqski S.A. EUR 115 460
3. ING Bank Slqski S.A. GBP 2 10
4. ING Bank Slaski S.A. usD 7 20
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 0 0
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 933 14
31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy w
Struktura $rodkoéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bllansowy w walucie .
danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(W tys. zf)
1. Banki 1196
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 151 151
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 0 0
3. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
4. ING Bank Slaski S.A. TRY 66 127
5. ING Bank Slaski S.A. uUsb 310 918
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1.01.2011 r.- 30.06.2011 r.

Warto $¢ na dzien

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych V\g:gtgssgonlaldrzle n 30'06'612'0](;%“
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta o W W walcie
danej walucie sprawozdania
subfunduszu !
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 742
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 408 408
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 12 48
3. ING Bank Slaski S.A. GBP 2 9
4. ING Bank Slaski S.A. HUF 4168 63
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 92 156
6. ING Bank Slaski S.A. uUsD 21 58

1.01.2010r.- 31.12.2010 r.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien 31.12.2010 .
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Waluta 31.12.2010r. w w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan subfunduszu danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zf)

. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 872
1. ING Bank Slqski S.A. PLN 318 318
2. ING Bank Slaski S.A. CzK 92 15
3. ING Bank Slaski S.A. EUR 86 341
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 1 5
5. ING Bank Slqski S.A. HUF 1775 25
6. ING Bank Slqski S.A. TRY 66 127
7. ING Bank Slqski S.A. uUsb 14 41

1.01.2010 r.-30.06.2010 r.
Warto $¢ na

A Warto $¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodk6w pieni eznych dzien 30.06.2010 .
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta 30.06.2010 r. w w walucie

Subfunduszu danej walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego
(w tys. zh
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 755
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 331 331
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 48 199
3. ING Bank Slaski S.A. usD 8 27
4. ING Bank Slaski S.A. TRY 71 152
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 1 5
6. ING Bank Slaski S.A. CzZK 178 29
7. ING Bank Slaski S.A. HUF 800 12
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe]

(1.1) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Od1 Od 3 Od 6 od1
oz - Do 1 | miesi aca | miesi ecy | miesi ecy Powy zej

Warto $¢ na dzie n 30.06.2011 r. (w tys. zt) miesi aca do 3 do 6 do 1 rokuscfgt 3at Razem

miesi gcy | miesi gcy roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, z : : : : : : }
tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 8388 | 26173| 46407 80 968
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto $ci godziwej : : }
wynikaj acym ze stopy procentowej 8388 26173 46 407 80 968
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - 2,89% 9,00% | 15,97% 27,86%

Od1 Od 3 Od 6
Do 1 | miesiaca | miesiecy | miesi ecy Od1 Powy zej

Warto $¢ na dzien 31.12.2010 r. (w tys. zt) miesi aca do 3 do 6 do 1 rokugcigt 3at Razem

miesi gcy | miesi ecy roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, z 1436 : : ) ) ) 1436
tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 30013 68 803 98 816
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem warto $ci godziwej : : )
wynikaj acym ze stopy procentowej 1436 30013 68803 | 100252
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,46% - - - 9,69% 22,22% 32,37%
(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze

stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze
stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).

Od 1 Od 3 Od 6 od1
Warto $¢ na dzie n 30.06.2011 r. (w tys. zt) _ Dol miesiaca | miesiecy | miesi ecy roku do Powy 2e] Razem
miesi gca do 3 do 6 do1l 3 lat 3 lat
miesi ecy | miesi ecy roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, z : ) } ) } ) :
tego o okresie do wykupu:
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 57 885 33928 10 642 - - -| 102 455
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4231 1831 16 210 - - - 22272
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci qzone ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj acym ze stopy procentowej 62 116 35759 26 852 - - -| 124727
Procentowy udziat w aktywach ogétem 21,36% 12,30% 9,24% - - - 42,90%
Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu 2924 - - - - - -
Razem zobowi gzania obci azone ryzykiem warto $ci godziwej 2924 ) : ) : ) :
wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,01% - - - - - -
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Od 1 0Od 3 Od 6 od1
” L Do 1 | miesigca | miesiecy | miesi ecy Powy zej
Warto $¢ na dzien 31.12.2010 r. (w tys. zt) miesi aca do 3 do 6 do 1 rokuscfgt 3lat Razem
miesi ecy | miesi gcy roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, z : ) : ) : ) :
tego o okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 52 344 18 554 - 16 986 - - 87 884
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4058 4581 18 623 - - - 27 262
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykler_n warto $ci godziwej 56 402 23135 18 623 16 986 : .| 115146
wynikaj acym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 18,22% 7,47% 6,02% 5,48% - - 37,19%
Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - - - - - - -
Razem zobowi gzania obci azone ryzykiem warto $ci godziwej : } : } : } :
wynikaj gcym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - - - - -

(2) Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),

w podziale na kategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostalty zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegoéinych kategorii aktywdw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen.
W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dtuznym.

Warto $€ na 30.06.2011 r. Warto §& na 31.12.2010rr.
dzien Procentowy dzien Procentowy
30.06.2011 . a“k?)zl\'lj;g] 31.12.2010T. ﬂ;ﬁm
(wiys. z0) ogoétem (wiys. zh) ogoétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 820 0,28% 1196 0,39%
Naleznosci, w tym: 804 0,28% 2326 0,75%
Naleznosci z tyt. zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 20 0,01% 1172 0,38%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - 1436 0,46%
3!;123n\|/l;|tl;)rﬁ§t o charakterze dtuznym notowane na aktywnym 183 423 63,10% 186 700 60,29%
Diuzne |nstrumgnty finansowe emitowane badz gwarantowane 168 201 57.87% 183 433 59,24%
przez Skarb Panstwa lub NBP
Listy zastawne 4058 1,39% - -
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze 11 164 3,84% 3267 1,05%
diuznym
3I;IESn\|II;|tI;)rE§t o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym 22 972 7.66% 27 262 8.81%
Dluzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane 0 0.00% : }
przez Skarb Panstwa lub NBP U
Listy zastawne 5755 1,98% 7564 2,44%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze 16 517 5,68% 19 698 6,37%
dhuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 207 319 71,32% 218 920 70,70%
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(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat

(wg Tabeli

gtownej

lokat) zostata

zaprezentowana jako wartos$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

<z 30.06.2011 r. z 31.12.2010 .
Warto $¢ na Warto $¢ na
dzien Procentowy o Procentowy
zien udziat w dzien udziat w
30.06.2011 r. 31.12.2010 .
(W tys. 70 aktywach W tys. zh) aktywach
’ ogdtem ’ ogdtem
Diuzne papiery warto$ciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 168 201 57,87% 183 433 59,24%
(3) Ryzyko walutowe
(3. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zl) aktywow i
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.
Warto $¢ na 30.06.2011 r. Warto $¢ na 31.12.2010 .
dzie f Procentowy S Procentowy
zien udziat w dzie udziat w
30.06.2011 r. 31.12.2010 .
aktywach aktywach
(w tys. zt) . (w tys. zt) .
ogodtem ogoétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 504 0,17% 1045 0,34%
Naleznosci 192 0,07% 266 0,09%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 206 3,51% 17 981 5,80%
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem walutowym 10 902 3,75% 19 292 6,23%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym - - 253 0,08%

(3.2) wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegélne

waluty.
z 30.06.2011 r. <z 31.12.2010 .
Waét;:g na Proce_ntowy Waét;:g na Proce_ntowy
30.06.2011 1. e:ﬁm;x 31.12.2010r. e:ﬁm;x
(W tys. zt) YW (W tys. zt) YW
ogotem ogotem
Akcje
EUR 984 0,34% 6281 2,03%
GBP 954 0,33% 1159 0,37%
HUE 1124 0,39% 1428 0,46%
TRY 5811 1,99% 8075 2,60%
CczK 1272 0,44% 1038 0,34%
Kwity depozytowe
usD 61 0,02% - -
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Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw
nastagpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw
pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z
lokat Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci
godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 roku
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nota 7. Transakcje przy zobowi

Nie dotyczy.

azaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto $¢ na
dzien
30.06.2011r.
(w tys. zt)

Warto $¢ na
dzien
31.12.2010r.
(w tys. zt)

I. Transakcje przy zobowi azaniu si ¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

1436

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnos$ci i nie nastepuje
przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw whasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw whasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na druga strone ryzyk

2924

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe
30.06.2011 r.

Warto $¢ na
Warto $¢ na dzie n bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta alzfaigl\?vglsfgg sp\;\;ailzu dC;iia
(w tys.) finansowego
(W tys. zt)
Aktywa PLN 290 677
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 820
PLN 316 316
EUR 115 460
GBP 10
usD 20
TRY 0
HUF 933 14
Naleznosci PLN 804
PLN 612 612
EUR 41 163
UsD 7 20
CAD 0 0
CHF 3 9
CzK 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 266 781
PLN 256 575 256 575
EUR 247 984
GBP 216 954
UsD 22 61
TRY 3429 5811
HUF 74 883 1124
CZK 7751 1272
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 22 272
PLN 22272 22 272
Zobowi gzania PLN 4694
31.12.2010 .
Warto $¢ na
Warto $¢ na dzie n bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta gvzifa':];il\?vr;lsgg;'g sp‘p;xglzu dcaiiia
(W tys.) finansowego
(w tys. zt)

Aktywa PLN 309 651
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1196
PLN 151 151
EUR 0 0
GBP 0 0
TRY 66 127
usD 310 918
Naleznosci PLN 2326
PLN 2060 2060
CAD 0 0
CHF 3 9
CzK 0 0
EUR 27 108
TRY 7 149
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1436
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 277 431
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Warto $¢ na
Warto $¢ na dzie n bilansowy
Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta dzien b_llansovyy w waIu0|e_
w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
PLN 259 450 259 450
CzK 6570 1038
EUR 1586 6281
GBP 252 1159
HUF 100 521 1428
TRY 4200 8075
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 27 262
Zobowi gzania PLN 2071
PLN 1818 1818
EUR 64 253

1.01.2011 r.-30.06.2011 r.

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Skiadniki lokat Dodatnie r6 znice kursowe (w tys. z}) Ujemne ré  znice kursowe (w tys. z})
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 113 568 -
Kwity depozytowe - 29 3
Listy zastawne - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - -
Razem 113 597 3
1.01.2010r.-31.12.2010 r.
Dodatnie i uiemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Skiadniki lokat Dodatnie r6 znice kursowe (w tys. z}) Ujemne ré  znice kursowe (w tys. z})
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 1065 173 -
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - -
Razem 1065 173 -
1.01.2010 r.-30.06.2010 r.
Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Skiadniki lokat Dodatnie ré znice kursowe (w tys. zt) Ujemne r6 znice kursowe (w tys. zt)
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 53 1101 - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem 53 1101 - -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie  n bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Euro 3,9866 EUR
2. Dolar amerykanski 2,7517 UsD
3. Dolar kanadyjski 2,8495 CAD
4. Frank szwajcarski 3,3004 CHF
5. Korona czeska 0,1641 CzK
6. Funt szterling 4,4102 GBP
7. Forint wegierski 1,5010 100 HUF
8. Lira turecka 1,6946 TRY
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2011 r.-30.06.2011 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 493 (8 659)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 6 493 (8 659)

1.01.2010r.-31.12.2010 r.
Warto $¢ zrealizowanego niezr\é\;zlir;os\:vgsnpeadoe? sku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia kg Zy’
lokat (w tys. z}) z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 094 6 356
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 775
Razem 14 094 7131

1.01.2010 r.-30.06.2010 r.
Wozrost (spadek)
Warto $¢ zrealizowanego niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia (straty)
lokat (w tys. zt) z wyceny aktywow

(w tys. zh)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 007 (5 306)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 162
Razem 6 007 (5 144)

Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.
. 1.01.2011r.- 1.01.2010 .- 1.01.2010 .-

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zf) 30.06.2011 1. 31.12.2010 . 30.06.2010 1.
Czes¢ stata wynagrodzenia 3310 7 309 3736

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011r. 31.12.2010r. | 31.12.2009 .
Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 285 983 307 580 332702
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 186,92 187,49 173,81
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za
bie zacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl  ednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja $nienie rdé znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewno $ci co do mo zliwos ci kontynuowania dziatalno  $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wptyn aé na ocene

sytuacji maj gtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Katowice, dnia 17 sierpnia 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym w
szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu za okres od 1 stycznia

2011 r. do 30 czerwca 2011 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

DYRHKTOR ) e et A
Departamentu Oper; 6;1 Rynkéw Finansowsych Departa Rynkow Finansowych
iI(Iienté\qJJ trategicznych Strategicznych
Krzyszto Anusiewicz Siawomi}%psze
ING BANK SLASKI Spétka Akcyjna ~ NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy — 130 100 000,00 4
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice KRS 5459 Kapitat wplacony — 130 100 000,00 z}
tel. (32) 357 70 00 Sad Rejonowy w Katowicach

www.ing.pl
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