SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

LUKAS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

Zatacznikami  do niniejszego sprawozdania finansowego
funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sa
sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

- LUKAS Akcji Nowej Europy,

- LUKAS Akcyjny,

- LUKAS Dynamiczny Polski,

- LUKAS Lokacyjny,

- LUKAS Stabilnego Wzrostu.
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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przekaza¢ na Panstwa rece sprawozdania finansowe Subfunduszy
funduszu LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz potgczone sprawozdanie finansowe
funduszu LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty wraz z raportem biegtego rewidenta oraz
odwiadczeniem depozytariusza. W sprawozdaniach znajdg Panstwo miedzy innymi szczegotowe
dane dotyczace struktury portfela inwestycyjnego Funduszu na dzien 30 czerwca 2009 roku.

Pierwsze pétrocze 2009 r. poczatkowo przyniosto kontynuacje spadkéw na globalnych
rynkach akgciji, ktére przetozyly sie réwniez na koniunkture na GPW i innych gietdach w regionie
Europy Srodkowej i Wschodniej. Na poczatku roku wielu inwestoréw i analitykéw postrzegato
kraje naszego regionu jako szczegolnie wrazliwe na globalny kryzys finansowy wskazujac m.in.
na wysokie deficyty na rachunkach obrotéw biezgcych, wysokie kwoty zadtuzenia zagranicznego
przypadajagce do sptaty w najblizszym czasie oraz zadtuzenie wielu podmiotéw, w tym
szczegolnie konsumentéw, w walutach obcych. Osfabienie walut lokalnych powodowato wzrost
zadtuzenia kredytobiorcéw, posiadajacych kredyty denominowane w walutach obcych.

Rynek polski osiggnat lokalne minimum w pofowie lutego 2009 roku, natomiast rynki
Swiatowe najnizsze wartosci indekséw odnotowaty na poczatku marca 2009 roku. Po okresie
spadkow na rynki powrécity pozytywne nastroje i indeksy zaczety pia¢ sie w gore. Byto to m.in.
konsekwencjg energicznych dziatan bankdéw centralnych, polegajgcych na zakupach obligaciji
hipotecznych, korporacyjnych i rzadowych. Ostatecznie indeks WIG wzréost w przeciagu
minionego potrocza o 11,7% natomiast indeks WIG20 o 4,1%. Na tym tle stopy zwrotu
Subfunduszy funduszu LUKAS FIO ksztattowaly sie nastepujgco:

Stopy zwrotu Zannualizowane
Nazwa Subfunduszu w okresie st\?vpgki\;vsric;tu
gé'gg'gggg : 31.12.2008 r.-
T ) 30.06.2009 r.
LUKAS Akcyjny 19,10% 38,51%
LUKAS Dynamiczny Polski 18,32% 36,95%
LUKAS Stabilnego Wzrostu 7,29% 14,71%
LUKAS Lokacyjny 3,24% 6,53%
LUKAS Akgcji Nowej Europy 29,81% 60,10%

Podane wyniki nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitalowych oraz optat zwigzanych ze zbyciem i
odkupieniem jednostek uczestnictwa zgodnie z Tabelg Opfat dostepng na stronie www.lukasbank.pl. Fundusz nie
gwarantuje osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci.

Warto przy tej okazji nadmieni¢, ze BZ WBK AIB TFI S.A. wygrato ranking ,Gazety Prawnej”,
w ktérym kryterium oceny byty stopy zwrotu osiggniete w okresie 31.12.2008 — 30.06.2009 (BZ
WBK AIB TFI najlepsze w | pétroczu, ,Gazeta Prawna”, 03.07.2009). To tego sukcesu
przyczynity sie réwniez wyniki Subfunduszy LUKAS. W tak burzliwych czasach zarzadzajacy
funduszem LUKAS po raz kolejny wykazali sie konsekwencjq i profesjonalizmem. Kierujgc sie
zasadg nie stosowania timingu, zarzadzajacy utrzymali wysokie zaangazowanie w akcje
subfunduszy akcyjnych i mieszanych takze w styczniu i lutym, gdy wielu wycofywato sie z
rynkéw akcji. Dzieki temu w petni wykorzystali potencjat rynkéw akcji w Il kwartale 2009 r.
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tacznie na dzien 30 czerwca 2009 roku Towarzystwo zarzgdzato aktywami w wysokosci
8,74 mid z, co plasowato je na drugim miejscu wsrdd towarzystw funduszy inwestycyjnych w
Polsce pod wzgledem wielkosci zarzadzanych aktywéw.

Kohczac niniejszy list, pragniemy podziekowac za zaufanie, jakim obdarzyli Pahstwo nasze
Towarzystwo i podkreslic, ze gtdwnym celem naszych dziatan jest zapewnienie wysokiego
poziomu satysfakcji wszystkim Uczestnikom funduszu LUKAS FIO poprzez osigganie
ponadprzecietnych stdép zwrotu, szczegdlnie w diugim okresie.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
Podpisy:

gy

Poznan, dnia 13 sierpnia 2009 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego pdirocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16
(.,Fundusz”), na ktére sklada sie: wprowadzenie do pofaczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku o wartosci 594 083 tys.
ztotych, potaczony bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
na sume 640 853 tys. zlotych, potaczony rachunek wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
61 477 tys. ztotych, potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2009 roku
do 30 czerwca 2009 roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwotg 10 282 tys. zlotych.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdézniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami. W
oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylto przedstawienie wniosku na temat tego
pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowief normy nr 4 wykonywania zawodu biegtego
rewidenta Ogélne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd
potrocznych informacji  finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych
i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zataczonym pétrocznym potaczonym sprawozdaniu finansowym.

Spadika zarejestrowana

KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spotka z ograniczang w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753 [
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company odpowiedzialnoscia i czlonkiem sieci KPMG dla m.st. Warszawy Kapitat zakladowy:
and a member firm of the KPMG network of skladajacej sig z niezaleznych spdlek w Warszawie, X|i Wydzial 125 000 PLN (
independent member firms affiliated with KPMG czlankowskich stowarzyszonych z KPMG Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841
International, a Swiss cooperative. International, podmiotem prawa szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 010939471 A




Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
péiroczne potaczone sprawozdanie finansowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na
dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od | stycznia 2009 roku do
30 czerwca 2009 roku zgodnie z =zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych.

Inne kwestie
Do pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zataczono péiroczne

sprawozdania jednostkowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wraz
z raportami niezaleZznego bieglego rewidenta z przegladu nastepujacych Subfunduszy:

I. Lukas Akcji Nowej Europy,
2. Lukas Akcyjny,

3. Lukas Dynamiczny Polski,
4. Lukas Lokacyjny,

5. Lukas Stabilnego Wzrostu.

Ponadto, do pdtrocznego potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono List BZ WBK AIB
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do uczestnikéw kazdego z Subfunduszy
oraz O$wiadczenie Depozytariusza.
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ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 11024 David Pozzecco, Dyrektor
Jacek Tworek

13 sierpnia 2009 r.
Warszawa, Polska
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z
pozniejszymi zmianami) oraz rozporzgadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, ktére
obejmuje:

1. Wprowadzenie.

2. Zestawienie lokat sporzadzone na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujgce sktadniki lokat funduszu w
wysokosci 594 083 tys. zt.

3. Bilans funduszu sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2009 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
640 853 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 61 477 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto funduszu w wysokosci 10 282 tys. zt.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksiag
rachunkowych funduszy
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Data: 13 sierpnia 2009 r.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

L. Informacje o Funduszu
Nazwa Funduszu
LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS FIO).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z

dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych.
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.

Numer rejestru: RFi 136

Utworzenie Funduszu

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 28 kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia 30
czerwca 2005 roku dziatat pod nazwg LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS
Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd S. A. z dnia 28 czerwca
2005 roku o numerze DFI/W/4032-8/5-2-3080/05 1 lipca 2005 roku nastapito przeksztatcenie w drodze zmiany statutu
funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodrebnienie sie

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu. Ponadto:

1) aktywa i zobowigzania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie aktywami i zobowigzaniami

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

2) jednostki uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty sie jednostkami uczestnictwa

w Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

3) rejestry Uczestnikdbw Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty sie subrejestrami Uczestnikow

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

4) rejestr aktywéw Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stat sie subrejestrem aktywéw Subfunduszu

Lukas Stabilnego Wzrostu.

Powyzsze zmiany — zgodnie z postanowieniami statutu — =zostalty ogtoszone na stronach internetowych

www.lukasbank.pl w dniu 1 lipca 2005 roku.

26 wrzesnia 2005 roku zostat utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz Lukas
Dynamiczny Polski. 3 listopada 2006 roku zostaty utworzone trzeci i czwarty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO,
a mianowicie Subfundusz Lukas Akcyjny i Subfundusz Lukas Lokacyjny. 9 maja 2008 roku zostat utworzony piaty z

Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz Lukas Akcji Nowej Europy.

Fundusz LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony.
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Informacje o Subfunduszach Funduszu LUKAS FIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu LUKAS FIO wyodrebnionych byto pie¢

Subfunduszy:

- LUKAS Stabilnego Wzrostu subfundusz w LUKAS FIO
- LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO
- LUKAS Akcyjny subfundusz w LUKAS FIO

- LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO

- LUKAS Akcji Nowej Europy subfundusz w LUKAS FIO

LUKAS Stabilnego Wzrostu subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 1 lipca 2005 r.
LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 26 wrzesnia 2005 r.
LUKAS Akcyjny subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 r.

LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 r.

LUKAS Akcji Nowej Europy subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 9 maja 2008 r.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Stabilnego Wzrostu subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesigt szes¢ procent) swoich
Aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Dynamiczny Polski subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$cdziesigt sze$¢ procent) swoich
Aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Akcyjny subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

Jednostek Uczestnictwa.
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Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 60% (szes$édziesiat procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu jest
lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje w

oparciu o analize fundamentalna.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesiat sze$¢ procent) swoich
Aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Lokacyjny subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci jego Aktywéw przy umiarkowanej akceptacji ryzyka

stopy procentowe;j i ryzyka kredytowego nabywanych dtuznych papieréw warto$ciowych.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$cdziesiat sze$¢ procent) swoich
Aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Akcji Nowej Europy subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictiwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest regionalnym Subfunduszem akcji rynkéw zagranicznych i lokuje, co najmniej 66% (sze$¢dziesiat
sze$¢ procent) swoich Aktywdw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (w szczegélnosci prawa
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery warto$ciowe, w tym
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych
przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, Republiki Austrii, Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej, Republiki Kazachstanu, Macedonii, Republiki
Wegierskiej, Rumunii, Republiki Butgarii, Republiki Stowenii, Republiki totewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki
Estonskiej, Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Republiki

Czarnogory, Bosni i Hercegowiny.

Do 34 % (trzydziestu czterech procent) Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
papiery warto$ciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji,
wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z

siedzibg na terytorium innego panstwa niz wymienione w pkt. 3.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych LUKAS Stabilnego Wzrostu subfunduszu w LUKAS FIO

Nie mniej niz 60% (szesc¢dziesigt procent) wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane jest w dituzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego. Dobdr lokat dla tej czesci Aktywow ma na celu osiggnigecie mozliwie

wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dlugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumenty o

podobnym charakterze.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich Aktywéw w papiery warto$ciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.
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taczna wartosc lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu

procent) Aktywéw Subfunduszu.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, dla ktorej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé
lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do

grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czes¢ Aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Stabilnego Wzrostu subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaty w
Rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych LUKAS Dynamiczny Polski subfunduszu w LUKAS FIO

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery

wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu jest lokowane w

akcje, instrumenty o podobnym charakterze i kontrakty terminowe na indeks WIG20.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich Aktywow w papiery wartoSciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy

40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu

procent) Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem
sg hiewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) warto$ci Aktywdéw facznie w papiery warto$ciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czes¢é Aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Dynamiczny Polski subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaty w
Rozdziale 17 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.
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Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych LUKAS Akcyjny subfunduszu w LUKAS FIO

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosé tych lokat nie przekroczy

40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

taczna wartosc lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu

procent) Aktywéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem
sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczyé 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow facznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czes$¢ Aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Akcyjny subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaty w Rozdziale
20 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawag z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych LUKAS Lokacyjny subfunduszu w LUKAS FIO

Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatlowe (w szczegdlnosci w akcje, prawa do akcji, prawa

poboru akcji), z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersiji dtugu.

Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe

denominowane w jednej walucie obce;j.

Do 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego, ktére nie sg emitowane, poreczane, lub gwarantowane przez podmioty posiadajace w
dniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentéw rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z
nastepujacych agenciji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch.

Do 5% (pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, o ktérych mowa w ppkt. 3) wyemitowane przez jeden podmiot lub przez emitentéw wchodzacych

w skfad jednej grupy kapitatowej.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich Aktywow w papiery wartoSciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy

40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu

procent) Aktywow.
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taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢é 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywédw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow facznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czes$¢ Aktywow na rachunkach bankowych.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Lokacyjny subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaty w Rozdziale
15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych LUKAS Akcji Nowej Europy subfunduszu w LUKAS FIO

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesigciu procent) wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy

40% (czterdziestu procent) wartos$ci Aktywéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu

procent) Aktywoéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywdw facznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czes¢ Aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Nie wiecej niz 40% (czterdziesci procent) Aktywéw Subfunduszu lokowana jest w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji,
wyemitowane na podstawie witasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z

siedzibg w jednym panstwie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Akcji Nowej Europy subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaty w
Rozdziale 21 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spdtka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w

Poznaniu, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2009 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego
Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotyczacych ilosci posiadanych przez Fundusz

Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w ilosci posiadanych przez Fundusz Lukas FIO Subfunduszy.

Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51,
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod

numerem 458.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania potaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe LUKAS FIO sporzadzone zostatlo poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy LUKAS Stabilnego Wzrostu, LUKAS Dynamiczny Polski, LUKAS Akcyjny,
LUKAS Lokacyjny oraz LUKAS Akcji Nowej Europy zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).
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Polaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
Wartose | ‘artos¢ Wartose | artosé
Skiadniki lokat wediug wedlug |Procentowy wediug wedtug Procentow
wyceny na | udzialw wyceny na | y udziat w
ceny L2, ceny .9,
. dzien aktywach . dzien aktywach
nabycia . . nabycia . .
bilansowy | ogétem bilansowy ogotem
w tys. zt w tys. zt
w tys. zt w tys. zt
1. Akcje 297 265 278 013 42,96% 399 595 252 688 38,01%
2. Warranty subskrypcyjne - - - - - -
3. Prawa do akcji 765 971 0,15% - - -
4. Prawa poboru - 0 0,00% - 52 0,01%
5. Kwity depozytowe 103 21 0,03% - - -
6. Listy zastawne 19 007 19 053 2,95% 19 006 19 052 2,87%
7. Dluzne papiery wartosciowe 288 134 295 835 45,72% 362 906 365 002 54,90%
8. Instrumenty pochodne - - - - - -
9. Udziaty w spotkach z ograniczong ) ) ) ) ) )
odpowiedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictwa - - - - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania - - - - - -
majace siedzibe za granicag
13. Wierzytelnosci - - - - - -
14. Weksle - - - - - -
15. Depozyty - - - - - -
16. Waluty - - - - - -
17.Nieruchomosci - - - - - -
18. Statki Morskie - - - - - -
19. Inne - - - - - -
Razem 605 274 594 083 91,81% 781 507 636 794 95,79%




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans
(w tysiacach ztotych)

30.06.2009 r. 31.12.2008 r.

l. Aktywa 647 099 664 812
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12707 4 395
2. Naleznosci 7043 4 952
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 33 266 18 671
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 529 434 497 396

- dtuzne papiery wartosciowe 243 798 238 324
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 64 649 139 398
- dtuzne papiery wartosciowe 52 037 126 678

Il. Zobowigzania 6 246 13 677

Ill. Aktywa netto 640 853 651 135

IV. Kapitat Funduszu 585724 657 483
1. Kapitat wptacony 4509773 4 349 462
2. Kapitat wyptacony (3 924 049) (3691 979)

V. Dochody zatrzymane 73 344 144 580
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 37 199 34 565
2. Igil;:mulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 36 145 110 015

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (18 215) (150 928)

VII. Kapitatl Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 640 853 651 135

Potaczony bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

10



Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach ztotych)

01.01.2009r.-| 01.01.2008r.-| 01.01.2008r. -
30.06.2009 r. 31.12.2008 r. 30.06.2008 r.
l. Przychody z lokat 11 083 46 137 25437
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2269 7922 3544
2. Przychody odsetkowe 8 809 37 586 21 888
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - 628 5
4. Pozostate 5 1 0
Il. Koszty Funduszu 8 449 31421 19 602
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7 396 29 506 18 281
2. Optaty dla Depozytariusza 327 474 184
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 8 8
4. Koszty odsetkowe 41 931 633
5. Ujemne saldo réznic kursowych 380 - -
6. Pozostate 305 502 496
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto 8 449 31421 19 602
V. Przychody z lokat netto 2634 14716 5835
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 58 843 (400 311) (214 645)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (73 870) (115 977) (18 385)
- Z tytutu réznic kursowych 16 191 (10 526) (9 803)
2.|Wzrost (spgdek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 132 713 (284 334) (196 260)
okat, w tym:
- z tytutu réznic kursowych (6 403) 19438 (3 089)
VII. Wynik z operacji 61477 (385 595) (208 810)

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach ztotych)

01.01.2009 r. - 01.01.2008 r.-
30.06.2009 r. 31.12.2008 r.

l. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 651 135 1878 224
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 61477 (385 595)
a) przychody z lokat netto 2634 14716
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (73 870) (115 977)
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 132713 (284 334)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 61477 (385 595)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) - -
a) przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (71 759) (841 494)
a)jzgnrizgtaetaurﬂtzae’f:tmz:\?vzc;nego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 160 311 1062 326
b)jZgn;?)g?el;aupgtza;:tmg)\:fva;c)onego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 232 070 1903 820
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (10 282) (1227 089)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 640 853 651 135
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 602 675 1183 229

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Warszawa, dnia 13 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozyeji § 37 ust. 1 pkt. 2} rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnyeh zasad rachunkowasei funduszy
inwestycyjnych - ING Bank §laski S.A. jako Depozytariusz dia Lukas Funduszu
Inwestycyinege Otwartego z wydzielonvmi subfunduszami (zwanego dalej Funduszem)
oswiadeza, ze dane dotyczace standow aktywow, w tym w szezegolnosel aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢nych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozylkéw z tych
aktywoéw przedstawionych w sprawozdanin finansowym Funduszu za okres od 01.01.2009 .
do 30.06.2009 1. sa zgodne ze stanem faktveznym.

LASTERCA MYRERTOR A
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SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

LUKAS Akcyjny

subfundusz

w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[ w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka




KPMG Audyt Sp. z o.0. Telefon +4822 528 11 00

ul. Chiodna 51 Fax +48 22 528 10 09
00-867 Warszawa E-mail  kpmg@kpmg.pl
Poland Internet www.kpmag.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
LUKAS AKCYJNY SUBFUNDUSZU
W LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego péirocznego sprawozdania jednostkowego LUKAS

Akcyjny subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu, przy

Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sktada sig: zestawienie lokat wedtug stanu na dzien

30 czerwca 2009 roku o wartosci 68 031 tys. ztotych, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009

roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 73 754 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres

od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie

10 596 tys. ziotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 styczmia 2009 roku.
do 30 czerwca 2009 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 14 186 tys. ztotych oraz

noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie 1 rzetelng prezentacj¢ tego pofrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdZniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego potrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu biegtego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowg
Rade Biegltych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
potrocznych informacji  finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych
i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostaé zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zataczonym péirocznym sprawozdaniu jednostkowym.

1
Spolka zarejestrowana -
KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spatka z ograniczong w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
KPMG Audyt Sp. 2 0.0., a Polish limited liability company odpowiedzialnoscig i czlonkiem sieci KPMG dla m.st. Warszawy Kapital zakladowy: ¢
and a member firm of the KPMG network of skladajgcej sie z niezaleznych spélek w Warszawie, Xl Wydziat 125 000 PLN {
independent member firms affiliated with KPMG cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG Gospodarczy Krajowego NIP §26-10-24-841
International, a Swiss caoperative. International, podmiotem prawa szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 010939471



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji ~ majatkowej i finansowej LUKAS  Akcyjny  subfunduszu
w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzief 30 czerwca 2009 roku oraz jego wyniku
z operacji za okres od | stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskie; okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

..... | %U/} LA

.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 11024 David Pozzecco, Dyrektor

Jacek Tworek

13 sierpnia 2009 r.
Warszawa, Polska
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BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan

telefon (+ 48) 61 855 73 22
fax (+ 48) 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694,
z pOzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny
subfundusz w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca
2009 roku, ktore obejmuje:

1.

Zestawienie lokat sporzadzone na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w
wysokosci 68 031 tys. zt.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w
wysokosci 73 754 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w kwocie 10 596 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 14 186 tys. zt.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za

Podpis:

Cugda

prowadzenie ksiag
rachunkowych funduszy

/9/5//6’&/747// L ﬂ (/17{/

Data: 13 sierpnia 2009 r.

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132,
NIP 778 13 14 701 Kapitat zakladowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w cato$ci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny subfundusz w LUKAS FIO

Skiadniki lokat

30.06.2009 r.

31.12.2008 r.

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogétem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogétem

1. Akcje

70 802

67 424

89,36%

86 881

54 837

90,95%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

312

396

0,53%

4. Prawa poboru

0,00%

5. Kwity depozytowe

103

211

0,28%

6. Listy zastawne

7. Dluzne papiery warto$ciowe

8. Instrumenty pochodne

9. Udziaty w spotkach z ograniczong,
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12.Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

71 217

68 031

90,17%

86 881

54 848

90,97%




2) Tabele uzupetniajace

Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny subfundusz w LUKAS FIO

Wartos¢é Wartos¢
wedlu wedlug [Procentowy
. . . Kraj siedziby 9 wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny LY
emitenta h dzien aktywach
nabycia w . .
t bilansowy ogotem
ys.
w tys.
Akcje - RAZEM 8 156 153,569 70 802 67 424 89,36%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 8 156 153,569 70 802 67 424 89,36%
Aktywny rynek | Zurich Stock L
1. ABBLIMITED regulowany Exchange 3 549 | Szwaijcaria 149 178 0,24%
Aktywny rynek Gielda Papierw Rzeczpospolita
2. AGORAS.A. requlowan Wartosciowych w 203 747 Polska 5091 2873 3,81%
9 Y Warszawie S.A.
3. AKENERJI ELEKTRIK Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
URETIM A.S. regulowany Exchange 12288 | Turcja 176 254 0.34%
Aktywny rynek | Istanbul Stock .
4. ALARKO HOLDING A.S. regulowany Exchange 26 060 | Turcja 129 155 0,20%
Gietda Papierow .
5. AMREST Aktywny rynek |\ osciowych w 52 720 | Rzeczpospolita 4454 2900 3,84%
HOLDINGS SE regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papieréow
6. ASTARTA Aktywny rynek |\ osciowych w 14 385 | Holandia 245 284 0,38%
HOLDING N.V. regulowany Warszawie SA
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
7. BANKBPH S.A. requlowan Warto$ciowych w 55 241 Polska 5428 2210 2,93%
9 Y Warszawie S.A.
8. BANK HANDLOWY Aktywny rynek | Gietda Papieréw Rzeczpospolita
’ Wartosciowych w 26 795 1371 1340 1,78%
W WARSZAWIE S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papierow ’
9. BANKIER.PL S.A. fékth"l’(")gvya:]y”ek Warto$ciowych w 196 103 Eglesckzposm“‘a 2183 1775 2,35%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
10. BIOTON S.A. requlowan Warto$ciowych w 2097 818 Polska 481 545 0,72%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
11. BUDIMEX S.A. requlowan Wartosciowych w 19 236 Polska 1306 1385 1,83%
9 Y Warszawie S.A.
12. CENTRAL EUROPEAN Aktywny rvnek Stan
DISTRIBUTION o lonam Nasdag 16916 | 5 o0 one 995 1426 1,89%
CORPORATION LTD. 9 Y d
13. CENTRAL EUROPEAN
MEDIA fékth"l’(")gvya:]y”ek E;i%:’f] S;"Ck 3486 | Bermudy 147 221 0,29%
ENTERPRISES LTD. 9 v 9
14. CEZAS. Aktywny rynek | Prague Stock 12748 | Czechy 1503 1835 2,43%
regulowany Exchange
Gietda Papierow
B oNAL N, | Fatywny Y1k | artosciowych w 73 484 | Holandia 2020 1543 2,05%
o 9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
16. COMARCH S.A. Aktywny rynek | - tosciowych w 18 563 | Rzeczpospolita 1719 1114 1,48%
regulowany Warszawie S.A. Polska
17. DOGAN SIRKETLER Aktywny rynek | Istanbul Stock . ) o
GRUBU HOLDING A.S. | regulowany Exchange 0,159 | Turcja 0 0.00%
18. DOGAN YAYIN Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
HOLDING A.S. requlowany | Exchange 0.737 | Turcja 0 0 0,00%




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny subfundusz w LUKAS FIO

Wartosé Wartos¢
weditug |Procentowy
Kraj siedziby wediug wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L ceny . 7
emitenta h dzien aktywach
nabycia w bil 51
tys ilansowy ogotem
i w tys.
19. DOGUS OTOMOTIV
SERVIS VE Aktywny rynek | Istanbul Stock 46689 | Turcja 223 357 0.47%
TICARET A.S. 9 ¥ 9
20. ENERGOMONTAZ Aktywny rynek | Gietda Papierow Rzeczpospolita
: Wartosciowych w 99 470 391 443 0,59%
POLUDNIE S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
21. ERSTE GROUP Aktywny rynek | Vienna Stock .
BANK AG regulowany Exchange 12 791 | Austria 849 1099 1,46%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
22. EUROCASH S.A. Wartosciowych w 146 616 1390 1510 2,00%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
23. FABRYKA KOTLOW Aktywny rynek | Ci¢!da Papierow Rzeczpospolita
" RAFAKO SA requlowan Wartosciowych w 274 208 Polska 1881 2180 2,89%
o 9 Y Warszawie S.A.
24. HACI OMER SABANCI Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
HOLDING A.S. regulowany Exchange 62 525,836 | Turcja 385 535 0.71%
Aktywny rynek Gielda Papierw Rzeczpospolita
25. HTL-STREFA S.A. Warto$ciowych w 22 059 217 284 0,38%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
26. HYDROBUDOWA Aktywny rynek | Gietda Papieréw Rzeczpospolita
" POLSKA S A requlowan Wartosciowych w 261532 Polska 2129 1399 1,85%
o 9 Y Warszawie S.A.
27. IMMOEAST AG Aktywny rynek | Vienna Stock 110 643 | Austria 376 885 117%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
28. INTEGER.PL S.A. Warto$ciowych w 10 225 138 286 0,38%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
29. INTER CARS S.A. ywny ry Wartosciowych w 26 448 posp 1 241 1346 1,78%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
30. JERONIMO MARTINS | AKWWNY rynek |0 Eyronext 37 449 | Portugalia 598 813 1,08%
regulowany
Gietda Papierow .
31. K2 INTERNET S.A. Aktywny rynek | - tosciowych w 12 250 | Rzeczpospolita 306 145 0,19%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow
32. KERNEL HOLDING S.A. | Y<twny ry Wartosciowych w 74 562 | Luksemburg 1610 2356 3,12%
regulowany -
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
33. ggrg"KA MIEDZ SA | adymny ek | wartosciowych w 34 837 | fzeczpospolita 1543 2839 3,76%
o 9 Y Warszawie S.A.
34. KOC HOLDING AS. Aktywny rynek | Istanbul Stock 89 314,800 | Turcja 417 491 0,65%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gieida Papierw Rzeczpospolita
35. KOELNER S.A. Warto$ciowych w 58 533 724 743 0,98%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
36. LPP S.A. Wartosciowych w 235 260 276 0,37%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierw Rzeczpospolita
37. MAKRUM SA. ywny ry Wartosciowych w 359 601 posp 1663 759 1,01%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow ’
38. MCI Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
MANAGEMENT S.A. regulowany | Wartosciowych w 12570 | pojska 165 53 0.07%
Warszawie S.A.
39. MOSTOSTAL Aktywny rynek \(/;\/ig?:ézzs\/ieégww 9504 Rzeczpospolita 350 557 0.74%
WARSZAWA S.A. regulowany oWy Polska e
Warszawie S.A.
40. MOSTOSTAL ZABRZE | Aktywny rynek %:f:ézzwegﬁww 91 433 | Rzeczpospolita 419 43 0.59%
HOLDING S.A. regulowany A Polska oI7

Warszawie S.A.
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Wartoge | ‘Wartosc
wedtu weditug |Procentowy
. . . Kraj siedziby 9 wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L ceny . 7
emitenta nabvcia w dzien aktywach
tys bilansowy ogétem
Ys- w tys.
41. MULTIMEDIA Aktywny rynek \(/;\/iglr?:ssmeﬁww 155 400 Rzeczpospolita 1529 1026 1.36%
POLSKA S.A. regulowany Warssnmis 35’; n Polska 0%
Aktywny rynek Gieida Papierw Rzeczpospolita
42. NETIASA. ywny ry Wartosciowych w 255 752 posp 723 908 1,20%
regulowany Warszawie SA Polska
43. NEW WORLD Aktywny rynek | Prague Stock . o
RESOURCES N.V. regulowany Exchange 24 264 | Holandia 403 368 0.49%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
44. NG2 S.A. Wartosciowych w 11767 461 459 0,61%
regulowany Warszawie S.A Polska
45. OMV AG Aktywny rynek | Vienna Stock 7 346 | Austria 798 876 1,16%
regulowany Exchange
Gietda Papieréow .
46. ORBIS SA. Aktywny rynek |\ togciowych w 79 187 | Rzeczpospolita 3283 2977 3,94%
regulowany Warszawie SA Polska
47. OTOKAR OTOBUS
KAROSERI Aktywny rynek | Istanbul Stock 8 494 | Turcia 108 226 0,30%
SANAYI AS. regulowany Exchange
48. OTP BANK Aktywny rynek | Budapest Stock 9570 | Wegry 237 548 0.73%
regulowany Exchange
Gietda Papieréow .
49. PBGSA. Aktywny rynek | - togciowych w 13 550 | Rzeczpospolita 3074 3184 4.22%
regulowany Warszawie SA Polska
50. PLAZA CENTERS N.v. |Aktywny rynek | London Stock 243 534 | Holandia 1785 996 1,32%
regulowany Exchange
51. POLSKIE GORNICTWO Aktywny rynek Gietda Papierow Rzecznospolita
NAFTOWE | o Wartosciowych w 654 543 | 2 PSP 2117 2657 3,52%
GAZOWNICTWO S.A. 9 Y| Warszawie S.A.
52. POWSZECHNA KASA Aktywny rvnek Gietda Papierow Rzecznospolita
OSZCZEDNOSCI BANK | Vo Wartosciowych w 123730 | p2RCEPOSP 2949 3155 4,18%
POLSKI S.A. 9 Y | Warszawie S.A.
53. PRZEDSIEBIORSTWO
MODERNIZACJI Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
URZADZEN o h"l'(")ve'any Wartosciowych w 7923 Polska” P 267 254 0,34%
ENERGETYCZNYCH 9 Y Warszawie S.A.
REMAK S.A.
Aktywny rynek Gieida Papierw Rzeczpospolita
54. RADPOL S.A. Wartosciowych w 142 552 1067 813 1,08%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
55. RAIFFEISEN )
INTERNATIONAL f;kth"l’(")r\:{a;y”ek \E/'fcr;"; S;"Ck 20 595 | Austria 1734 2278 3,02%
BANK-HOLDING AG 9 v 9
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
56. STALPRODUKT S.A. Warto$ciowych w 1847 780 776 1,03%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
57. ,\SAVE’BAFEZE'?AZ Artyuny ynek | Wartosciowych w 938 916 | f2oczpospolita 934 84 0,11%
o 9 Y Warszawie S.A.
58. TAT KONSERVE Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
SANAYII A.S. regulowany Exchange 33106 | Turcja 73 157 0.21%
59. TURK EKONOMI Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 181231483 | Turcja 289 449 0.59%
60. TURKIYE GARANTI Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 216 501 | Turcja 705 1869 2.48%
61. TURKIYE VAKIFLAR Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
BANKASI T.A.O. regulowany Exchange 77720 | Turcja 211 374 0.50%
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Wartoge | ‘Wartosc
L wedlug wedtug Proce[\t;')wy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §led2|by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabvcia w dzien aktywach
tys bilansowy ogétem
Ys- w tys.
Aktywny rynek | Italian Stock o
62. UNICREDIT S.P.A. regulowany Exchange 37 114 | Wiochy 203 298 0,39%
63. VIENNA INSURANCE Aktywny rynek | Vienna Stock . o
GROUP AG regulowany Exchange 6628 | Austria 749 918 1.22%
64. VOESTALPINE AG Aktywny rynek | Vienna Stock 2720 | Austria 159 238 0,32%
regulowany Exchange
Aktywny rynek | Vienna Stock . o
65. WIENERBERGER AG regulowany Exchange 13 638 | Austria 539 538 0,71%
66. WYDAWNICTWA Aktywny rvnek Gietda Papierow Rzeczposnolita
SZKOLNE | o ﬂmwyany Wartosciowych w 20 324 Polskap P 326 306 0,40%
PEDAGOGICZNE S.A. 9 Y| Warszawie S.A.
67. YAPI VE KREDI Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 181 565,554 | Turcja 625 855 1.13%
Wartoge | ‘Wartosc
o wedlug wedtug Proce[\t;')wy
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §led2|by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia w dzien aktywach
tys bilansowy ogotem
Ys- w tys.
0,
Prawa do akcji - RAZEM 6495 312 396 0.53%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 6495 312 396 0,53%
1. LUBELSKI WEGIEL Aktywny rynek \?J::f:ézz&e;ﬁww 6 495 | Rzeczpospolita 312 396 0.53%
"BOGDANKA" S.A. regulowany oWy Polska Bt
Warszawie S.A.
z Wartos¢
\(’Vvaer;;::‘sgc wedtug Procentowy
. . Kraj siedziby wyceny na udziat w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nat(;.e(r:i);l w dzien aktywach
tys bilansowy ogétem
ys- w tys.
Prawa poboru - RAZEM 77 618 - 0 0,00%
I. Nienotowane na rynku aktywnym 77618 - 0 0,00%
Nienotowane .
1. MCI MANAGEMENT S.A. . Rzeczpospolita ) o
(PLMCIMG00079) na rynku nie dotyczy 38 809 Polska 0 0,00%
aktywnym
Nienotowane ;
2. MCI MANAGEMENT S.A. na rynku nie dotyczy 38 809 Rzeczpospolita ) 0 0,00%

(PLMCIMG00095)

aktywnym

Polska
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iz Wartos¢é
Wartosé
wedtug Procentowy
Kraj siedziby wedtug wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L ceny .7
emitenta nabycia w dzien aktywach
ty bilansowy ogotem
ys.
w tys.
Kwity depozytowe - RAZEM 11113 103 211 0,28%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 11113 103 21 0,28%
1. BANK OF GEORGIA GDR | Aktywny rynek | London 11113 | Stany 103 211 0,28%
regulowany International Zjednoczone
3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy (w tys. z})

Procentowy udziat
w aktywach ogotem

l. Grupa Kapitatowa DOGAN HOLDING:

0 0,00%
1. Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 0 0,00%
2. Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. 0 0,00%
Il. Grupa Kapitatowa KOC HOLDING: 648 0,86%
1. Akcje KOC HOLDING A.S. 491 0,65%
2. Akcje TAT KONSERVE SANAYII A.S. 157 0,21%
lil. Grupa Kapitatowa DOGUS GRUBU: 2 226 2,95%
1. Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 357 0,47%
2. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 1869 2,48%
IV. Grupa kapitatowa PBG S.A.: 4 583 6,07%
1. Akcje PBG S.A. 3184 4,22%
2. Akcje HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 1399 1,85%
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Bilans

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2009 . 31.12.2008 r.

I. Aktywa 75 452 60 294
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1307 656
2. Naleznosci 1229 1338
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4 885 3452
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 68 031 54 837

- dtuzne papiery warto$ciowe - -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 11

1. Zobowigzania 1698 726

Ill. Aktywa netto 73754 59 568

IV. Kapitat Subfunduszu 141 932 138 342
1. Kapitat wptacony 730618 697 186
2. Kapitat wyptacony (588 686) (558 844)

V. Dochody zatrzymane (64 992) (46 741)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (4172) (3 669)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (60 820) (43 072)

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (3 186) (32 033)

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji 73 754 59 568

Liczba jednostek uczestnictwa

1092 924,457

1051 388,393

Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

67,48

56,66

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny subfundusz w LUKAS FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

01.01.2009 r.- 01.01.2008 r.- 01.01.2008 r.-
30.06.2009 r. 31.12.2008 r. 30.06.2008 .

I. Przychody z lokat 629 2274 942
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 553 1911 748
2. Przychody odsetkowe 76 363 194
3. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty Subfunduszu 1132 3899 2 469
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 892 3485 2222
2. Optaty dla Depozytariusza 95 154 73
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 1
4. Koszty odsetkowe - 8 3
5. Ujemne saldo réznic kursowych 74 144 66
6. Pozostate, w tym: 71 107 104
- podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy 71 _ _

administracji publicznej
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 1132 3899 2469
V. Przychody z lokat netto (503) (1 625) (1 527)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11 099 (86 147) (47 231)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: (17 748) (48 772) (16 055)

- z tytutu réznic kursowych 3229 (3 226) (2 990)
2. IWzrost (spa.dek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 28 847 (37 375) (31 176)

okat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych (1257) 4335 (500)
VII. Wynik z operacji 10 596 (87 772) (48 758)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 9,70 (83,48) (38,16)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

01.01.2009 r.- 01.01.2008 r.-
30.06.2009 r. 31.12.2008 r.

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 59 568 206 844
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 10 596 (87 772)

a) przychody z lokat netto (503) (1625)

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (17 748) (48 772)

c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 28 847 (37 375)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 10 596 (87 772)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -

a) przychoddw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 3590 (59 504)

a) zmiz_ana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 33 432 230 651

uczestnictwa)

Bizzgrz?ir;?wg)apitam wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 29 842 290 155
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 14 186 (147 276)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 73754 59 568
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 59 657 114 419

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 566 331,735 2 488 586,240

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 524 795,671 3120 540,497

c) saldo zmian 41 536,064 (631 954,257)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6 930 774,922

6 364 443,187

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5837 850,465

5313 054,794

c) saldo zmian

1092 924,457

1051 388,393

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1092 924,457

1051 388,393

lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

56,66 122,88
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
67,48 56,66
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 38,51%" (53,89%)
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 46,54 51,90
data wyceny 2009-03-03 2008-11-20
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 70,00 122,09
data wyceny 2009-06-12 2008-01-02
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
67,48 56,66
sprawozdawczym
data wyceny 2009-06-30 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto 3,83% 3,41%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,02% 3,05%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,32% 0,13%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscig, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu,

gdyby w drugim pétroczu osiggnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym potroczu.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowac¢ facznie notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku zostalo sporzadzone zgodnie z
ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) oraz
przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢é aktywdédw netto na
jednostke uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23.00 czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodpfatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zero.

Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego, ujmuje
sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe, w skfad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a
takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez
Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

. 2,95% dla jednostki uczestnictwa

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywdéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: koszty
prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiadciwe organy administracji
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50 000,00 zt — piecdziesiat tysiecy ziotych). Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi
przez wtasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo
ze Srodkow wiasnych.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dluznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
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w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Transakcje zawarte na walutach (rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych) traktujemy jak kontrakty
walutowe i ujmujemy w wycenie Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru w dniu jej zawarcia. Wyceniamy
je po $rednim kursie NBP do momentu wprowadzenia transakcji waluty, czyli do dnia rozliczenia, w ktérym to dniu
wyksiegowujemy niezrealizowane zyski badz straty z kontraktu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywoéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywaja
sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listébw zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkow
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywéw nie zawarto Zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 13, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzeh majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej;

d) za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym
rynku uznaje sie wartoS¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z
najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego. Jezeli w opinii Towarzystwa ostatni
dostepny kurs na aktywnym rynku nie odzwierciedla prawidtowo wartosci godziwej, jako podstawowe
metody ustalania wartosci godziwej dla: a) akcji, praw do akgji, praw poboru oraz innych instrumentéw
udziatowych — Subfundusz bedzie stosowat w nastepujacej kolejnosci: (1) $rednig arytmetyczng
najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym, ze uwzglednienie wytacznie ofert
sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) wartos¢ oszacowang przez inng wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczacq takie ustugi, b) instrumentéw diuznych (np. obligacji, listbw zastawnych, bonéw
skarbowych) — Subfundusz bedzie stosowal w nastepujacej kolejnosci: (1) $rednig arytmetyczng
najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym, ze uwzglednienie wytacznie ofert
sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg, (3) warto$¢
oszacowang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca takie ustugi, c)
instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskania kurséw z rynkéw aktywnych, Subfundusz
bedzie wykorzystywat (1) powszechnie stosowane metody estymacji (model Blacka-Scholesa lub
metoda Monte Carlo dla opcji, model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych dla kontraktéw
terminowych, ktérych przedmiotem sa waluty), (2) warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg, (3)
warto$¢ oszacowang przez serwis Reuters, (4) warto$¢ oszacowang przez inng wyspecjalizowana,
niezalezng jednostke swiadczaca takie ustugi.

Inne niz wskazane powyzej, metody korekt ostatniego dostepnego kursu na rynku aktywnym okreslone
sg w polityce rachunkowosci Subfunduszu po ich wczesniejszym uzgodnieniu z Depozytariuszem.

2. W przypadku gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym
rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak
mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku,

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,
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c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

W przypadku gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala
na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt 2, to ustalenie rynku gtdwnego nastepuje:

a) w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do korica okresu
poréwnawczego lub

b) w przypadku gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest w oparciu o
powyzsze kryteria dla poszczegdélnych rynkach z dnia pierwszego notowania

c) w przypadku gdy na wszystkich rynkach aktywnych wolumen obrotu w miesigcu na danym skfadniku lokat
jest réwny zero, wtedy rynkiem gtéwnym jest rynek wybrany w poprzednim miesigcu.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt 6 i 7,
w nastepujacy sposob:

a) kwitow depozytowych, weksli, wierzytelnosci, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw
pienieznych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
skfadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu;

b) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

c) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatniej wartosci godziwej
ogtoszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz
(odpowiednio) wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa tego Subfunduszu, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwa,
ogtoszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

d) akcji i udziatébw w spétkach niepublicznych — wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wptyw na te wartos¢, w szczegolnosci w oparciu o odpowiednie badania sytuaciji
finansowej spoiki, ktorej akcje lub udziaty sg przedmiotem lokat Subfunduszu;

e) akcji i udziatdw w spoétkach niepublicznych, w ktérych Subfundusz posiada 100% (sto procent) akcji badz
udziatéw — wycenia sie wedtug metody praw wtasno$ci, z zastrzezeniem, ze na kazdy Dzien Wyceny, w
kazdym przypadku, gdy Subfundusz otrzyma informacje dotyczacq istotnych zdarzeh mogacych mie¢
wptyw na te wartos¢, zostang uwzglednione istotne zmiany wartosci godziwej;

f)  praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 13, w szczegdlnosci w przypadku podania
do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci
teoretycznej;

g) praw do akcji — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow
— W oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta
zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa;

h)  kontraktéw terminowych — wycenia sie wedlug metody okreslajacej stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

i) opcji — wycenia sie wedlug wartosci godziwej, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorgc pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania
opcji, w szczegolnosci na podstawie wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy
innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa;

j)  pozostatych papieréw warto$ciowych i praw majatkowych — wedtug wartosci godziwej;

k) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-j) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodno$ci okreslone w pkt 13.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach
papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papieréw wartosciowych, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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10. Obligacje zamienne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

11. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

12. Warto$¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

13. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem;

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawne;j i celu ekonomicznym.

14. Papiery warto$ciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét zgodnie z
warunkami emisji, okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujagcymi przepisami prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktujemy jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego, wiec takie papiery
bedziemy wycenia¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 13.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowo$ci.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu Wartos¢ na(vt:zt;;asr'? :3.06.2009 r. | Wartosé¢ na(v?ztiyesr'j :";.12.2008 r.
Z tytutu zbytych lokat 390 1153
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 399 132
Z tytutu dywidendy 277 53
Pozostate naleznosci, w tym: 163 0
- zapisy na papiery wartosciowe 163 -
Razem 1229 1338

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

. . Wartos¢ na dzien 30.06.2009 r. | Wartos¢ na dzien 31.12.2008 r.

Zobowiazania Subfunduszu
(w tys. zl) (w tys. z})

Z tytutu nabytych aktywéw 655 145
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 263 9
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 564 403
Pozostate zobowigzania, w tym: 216 169
- zobowigzania wobec TFI 199 158
Razem 1698 726
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Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2009 r.
Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy
bil i

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta ! arrsowy . w walume'

w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)

1. Banki 1307
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 472 472
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 51 227
3. ING Bank Slaski S.A. CzK 266 46
4. ING Bank Slaski S.A. TRY 272 562
5. ING Bank Slaski S.A. usD 0 0
6. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
7. ING Bank Slaski S.A. HUF 0 0

31.12.2008 r.
Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy
) . bilansowy w walucie
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)

I. Banki 656
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 112 112
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 71 298
3. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
4. ING Bank Slaski S.A. CzK 364 57
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 58 113
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 4823 76

01.01.2009r. — 30.06.2009 r.
Wartos¢ na dzien
Wartosé na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych arlosc na czien 30'06'200.9 r-
AL T 30.06.2009 r. w walucie

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta . . .

w danej walucie sprawozdania

Subfunduszu )

(w tys.) finansowego
(w tys. zt)

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 678

1. ING Bank Slaski S.A. PLN 296 296

2. ING Bank Slaski S.A. CzK 177 31

3. ING Bank Slaski S.A. EUR 38 170

4. ING Bank Slaski S.A. usD 7 22

5. ING Bank Slaski S.A. GBP 0

6. ING Bank Slaski S.A. CHF 1

7. ING Bank Slaski S.A. HUF 1459 24

8. ING Bank Slaski S.A. TRY 64 132
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01.01.2008 r.- 31.12.2008 r.

Wartos¢ na dzien

4 . . . . PR Wartos¢ na dzien 31.12.2008 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych 31.12.2008 r. w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta d C . " dani
Subfunduszu w danej walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego

(w tys. zt)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 1296
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 358 358
2. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 46 46
3. ING Bank Slaski S.A. CzK 584 91
4. Bank Zachodni WBK S.A. CzK 11 2
5. ING Bank Slaski S.A. EUR 119 497
6. ING Bank Slaski S.A. usD 19 56
7. ING Bank Slaski S.A. GBP 5 21
8. ING Bank Slaski S.A. CHF 19 53
9. ING Bank Slaski S.A. HUF 1762 28
10. ING Bank Slaski S.A. TRY 74 144
01.01.2008 r.- 30.06.2008 r.
i Wa:;tzczzz na Wartos¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych 30.06.2008 r 30.06.2008 r. w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta w ciane' ) sprawozdania
Subfunduszu waluci; finansowego
(w tys.) (w tys. zh)

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 1491
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 478 478
2. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 92 92
3. ING Bank Slaski S.A. CzK 608 85
4. Bank Zachodni WBK S.A. CzZK 22 3
5. ING Bank Slaski S.A. EUR 134 449
6. ING Bank Slaski S.A. usD 31 66
7. ING Bank Slaski S.A. GBP 10 42
8. ING Bank Slaski S.A. CHF 24 50
9. ING Bank Slaski S.A. HUF 1587 22
10. ING Bank Slaski S.A. TRY 118 204

Nota 5 Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem wartosSci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej

zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentdw o charakterze dtuznym o statlym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2009 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Do 1 Od 1 Ood 3 Od 6 Od 1 Powyzej Razem
30.06.2009 iesigca iesigca iesiecy iesiecy roku do 3 lat
(w tys. zt) do 3 do 6 do 1 3 lat
miesiecy | miesiecy roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 4885 R B R ~ R 4885

do odkupu, z tego o okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
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Do 1 Od 1 Od 3 Od 6 od 1 Powyzej Razem
30.06.2009 iesigca iesigca iesiecy iesiecy roku do 3 lat
(w tys. zt) do 3 do 6 do 1 3 lat

miesiecy | miesiecy roku
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci
. - . 4 885 - - - - - 4 885

godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Udziat w aktywach (%) 6,47% - - - - 6,47%

Do 1 od1 Od 3 Od 6 Ood1 Powyzej Razem
31.12.2008 iesigca iesigca iesiecy iesiecy roku do 3 lat
(w tys. zt) do 3 do 6 do 1 3 lat

miesiecy | miesiecy roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 3452 - - - : ) 3452
do odkupu, z tego o okresie do wykupu:
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku h - - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku h - - - - -
Pozostate aktywa ) h h - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci 3452 - - ; : 3452
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
i o 5,73% - - _ _ o

Udziat w aktywach (%) 5,73%

(1.2) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Nie dotyczy.

(2) Ryzyko Kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w

podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako warto$ci
bilansowe poszczegdlnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W
przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2009r.
(w tys. zt)

30.06.2009r.
Udziat w
Aktywach

31.12.2008r.
(w tys. zt)

31.12.2008r.
Udziat w
Aktywach

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1307

1,73%

656

1,08%

Naleznosci, w tym:

1229

1,63%

1338

2,22%

Nalezno$ci z tyt. zawartych transakcji sprzedazy
sktadnikéw lokat

390

0,52%

1153

1,91%

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu

4 885

6,47%

3452

5,73%

Skfadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym
rynku, z tego:

Dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP

Listy zastawne

Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP
instrumenty o charakterze dtuznym

Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na
aktywnym rynku, w tym:

Dtuzne instrumenty finansowe emitowane bgdz
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP

Listy zastawne

Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP
instrumenty o charakterze dfuznym

Razem aktywa Funduszu obciazone ryzykiem kredytowym

7421

9,83%

5446

9,03%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach lokat

Nie dotyczy.
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(3) Ryzyko walutowe

(3. l) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i

zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

30.06.20009r. 30.06.2009r. 31.12.2008r. 31.12.2008r.

(w tys. zl) Udziat w (w tys. zl) Udziat w

Aktywach Aktywach

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 835 1,11% 544 0,90%
Naleznosci 362 0,48% 859 1,42%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19 448 25,78% 14 941 24,78%
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dfuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem Aktywa Funduszu obcigzone ryzykiem walutowym 20 645 27,37% 16 344 27,10%
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 535 0,71% 61 0,10%

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtownej lokat) zostata zaprezentowana
Jjako warto$¢ bilansowa poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegodlne

waluty.
30.06.20009r. 30.06.2009r. 31.12.2008r. 31.12.2008r.
(w tys. zt) Udziat w (w tys. zt) Udziat w
Aktywach Aktywach
Akcje

EUR 7943 10,53% 4895 8,12%
usD 1426 1,89% 763 1,27%
CHF 178 0,24% 206 0,34%
CZK 2424 3,21% 1272 2,11%
GBP 996 1,32% 564 0,94%
HUF 548 0,73% 1156 1,92%
TRY 5722 7,58% 6 085 10,09%

Kwity depozytowe
usD 211 0,28% - -

(4)Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem pltynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkow
pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywoéw nastapi

na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzgdzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych skfadnikow lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2008 roku

Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.
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Nota 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Wartos¢ Wartos¢
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.%6250%32:. 31 22_?0%27._
(w tys. z}) (w tys. zi)

I. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 4 885 3452
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci ) )

i ryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie 4885 3452

nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugq stronge praw wtasnosci i ryzyk -

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2009 r.
Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta bilans“cg\llz:ivedanej spv:avv\\,rzlzu:::\ia
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
Aktywa PLN 75 452
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1307
PLN 472 472
TRY 272 562
EUR 51 227
CzK 266 46
GBP 0 0
usD 0 0
HUF 0 0
Naleznosci PLN 1229
PLN 867 867
EUR 59 262
CzZK 567 98
CHF 1 2
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 4 885
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 68 031
PLN 48 583 48 583
EUR 1777 7943
usD 516 1637
TRY 2770 5722
CzZK 14 036 2424
CHF 61 178
HUF 33 39%4 548
GBP 189 996
Zobowiazania PLN 1698
PLN 1163 1163
EUR 72 322
CZK 504 87
usD 40 126
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31.12.2008 r.
Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilans“c:;\lll)j/cvivedanej sp‘:'va‘\:llilzu:;zia
(w tys.) finansowego
(w tys. zi)
Aktywa PLN 60 294
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 656
PLN 112 112
EUR 71 298
GBP 0 0
CzK 364 57
TRY 58 113
HUF 4823 76
Naleznosci PLN 1338
PLN 479 479
EUR 182 759
TRY 21 40
CzZK 370 58
CHF 1 2
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 3452
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 54 837
PLN 39 896 39 896
EUR 1173 4895
usD 258 763
GBP 131 564
HUF 73 364 1156
TRY 3135 6 085
CzZK 8123 1272
CHF 74 206
Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 11 11
Zobowiazania PLN 726
PLN 665 665
EUR 10 40
TRY 11 21

01.01.2009 r.- 30.06.2009 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe (w tys. zt)

Ujemne réznice kursowe (w tys. zl)

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

3229

1253

Kwity depozytowe

4

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica,

Inne

Razem

3229

1257

20




01.01.2008 r.- 31.12.2008 r.

Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny subfundusz w LUKAS FIO

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe (w tys. zl)

Ujemne réznice kursowe (w tys. zt)

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

4335

3226 -

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica,

Inne

Razem

4335

3226 -

01.01.2008 r. - 30.06.2008 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie roznice kursowe w tys. zt

Ujemne réznice kursowe w tys. zt

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 2990 500
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspc’;lnego inwestowania majace siedzibe za - - -
granicg,
Inne - - -
Razem - 2990 500
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Dolar amerykanski 3,1733 uUsD
2. Euro 4,4696 EUR
3. Forint wegierski 1,6410 100 HUF
4. Frank szwajcarski 2,9314 CHF
5. Funt szterling 5,2745 GBP
6. Korona czeska 0,1727 CzZK
7. Lira turecka 2,0656 TRY

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
01.01.2009 r.- 30.06.2009 r.
Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow

(w tys. zl)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (17 748) 28 847
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (17 748) 28 847
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01.01.2008 r.- 31.12.2008 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (48 772) (37 375)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (48 772) (37 375)
01.01.2008 r. — 30.06.2008 r.
Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow

(w tys. zl)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (16 055) (31 176)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (16 055) (31 176)

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

01.01.2009 r.-30.06.2009 r.

01.01.2008 r.-31.12.2008 r.

01.01.2008 r.-30.06.2008r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 3485 2222
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2009 r. 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

Wartos$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 73754 59 568 206 844

Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 67,48 56,66 122,88
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

Nie dotyczy.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych niepewnosci oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszawa, dnia 11 sierpnia 2009 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozyeji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoict funduszy
imwestveyjnych - ING Bank Slaski $.A jako Deporvtariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyinego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, w tym subfunduszem Lukas
Akeyjny (zwanepo dale] Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczgce stanow aktywow, w
tym w szczegolnosei aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierdow
wartpéciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu za okres od 01.01.2009 +. do 30.06.2009 r. 53 zgodne ze stanem faktycznym.

AASTLPL A DY R TUORA
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G BAREK ALkl $pdlka akgylna HIF G34-013.54.75 woplial pasiadowy — 130 100 000,00 2
ul, Suhals4a 34, 29-085 Katowlie KRS 5455 mapital wpladany - 120 109 000,03 3
T+48 32 357 70 00 3qd Rejonowy w Katawlcach



SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

LUKAS Dynamiczny Polski
subfundusz
w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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KPMG Audyt Sp. z o.0. Telefon +48 22 528 11 00

ul. Chlodna 51 i Fax +48 22 528 10 09
00-867 Warszawa E-mail  kpmg@kpmg.pl
Poland Internet www.kpmg.p!

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
LUKAS DYNAMICZNY POLSKI SUBFUNDUSZU
W LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego péirocznego sprawozdania jednostkowego LUKAS
Dynamiczny Polski subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg
w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,.Subfundusz™), na ktére skiada sig: zestawienie lokat wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku o wartosci 156 012 tys. ztotych, bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 178 311 tys. ztotych, rachunek wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 26 788 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia
2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujace zwigkszenie aktywOw mnetto o kwotg 22 211 tys.
zlotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego polrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku orachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdézniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogdline zasady dokonywania przegladu sprawozdar finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
potrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jjednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych
i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku peinego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zataczonym pétrocznym sprawozdaniu jednostkowym.

. ) Spotka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spétkg z ograniczong

AUt . 2 0. q g S w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753 g
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company odpowoedsznosc!a i Czipnklem sigci KPMG dla m.st. Warszawy Kapital zakladowy:
and a member firm of the KPMG network of skiadajgcej sig z niezaleznych spolek w Warszawie, XIl Wydziat 125 000 PLN {
independent member firms affiliated with KPMG czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG Gospedarezy Krajowego NIP 626-10-24-841
International, a Swiss cooperative. International, podmiotem prawa szwajcarskiego. Rejestru Sgdowego. REGON 010939471



Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej LUKAS Dynamiczny Polski subfunduszu
w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jego wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt'Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 11024 David Pozzecco, Dyrektor

Jacek Tworek

13 sierpnia 2009 r.

Warszawa, Polska
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BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan

telefon (+ 48) 61 855 73 22
fax (+ 48) 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694, z pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe
LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za
okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat sporzadzone na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 156 012 tys. zt.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujgcy aktywa netto i kapitaty w
wysokosci 178 311 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 26 788 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 22 211 tys. zt.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag
rachunkowych funduszy

Podpis:

Cugesty

S etrandre (/7«£

Data: 13 sierpnia 2009 r.

Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132,
NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w cato$ci)


Krzysztof Samotij
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Krzysztof Człapowski
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat

30.06.2009 r.

31.12.2008 r.

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zi)

Wartos¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zl)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogodtem

1. Akcje

131 000

108 451

60,51%

173 645

97 481

61,95%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akgji

453

575

0,32%

4. Prawa poboru

0,00%

0,01%

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

3500

3532

1,97%

3500

3547

2,25%

7. Dtuzne papiery wartosciowe

42 287

43 454

24,24%

38 756

38 824

24,67%

8. Instrumenty pochodne

9. Udziaty w spotkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

177 240

156 012

87,04%

215901

139 861

88,88%
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2) Tabele uzupetniajgce

Wartosé Wartos¢é
wedlu wedtug Procentowy
Akci . . Kraj siedziby 9 wyceny na udziat w
cje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L ceny L
emitenta nabycia dzien aktywach
Y bilansowy ogotem
w tys. W tys.
0,
Akcje - RAZEM 8 049 645,284 131 000 108 451 60,51%
8 049 645,284 131 000 108 451 60,51%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gietda Papieréow .
1. AGORA S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 472 695 | Rzeczpospolita 13 374 6 665 3,72%
regulowany Warszawie SA Polska
2. ALARKO Aktywny rynek Istanbul Stock ) o
HOLDING A.S. regulowany Exchange 62308 | Turcja 320 s 0.21%
Gielda Papierow .
3. AMREST Aktywny rynek - Rzeczpospolita o
HOLDINGS SE regulowany artosclowych w 171761 | poiska 17307 9447 5.27%
Aktywny rynek Gielda Papierw Rzeczpospolita
4. BANK BPH S.A. Warto$ciowych w 112 789 13 092 4 511 2,52%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
5. BANK HANDLOWY | Aktywny rynek %:f;gi‘xeﬁww 58 340 | Rzeczpospolita 5003 2917 163%
W WARSZAWIE S.A. | regulowany oWy Polska e
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
6. BANKIER.PL S.A. o ﬂmwyany Wartosciowych w 24 288 Polskap P 264 220 0,12%
9 Y Warszawie S.A.
7. CAIMMO .
Aktywny rynek Vienna Stock ) o
X\IGTERNATIONAL regulowany Exchange 14 399 | Austria 696 234 0,13%
8. CENTRAL
EUROPEAN Aktywny rynek Stan
DISTRIBUTION o h"l'(")ve'any Nasdaq 75391 | 2.2 dr)lloczone 3548 6 357 3,55%
CORPORATION 9 v )
LTD.
9. CEZAS. Aktywny rynek | Prague Stock 6049 | Czechy 605 871 0,49%
regulowany Exchange
10. CINEMA CITY Aktywny rvnek Gietda Papierow
INTERNATIONAL | ooV oy Wartosciowych w 268 740 | Holandia 6832 5643 3,15%
N.V. 9 Y Warszawie S A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
11. COMARCH S.A. Wartosciowych w 15145 980 909 0,51%
regulowany Warszawie S.A Polska
12.DOGAN SIRKETLER
GRUBU Aktywny rynek Istanbul Stock 0,614 | Turgja ) 0 0,00%
HOLDING AS. regulowany Exchange
13.DOGUS OTOMOTIV
SERVIS VE Akty‘l"’”y rynek E‘taﬂb“' Stock 94 042 | Turcja 990 719 0,40%
TICARET AS. regulowany xchange
14. ERSTE GROUP Aktywny rynek Vienna Stock ) o
BANK AG regulowany Exchange 15 394 | Austria 1189 1323 0,74%
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
15.EUROCASH S.A. Wartosciowych w 694 541 6 694 7154 3,99%
regulowany Warszawie S.A Polska
16.FABRYKA KOTLOW | Aktywny rynek ?J:'ﬁ;gi&eﬁ‘”’w 236 947 | RZeczpOspolita 1243 1884 105%
RAFAKO S.A. regulowany A Polska B

Warszawie S.A.
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Wartoge | Wartose
wedtug Procentowy|
Kraj siedziby wedtug wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | ceny L 7
emitenta nabvcia dzien aktywach
w tys bilansowy ogétem
ys. w tys.
17. FABRYKA MASZYN | Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
: Wartosciowych w 15 531 47 30 0,02%
FAMUR S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
18.HYDROBUDOWA Aktywny rynek \(/;\/i::f:gf;&e;iww 361 366 Rzeczpospolita 3180 1933 1.08%
POLSKA S.A. regulowany A Polska e
Warszawie S.A.
19. IMMOEAST AG Aktywny rynek | Vienna Stock 204 914 | Austria 767 1639 0,91%
regulowany Exchange
Gietda Papierow .
20.INTEGERPLSA. | AKwny ek yoosciowych w 20 226 | R2eczpospolita 273 566 0,32%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
21.INTER CARS S.A. ywny ry Wartosciowych w 51268 posp 2 901 2610 1,45%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
22. JERONIMO Aktywny rynek . .
MARTINS regulowany Lisbon Euronext 79 900 | Portugalia 1191 1735 0,97%
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
23.K2 INTERNET S.A. Wartosciowych w 36 246 906 428 0,24%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
24. KERNEL Aktywny rynek Wartosciowych w 276 812 | Luksemburg 7096 8 747 4,88%
HOLDING S.A. regulowany -
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
25.KOELNER S.A. ywny ry Wartosciowych w 83 369 posp 1002 1059 0,59%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
26.KOPEX S.A. Wartosciowych w 3980 31 72 0,04%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierw Rzeczpospolita
27. MAKRUM S.A. Warto$ciowych w 375730 774 793 0,44%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
28.MCI Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
MANAGEMENT S.A. | regulowany Wartosciowych w 3608 | boiska 9 15 0.01%
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
29. MULTIMEDIA Aktywny rynek Wartosciowych w 841 580 Rzeczpospolita 7905 5554 3.10%
POLSKA S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
30. NARODOWY
FUNDUSZ Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
INWESTYCYJNY o Wartosciowych w 20036 | S2°12POSP 293 205 0,11%
EMPIK MEDIA& 9 Y Warszawie S.A.
FASHION S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierw Rzeczpospolita
31.NETIA S.A. Warto$ciowych w 256 784 648 912 0,51%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
32.NG2 SA. Aktywny rynek Warto$ciowych w 28 641 | Rzeczpospolita 1181 1117 0,62%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
33.0MV AG Aktywny rynek | Vienna Stock 2943 | Austria 343 351 0,20%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
34.0RBIS S.A. requlowan Warto$ciowych w 201972 Polska 8716 7594 4,24%
9 Y Warszawie S.A.
35.0TP BANK Aktywny rynek | Budapest Stock 6078 | Wegry 148 348 0,19%
regulowany Exchange
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Wartosé Wartosé
wedlug wedtug Procentowy|
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj S.'edz'by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabvcia dzien aktywach
w tys bilansowy ogétem
ys. w tys.
Gietda Papierow .
36.PBG SA. Aktywny rynek | \yoogciowych w 4 021 | Rzeczpospolita 956 945 0,53%
regulowany Warszawie S.A. Polska
37.PLAZA Aktywny rynek London Stock . o
CENTERS N.V. regulowany Exchange 1138 983 | Holandia 9449 4 656 2,60%
Gietda Papierow .
38. POLIMEX- Aktywny rynek o Rzeczpospolita o
MOSTOSTAL S.A. | regulowany wzg‘;’;‘f"‘/‘g"écz w 9171 | poiska 321 343 0.19%
39. POLSKIE
GORNICTWO Gietda Papierow .
NAFTOWE | fékth"l"")gv”a:]y”ek Wartosciowych w 217 214 szz?;posmhta 754 882 0,49%
GAZOWNICTWO 9 v Warszawie S.A.
S.A.
40. POWSZECHNA . -
Gietda Papierow .
KASA . Aktywny rynek | \yoogciowych w 61 930 | Rzeczpospolita 1633 1579 0,88%
OSZCZEDNOSCI regulowany Warszawie SA Polska
BANK POLSKI S.A. o
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
41.RADPOL S.A. Warto$ciowych w 144 342 1035 823 0,46%
regulowany Warszawie S.A. Polska
42.RAIFFEISEN '
INTERNATIONAL f‘ektmr\:{a;y”ek \éfc’;r; séo"k 36 826 | Austria 4685 4074 2,27%
BANK-HOLDING AG | "®9 ¥ 9
Gietda Papieréow .
43. STALPRODUKT S.A. | Aktywny rynek Warto$ciowych w 1518 | Rzeczpospolita 632 637 0,35%
regulowany Warszawie S.A. Polska
44. TAT KONSERVE Aktywny rynek Istanbul Stock ) o
SANAYII A.S. regulowany Exchange 218590 | Turcja 463 1034 0.57%
45. TURK EKONOMI Aktywny rynek Istanbul Stock ) o
BANKASI A S. regulowany Exchange 237237211 | Turcja 497 588 0.33%
46. TURKIYE GARANTI | Aktywny rynek Istanbul Stock . o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 226 454 | Turcja 1156 1955 1,09%
47.UNICREDIT S.PA. | Akywnyrynek | ltalian Stock 327 536 | Wiochy 793 2628 1,47%
regulowany Exchange
48.VIENNA .
INSURANCE AKtywny rynek | Vienna Stock 20 230 | Austria 1862 2801 1,56%
GROUP AG regulowany xchange
49.YAPI VE KREDI Aktywny rynek Istanbul Stock ) o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 121779,489 | Turcja 210 573 0.32%
z Wartos¢
V\x:;tﬁ‘sc wedtug Procentowy
- . . Kraj siedziby 9 wyceny na udziat w
Prawa od akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny L
emitenta nabycia dzien aktywach
W tys bilansowy ogotem
Ys- w tys.
Prawa od akcji - RAZEM 9438 453 575 0,32%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 9438 453 575 0,32%
. . Gietda Papierow .
1. Lubelski Wegiel Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
"BOGDANKA" S.A. regulowany Wartosciowych w 9438 Polska 453 575 0,32%

Warszawie S.A.
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Wartoge | Wartos¢
wedtug wedtug Procentowy
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj S.'edz'by ceny wyceny na udziat w
emitenta byci dzien aktywach
na tycua W | bilansowy ogétem
ys. w tys.
Prawa poboru - RAZEM 64 401 - 0 0,00%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1 - 0 0,00%
1. INTERNET Aktywny rynek \(/;\;::?:ézzae{;zww 1 Rzeczpospolita } 0 0.00%
GROUP S.A. regulowany oWy Polska e
Warszawie S.A.
1. Nienotowane na aktywnym rynku 64 400 - 0 0,00%
1. MCI MANAGEMENT Nienotowane na . Rzeczpospolita o
S.A.(PLMCIMGO00095) | rynku aktywnym | M€ dotyezy 82200 | poiska - 0 0.00%
2. MCI MANAGEMENT Nienotowane na . Rzeczpospolita o
S.A.(PLMCIMG00079) | rynku aktywnym | M dotyezy 82200 | pojska - 0 0.00%
List Warunki Wartosé oo v‘x’zgﬁ‘égé Procentowy
zastavgne Rodzaj Nazwa Emitent Kraj siedziby Termin oprocento- Rodzaj Podstawa nominalna | Liczba cen 9 wyceny na udziat
rynku rynku emitenta wykupu pwania listu emisji (wzt) nab B:lia dzien w aktywach
(wtys 2t bilansowy ogotem
ys- (w tys. zt)
Listy zastawne - RAZEM 3500 3500 3532 1,97%
I. Nienotowane na rynku aktywnym 3500 3500 3532 1.97%
Ustawa z
dnia
29.08.
BRE BANK ; 1997r. o
Nienotowane| . BRE Bank . ;
HIPOTECZNY | na rynku e oy | Hioteczny ﬁégﬁmp"'“’" 2011-04-28| zmienne | hipoteczny 'Z'thgcm 3500000 | 3500 3500 3532 1,97%
BREHPA3 aktywnym Y2V sA. chi v
bankach
hipoteczn
ych
Wartosé szgﬁléé Procentow
Dtuzne P . Warunki Wartos¢é wedtug 9 . b
papier Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin oprocento- |nominalna Liczba cen wyceny na  udziat w
wartos"::iowe i i emitenta wykupu wania (wzl) nab gia dzien aktywach
Y bilansowy| ogoétem
wiys. w tys.
Dtuzne papiery warto$ciowe - RAZEM 35342 42287 43454 | 2424%
1. O terminie wykupu do 1 roku 505 4688 4880 2,72%
a) Obligacje 5 5 5 0,00%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 5 5 5 0,00%
Gietda Papieréow ]
DZ0110 Aktywny rynek |\ oceciowych w | Skarb Paristwa | R2862POsPOlita | 5440 01 18 | zmienne 5000 5 5 5| 0,00%
regulowany Warszawie S.A. Polska
b) Bony skarbowe 500 4683 4875 2,72%
1. Nienotowane na aktywnym rynku 500 4683 4875 2,72%
BS091118 Nienotowane na | o oty ey Skarb Paristwa | R28¢ZPospolita | 5409 41 4g | 2r0kUPO- | 5650 gog 500 4683 4875 |  2,72%
rynku aktywnym Polska nowe




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO

Dtuzne Warunki Wartos¢ vvzgﬁfé vxizﬁié Procentowy
. . . Kraj siedziby Termin . . 9 wyceny na udziatw
papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocento- [nominalna Liczba ceny dzien aktywach
wartosciowe yKup! wania (wzh) nabycia bil yv;l
W tys. ilansowy| ogétem
w tys.
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 34 837 37599 38574 21,52%
a) Obligacje 34837 | 37599 | 38574| 21,52%
|. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 20 750 22105 22708 12,67%
Gietda Papierow . :
120816 ALY YNSK | Wartosciowych w | Skarb Paristwa | fecc2POSPOMta | 2016.08.04 | 9960 193601035 | 20750 | 22105 | 22708 | 12:67%
regulowany Warszawie S.A. oOlska
II. Nienotowane na aktywnym rynku 20 2000 2013 1,12%
Echolnvestment | Nienotowane na . Echo Rzeczpospolita .
130525 rynku aktywnym nie dotyczy Investment SA. | Polska 2013-05-25 | zmienne 2000 000 20 2 000 2013 1,12%
Ill. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 14 067 13494 13 853 7,73%
Wz0911 Aktywny rynek | 7 pojang Skarb Panstwa | R2862POsPolita | 5514 0994 | zmienne | 5910 000 5910 5772 5914 | 3,30%
nieregulowany Polska
WZ0118 Aktywny rynek | i pojang Skarb Panstwa | R2602Pospolita | 5018 0105 | zmienne | 8157000 | 8157 |  7722| 7930|  4,43%
nieregulowany Polska
3) Tabele dodatkowe
Grupy kapitatlowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartosc_ wedtug wyceny na dzien Procentowy ud’zml
bilansowy (w tys. zl) w aktywach ogétem
I. Grupa kapitatowa DOGUS GRUBU 2674 1,49%
1. Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 719 0,40%
2. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 1955 1,09%
Il. Grupa kapitatowa PBG S.A. 2878 1,61%
1. Akcje PBG S.A. 945 0,53%
2. Akcje HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 1933 1,08%




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO

Bilans
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
I. Aktywa 179 248 157 352
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 452 1676
2. Naleznosci 3575 1667
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 11209 14 148
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tym: 145 592 108 440
- dtuzne papiery wartosciowe 36 566 10 959
5. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym w tym: 10 420 31421
- dtuzne papiery wartosciowe 6 888 27 865

1. Zobowiazania 937 1252
Ill. Aktywa netto 178 311 156 100
IV. Kapitat Subfunduszu 229 845 234 422
1. Kapitat wptacony 1033767 1018 127
2. Kapitat wyptacony (803 922) (783 705)
V. Dochody zatrzymane (29 268) (1 854)
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto (2789) (2204)
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (26 479) 350
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (22 266) (76 468)
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 178 311 156 100
Liczba jednostek uczestnictwa 1568 047,153 1624 193,602
Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 113,72 96,11

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, kidre stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysiagcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

01.01.2009 r.- 01.01.2008 r.- 01.01.2008 r.-
30.06.2009 r. 31.12.2008 r. 30.06.2008 .

I. Przychody z lokat 1962 8 859 5370
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 766 2996 1816
2. Przychody odsetkowe 1196 5363 3460
3. Dodatnie réznice kursowe - 500 94
4. Pozostate 0 0 -
Il. Koszty Subfunduszu 2 547 9165 5885
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2167 8618 5491
2. Optaty dla Depozytariusza 56 97 39
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 2 2
4. Koszty odsetkowe - 195 100
5. Ujemne saldo réznic kursowych 217 - -
6. Pozostate 107 253 253
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 2 547 9 165 5885
V. Przychody z lokat netto (585) (306) (515)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 27 373 (162 724) (85 201)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (26 829) (37 367) (8 723)

- z tytutu réznic kursowych 8 087 (4 373) (3979)
2. \szrost (spac.lek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 54 202 (125 357) (76 478)

okat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych (3593) 9317 (934)
VII. Wynik z operacji 26 788 (163 030) (85716)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 17,08 (100,38) (37,10)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zl))

01.01.2009 r.- 01.01.2008 r.-
30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 156 100 566 322
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 26 788 (163 030)
a) przychody z lokat netto (585) (306)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (26 829) (37 367)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 54 202 (125 357)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 26 788 (163 030)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (4 577) (247 192)
a) zmiana_kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 15 640 88 051
uczestnictwa)
b) zmiana_kapitalu wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 20217 335 243
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 22211 (410 222)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 178 311 156 100
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 157 353 304 287
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 151 283,321 634 147,068
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 207 429,770 2438 302,716

c) saldo zmian

(56 146,449)

(1804 155,648)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7 153 236,197

7001 952,876

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5585 189,044

5377 759,274

c) saldo zmian

1568 047,153

1624 193,602

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1568 047,153

1624 193,602

I1l. Zmiana wartosci aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

96,11 165,19

sprawozdawczego

2. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 113.72 96.11
sprawozdawczego ’ ’

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 36,95%" (41,82%)
sprawozdawczym

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 84,79 91,15
data wyceny 2009-03-03 2008-10-28

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 118,19 164,44
data wyceny 2009-06-12 2008-01-02

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 11372 06.11

sprawozdawczym ’ '

data wyceny 2009-06-30 2008-12-31

IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto w tym: 3,26% 3,01%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,78% 2,83%

2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,07% 0,03%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby tgczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu,

gdyby w drugim pétroczu osiggnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym potroczu.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku zostato sporzadzone zgodnie z
ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) oraz
przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z dokftadnoscig do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23.00 czasu
polskiego oraz sktadniki dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
Skitadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zero. Prowizja maklerska
zaptacona przy sprzedazy skfadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skifadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie¢ drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych a takze
przychody odsetkowe w sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
albo — w przypadku dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegodlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych a
takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez
Towarzystwo w wysokos$ci nie wyzszej niz:

o  275%

w skali roku liczonego jako 365 dni $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywoéw Subfunduszu: koszty
prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50 000.00 zt - piec¢dziesigt tysiecy ziotych). Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi
przez wtasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo
ze srodkow wiasnych.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powigkszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatlu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.
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c)

Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywdw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg
sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie weditug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

1.

Warto$¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegodlnosci: akcji, praw do akcji, praw
poboru, kwitdéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw warto$ciowych) wyznacza sie — ze wzgledu
na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych na ktérych moze lokowaé Subfundusz — wedtug kurséw
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotow na danym skfadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywéw nie zawarto Zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 9, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej;

d) za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym
rynku uznaje sie wartoS¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skitadnika lokat zgodnie z
najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig

godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gidwnego dokonuje sie na koniec kazdego

kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu 0 wolumen obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym

rynku pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak

mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego

wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

a) Obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu

b) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j

c) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 9, w szczegdlnosci w przypadku podania
do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci
teoretycznej

d) praw do akcji — wedtug wartos$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 9, w szczegdlnos$ci w oparciu o ostatnig z
cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa

e) skiadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 9.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi na dzien
przeszacowania nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Obligacje zamienne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.
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7. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia
sie poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych sg wyceniane lub ustalane w walucie, w ktdrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane i sg wykazywane w walucie polskiej po przeliczeniu weditug $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzieh Wyceny.

9. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem;

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobne;j
konstrukcji prawne;j i celu ekonomicznym.

10. Papiery wartosciowe nowej emisji, kiére sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét zgodnie z
warunkami emisji okreSlonymi w szczegolnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym sg traktowane jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego wiec takie papiery
wyceniane sg wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 9.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztdw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okreslic w
jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte
okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W
modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane
wartosci godziwe skfadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki Swiadczace o utracie wartosci sktadnikow
lokat. Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgca oczekiwanych przyszitych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmiennos$c¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku 5,81% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metodga zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2008 roku 19,97%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich
istotnych sktadnikdw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Naleznosci Subfunduszu 30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
(w tys. zi) (w tys. z})
Z tytutu zbytych lokat 3040 1498
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 234 -
Z tytutu dywidendy 301 169
Pozostate 0 0
Razem 3575 1667

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

Zobowiagzania Subfunduszu 30.06.2009 r. 31.12.2008 r.

(w tys. zl) (w tys. zt)
Z tytutu nabytych aktywéw 447 394
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 26 16
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 27 440
Pozostate, w tym: 437 402
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 410 370
Razem 937 1252

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2009 r.

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien bilansowy

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej w walucie .

walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego

(w tys. zt)
I. Banki 8 452
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 261 261
2. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
3. ING Bank Slaski S.A. TRY 112 231
4. ING Bank Slagski S.A. usb 537 1705
5. ING Bank Slaski S.A. EUR 1245 5565
6. ING Bank Slaski S.A. CzZK 3995 690
31.12.2008 r.
Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej w walucie .

walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego

(w tys. zt)

1. Banki 1676
1. ING Bank Slgski S.A. PLN (61)* (61)*
2. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
3. ING Bank Slaski S.A. TRY 464 901
4. ING Bank Slaski S.A. HUF 6283 99
5. ING Bank Slaski S.A. usD 0 1
6. ING Bank Slaski S.A. EUR 149 621
7. ING Bank Slaski S.A. CzZK 734 115

* podane ujemne saldo wynika z debetu na rachunku biezacym
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01.01.2009 r. - 30.06.2009 r.

Wartos¢ na dzien

4 . . . . . Wartos¢ na dzien 30.06.2009 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 30.06.2009 r w walucie
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych Waluta d e A " dani
zobowiazan Subfunduszu W danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zi)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 1095
pienieznych
1.ING Bank Slaski S.A. PLN 247 247
2.ING Bank Slaski S.A. CzZK 139 24
3.ING Bank Slaski S.A. uUsbD 39 124
4.ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
5.ING Bank Slaski S.A. EUR 134 599
6.ING Bank Slaski S.A. HUF 1896 31
7.ING Bank Slaski S.A. TRY 34 70
8.ING Bank Slaski S.A. CHF 0 0
01.01.2008 r. - 31.12.2008 r.
Wartos¢ na dzien
4 . . . . . Wartos¢ na dzien 31.12.2008 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow 31.12.2008 r. w w walucie
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych Waluta d . I - dani
zobowiazan Subfunduszu anej wajucle sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 2465
pienieznych
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 522 522
2. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 89 89
3. ING Bank Slaski S.A. CzZK 2975 466
4. Bank Zachodni WBK S.A. CzZK 277 43
5. ING Bank Slaski S.A. usD 94 278
6. Bank Zachodni WBK S.A. uUsD 28 83
7. ING Bank Slaski S.A. GBP 2 9
8. Bank Zachodni WBK S.A. GBP 0 0
9. ING Bank Slaski S.A. EUR 155 647
10. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 13 54
11. ING Bank Slaski S.A. HUF 4163 66
12. ING Bank Slaski S.A. TRY 107 208
01.01.2008 r. — 30.06.2008 r.
Wartos¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw Wa;t;) gg ;:ogf'en 33\,(‘)’33";321r
Eéirgsvzinzgz g:‘rsgun;m:;lgch w celu zaspokojenia biezacych Waluta w danej walucie sprawozdania
a (w tys.) finansowego
(w tys. zl)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 2987
pienieznych
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 812 812
2. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 180 180
3. ING Bank Slaski S.A. CZK 3546 496
4. Bank Zachodni WBK S.A. CzZK 557 78
5. ING Bank Slaski S.A. uUsbD 188 398
6. Bank Zachodni WBK S.A. uUsD 57 121
7. ING Bank Slaski S.A. GBP 1 4
8. Bank Zachodni WBK S.A. GBP 0 0
9. ING Bank Slaski S.A. EUR 140 470
10. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 26 87
11. ING Bank Slaski S.A. HUF 6 333 90
12. ING Bank Slaski S.A. TRY 145 251
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Nota 5 Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dfuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2009 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Do 1 od1 od 3 Ood 6 Od 1 roku Powyzej Razem
30.06.2009 iesigca iesigca miesiecy miesiecy do 3 lat 3 lat
(w tys. zh) do 3 do 6 do 1 roku
iesiecy iesiecy

Transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej 11 209
strony do odkupu, z tego
o okresie do wykupu:

- - - - - 11209

Skfadniki lokat notowane
na aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na - - 4 875 - - - 4 875
aktywnym rynku,

Pozostate aktywa - - - - - - N

Razem aktywa
obciazone ryzykiem

wartosci godziwej 11 209 - 4 875 - - - 16 084
wynikajacym ze stopy
procentowej
Udziat w aktywach (%) 6,25% - 2,72% - - - 8,97%

Do 1 od1 Od 3 Od 6 Od 1 roku Powyzej Razem
31.12.2008 iesigca iesigca iesiecy iesiecy do 3 lat 3 lat
(w tys. zt) do 3 do 6 do 1 roku

lesiecy iesigcy

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego
o okresie do wykupu:

Skfadniki lokat notowane

- - - - - 7401 7401
na aktywnym rynku

Sktadniki lokat
nienotowane na - - - 4718 - - 4718
aktywnym rynku,
Pozostate aktywa - - - - N - N

Razem aktywa
obciazone ryzykiem

wartosci godziwej - - - 4718 - 7 401 12119
wynikajacym ze stopy

procentowej

Udziat w aktywach (%) - - - 3,00% - 4,70% 7,70%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem przeptywdw Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartos$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dfuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania)

Do 1 Ood1 Ood 3 Od 6 Od 1 roku Powyzej 3 Razem
30.06.2009 iesigca iesigca iesiecy iesiecy do 3 lat lat
(w tys. zt) do 3 do 6 do 1 roku

lesigcy iesigcy

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego . ) . . . . .
o okresie do wykupu:
Skifadniki lokat notowane 7939 28 622 R 5 R R 36 566

na aktywnym rynku

Sktadniki lokat
nienotowane na - - 5545 - - - 5545
aktywnym rynku,

Pozostate aktywa - - - N - - -

Razem aktywa
obcigzone ryzykiem

wartosci godziwej 7939 28 622 5 545 5 - - 42 111
wynikajacym ze stopy

procentowej

Udziat w aktywach (%) 4,43% 15,97% 3,09% 0,00% - - 23,49%
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Do 1 od1 Ood 3 Od 6 Od 1 roku Powyzej 3 Razem
31.12.2008 iesigca iesigca iesiecy iesiecy do 3 lat lat
(w tys. zt) do 3 do 6 do 1 roku

lesiecy iesigcy

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej 14 148 _ R R R 14 148
strony do odkupu, z tego
o okresie do wykupu:
Skifadniki lokat notowane B 3558 R R R R 3558

na aktywnym rynku

Sktadniki lokat
nienotowane na - - 5 564 21130 - - 26 694
aktywnym rynku,

Pozostate aktywa - - - - - - B

Razem aktywa
obciazone ryzykiem

wartosci godziwej 14 148 3558 5 564 21130 - - 44 400
wynikajacym ze stopy

procentowej

Udziat w aktywach (%) 8,99% 2,26% 3,54% 13,43% - - 28,22%

(2) Ryzyko Kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (Bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartoSci
bilansowe poszczegdlnych kategorii aktywdw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W
przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2009r. 30.06.20009r. 31.12.2008r. 31.12.2008r.
(w tys. zt) Udziat w (w tys. zt) Udziat w
Aktywach Aktywach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 452 4,72% 1676 1,07%
Naleznosci, w tym: 3575 1,99% 1667 1,06%
Nalezno$ci z tyt. zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow lokat 3040 1,70% 1498 0,95%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 11 209 6,25% 14 148 8,99%
Skfadniki Iokz?t o charakterze dtuznym notowane na aktywnym 36 566 20.40% 10 959 6.96%
rynku, z tego:
Dtuzne instrumenty finansowe emitowane bgdz gwarantowane o, o
przez Skarb Parstwa lub NBP 36 566 20,40% 10 959 6,96%
Listy zastawne - - - -
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa bgadz NBP instrumenty o charakterze - - - -
dtuznym
Skfadniki |0k.at o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym 10 420 581% 31412 19.96%
rynku, w tym:
Dtuzne instrumenty finansowe emitowane bgdz gwarantowane o o
przez Skarb Panstwa lub NBP 4875 2,72% 25848 16.43%
Listy zastawne 3532 1,97% 3547 2,25%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa bgdz NBP instrumenty o charakterze 2013 1,12% 2017 1,28%
dtuznym
Razem aktywa Funduszu obciazone ryzykiem kredytowym 70 222 39,17% 59 862 38,04%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach Iokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dfuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% warto$ci aktywow Funduszu.

30.06.2009r. 30.06.2009r. 31.12.2008r. 31.12.2008r.
(w tys. zt) Udziat w (w tys. zt) Udziat w
Aktywach Aktywach
Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym
Skarb Panstwa (RP) 41 441 23,12% 36 807 23,39%
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(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) aktywow

Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO

zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

-

30.06.20009r. 30.06.2009r. 31.12.2008r. 31.12.2008r.

(w tys. zt) Udziat w (w tys. zt) Udziat w

Aktywach Aktywach

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8191 4,57% 1737 1,10%
Naleznosci 1184 0,66% 1452 0,92%
Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 32 257 18,00% 24 491 15,57%
dfuzne papiery warto$ciowe - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dfuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem Aktywa Funduszu obcigzone ryzykiem walutowym 41 632 23,23% 27 680 17,59%
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 418 0,23% 30 0,02%

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
Jjako warto$¢ bilansowa poszczegdinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegdine

waluty.

30.06.2009r. 30.06.2009r. 31.12.2008r. 31.12.2008r.

(w tys. zt) Udziat w (w tys. zt) Udziat w

Aktywach Aktywach

Akcje

EUR 14 785 8,25% 14 304 9,09%
usD 6 357 3,55% 659 0,42%
CZK 871 0,49% 1066 0,68%
GBP 4 656 2,60% 2472 1,57%
HUF 348 0,19% 1930 1,23%
TRY 5240 2,92% 4 060 2,57%

(4) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalno$ci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw

pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Funduszu charakteryzujq sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikow lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2008 roku

Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO

Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Wartos¢ na Wartos¢ na
. . Lo - dzien dzien
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2009 r. 31.12.2008 .
(w tys. zt) (w tys. zi)
I. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu w tym: 11 209 14 148
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie 11 209 14 148
nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu w tym: - -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie - -
nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2009 r.
warose g | etcse e T
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllans‘:;\llx:ivedanej sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zt)
Aktywa PLN 179 248
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 8 452
PLN 261 261
TRY 112 231
usD 537 1705
EUR 1245 5565
CzK 3995 690
GBP 0 0
Naleznosci PLN 3575
PLN 2391 2391
CzK 533 92
EEK 0 0
EUR 191 854
TRY 115 238
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 11 209
PLN 11209 11 209
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 145 592
PLN 113 335 113 335
TRY 2537 5240
EUR 3308 14 785
GBP 883 4 656
usD 2003 6 357
CzK 5043 871
HUF 21207 348
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozyc;ji bilansu Waluta walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zi)
Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 10 420
PLN 10 420 10 420
Zobowigzania PLN 937
PLN 519 519
EUR 94 418
31.12.2008 r.
sty e | wiansouy sl
Walutowa struktura pozyc;ji bilansu Waluta walucie sprawozdanla
(w tys.) finansowego
(w tys. zi)
Aktywa PLN 157 352
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1676
PLN (61) 61)
GBP 0 0
TRY 464 901
HUF 6 283 99
usD 0 1
EUR 149 621
CzZK 734 115
Naleznosci PLN 1667
PLN 215 215
CzZK 198 31
EEK 1 0
EUR 254 1059
TRY 80 156
usD 70 206
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN 14 148
PLN 14 148 14 148
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 108 440
PLN 83 949 83 949
TRY 2092 4060
EUR 3428 14 304
GBP 576 2472
usD 222 659
CzK 6 807 1066
HUF 122 485 1930
Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 31421
PLN 31421 31421
Zobowiazania PLN 1252
PLN 1222 1222
TRY 15 30
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01.01.2009 r.—30.06.2009 r.

Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys. zt

Ujemne réznice kursowe w tys. zt

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

8 087 -

3593

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Inne

Razem

8 087 -

3593

01.01.2008 r.—31.12.2008 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys. zt

Ujemne réznice kursowe w tys. zt

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

- 9317

4373

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Inne

Razem

- 9317

4373

01.01.2008 r. - 30.06.2008 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys. zt

Ujemne réznice kursowe w tys. zt

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje - - 3979 934
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace - - - -
siedzibe za granicg
Inne - - - -
Razem - - 3979 934
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Dolar amerykanski 3,1733 uUsD
2. Euro 4,4696 EUR
3. Forint wegierski 1,6410 100 HUF
4. Funt brytyjski 5,2745 GBP
5. Korona czeska 0,1727 CzZK
6. Korona estonska 0,2857 EEK
7. Lira turecka 2,0656 TRY
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

01.01.2009 r.—30.06.2009 r.

w - . Wzrost (spadek)
artos¢ zrealizowanego ! "
. - . . zysku (straty) ze zbycia hlezrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat lokat zysku z wyceny
aktywow
(w tys. zl) (w tys. 21)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (26 829) 54 202
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (26 829) 54 202
01.01.2008 r.—31.12.2008 r.
Wartos¢ zrealizowanego \_Nzroslt' (spadek)
. - . . zysku (straty) ze zbycia hiezrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat lokat zysku z wyceny
aktywow
(w tys. zl) (w tys. 21)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (37 413) (124 276)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 46 (1081)
Razem (37 367) (125 357)
01.01.2008 r. — 30.06.2008 .
Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

niezrealizowanego
zysku z wyceny

lokat aktywow

(w tys. zl) (w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (8 723) (76 478)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (8723) (76 478)

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z) 01.01.2009 r.-30.06.2009 r. 01.01.2008 r.-31.12.2008 r.

01.01.2008 r.-30.06.2008 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia

2167 8618

5491

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

30.06.2009 r. 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt)

178 311

156 100 566 322

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 113,72

96,11 165,19
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO

Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéow

finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania Uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakgcji

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene

sytuacji majatkowej, finansowej wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszawa, dnia 13 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra 'inansow z
dnia 24 pgrudnia 2007 roku w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
imwestycyinych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytarivsz dla LUKAS Funduszu
Inwestyeyjnego Otwartepo z wydziclonymi subfunduszami, w 1ym sublunduszem Lukas
Dynamiczny Polski (zwanego dale) Subfunduszem) oswiadcza, ze dupe dotyczace stanow
aktywow, w tym w szezegdlnodel aktywdw zapisanych na rachunkach piemigznych i
rachunkach papierdw wartofciowych oraz pozytkdw z tych aktywOw przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Subfinduszu za okres od (1.01.2009 1. do 30.06.2009 r. s zgodne
2@ stanem faktycznym.
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SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

LUKAS Stabilnego Wzrostu
subfundusz
w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[8 w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
7 PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
LUKAS STABILNEGO WZROSTU SUBFUNDUSZU
W LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania jednostkowego LUKAS
Stabilnego Wzrostu subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba
w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (.,Subfundusz™), na ktére sktada si¢: zestawienie lokat wedtug
stanu na dzief 30 czerwca 2009 roku o wartosci 300 149 tys. ztotych, bilans sporzadzony na dziefi
30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 314 795 tys. ztotych, rachunek wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 20 570 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od I stycznia
2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujace zmniejszenie aktywdw netto o kwotg 22 080 tys.
ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego pdlrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami.
W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przegladu sprawozdar finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
pdtrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od o0séb
odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych
i innych procedur przegiadu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zostaé zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zataczonym pétrocznym sprawozdaniu jednostkowym.

1
Spotka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp. z 0.0, jest polska spotkg z ograniczong w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
KPMG Audyt Sp. z 0.0, a Polish limited liability company odpowiedzialnoscia i czlonkiem sieci KPMG dla m.st. Warszawy Kapital zakladowy:
and a member firm of the KPMG network of skladajgce] sig z niezaleznych spalek w Warszawie, Xil Wydzial 125 000 PLN
independent member firms affiliated with KPMG czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841

International, a Swiss cooperative. International, podmiotem prawa szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 010938471
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej LUKAS Stabilnego Wzrostu subfunduszu
w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dziefi 30 czerwca 2009 roku oraz jego wyniku
z operacji za okres od | stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

...................................................

.0. Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 11024 David Pozzecco, Dyrektor
Jacek Tworek

13 sierpnia 2009 r.
Warszawa, Polska
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BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan
telefon (+ 48) 61 855 73 22
fax (+ 48) 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z
pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe LUKAS Stabilnego
Wzrostu subfundusz w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30
czerwca 2009 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2009 roku wykazujgce sktadniki lokat subfunduszu w
wysokosci 300 149 tys. zti.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2009 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w
wysokosci 314 795 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 20 570 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 22 080 tys. zt.

5. Noty objasniajace.
6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych funduszy

/9/%442/747/& 1/76

Data: 13 sierpnia 2009 r.

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132,
NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)


Krzysztof Samotij
Stempel

Krzysztof Człapowski
Stempel

Aleksandra Juszczyk
Stempel
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Stabilnego Wzrostu subfundusz w LUKAS FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat

30.06.2009 r.

31.12.2008 r.

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zi)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogétem

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zi)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogétem

Akcje

84 679

89 317

28,18%

135 298

96 683

27,91%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgc;ji

Prawa poboru

0,00%

32

0,01%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

12 906

12918

4,08%

12 905

12 905

3,73%

Dtuzne papiery wartoSciowe

192 139

197 914

62,46%

231613

234 320

67,65%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

. Jednostki uczestnictwa

. Certyfikaty inwestycyjne

. Tytuty uczestnictwa

emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica

. Wierzytelno$ci

. Weksle

. Depozyty

. Waluty

. Nieruchomosci

. Statki morskie

. Inne

Razem

289 724

300 149

94,72%

379 816

343 940

99,30%




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Stabilnego Wzrostu subfundusz w LUKAS FIO

2) Tabele uzupetniajace

Wartos¢ Wartosé
wedlug wedlug [Procentowy
. . . Kraj siedziby wyceny na | udziatw
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny dzien aktywach
nabtyt;la w bilansowy ogoétem
ys. w tys.
Akcje - RAZEM 7 083 439,604 84 679 89 317 28,18%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 7 083 439,604 84 679 89 317 28,18%
Gietda Papierow )
1. AGORASA. Aty ynek | wartosciowyeh w 304 885 | Rzeczpospolia 5453 4299 1,36%
9 Y Warszawie S.A.
2. AKENERJI ELEKTRIK Aktywny rynek Istanbul Stock i )
URETIM A.S. regulowany Exchange 15340 | Turcja 124 317 0,10%
Gietda Papieréw )
3. ﬁ%ﬁgﬁ\res SE Aktywny rynek | \yoogciowych w 101 691 | Rzeczpospolita 8 431 5593 1,77%
regulowany Warszawie SA Polska
Gietda Papierow )
4. BANKBPH SA. f\ekth"l’gx’agy”ek Wartosciowych w 97 433 Eﬁ@izp"sm“ta 7 361 3897 1,23%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
5. BANK HANDLOWY W Aktywny rynek Wa rtoécioa/ych W 37 638 Rzeczpospolita 1939 1882 0.59%
WARSZAWIE S.A. regulowany Warszawie S.A Polska ’
Gietda Papierow )
6. BANKIER.PL S.A. fékth"l’(")wa;]y”e“ Wartosciowych w 302118 ng;‘fép‘”s""“ta 3301 2734 0,86%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papierow )
7. BUDIMEX S.A. f\ektmwagy”ek Wartosciowych w 29313 Eéfs‘l’;p"s‘)°“ta 1958 2111 0,67%
9 Y Warszawie S.A.
8. CENTRAL EUROPEAN
DISTRIBUTION Aty ek | Nasdaq 22003 | SOV 1159 1931 0.61%
CORPORATION LTD. 9 y g
9. CENTRAL EUROPEAN
MEDIA ENTERPRISES | AYWnY rynekc ) Brague Stock 7269 | Bermudy 555 462 0,15%
LTD. regulowany xchange
10. CEZAS. Aktywny rynek | Prague Stock 17 177 | Czechy 1728 2472 0,78%
regulowany Exchange
Gietda Papierow
11. CINEMA CITY Aktywny rynek - .
INTERNATIONAL N.V. regulowany Wartoscpwych w 127 866 | Holandia 3086 2685 0,85%
Warszawie S.A.
Gietda Papierow )
12. COMARCH S A. Aktywny rynek |\ ogciowych w 26 341 | Rzeczpospolita 1628 1580 0,50%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
13. DOGAN SIRKETLER Aktywny rynek Istanbul Stock . : o
GRUBU HOLDING A.S. | regulowany Exchange 0,695 | Turcja 0 0.00%
14. DOGUS OTOMOTIV
SERVIS VE Aktywny rynek | - Istanbul Stock 70 041 | Turcia 283 535 0,17%
TICARET AS. regulowany Exchange
; Gietda Papierow )
15. ENERGOMONTAZ Aktywny rynek Warto$ciowych w 82 061 Rzeczpospolita 305 365 0.12%
POLUDNIE S.A. regulowany : Polska
Warszawie S.A.
16. ERSTE GROUP Aktywny rynek Vienna Stock ) o
BANK AG reguiowany Exchange 18 094 | Austria 1267 1555 0,49%
Gietda Papierow )
17. EUROCASH S.A. Aktywny rynek |\ togciowych w 212 931 | Rzeczpospolita 1395 2193 0,69%
regulowany Warszawie S.A. Polska
. Gietda Papierow )
18. FABRYKA KOTLOW Aktywny rynek - Rzeczpospolita o
RAFAKO S.A. regulowany Wartosciowych w 388 691 Polska 1846 3090 0,98%

Warszawie S.A.
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Wartose | \Wartos¢
wedlug [Procentowy
Kraj siedziby wediug wyceny na | udziatw
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny L 7
emitenta h dzien aktywach
nabycia w bil 51
tys ilansowy | ogétem
i w tys.
19. HACI OMER SABANCI Aktywny rynek Istanbul Stock . o
HOLDING A.S. regulowany Exchange 112 058,838 | Turcja 548 958 0.30%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
20. HTL-STREFA SA. ywny ry Wartosciowych w 29 396 posp 294 379 0,12%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
21. HYDROBUDOWA Aktywny rynek | Gietda Papieréw Rzeczpospolita
’ Wartosciowych w 509 093 4 336 2724 0,86%
POLSKA S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
22. IMMOEAST AG Aktywny rynek | Vienna Stock 173 281 | Austria 612 1386 0.44%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
23. INTEGER.PL SA. ywny ry Wartosciowych w 24177 posp 326 677 0,21%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow )
24. INTER CARS S.A. Aktywny rynek |\ 2 togciowych w 37 016 | Rzeczpospolita 1198 1884 0,59%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
25. JERONIMO MARTINS Aktywny rynek || o0 Euronext 39 221 | Portugalia 606 852 0,27%
regulowany
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
26. K2 INTERNET SA. ywny ry Wartosciowych w 27 630 posp 691 326 0,10%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
27. KERNEL Aktywny rynek | \yaogciowych w 112 138 | Luksemburg 2691 3544 1,12%
HOLDING S.A. regulowany :
Warszawie S.A.
28. KOC HOLDING AS. Aktywny rynek | - Istanbul Stock 122 396,400 | Turcja 564 673 0,21%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
29. KOELNER S.A. ywny ry Wartosciowych w 80 456 posp 784 1022 0,32%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
30. LPPSA. Aktywny rynek | - \yartosciowych w 297 | Rezeczpospolita 320 349 0,11%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
31. MAKRUM S.A. Aktywny rynek |\ 2 togciowych w 340 go2 | Rzeczpospolita 1294 719 0,23%
regulowany : Polska
Warszawie S.A.
32. MOSTOSTAL Aktywny rynek \(/BVie:Sal Pias)\jeriww 13616 Rzeczpospolita 143 798 0.25%
WARSZAWA S.A. regulowany artosclowyc Polska £070
Warszawie S.A.
33. MULTIMEDIA Aktywny rynek | Cietda Papierow Rzeczpospolita
: ywny ry Wartosciowych w 323 206 posp 3309 2133 0,67%
POLSKA S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
34. NETIASA. Aktywny rynek |\ 2 togciowych w 333 812 | Rzeczpospolita 876 1185 0,37%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
35. NG2 S.A. Warto$ciowych w 18 577 736 725 0,23%
regulowany W : Polska
arszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
36. ORBIS S.A. Warto$ciowych w 134 914 3401 5073 1,60%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
37. OTP BANK Aktywny rynek | Budapest Stock 14 836 | Wegry 377 850 0,27%
regulowany Exchange
Gietda Papierow )
38. PBG S.A. Aktywny rynek |\ togciowych w 19 329 | Rzeczpospolita 2764 4542 1,43%
regulowany : Polska
Warszawie S.A.
39. PLAZA CENTERS N.v. | Akywnyrynek | London Stock 366 336 | Holandia 3295 1497 0.47%
regulowany Exchange
40. POLSKIE GORNICTWO Aktywny rvnek Gietda Papierow Rzecznospolita
NAFTOWE | ywny ry Wartosciowych w 740 600 posp 2234 3007 0,95%
regulowany Polska

GAZOWNICTWO S.A.

Warszawie S.A.
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Wartose | \Wartos¢
wedlug [Procentowy
Kraj siedziby wediug wyceny na | udziatw
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny L 7
emitenta nabycia dzien aktywach
w tys bilansowy ogétem
ys. w tys.
41. POWSZECHNA KASA Aktywny rynek Gietda Papierow Rzecznospolita
OSZCZEDNOSCI BANK | (VWY 1Y Wartosciowych w 119 129 | SZPU2POSP 2512 3038 0,96%
POLSKI SA. 9 Y Warszawie S A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
42. RADPOL S.A. ywny ry Wartosciowych w 216 116 posp 1658 1232 0,39%
regulowany Warszawie SA Polska
43. RAIFFEISEN '
INTERNATIONAL Aktywny rynek |- Vienna Stock 25907 | Austria 1927 2866 0,90%
BANK-HOLDING AG regulowany Exchange
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
44. STALPRODUKT S.A. Warto$ciowych w 1460 607 613 0,19%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
45. TURK EKONOMI Aktywny rynek Istanbul Stock ! o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 406 620,610 | Turcja 743 1008 0.32%
46. TURKIYE GARANTI Aktywny rynek Istanbul Stock . o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 430598 | Turcja 1445 378 117%
47. TURKIYE VAKIFLAR Aktywny rynek Istanbul Stock . o
BANKASI T.A.O. regulowany Exchange 129754 | Turcja 333 624 0.20%
48. VIENNA INSURANCE Aktywny rynek Vienna Stock ) o
GROUP AG regulowany Exchange 9 956 | Austria 1018 1379 0,44%
49. WYDAWNICTWA Gietda Papieréow .
SZKOLNE | f;kth"l’(")’;,ya;]y”e“ Wartosciowych w 36 843 Eggf(zp‘”s‘m“ta 347 554 0,17%
PEDAGOGICZNE S.A. 9 v Warszawie S.A.
50. YAPI VE KREDI Aktywny rynek Istanbul Stock . o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 271 985,061 | Turcja 871 1281 0,40%
x Wartos¢
Wartos¢ wedtug |Procentowy
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby w::r:ug wyceny na | udziat w
p Ty ry emitenta y dzien aktywach
nabycia w . .
¢ bilansowy ogotem
ys.
w tys.
Prawa poboru - RAZEM 222 599 - 0 0,00%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1 - 0 0,00%
Gietda Papierow .
1. INTERNET GROUP S.A, | Akywny rynek | o e ciowych w 1 | Rzeczpospolita ; 0 0,00%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
II. Nienotowane na rynku aktywnym 222 598 - 0 0,00%
Nienotowane .
1. MCI MANAGEMENT . Rzeczpospolita R o
S.A.(PLMCIMG00095) na rynku nie dotyczy 111 299 Polska 0 0,00%
aktywnym
Nienotowane ;
2. MCI MANAGEMENT na rynku nie dotyczy 111 299 Rzeczpospolita ) 0 0,00%

S.A.(PLMCIMG00079)

aktywnym

Polska
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Wartosé Wartos¢
. iz wedtug |Procentowy
Rodzaj Nazwa Kraj siedzib Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartosé wedlug wyceny na | udziatw
Listy zastawne J Emitent I s Y oprocento- . ) g nominalna Liczba ceny yeeny
rynku rynku emitenta wykupu wania listu emisji (w 24) nabycia w dzien aktywach
tys bilansowy | ogétem
ys- w tys.
Listy zastawne - RAZEM 12 900 12 906 12918 4,08%
5400 5406 5 351 1,69%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Ustawa z
Rynek PEKAO dnia 29.08.
BPH BANK Papiersw | Bank . 1997r. o
HIPOTECZNY ﬁektmwa;‘/"ek Warto- | Hipote Szgizalpospollta 2010-11-21 | zmienne |ipoteczny | listach 5400000| 5400| 5406| 5351 1,69%
S.A. LZI02 9 Y| sciowych | czny zastawnych
CeTO S.A. i bankach
hipotecznych
Il. Nienotowane na rynku aktywnym 7 500 7 500 7 567 2,39%
Ustawa z
BRE dnia 29.08.
BRE BANK .
HIPOTECZNY Nienotowane nie Bank Rzeczpospolita 1997r. 0
SA na rynku dotycz Hipote Polska 2011-04-28 | zmienne hipoteczny | listach 7 500 000 7 500 7 500 7 567 2,39%
s aktywnym yezy czny zastawnych
BREHPA3 SA. i bankach
hipotecznych
<z Wartosé
Warunki Wartos¢ v\XlaeﬁI‘Lsc wediug | Procentowy
Dtuzne papiery R . . Kraj siedziby Termin . . 9 wyceny udziat w
< odzaj rynku Nazwa rynku Emitent s oprocento{ nominalna Liczba ceny .
wartosciowe emitenta wykupu wania (W zt) nabyciaw | "2 dzien aktywach
ty bilansowy ogoétem
ys.
w tys.
Dtuzne papiery wartosciowe - RAZEM 152695 | 192139 | 197914 62,46%
1. O terminie wykupu do 1 roku 3800 36 071 37099 1,71%
a) Obligacje 300 3000 3041 0,96%
I. Nienotowane na rynku aktywnym 300 3000 3041 0,96%
Nienotowane na MCl Rzeczpospolita
MCI1610090001 nie dotyczy Management posp 2009-10-16 | zmienne 3 000 000 300 3 000 3041 0,96%
rynku aktywnym SA Polska
b) Bony skarbowe 3500 33071 34 058 10,75%
1. Nienotowane na rynku aktywnym 3500 33071 34 058 10,75%
BS090902 Nienotowane na. | o yorvesy Skarb Paristwa | R2862P0spolita | 5449 g g5 | Zerokupo- | 5 540 gog 500 4694 4945 1,56%
rynku aktywnym Polska nowe
BS091118 Nienotowane na | o qop ooy Skarb Panstwa | RZ8CZPOSPolita | 5459 14 4 | 2erokupo-| 44690000 | 1000 9365 9749 |  3,08%
rynku aktywnym Polska nowe
Nienotowane na . . Rzeczpospolita 09 zerokupo-
BS100217 rynku aktywnym nie dotyczy Skarb Panstwa Polska 2010-02-17 | | e 20 000 000 2000 19012 19 364 6,11%
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Wartose | Wartosé
w. . iz wedtug | Procentowy
. . S . arunki Wartos¢ wedtug .
Diuzne papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin loprocento-| nominalna Liczba cen wyceny udziat w
wartosciowe iy y! emitenta wykupu P ; y na dzien aktywach
wania (w zt) nabycia w bilansowy ogélem
tys. w tys.
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 148 895 156 068 160 815 50,75%
a) Obligacje 148 895 156 068 160 815 50,75%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 70 543 71415 75674 23,88%
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita erokupo-
0K0710 ywny ry Wartosciowych w | Skarb Panstwa posp 2010-07-25 | Z8TOXUP 5000 000 5000 4671 4770 1,51%
regulowany . Polska nowe
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
DZz0811 Wartosciowych w Skarb Panstwa 2011-08-18 | zmienne 8 809 000 8 809 8760 9 286 2,93%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
Dz1111 Wartosciowych w Skarb Panstwa 2011-11-24 | zmienne 8 000 000 8 000 7 964 8 285 2,61%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita indekso-
120816 Wartosciowych w | Skarb Panstwa 2016-08-24 55 643 507 48 734 50 020 53 333 16,83%
regulowany . Polska wane
Warszawie S.A.
1. Nienotowane na rynku aktywnym 80 8000 8 050 2,54%
Echolnvestment Nienotowane na . Echo Rzeczpospolita . o
130525 rynku aktywnym nie dotyczy Investment S.A. | Polska 2013-05-25 | zmienne 8 000 000 80 8 000 8 050 2,54%
11l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 78 272 76 653 77 091 24,33%
WZ0911 Aktywny rynek | \rrg pojang Skarb Paristwa | R28CZP0sPOlita | 5614 09 94 | zmienne | 33184000 | 33184 | 32530 | 33207 | 10.48%
nieregulowany Polska
WZ0118 Aktywny rynek | \irq pojang Skarb Panstwa | R28C2P0SPONita | 5018 0195 | zmienne | 45088000 | 45088 | 44123 | 43884 | 13,85%

nieregulowany

Polska

3) Tabele dodatkowe

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Warto$¢ wedtug wyceny na dzien Procentowy udziat w aktywach ogétem

USTAWY bilansowy (w tys. zt) Y Y 9

I. Grupa kapitatowa PBG S.A.: 7 266 2,29%
1. Akcje PBG S.A. 4542 1,43%
2. Akcje HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 2724 0,86%

Il. Grupa kapitatowa DOGUS GRUBU: 4 253 1,34%
1. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 3718 1,17%
2. Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 535 0,17%
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Bilans
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))
30.06.2009 r. 31.12.2008 r.

I. Aktywa 316 884 346 358
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1891 1065
2. Naleznosci 1192 1353
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 13 652 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 247 433 262 188

- diuzne papiery warto$ciowe 152 765 160 201
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 52716 81752
- dluzne papiery wartociowe 45149 74 119

Il. Zobowiazania 2089 9483

1ll. Aktywa netto 314795 336 875

IV. Kapitat Subfunduszu 144 274 186 924
1. Kapitat wptacony 1572 066 1559 117
2. Kapitat wyptacony (1427 792) (1372 193)

V. Dochody zatrzymane 164 726 189 818
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 38 107 35 440
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 126 619 154 378

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5795 (39 867)

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 314795 336 875

Liczba jednostek uczestnictwa

2001 995,092

2 298 683,654

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

157,24

146,55

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi i informacjaq dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysiagcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

01.01.2009 r.- 01.01.2008 r.- 01.01.2008 r.-
30.06.2009 r. 31.12.2008 r. 30.06.2008 r.
I. Przychody z lokat 6 384 27 660 15 492
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 775 2995 969
2. Przychody odsetkowe 5609 24 446 14 523
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - 219 -
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty Subfunduszu 3717 15165 9 504
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3478 14 295 8 868
2. Optaty dla Depozytariusza 77 129 56
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 4 4
4. Koszty odsetkowe 9 598 413
5. Ujemne saldo roznic kursowych 60 - 26
6. Pozostate 93 139 137
1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (llI-11l) 3717 15165 9 504
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2667 12 495 5988
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 17 903 (147 081) (82 543)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (27 759) (28 176) 6 266
-  tytutu réznic kursowych 4 405 (3216) (2 833)
2. IWzrost (spa.dek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 45 662 (118 905) (88 809)
okat, w tym:
-  tytutu réznic kursowych (1401) 5511 (1637)
VII. Wynik z operacji (V+VI) 20 570 (134 586) (76 555)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 10,27 (58,55) (20,19)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z}))

01.01.2009 r.- 01.01.2008 r.-
30.06.2009 r. 31.12.2008 r.

l. Zmiana wartosci aktyw6éw netto
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 336 875 1031 854
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 20 570 (134 586)

a) przychody z lokat netto 2667 12 495

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (27 759) (28 176)

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 45 662 (118 905)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 20 570 (134 586)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -

a) przychodoéw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (42 650) (560 393)

a) zmie_ma kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 12 949 117 705

uczestnictwa)

E)szgtiﬁirxwlg)apitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 55 599 678 098
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (22 080) (694 979)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 314 795 336 875
8. Srednia warto$¢é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 308 626 614 321

1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 85 692,078 693 762,644

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 382 380,640 4 080 870,965

c) saldo zmian (296 688,562) (3387 108,321)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

10 709 039,261

10 623 347,183

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

8707 044,169

8 324 663,529

c) saldo zmian 2001 995,092 2 298 683,654
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2001 995,092 2298 683,654
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
146,55 181,48
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 157,24 146,55
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 14,71%* (19,25%)
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 138,48 140,17
data wyceny 2009-03-03 2008-10-27
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 158,43 181,03
data wyceny 2009-06-12 2008-01-02
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
157,24 146,55
sprawozdawczym
data wyceny 2009-06-30 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto 2,43% 2,47%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,27% 2,33%
2. Procentowy udziat opfat dla Depozytariusza 0,05% 0,02%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktoéra wskazuje, jaka bytaby tgczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu,

gdyby w drugim pétroczu osiggnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym potroczu.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku zostato sporzadzone zgodnie z
ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz
przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z
wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadnoscig do 0,01 z). llo$¢ jednostek uczestnictwa
zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23.00 czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie.
Skiadniki lokat Funduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zero. Prowizja maklerska zaptacona
przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skifadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikdéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe, w skfad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo —w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej — naliczone zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a
takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez
Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

e 225%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywoéw Subfunduszu: koszty
prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych

i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty
za zezwolenia i opfaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktoérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie
z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez witasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty
funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg warto$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzienh zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
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okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywoéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w kiérym odbywajg
sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

1. Warto$¢ godziwa sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegodlnosci: akcji, praw do akcji, praw
poboru, kwitdéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw warto$ciowych) wyznacza sie — ze wzgledu
na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé¢ Subfundusz — wedtug kurséw
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 9, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wpltyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej;

d) za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skladnika aktywéw notowanego na aktywnym
rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z
najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego;

2. W przypadku gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego,
kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym
rynku, pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak
mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) ilo$¢é danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat
byt notowany najwczesnie;.

3.  Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

a) obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu;

b) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

c) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 9, w szczegdlnosci w przypadku podania
do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci
teoretycznej;

d) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 9, w szczegdlnosci w oparciu o ostatnig
z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa;

e) skiadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d) — wediug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 9.
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4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Obligacje zamienne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

7. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych sg wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sq
denominowane i sg wykazywane w walucie polskiej po przeliczeniu weditug $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzieh Wyceny.

9. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

10. Papiery wartosciowe nowej emisji, kiére sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét zgodnie z
warunkami emisji, okreslonymi w szczegodlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym sg traktowane jako papiery, dla
ktoérych trudno jest okresli¢ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego, wiec takie papiery
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 9.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztdw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okreslic w
jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte
okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Funduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W
modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogag mie¢ wptyw na wykazywane
wartosci godziwe skfadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki Swiadczace o utracie wartosci sktadnikow
lokat. Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg a oszacowang wartoscig biezacq oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmiennos$c¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku 16,64% aktywéw Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2008 odpowiednio 23,60%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywdéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od
wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw sg mozliwe do odzyskania.
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Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na 30.06.2009 r.

Wartos¢ na 31.12.2008 r.

(w tys. zt) (w tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat 719 1114
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 32 133
Z tytutu dywidendy 441 106
Pozostate - 0
Razem 1192 1353

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

. . Wartos¢ na 30.06.2009 r. Wartos¢ na 31.12.2008 r.
Zobowigzania Subfunduszu
(w tys. zi) (w tys. zl)
Z tytutu nabytych aktywéw 1019 1123
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu - 4 495
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 32 35
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 363 2813
Pozostate zobowiazania, w tym: 675 1017
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optat za zarzadzanie 586 858
- zobowigzania publiczno-prawne 70 149
Razem 2089 9483
Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2009 r.
Warogera | wartost
Struktura sSrodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w . dzien
. . bilansowy (w
danej walucie tys. 1)
(w tys.) ys-
1. Banki 1891
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 193 193
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 229 1023
3. ING Bank Slaski S.A. TRY 327 675
4. ING Bank Slagski S.A. GBP 0 0
5. ING Bank Slaski S.A. usD 0 0
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 0 0
31.12.2008 r.
Wa;t;:z na Wartos¢ na
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w . dzien
. N bilansowy (w
danej walucie tys. 1)
(w tys.) ys-
I. Banki 1065
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 204 204
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 112 469
3. ING Bank Slaski S.A. usD 0 0
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 35 68
6. ING Bank Slaski S.A. CzZK 1347 211
7. ING Bank Slaski S.A. HUF 7171 113
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01.01.2009 r.- 30.06.2009 r.

Wartos¢ w

Sredni w okresie sprawozdawcz_ym_ po?igm srodkow pi_enie’inych Waluta danej walucie Wartos¢

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan subfunduszu (w tys.) (w tys. zt)

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 742

1.ING Bank Slaski S.A. PLN 211 211

2.ING Bank Slaski S.A. EUR 64 286

3.ING Bank Slaski S.A. CZK 192 33

4.ING Bank Slaski S.A. usb 7 22

5.ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0

6.ING Bank Slaski S.A. TRY 79 163

7.ING Bank Slaski S.A. HUF 1637 27

01.01.2008 r.- 31.12.2008 r.

Sredni w okresie sprawozdawcz_ym. po?igm srodkéw pi.enielinych Waluta dawn:;tv?ls;fuv:ie Wartos¢é

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan subfunduszu (w tys.) (w tys. zl)

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 1617
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 95 95
2. ING Bank Slaski S.A. PLN 711 711
3. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 1 4
4. ING Bank Slaski S.A. EUR 104 434
5. Bank Zachodni WBK S.A. CzZK 51 8
6. ING Bank Slaski S.A. CzK 723 113
7. Bank Zachodni WBK S.A. CAD 0 0
8. ING Bank Slaski S.A. CAD 0 0
9. ING Bank Slaski S.A. usb 25 74
10. ING Bank Slaski S.A. CHF 15 42
11. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
12. ING Bank Slaski S.A. TRY 62 120
13. ING Bank Slaski S.A. HUF 994 16

01.01.2008 r. — 30.06.2008 r.

Sredni w okresie sprawozdawcz_ym_ po;iqm Srodkow pi_enie?nych Waluta dngtv?lifuvt‘:’ie Wartos¢

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan subfunduszu (W tys.) (w tys. zl)

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 1956
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 191 191
2. ING Bank Slaski S.A. PLN 972 972
3. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 2 7
4. ING Bank Slaski S.A. EUR 108 362
5. Bank Zachodni WBK S.A. CzK 102 14
6. ING Bank Slaski S.A. CzK 583 82
7. Bank Zachodni WBK S.A. CAD 0 0
8. ING Bank Slaski S.A. CAD 0 0
9. ING Bank Slaski S.A. usD 48 102
10. ING Bank Slaski S.A. CHF 16 33
11. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
12. ING Bank Slaski S.A. TRY 104 180
13. ING Bank Slaski S.A. HUF 893 13
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem wartoSci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o statym oprocentowaniu

podzielonych wg okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2009 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

30.06.2009
(w tys. zh)

Do 1

Od1

Od 3

Od 6

miesigca

igca do

6

iecy do

3 miesiecy

€cy

mi

iecy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powyzej 3
lat

Razem

Transakcje przy zobowiazaniu
sie drugiej strony do odkupu, z
tego o okresie do wykupu:

13 652

13 652

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

4770

4770

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku,

4945

9749

19 364

34 058

Pozostate aktywa

Razem aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy
procentowej

13 652

4945

9749

19 364

4770

52 480

Udziat w aktywach (%)

4,31%

1,56%

3,08%

6,11%

1,51%

16,57%

31.12.2008
(w tys. zt)

Od 1

Od 3

iaca do 3

iecy do 6

ecy

m €cy

Od 6
miesiecy
do 1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powyzej 3
lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu,
z tego o okresie do wykupu:

Skfadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

58 244

58 244

Skfadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku,

14 229

14 229

Pozostate aktywa

Razem aktywa obciazone
ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy
procentowej

14 229

58 244

72473

Udziat w aktywach (%)

4,10%

16,82%

20,92%

(1.2)Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem przeptywdéw Srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dfuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania)

30.06.2009
(w tys. zh)

Do 1

Od 1

0d 3

Od 6

a

iaca do

mi

iecy do

3 miesiecy

ecy

iecy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powyzej 3
lat

Razem

Transakcje przy zobowiazaniu
sie drugiej strony do odkupu,
z tego o okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

95 826

13 636

153 346

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku,

18 658

18 658

Pozostate aktywa

Razem aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy
procentowej

43 884

95 826

32294

172 004

Udziat w aktywach (%)

13,85%

30,24%

10,19%

54,28%
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Do 1 od1 od3 Od 6 Od 1 roku Powyzej 3 Razem
31.12.2008 iesig iesigca iesiecy iesiecy do 3 lat lat
(w tys. zt) do 3 do 6 do 1 roku

iecy igcy

Transakcje przy zobowiazaniu
sie drugiej strony do odkupu, z - - - - - - -
tego o okresie do wykupu:
Skiadniki lokat notowane na 59 495 26709 5304 15753 - - 107 261
aktywnym rynku
Skfadniki lokat nienotowane R R 18 725 48 766 R R 67 491
na aktywnym rynku,
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci godziwej 59 495 26 709 24029 64 519 - - 174752
wynikajacym ze stopy
procentowej
Udziat w aktywach (%) 17,18% 7,71% 6,94% 18,63% - - 50,46%

(2) Ryzyko Kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (Bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegodlnych kategorii aktywdw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W
przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2009r. 30.06.20009r. 31.12.2008r. 31.12.2008r.
(w tys. zt) Udziat (w tys. zt) Udziat
w Aktywach w Aktywach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1891 0,60% 1065 0,31%
Naleznosci, w tym: 1192 0,38% 1353 0,39%
NaleznoSci z tyt. zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow lokat 719 0,23% 1113 0,32%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 13 652 4,30% - -
Skfadniki Ioka't o charakterze dtuznym notowane na aktywnym 158 116 49.90% 165 505 47.78%
rynku, z tego:
Dtuzne instrumenty finansowe emitowane bgdz gwarantowane o o
przez Skarb Paristwa lub NBP 152 765 48,21% 160 201 46,25%
Listy zastawne 5351 1,69% 5304 1,63%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze - - - -
dfuznym
Skfadniki Ioka.t o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym 52716 16,64% 81720 23.60%
rynku, w tym:
Dtuzne instrumenty finansowe emitowane bgdz gwarantowane o o
przez Skarb Parstwa lub NBP 34058 10,75% 62995 18,18%
Listy zastawne 7 567 2,39% 7 601 2,20%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa bgadz NBP instrumenty o charakterze 11 091 3,50% 11124 3,21%
dtuznym
Razem aktywa Funduszu obciazone ryzykiem kredytowym 227 567 71,82% 249 643 72,08%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% warto$ci aktywéw Funduszu.

30.06.2009r. 30.06.20009r. 31.12.2008r. 31.12.2008r.
(w tys. zt) Udziat w (w tys. zt) Udziat w
Aktywach Aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe, w tym
Skarb Panstwa (RP) 186 823 58,96% 223196 64,44%
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)

Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) aktywow |
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2009r. 30.06.2009r. 31.12.2008r. 31.12.2008r.

(w tys. zt) Udziat w (w tys. zh) Udziat w

Aktywach Aktywach

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1698 0,54% 861 0,25%
Naleznosci 762 0,24% 499 0,14%
Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 24 364 7,69% 24 550 7,09%
dfuzne papiery warto$ciowe - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dfuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem Aktywa Funduszu obcigzone ryzykiem walutowym 26 824 8,47% 25910 7,48%
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 856 0,27% 170 0,05%

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
Jjako warto$¢ bilansowa poszczegdinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegdine

waluty.
30.06.2009r. 30.06.2009r. 31.12.2008r. 31.12.2008r.
(w tys. zh) Udziat w (w tys. zh) Udziat w
Aktywach Aktywach

Akcje

EUR 8038 2,54% 10 080 2,91%
usD 1931 0,61% 714 0,21%
CzK 2934 0,93% 2480 0,72%
GBP 1497 0,47% 835 0,24%
HUF 850 0,27% 1340 0,39%
TRY 9114 2,87% 9101 2,63%

®

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow
pienigznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z
lokat Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat, w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci
godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2008 roku
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
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Nota 7. Transakcje przy zobowiagzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Wartos¢ na Wartos¢ na
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
(w tys. zl) (w tys. zl)

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 13 652 -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnos$ci i nie nastepuje 13 652 }
przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: . 4 495
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugaq strone praw wiasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie B 4 495

nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6znice kursowe

30.06.2009 r.
Wartos¢ na dzien
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansv:,)::x:ivedanej bilvz ?‘rstgfv(;r(\; (:;;e';n
(w tys.)

Aktywa PLN 316 884

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1891
PLN 193 193
EUR 229 1023
TRY 327 675
usD 0 0
GBP 0 0
HUF 0 0

Naleznosci PLN 1192
PLN 430 430
EUR 135 604
CzK 828 143
EEK 0
CAD 0 0
CHF 5 15

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 13 652

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 247 433
PLN 223 069 223 069
TRY 4412 9114
CzZK 16 989 2934
EUR 1798 8038
usD 609 1931
GBP 284 1497
HUF 51798 850

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 52 716
PLN 52716 52716

Zobowiazania PLN 2089
PLN 1233 1233
EUR 142 634
usD 70 222
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31.12.2008 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartos¢ na dzien

Walutowa struktura pozyc;ji bilansu Waluta walucie bilansowy (w tys. z)
(w tys.)
Aktywa PLN 346 358
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1065
PLN 204 204
EUR 112 469
usbD 0 0
GBP 0 0
TRY 35 68
CzK 1347 211
HUF 7171 113
Wartos¢ na dzien
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilans‘s\anllxg?ledanej bi‘?zll i:zfmfvf;fr;n
(w tys.)
Naleznosci PLN 1353
PLN 854 854
CZK 351 55
TRY 47 91
EUR 56 232
CHF 5 15
CAD 0 0
EEK 0 0
HUF 6727 106
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 262 188
PLN 237 638 237 638
EUR 2416 10 080
CzZK 15 837 2480
GBP 195 835
HUF 85 042 1340
TRY 4690 9101
usbD 241 714
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 81 752
PLN 81752 81752
Zobowiazania PLN 9483
PLN 9313 9313
EUR 41 170

01.01.2009 r.-30.06.2009 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe (w tys. zt)

Ujemne réznice kursowe (w tys. zt)

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

4 405

- 1 401

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg

instytucje

Inne

Razem

4 405

- 1401
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01.01.2008 r.-31.12.2008 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Skiadniki lokat

Dodatnie roéznice kursowe (w tys. zt)

Ujemne réznice kursowe (w tys. zt)

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

5511

3216

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

Inne

Razem

5511

3216

01.01.2008 r. - 30.06.2008 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys. zt

Ujemne roznice kursowe w tys. zt

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 2833 1637
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje } ) ) )
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Inne - - - -
Razem - - 2833 1637
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta

1. Dolar amerykanski 3,1733 uUsD
2. Dolar kanadyjski 2,7490 CAD
3. Euro 4,4696 EUR
4. Forint wegierski 1,6410 100 HUF
5. Frank szwajcarski 2,9314 CHF
6. Funt szterling 5,2745 GBP
7. Korona czeska 0,1727 CZK
8. Korona estoriska 0,2857 EEK
9. Lira turecka 2,0656 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2009 r.-30.06.2009 r.

Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zl)

niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (27 759) 45 662
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (27 759) 45 662
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01.01.2008 r.-31.12.2008 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wartosé li Wzrost (spadek)
. . . . artosc zrealizowanego niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia z wyceny aktywow
lokat (w tys. zt) (W tys. zi)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (28 176) (118 905)
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (28 176) (118 905)
01.01.2008 r. — 30.06.2008 r.
Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 266 (88 809)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 6 266 (88 809)

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi)

01.01.2009 r.-30.06.2009 r.

01.01.2008 r.-31.12.2008 r.

01.01.2008 r.—30.06.2008 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia

14 295 8 868
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2009 r. 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 314 795 336 875 1031 854
Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 157,24 146,55 181,48
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Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bltedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$é¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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ING 54

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosewnic do dyspozycji § 37 ust. | pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szcezegdlnych zasad rachunkowodcil funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
[nwestycyjnegn Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, w tym subfunduszem Lukas
Stabilnego Wzrostu (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadeza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegolnoic! aktywow zapisanych na rachunkach pienmig2nych |
rachunkach papicréw wartofciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r. sq zgodne

ze stanem faktycznym.
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SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

LUKAS Lokacyjny
subfundusz
w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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KPMG Audyt Sp. z 0.0. Telefon +48 22 528 11 00

ul. Chlodna 51 Fax +48 22 528 10 09
00-867 Warszawa E-mail  kpmg@kpmg.pl
Poland Internet www.kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
LUKAS LOKACYJNY SUBFUNDUSZU
W LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego pdlrocznego sprawozdania jednostkowego LUKAS
Lokacyjny subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu, przy
Placu Wolnosci 16 (,.Subfundusz”), na ktére sklada sie: zestawienie lokat wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2009 roku o wartosci 57 070 tys. ztotych, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009
roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 60 621 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
1 970 tys. zfotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 30 czerwca 2009 roku wykazujace zmniejszenie aktywéw netto o kwote 33 528 tys. zlotych oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje tego péirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdZniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem byfo przedstawienie wniosku na temat
tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowiefi normy nr 4 wykonywania zawodu biegtego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
potrocznych informacji  finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jjednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych
i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zataczonym péirocznym sprawozdaniu jednostkowym.

1
Spolka zarejestrowana
KPMG Aud_yt Sp. z 0.0., jest polska spofka z ograniczong pradzie Rclajonowym KRS 0000104763 -
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Palish limited liability company odpowiedzialnoscia i czionkiem sieci KPMG dla m.st. Warszawy Kapitat zakladowy:
and a member firm of the KPMG network of skladajgcej sie z niezaleznych spélek w Warszawie, Xl Wydziat 125 000 PLN
independent member firms affiliated with KPMG cztankowskich stowarzyszonych z KPMG Gospodarczy 'Krajowego NIP 526-10-24-841

International, a Swiss cooperative. International, podmiotem prawa szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 010939471



Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach,  sytuacji  majatkowej 1  finansowej LUKAS  Lokacyjny  subfunduszu
w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzieft 30 czerwca 2009 roku oraz jego wyniku
z operacji za okres od | stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreSlonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 11024 David Pozzecco, Dyrektor

Jacek Tworek

13 sierpnia 2009 r.

Warszawa, Polska
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BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan

telefon (+ 48) 61 855 73 22
fax (+ 48) 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z
pozniejszymi zmianami) oraz rozporzgadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny
subfundusz w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca
2009 roku, ktore obejmuje:

1.

Zestawienie lokat sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2009 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w
wysokosci 57 070 tys. zt.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w
wysokosci 60 621 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 1 970 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 33 528 tys. zt.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksigg
rachunkowych funduszy

ﬂ/é//a&%?’/@ 1/75

Data: 13 sierpnia 2009 r.

Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132,
NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)


Krzysztof Samotij
Stempel

Krzysztof Człapowski
Stempel

Aleksandra Juszczyk
Stempel
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Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat

30.06.2009 r.

31.12.2008 r.

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartos¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtlug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zl)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

1. Akcje

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akgji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

2601

2603

4,24%

2601

2600

2,70%

7. Dtuzne papiery wartosciowe

53 708

54 467

88,64%

92 537

91 858

95,55%

8. Instrumenty pochodne

9. Udziaty w spotkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

Razem

56 309

57 070

92,88%

95 138

94 458

98,25%




2) Tabele uzupetniajace

Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO

Wartosé Wartos¢
Warunki Wartos¢ wedtug wedtug - Procentowy
Li Rodzaj Nazwa . Kraj siedziby Termin Rodzaj Podstawa . . wyceny | udziatw
isty zastawne Emitent " oprocento: . P nominalna Liczba ceny LY
rynku rynku emitenta wykupu A listu emisji . na dzien | aktywach
wania (w zt) nabycia " .
bilansowy | ogétem
w tys.
w tys.
Listy zastawne - RAZEM 2600 2601 2603 4,24%
|. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1100 1101 1090 1,78%
Ustawa z
Rynek PEKAO dnia 29.08.
BPH BANK Papieréw | Bank " 1997r. o
HIPOTECZNY Ak‘y‘l”"y YNk Wwarto- | Hipote- Ezfiz""s‘m“‘a 2010-11-21 | zmienne |ipoteczny | listach 1100000 1100| 1101| 1090| 1,78%
S.A. LZI02 regulowany $ciowych czny oiska zastawnych
CeTO SA i bankach
hipotecznych
Il. Nienotowane na rynku aktywnym 1500 1500 1513 2,46%
Ustawa z
BRE dnia 29.08.
BRE BANK Nienotowane nie Bank Rzeczpospolita 1997r. 0
HIPOTECZNY a rynku oty Hipote- Polskap p 2011-04-28 | zmienne |hipoteczny | listach 1500000| 1500 1500 1513 | 2,46%
S.A. BREHPA3 @ktywnym yezy czny zastawnych
SA. i bankach
hipotecznych
Wartos | \Vaiose|
Dtuzne papier Kraj siedzib Termin Warunki Wartosé wediug W, ceng rzzli?a?:vvy
¢ paplery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent IS y oprocento-| nominalna Liczba ceny yeeny
wartosciowe emitenta wykupu . . na dzien | aktywach
wania (w zt) nabycia . p
bilansowy| ogétem
w tys.
w tys.
Dtuzne papiery wartosciowe - RAZEM 52 966 53708 54 467 | 88,64%
1. O terminie wykupu do 1 roku 189 192 198 0,32%
a) Obligacje 189 192 198 0,32%
|. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 189 192 198 0,32%
Gietda Papierow )
DZ0110 Aktywny rynek |\ osciowych w | SkarP | Rzeczpospolita | 5416 61,18 | zmienne 189 000 189 192 198 |  0,32%
regulowany - Panstwa | Polska
Warszawie S.A.
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 52 777 53 516 54269 | 88,32%
a) Obligacje 52 777 53 516 54269 | 88,32%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 26 529 27 300 28310 | 46,07%
Gietda Papierow )
DZ0811 Aktywny rynek |\ ogciowych w | Skard | Rzeczpospolita | 5414 06 18 | zmienne 15 000 15 15 16| 0,02%
regulowany - Panstwa | Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
DZ1111 Aktywny rynek |\ osciowych w | Skarb | Rzeczpospolita | 5014 1404 | smienne | 12300000 | 12300| 11915| 12738 | 2073%
regulowany - Panstwa | Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow . .
Aktywny rynek -~ Skarb Rzeczpospolita e indekso- o
120816 regulowany Wartoscu_awych W | panstwa | Polska 2016-08-24 wane 16 229 261 14 214 15 370 15556 | 25,32%
Warszawie S.A.
1l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 26 248 26 216 25959 | 42,25%
WZz0118 Aktywny rynek | yirg pojang Skarb | Rzeczpospolita | 5418 0125 | zmienne | 11190000| 11190 | 11169| 10891 | 17,73%
nieregulowany Panstwa | Polska
WZ0911 Aktywny rynek | yirg pojang Skarb | Rzeczpospolita | 55110994 | zmienne | 15058000 | 15058 | 15047 | 15068 | 24,52%
nieregulowany Panstwa | Polska




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO

Bilans
(w tysiagcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2009 r. 31.12.2008 r.

I. Aktywa 61445 96 135
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 166 109
2. Naleznosci 689 497
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3520 1071
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 55 557 68 244

- dtuzne papiery warto$ciowe 54 467 67 164
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1513 26 214
- dtuzne papiery warto$ciowe - 24 694

Il. Zobowiazania 824 1986

lll. Aktywa netto 60 621 94 149

IV. Kapitat Subfunduszu 54 747 90 245
1. Kapitat wptacony 1107 922 1044 321
2. Kapitat wyptacony (1053 175) (954 076)

V. Dochody zatrzymane 6 469 6380
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6277 5108
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 192 1272

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (595) (2 476)

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 60 621 94 149

Liczba jednostek uczestnictwa 561 058,403 899 552,511

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 108,05 104,66

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.




Rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO

01.01.2009 r. - 01.01.2008 . - 01.01.2008 . -
30.06.2009 . 31.12.2008 r. 30.06.2008 .
I. Przychody z lokat 1915 7 383 3697
1. Przychody odsetkowe 1915 7 383 3697
2. Pozostate 0 - -
Il. Koszty Subfunduszu 746 3121 1799
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 707 2973 1672
2. Optaty dla Depozytariusza 7 17 9
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne _ 1 1
5. Koszty odsetkowe 32 130 117
6. Pozostate - 0 0
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo . N -
IV. Koszty Subfunduszu netto 746 3121 1799
V. Przychody z lokat netto 1169 4262 1898
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 801 (1362) 730
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat: (1 080) 1251 138
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat: 1881 (2613) 592
VII. Wynik z operacji 1970 2900 2628
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 3,51 3,22 1,95

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

01.01.2009 r.- 01.01.2008 r.-
30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 94 149 73 204
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1970 2900
a) przychody z lokat netto 1169 4262
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1 080) 1251
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1881 (2613)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 1970 2900
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (35 498) 18 045
azz(r;;ﬁri];vt:?ltalu wpfaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 63 601 595 208
S‘):Zzgﬁ]?;\’l;:?nalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 99 099 577 163
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (33 528) 20 945
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 60 621 94 149
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 70 021 145 375
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 602 285,693 5750 877,032
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 940 779,801 5 564 658,724

c) saldo zmian

(338 494,108)

186 218,308

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

10 774 790,660

10 172 504,967

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

10 213 732,257

9 272 952,456

c) saldo zmian 561 058,403 899 552,511
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 561 058,403 899 552,511
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 104,66 102,62
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 108,05 104,66
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 6,53%" 1,99%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 104,60 102,60
data wyceny 2009-01-07 2008-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 108,05 105,65
data wyceny 2009-06-30 2008-10-03
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 108,05 104,66
sprawozdawczym
data wyceny 2009-06-30 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto 2,15% 2,15%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,04% 2,05%
2. Procentowy udziat opfat dla Depozytariusza 0,02% 0,01%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscig, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna

gdyby w drugim pétroczu osiagnat on takg samg stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

stopa zwrotu Subfunduszu,

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

a)

b)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku zostato sporzgdzone zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz
przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zi). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnosciag do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie
23.00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zero. Prowizja
maklerska zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat,
a w przypadku sktadnikdbw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie
do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu .

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci przychody odsetkowe w skfad ktdrych wchodzg odsetki naliczone
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych
wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta
oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréow warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych a takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone
przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

« 1,95%
w skali roku, liczonego jako 365 dni, Sredniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Piatnosci z tytutu kosztéw limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sag z aktywéw Subfunduszu:
prowizje i optaty maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
warto$ciowych i praw majatkowych, prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu,
odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami
pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty
za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publiczne;.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych

Przyrost wartosci dtuznych papierow warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem a dniem
wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z
wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg warto$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzier zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okres$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.




c)

Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajag
sie regularne sesje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

1.

Warto$¢ godziwa sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegodlnosci: listow zastawnych,
dtuznych papieréw warto$ciowych) wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢
z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku
aktywdw nie zawarto Zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 7, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzeh majacych wptyw na ten kurs albo warto$c;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiagcej jego
odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej;

d) za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym
rynku uznaje sie warto§¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie
z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym
aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy
brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku
identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania
kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik

lokat byt notowany najwczesnie;.
Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bonéw skarbowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfundusz;

b) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

c) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-b) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 7.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfundusz do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodag skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwag jest uznawana warto$¢ wyznaczona poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;
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2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

4) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie

ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

8. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét zgodnie
z warunkami emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym sg traktowane jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli€ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego wiec takie papiery
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 7.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte
okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Funduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzystaC¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moggq mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujagcego w wysokos$ci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa, a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych wynikajacych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przysztych przeplywow
pienigznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegajg regularnemu przeglgdowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$é w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku 2,46% aktywdéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2008 odpowiednio 27,27%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich
istotnych sktadnikéw aktywoéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na Wartos¢ na
Naleznosci Subfunduszu 30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
(w tys. zi) (w tys. zl)
Z tytutu zbytych lokat 109 -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 580 497
Razem 689 497
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
Wartos¢ na Wartos¢ na
Zobowiazania Subfunduszu 30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
(w tys. zl) (w tys. zl)
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 30 3
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 679 1508
Pozostate zobowigzania, w tym: 115 475
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 98 165
- zobowigzania publiczno-prawne 12 247
- zobowigzania z tytutu optat dystrybucyjnych, manipulacyjnych i umorzeniowych 4 62
Razem 824 1986
Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2009 r.
Wa(r‘tzc;:z na Wartos¢ na
Struktura srodkéw pienigeznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w . dzien
X . bilansowy
danej walucie (w tys. 1)
(w tys.) ys.
1. Banki 166
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 166 166
31.12.2008 r.
Wa(ritzc;:z ha Wartos¢ na
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w bi dzien
X . ilansowy
danej walucie (w tys. 1)
(w tys.) ys-
I. Banki 109
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 109 109
01.01.2009 r. - 30.06.2009 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych Wal_'tosc . Wartos¢
A R " Waluta | w danej walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu (W tys.) (w tys. zt)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 265
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 265 265
01.01.2008 r. - 31.12.2008 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych Wan:tosc . Wartos¢
A LS Waluta | w danej walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu (w tys.) (w tys. zt)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 230
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 18 18
2. ING Bank Slaski S.A. PLN 212 212
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Wartosé
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych Waluta w danej Wartos¢
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu walucie (w tys. zt)
(w tys.)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 293
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 35 35
2. ING Bank Slaski S.A. PLN 258 258

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze dftuznym o statym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2009 r. do zapadalno$ci tych instrumentéw finansowych.

30.06.2009
(w tys. zt)

Do 1

Od 1

0d 3

Od 6

a

mi

4

do 3

mi

ecy
do 6

ecy

ecy

ecy
do 1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powyzej 3
lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

3520

3520

Skfadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku,

Pozostate aktywa

Razem aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy
procentowej

3520

3520

Udziat w aktywach (%)

5,73%

5,73%

31.12.2008
(w tys. zh)

Do 1

a

Od 6

q

A4 y
do 1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powyzej 3
lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

1071

1071

Skfadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

1357

1357

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku,

7970

7970

Pozostate aktywa

Razem aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy
procentowej

9 041

1357

10 398

Udziat w aktywach (%)

9,40%

1,41%

10,81%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajagcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dfuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania)
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Do 1 od 1 Ood 3 Od 6 Od 1 roku Powyzej 3 Razem
30.06.2009 iesigca iesig iesiecy iesiecy do 3 lat lat
(w tys. zt) do 3 do 6 do 1 roku

igcy igcy

Transakcje przy zobowiazaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o - - - - - - -
okresie do wykupu:
Sktadniki lokat notowane na 10 891 30 640 13 828 198 B R 55557
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na R R 1513 R _ R 1513
aktywnym rynku,
Pozostate aktywa - - - - - -
Razem aktywa obciazone
ryzykiem wartosci godziwej ; .
wynikajacym ze stopy 10 891 30 640 15 341 198 57 070
procentowej
Udziat w aktywach (%) 17,73% 49,86% 24,97% 0,32% - - 92,88%

Do 1 od1 Od 3 Od 6 Od 1 roku Powyzej 3 Razem
31.12.2008 iesigca miesigca iesiecy iesiecy do 3 lat lat
(w tys. zt) do 3 do 6 do 1 roku

iecy iecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o - - - - - - -
okresie do wykupu:
Skfadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 25414 28 096 1080 29 021 - - 83611
Sktadniki lokat nienotowane na } ) 1520 ) } } 1520
aktywnym rynku,
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci godziwej 25414 28096 2 600 20021 . . 85 131
wynikajacym ze stopy
procentowej
Udziat w aktywach (%) 26,44% 29,22% 2,70% 30,19% - - 88,55%

(2) Ryzyko Kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (Bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w

podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako warto$ci
bilansowe poszczegolnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W
przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikow lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2009r. 30.06.2009r. 31.12.2008r. 31.12.2008r.
(w tys. zt) Udziat w (w tys. zt) Udziat w
Aktywach Aktywach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 166 0,27% 109 0,11%
Naleznosci, w tym: 689 1,12% 497 0,52%
;\ézlaetz'nos'ci z tyt. zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw 689 1.12% 497 0.52%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3520 5,73% 1071 1,11%
Skfadniki Ioka'it o charakterze dtuznym notowane na aktywnym 55 557 90.42% 68 244 70,99%
rynku, z tego:
Dtuzne instrumenty finansowe emitowane bgdz gwarantowane o o
przez Skarb Panstwa lub NBP 54 467 68,64% 67 164 69,67%
Listy zastawne 1090 1,78% 1080 1,12%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa bgadz NBP instrumenty o charakterze - - - -
dfuznym
Skfadniki lokat o charak.terze diuznym nienotowane na 1513 2.46% 26214 27.27%%
aktywnym rynku, w tym:
Dtuzne instrumenty finansowe emitowane bgdz gwarantowane ) : o
przez Skarb Parstwa lub NBP 24 694 25,69%
Listy zastawne 1513 2,46% 1520 1,58%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa bgdz NBP instrumenty o charakterze - -
dtuznym
Razem aktywa Funduszu obciazone ryzykiem kredytowym 61 445 100,00% 96 135 100,00%
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(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach
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lokat (wg Tabeli gtownej lokat) zostata

zaprezentowana jako wartos$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego

papiery stanowig powyzej 5% warto$ci aktywéw Funduszu.

30.06.2009r. 30.06.2009r. 31.12.2008r. 31.12.2008r.
(w tys. zt) Udziat w (w tys. zt) Udziat w
Aktywach Aktywach
Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym
Skarb Panstwa (RP) 54 467 88,64% 91 858 95,565%

€©))
(3.1)

(3.2)

®

Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym

Nie dotyczy.

Wskazanie przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.
Nie dotyczy.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych
Srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie
aktywow nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢é odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow
pienigznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z
lokat Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz
moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowane;j
wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2008
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Wartos¢ na Wartos¢ na
Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2009r. 31.12.2008 r.
(w tys. zt) (w tys. zl)
I. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 3520 1071
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie 3520 1071

nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: - -

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2009 r. — 30.06.2009 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow (w tys. zl)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (1103) 1881
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym 23
Razem (1 080) 1881
01.01.2008 r. - 31.12.2008 r.
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow (w tys. zi)

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1214 (1709)
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym 37 (904)
Razem 1251 (2613)

01.01.2008 r. — 30.06.2008 r.
Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow (w tys. zt)

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 138 592
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym - -
Razem 138 592

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi) 01.01.2009 r.- 01.01.2008 r.- 01.01.2008 r.

30.06.2009 r. 31.12.2008 r. - 30.06.2008 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 707 2973 1672

Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2009 r. 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 60 621 94 149 73 204
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 108,05 104,66 102,62




Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO

Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty btedoéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci opis tych niepewnosci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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ING #0

Warszawa, duia 13 sisrpuia 2009 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycl § 37 ust, 1 pkt. 2) rezporzadzenia Mimistra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnepo Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, w tym subfunduszem Lukas
Lokacyijny (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadeza, ze dane dotyczace standw aktywow, w
tvi w szezegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach picnigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywoéw przedstawionych w sprawozdanin finansowym
Subfunduszu za okres od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 t. 54 zgodne ze stanem fakiycznym.
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TedB32 157 2000 53d Rejonowy w katewicach
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

LUKAS Akcji Nowej Europy

subfundusz

w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[ w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka




KPMG Audyt Sp. z o.0. Telefon +48 22528 11 00

ul. Chiodna 51 Fax +48 22 528 10 09
00-867 Warszawa E-mail  kpmg@kpmg.pl
Poland Internet www.kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
7. PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
LUKAS AKCJI NOWEJ EUROPY SUBFUNDUSZU
W LUKAS FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania jednostkowego LUKAS Akcji
Nowej Europy subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu,
przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sktada sie: zestawienie lokat wedhug stanu na dzien
30 czerwca 2009 roku o wartodci 12 821 tys. ztotych, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009
roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 13 372 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres
od | stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
1553 tys. ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 30 czerwca 2009 roku wykazujace zwigkszenie aktywéw netto o kwote 8 929 tys. ziotych oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego poéirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami.
W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat
tego poirocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogélne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
pétrocznych informacji  finansowych przeprowadzany przez niezaleinego biegtego rewidenta
jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych
i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zataczonym pétrocznym sprawozdaniu jednostkowym.

1
Spalka zarejestrowana .
KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spotka z ograniczang w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company odpowiedzialnoscig i czionkiem sieci KPMG dla m.st. Warszawy Kapitat zakladowy:
and a member firm of the KPMG network of skiadajgcej sie z niezaleznych spdlek w Warszawie, XII Wydzial 125 000 PLN 6
independent member firms affiliated with KPMG czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841
international a Swiss cooperative. International, podmiotem prawa szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 010939471



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej LUKAS Akcji Nowej Europy subfunduszu
w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jego wyniku
zoperacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegtly rewident nr 11024 David Pozzecco, Dyrektor

Jacek Tworek

13 sierpnia 2009 r.
Warszawa, Polska
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BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan

telefon (+ 48) 61 855 73 22
fax (+ 48) 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694,
z pOzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe LUKAS Akcji
Nowej Europy subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2009
roku do 30 czerwca 2009 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat sporzadzone na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 12 821 tys. zi.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujgcy aktywa netto i kapitaty w
wysokosci 13 372 tys. zh

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 1 553 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto funduszu w wysokosci 8 929 tys. zt.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag
rachunkowych funduszy

ﬂ/ﬂ//a@md/ﬁ 076

Data: 13 sierpnia 2009 r.

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132,
NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat

30.06.2009 r.

31.12.2008 r.

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zl)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia w
tys. zt

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys. zt

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

1. Akcje

10784

12 821

91,13%

3771

3687

78,90%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akgcji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

7. Dtuzne papiery wartosciowe

8. Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

10784

12 821

91,13%

3771

3 687

78,90%
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2) Tabele uzupetniajace

Wartoge | ‘Wartos¢
wedlug [Procentowy
Kraj siedziby wediug wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny L 7
emitenta nabvcia dzien aktywach
4 bilansowy ogoétem
w tys.
w tys.
Akcje - RAZEM 924 843,547 10784 12 821 91,13%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 924 843,547 10 784 12 821 91,13%
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
1. AGORASA. requlowan Wartosciowych w 32722 Polska 467 461 3,28%
9 Y Warszawie S.A.
2. AKCANSA Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
CIMENTO A.S. regulowany Exchange 38667 | Turcja 2r 278 1,98%
3. AKENERJI ELEKTRIK Aktywny rynek | Istanbul Stock ) o
URETIM A.S. regulowany Exchange 6086 | Turcja 88 126 0.89%
4. AKSIGORTAAS. Aktywny rynek | Istanbul Stock 15 944 | Turcja 109 133 0,94%
regulowany Exchange
5. ALARKO Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
HOLDING A.S. regulowany Exchange 21353 | Turcja 88 127 0.90%
Gietda Papierow .
6. AMREST Aktywny rynek Wartosciowych w 8689 Rzeczpospolita 497 478 3.40%
HOLDINGS SE regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierw Rzeczpospolita
7. BANK BPH S.A. ywny ry Wartosciowych w 4573 posp 162 183 1,30%
regulowany Warszawie SA Polska
8. CENTRAL EUROPEAN Aktywny rynek Stany
DISTRIBUTION Nasdaq 4497 | S, 269 379 2,69%
CORPORATION LTD. regulowany Zjednoczone
9. CENTRAL EUROPEAN
MEDIA ENTERPRISES | Aktywny rynek | Prague Stock 1078 | Bermudy 60 68 0,48%
LTD. regulowany Exchange
10. CEZAS. Aktywny rynek | Prague Stock 3250 | Czechy 421 468 3,33%
regulowany Exchange
1. CINEMA CITY Aktywny rynek %iffsgiﬁeéﬁww 8 149 | Holandia 153 171 1,22%
INTERNATIONAL N.V. | regulowany A et
Warszawie S.A.
12. DOGAN SIRKETLER
GRUBU Aktywny rynek | Istanbul Stock 0,499 | Turcia - 0 0,00%
HOLDING A.S. 9 v 9
13. DOGUS OTOMOTIV
SERVIS VE Aktyuny rynek | stanou! ?"Ck 26 309 | Turcja 118 201 1,43%
TICARET A.S. 9 v 9
14. ERSTE GROUP Aktywny rynek | Vienna Stock ) o
BANK AG regulowany Exchange 11 107 | Austria 771 955 6,79%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
15. EUROCASH S.A. Warto$ciowych w 8 856 87 91 0,65%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
. Gietda Papierow .
16. FABRYKA KOTLOW Aktywny rynek Wartosciowych w 18 835 Rzeczpospolita 114 150 1,07%
RAFAKO S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
17. HACI OMER SABANCI | Aktywny rynek | Istanbul Stock ) o
HOLDING A.S. regulowany Exchange 47919,002 | Turcja 336 410 2.91%
Gietda Papierow .
18. HYDROBUDOWA Aktywny rynek Wartosciowych w 26 712 Rzeczpospolita 155 143 1,02%
POLSKA S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
19. IMMOEAST AG Aktywny rynek | Vienna Stock 17 327 | Austria 68 139 0.99%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gieida Papierw Rzeczpospolita
20. INTER CARS S.A. requlowan Wartosciowych w 2783 Polska 102 142 1,01%
9 Y Warszawie S.A.
21. JERONIMO MARTINS | Aktwny ynek | o Euronext 23 267 | Portugalia 411 505 3,59%
regulowany
Gietda Papieréow
22. KERNEL Aktywny rynek |\ tosciowych w 9 450 | Luksemburg 210 299 2,12%
HOLDING S.A. regulowany -
Warszawie S.A.
23, KOC HOLDINGA.S. | Aktywny rynek | Istanbul Stock 82 977,400 | Turcja 302 456 3,24%
regulowany Exchange
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Wartoge | ‘Wartos¢
o wedlug wedtug Proce|_1tlowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr::n si::gf;by ceny wyj:ir:e)r/i na al‘ll(‘:;\llsacwh
n;btygla bilansowy ogoétem
ys. w tys.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
24. MAKRUM S.A. Warto$ciowych w 59 003 135 124 0,88%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
25. OMV AG Aktywny rynek | Vienna Stock 8408 | Austria 937 1003 7,13%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gietda Papierw Rzeczpospolita
26. ORBIS S.A. requlowan Wartosciowych w 7224 Polska 277 272 1,93%
9 Y Warszawie S.A.
27. OTOKAR OTOBUS
KAROSERI Aktywny rynek | Istanbul Stock 5123 | Turcja 102 136 0.97%
SANAYI A.S. 9 Y 9
28. OTP BANK Aktywny rynek | Budapest Stock 5647 | Wegry 213 323 2,30%
regulowany Exchange
Gietda Papierow .
29. PBG SA. Artyuny ynek | Wartosciowych w 649 | Fzeczpospolta 135 152 1,08%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek | London Stock .
30. PLAZA CENTERS N.V. regulowany Exchange 38 152 | Holandia 162 156 1,11%
31. POLSKIE GORNICTWO Gietda Papierow .
NAFTOWE | f;kth"l’(")r\:vya;y”ek Wartosciowych w 24 278 s(ffs%p“m“ta 84 98 0,70%
GAZOWNICTWO S.A. 9 Y Warszawie S.A.
32. RAIFFEISEN .
INTERNATIONAL AKtywny rynek | Vierina Stock 7771 | Austria 776 860 6.11%
BANK-HOLDING AG 9 v 9
Aktywny rynek | Vienna Stock .
33. RHIAG regulowany Exchange 1148 | Austria 84 66 0,47%
34. SCHOELLER- )
BLECKMANN OILFIELD f;kth"l"(’)r\:{a;y”ek \E/'fcr;"; SQOCK 929 | Austria 115 108 0,77%
EQUIPMENT AG 9 v g
35. STRABAG SE Aktywny rynek | Vienna Stock 3288 | Austria 213 231 1,64%
regulowany Exchange
36. TAT KONSERVE Aktywny rynek | Istanbul Stock .
SANAYIIAS. regulowany | Exchange 48195 | Turcja 131 228 1.62%
37. TURK EKONOMI Aktywny rynek | Istanbul Stock .
BANKASI A.S. regulowany Exchange 68 246,040 | Turcja 12 169 1.20%
38. TURKIYE GARANTI Aktywny rynek | Istanbul Stock ) o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 71207 | Turcja 395 615 4.37%
39. VIENNA INSURANCE Aktywny rynek | Vienna Stock .
GROUP AG regulowany Exchange 4872 | Austria 544 675 4,80%
40. WIENERBERGERAG | AKbwny rynek | Vienna Stock 15371 | Austria 613 607 4,31%
regulowany Exchange
41. YAPI VE KREDI Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 134 781,606 | Turcja 561 635 4.51%

3) Tabele dodatkowe

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wanosﬁ:ﬁiﬁ?f&?ﬂ; dzien ‘:;‘ﬁ;’v‘a‘l’c";"yo‘;‘izl;:‘

I. Grupa kapitatowa HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.: 543 3,85%
1. Akcje AKSIGORTA A.S. 133 0,94%
2. Akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 410 2,91%

Il Grupa kapitatowa KOC HOLDING A.S.: 684 4,86%
1. Akcje KOC HOLDING A.S. 456 3,24%
2. Akcje TAT KONSERVE SANAYII A S. 228 1,62%

Ill. Grupa kapitatowa PBG S.A.: 295 2,10%
1. Akcje PBG S.A. 152 1,08%
2. Akcje HYDROBUDOWA POLSKA S A. 143 1,02%

IV. Grupa kapitaltowa DOGUS GRUBU: 816 5,80%
1. Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 201 1,43%
2. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 615 4,37%
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Bilans
(w tysiagcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
I. Aktywa 14 070 4673
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 891 889
2. Naleznosci 358 97
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 821 3687
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
1l. Zobowiazania 698 230
Ill. Aktywa netto 13 372 4443
IV. Kapitat Subfunduszu 14 926 7 550
1. Kapitat wptacony 65 400 30711
2. Kapitat wyptacony (50 474) (23 161)
V. Dochody zatrzymane (3 591) (3 023)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (224) (110)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (3367) (2913)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2037 (84)
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 13 372 4443
Liczba jednostek uczestnictwa 191 306,621 82 507,132
Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 69,90 53,85
Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

01.01.2009 . - 09.05.2008 r. - 09.05.2008 r. -
30.06.2009 r. 31.12.2008 r. 30.06.2008 .
I. Przychody z lokat 193 105 28
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 175 20 11
2. Przychody odsetkowe 13 31 14
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - 53 3
4. Pozostate 5 1 -
Il. Koszty Subfunduszu 307 215 37
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 152 135 28
2. Optaty dla Depozytariusza 92 77 7
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 - -
4. Ujemne saldo réznic kursowych 29 - -
5. Pozostate, w tym: 34 3 2
- pod_a?ki i inpe ob_ciaze_nia natozone przez wiasciwe organy 34 R R
administracji publicznej
1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 307 215 37
V. Przychody z lokat netto (114) (110) 9)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1667 (2997) (400)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (454) (2913) (11)
- z tytutu réznic kursowych 470 289 (1)
2.I Wozrost (spfadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 2121 (84) (389)
okat, w tym:
- z tytutu réznic kursowych (152) 275 (18)
VII. Wynik z operacji 1553 (3107) (409)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek 8,12 (37,66) (5,97)

uczestnictwa

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

notami objasniajacymi i informacjg dodatkowsa, ktére stanowig
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

01.01.2009r. - 09.05.2008 r. -
30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4 443 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1553 (3107)
a) przychody z lokat netto (114) (110)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (454) (2913)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2121 (84)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 1553 (3107)
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 7 376 7 550
a) zmigana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek 34 689 30 711
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatlu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutlu odkupionych jednostek 27313 23 161
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8929 4 443
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 13372 4 443
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 7018 4 827
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 587 779,639 435 550,319
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 478 980,150 353 043,187
c) saldo zmian 108 799,489 82 507,132
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1023 329,958 435 550,319
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 832 023,337 353 043,187
c) saldo zmian 191 306,621 82 507,132
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 191 306,621 82 507,132
1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 53.85 100.00
sprawozdawczego ' '
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 69,90 53,85
sprawozdawczego
fsibravgggga\:\;aymzmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 60.10%* (71,27%)
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 46,41 44,07
data wyceny 2009-03-05 2008-11-20
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 73,21 100,67
data wyceny 2009-06-12 2008-05-19
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 69.90 53.84
sprawozdawczym ) )
data wyceny 2009-06-30 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto 8,82% 6,88%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 4,37% 4,32%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 2,64% 2,46%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscig, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu,

gdyby w drugim pétroczu osiggnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym potroczu.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku zostalo sporzadzone zgodnie z
ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz
przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostalty w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa podana zostata w zlotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23.00 czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodpfatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zero.

Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikdw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego, ujmuje
sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe, w skfad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
albo — w przypadku diuznych papierow wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartos$ci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a
takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez
Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

e 3,95%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywoéw Subfunduszu: koszty
prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiadciwe organy administracji
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50 000,00 zt — piec¢dziesigt tysiecy ztotych). Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi
przez wtasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo
ze Srodkow wiasnych.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikéw lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powigkszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatlu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Transakcje zawarte na walutach (rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych) traktujemy jak kontrakty
walutowe i ujmujemy w wycenie Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru w dniu jej zawarcia. Wyceniamy
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je po s$rednim kursie NBP do momentu wprowadzenia transakcji kupna lub sprzedazy waluty, czyli do dnia
rozliczenia, w ktérym to dniu wyksiegowujemy niezrealizowane zyski badz straty z kontraktu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywoéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg,
sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzgdzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw
wartosciowych, certyfikatdw inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélinego
inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rébwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiagcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 13,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej;

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skiadnika aktywéw notowanego na aktywnym
rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego W uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie
z najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktykg rynku finansowego. Jezeli w opinii Towarzystwa ostatni
dostepny kurs na aktywnym rynku nie odzwierciedla prawidtowo warto$ci godziwej, jako podstawowe
metody ustalania warto$ci godziwej dla: a) akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych instrumentéw
udziatowych — Subfundusz bedzie stosowat w nastepujacej kolejnosci: (1) $rednig arytmetycznag
najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym, ze uwzglednienie wytacznie ofert
sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) warto$é oszacowang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczacq takie ustugi, b) instrumentéw diuznych (np. obligacji, listw zastawnych, bonow
skarbowych) — Subfundusz bedzie stosowat w nastepujacej kolejnosci: (1) $rednig arytmetyczng
najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym, ze uwzglednienie wytacznie ofert
sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg, (3) wartos¢
oszacowang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca takie ustugi, c)
instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskania kurséw z rynkéw aktywnych, Subfundusz
bedzie wykorzystywat (1) powszechnie stosowane metody estymacji (model Blacka-Scholesa lub
metoda Monte Carlo dla opcji, model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych dla kontraktow
terminowych, ktérych przedmiotem sg waluty), (2) warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg, (3)
warto$¢ oszacowang przez serwis Reuters, (4) wartos¢ oszacowang przez inng wyspecjalizowana,
niezalezng jednostke $wiadczaca takie ustugi.

Inne, niz wskazane powyzej, metody korekt ostatniego dostepnego kursu na rynku aktywnym okreslone
sg w polityce rachunkowosci Subfunduszu po ich wczesniejszym uzgodnieniu z Depozytariuszem.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym
rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest
mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skfadnik lokat byt
notowany najwczesniej.
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W przypadku gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala
na dokonanie poréwnania w peinym okresie wskazanym w pkt 2, to ustalenie rynku gtdwnego nastepuje:

a) w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do korca okresu
poréwnawczego

lub

b) w przypadku gdy rozpoczyna sie obrét papierem warto$ciowym, wyboér rynku dokonywany jest w oparciu
0 powyzsze kryteria na poszczegolnych rynkach z dnia pierwszego notowania;

c) w przypadku gdy na wszystkich rynkach aktywnych wolumen obrotu w miesigcu na danym sktadniku lokat
jest rébwny zero, wtedy rynkiem gtéwnym jest rynek wybrany w poprzednim miesigcu.

Warto$¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt 6 i 7,
w nastepujacy sposob:

a) kwitéw depozytowych, weksli, wierzytelnosci, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw
pienieznych oraz pozostatych diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu;

b) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

c) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug ostatniej wartosci godziwej
ogtoszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz
(odpowiednio) wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa tego Subfunduszu, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa,
ogtoszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

d) akcji i udziatdbw w spétkach niepublicznych — wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wptyw na te wartos¢, w szczegolnosci w oparciu o odpowiednie badania sytuaciji
finansowej spotki, ktérej akcje lub udziaty sa przedmiotem lokat Subfunduszu;

e) akcji i udziatdw w spotkach niepublicznych, w ktorych Subfundusz posiada 100% (sto procent) akcji badz
udziatow — wycenia sie wedtug metody praw wiasnosci, z zastrzezeniem, ze na kazdy Dzien Wyceny, w
kazdym przypadku, gdy Subfundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢
wptyw na te wartos¢, zostang uwzglednione istotne zmiany warto$ci godziwej;

f)  praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 13, w szczegolnosci w przypadku podania
do publicznej wiadomos$ci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci
teoretycznej;

g) praw do akcji — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow
— w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta
zostata podana do publicznej wiadomos$ci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa;

h)  kontraktéow terminowych — wycenia sie wedtug metody okreslajacej stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkdw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

i) opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorgc pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania
opcji, w szczegolnosci na podstawie wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy
innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa;

j)  pozostatych papieréw warto$ciowych i praw majatkowych — wedtug wartosci godziwej;

k) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-j) — wedlug wartosci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 13.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach
papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Obligacje zamienne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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11. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

12. Wartos$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okreslane sg w relacji do euro.

13. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

4) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktoérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

14. Papiery wartosciowe nowej emisji, kiére sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét zgodnie
z warunkami emisji, okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktujemy jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego, wiec takie papiery
bedziemy wycenia¢ wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 13.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

L Wartos¢ na dzien 30.06.2009 r. Wartos¢ na dzien 31.12.2008 r.
Naleznosci Subfunduszu
(w tys. zt) (w tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat 10 25
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 322 70
Z tytutu dywidendy 26 2
Razem 358 97

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu Wartos¢ na dzien 30.06.2009 r. Wartos¢ na dzien 31.12.2008 r.
(w tys. zt) (w tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywow 240 30
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 6 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 357 174
Pozostate, w tym: 95 25
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 50 15
Razem 698 230

11




Poétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcji Nowej Europy subfunduszu w LUKAS FIO

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2009 r.

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien bilansowy

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bllar]sowy w w walume'

danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)

I. Banki 891
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 81 81
2. ING Bank Slaski S.A. CzK 162 28
3. ING Bank Slaski S.A. EUR 99 442
4. ING Bank Slaski S.A. usD 0 0
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 138 286
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 3291 54

31.12.2008 r.
Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bllaqsowy w w Wa|UCIe'
danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)

I. Banki 889
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 837 837
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 8 34
3. ING Bank Slaski S.A. uUsD 0 0
4. ING Bank Slaski S.A. HUF 0 0
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 9 18
6. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0

01.01.2009 r. — 30.06.2009 r.
Wartos¢ na dzien

& . . . . L Wartos¢ na dzien 30.06.2009 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych . N

AT R " bilansowy w w walucie

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta . . .

danej walucie sprawozdania

Subfunduszu F

(w tys.) finansowego
(w tys. zt)

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 857
1. ING Bank Slgski S.A. PLN 675 675
2. ING Bank Slaski S.A. CzK 134 23
3. ING Bank Slaski S.A. EUR 20 89
4. ING Bank Slagski S.A. usD 2 6
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 26 54
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 631 10
7. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
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Wartos¢ na dzien

4 . . . . PR Wartos¢ na dzien 31.12.2008 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych bilansowy w luci

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta . yw w walucle

danej walucie sprawozdania

Subfunduszu ;

(w tys.) finansowego
(w tys. zl)

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 637
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 456 456
2. ING Bank Slaski S.A. CzK 113 18
3. ING Bank Slaski S.A. EUR 24 100
4. ING Bank Slagski S.A. usD 4 12
5. ING Bank Slaski S.A. HUF 1270 20
6. ING Bank Slaski S.A. TRY 16 31
7. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0

09.05.2008 r. — 30.06.2008 r.
Wartos¢ na dzien

4 . . . . L Wartos¢ na dzien 30.06.2008 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych . X

AT . " bilansowy w w walucie

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta . . .

danej walucie w sprawozdania

Subfunduszu N

tys. finansowego w
tys. zt

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 726
1. ING Bank Slagski S.A. PLN 550 550
2. ING Bank Slaski S.A. CzK 69 10
3. ING Bank Slaski S.A. EUR 37 124
4. ING Bank Slaski S.A. usD 8 17
5. ING Bank Slaski S.A. HUF 894 13
6. ING Bank Slaski S.A. TRY 7 12

Nota 5 Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowe;j,
w podziale na kategorie bilansowe.

Nie dotyczy.

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Nie dotyczy.

(2) Ryzyko Kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (Bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako warto$ci
bilansowe poszczegdlnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W
przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.20009r. 30.06.2009 | 31.12.2008r. | 31.12.2008r.

(w tys. zl) Udziat w (w tys. zt) Udziat w

Aktywach Aktywach

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 891 6,33% 889 19,02%
Naleznosci, w tym: 358 2,54% 97 2,08%
Naleznosci z tyt. zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow lokat 10 0,07% 25 0,53%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
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30.06.2009r.
(w tys. zt)

30.06.2009
Udziat w
Aktywach

31.12.2008r.
(w tys. zt)

31.12.2008r.
Udziat w
Aktywach

Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, z
tego:

Dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub NBP

Listy zastawne

Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa bgdz NBP instrumenty o charakterze dfuznym

Skfadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w
tym:

Dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez
Skarb Parnistwa lub NBP

Listy zastawne

Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa bgdz NBP instrumenty o charakterze dtuznym

Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym

1249

8,88%

986

21,10%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dfuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego

papiery stanowig powyzej 5% warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys.

zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

zf) aktywow

30.06.2009r. 30.06.2009 | 31.12.2008r. | 31.12.2008r.

(w tys. zl) Udziat w (w tys. zt) Udziat w

Aktywach Aktywach

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 810 5,76% 52 1,11%
Naleznosci 26 0,18% 27 0,58%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 057 71,48% 2992 64,03%
dfuzne papiery warto$ciowe - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dfuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem Aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 10 893 77,42% 3071 65,72%
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 207 1,47% - -

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

-

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
Jjako wartos$¢ bilansowa poszczegoinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegélne

waluty.
30.06.2009r. 30.06.2009 31.12.2008r. 31.12.2008r.
(w tys. zt) Udziat w (w tys. zl) Udziat w
Aktywach Aktywach

Akcje

CzZK 536 3,81% 138 2,95%
EUR 5149 36,60% 997 21,34%
GBP 156 1,11% 24 0,51%
HUF 323 2,30% 234 5,01%
TRY 3514 24,96% 1438 30,78%
usbD 379 2,69% 161 3,45%
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(4)Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem pltynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzgdzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikow lokat, w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku oraz w roku obrotowym konczgcym sie 31 grudnia 2008 roku
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2009 r.
warose n en | Worose e e
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllansv;)::x:ivedanej sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. z})
Aktywa PLN 14 070
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 891
PLN 81 81
CzK 162 28
EUR 99 442
usD 0 0
TRY 138 286
HUF 3291 54
Naleznosci PLN 358
PLN 332 332
CZK 81 14
EUR 3 12
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 12 821
PLN 2764 2764
EUR 1152 5149
TRY 1701 3514
HUF 19 683 323
GBP 30 156
usD 119 379
CzZK 3104 536
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oot ra g, | iansouy wuslui
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta walucie sprawozdanla
(W tys.) finansowego
(w tys. z})
Zobowiazania PLN 698
PLN 491 491
EUR 18 82
uUsD 13 41
TRY 24 49
CzK 203 35
31.12.2008 r.
phartosé e et | bilansowy wwlucie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta walucie sprawozdanla
(W tys.) finansowego
(w tys. zh)
Aktywa PLN 4673
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 889
PLN 837 837
EUR 8 34
usD 0 0
HUF 0 0
TRY 9 18
GBP 0
Naleznosci PLN 97
PLN 70 70
EUR 0 2
TRY 13 25
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 3687
PLN 695 695
CzK 881 138
EUR 239 997
GBP 6 24
HUF 14 851 234
TRY 741 1438
uUsD 54 161
Zobowiazania PLN 230
PLN 230 230

01.01.2009 r. — 30.06.2009 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe (w tys. zi)

Ujemne réznice kursowe (w tys. zl)

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

470

152

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicq

Inne

Razem

470

152
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09.05.2008 r. - 31.12.2008 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
. Dodatnie réznice kursowe (w tys. zt) Ujemne réznice kursowe (w tys. zt)
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 289 275 - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace - - - -
siedzibe za granica
Inne - - - -
Razem 289 275 - -

09.05.2008 r. - 30.06.2008 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
. Dodatnie réznice kursowe w tys. zt Ujemne réznice kursowe w tys. zt
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 1 18
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za - - - -
granica
Inne - - - -
Razem - - 1 18
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Dolar amerykanski 3,1733 uUsD
2. Euro 4,4696 EUR
3. Forint wegierski 1,6410 100 HUF
4. Frank szwajcarski 2,9314 CHF
5. Funt szterling 5,2745 GBP
6. Korona czeska 0,1727 CzZK
7. Lira turecka 2,0656 TRY
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Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

01.01.2009 r. -30.06.2009 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywow
(w tys. zl) (w tys. zl)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (454) 2121
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
Razem (454) 2121
09.05.2008 r.-31.12.2008 r.
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia

niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywow
(w tys. zl) (w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (2913) (84)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (2913) (84)
09.05.2008 r. — 30.06.2008 r.
Wartosé reatzowanego | . WEOSC0acel)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia go zy
lokat w tys. zt z wyceny aktlywow w tys.
2|
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (11) (389)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (11) (389)
Nota 11 Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skitada sie z czesci statej.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. i) 01.01.2009r. - 09.05.2008 r. - 09.05.2008 r. -
i 30.06.2009 r. 31.12.2008 r. 30.06.2008 r.
Czes¢ stata wynagrodzenia 152 135 28
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Subfundusz Lukas Akcji Nowej Europy funduszu LUKAS FIO zostat zatozony w dniu 09.05.2008r.
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 13372 4 443
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 69,90 53,85
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapilty po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.
C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym

i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$é¢ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

- przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

- przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci opis tych niepewnosci oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene

sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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ING 54

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2000 1,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycii § 37 ust. 1 plt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 rolku w sprawie szczepdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozyiariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestyeyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, w tym subfunduszem Lukas Akeji
Nowej Europy (zwanego dale] Subfunduszem) odwiadcza, Ze dane dotyczace stanow
aktywéw, w lym w szezepolnodci aktywdw, gzapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz porytkéw z tych aktywow przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 01.01.2009 1. do 30.06.2009 1. s zgodne
e stanem fakiyeznym.
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