LUKXAS

FUNDUSZ INWESTYCYJNY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

LUKAS

Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz LUKAS Akcyjny
Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski
Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu
Subfundusz LUKAS Lokacyjny

ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2007 ROKU






-4
)
LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty FUNDUSZ INWESTYCYINY

Szanowni Panstwo,

mam przyjemnosc przekazacé na Panstwa rece sprawozdania finansowe LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego wraz z raportem bieglego rewidenta oraz o$wiadczeniem Depozytariusza. W sprawozdaniach znajda Panstwo
miedzy innymi szczegdlowe dane dotyczace struktury portfela inwestycyjnego funduszu na dzien 30 czerwca 2007
roku.

Minione poétrocze uptyneto pod znakiem hossy na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Od konca
grudnia 2006 1. do konca czerwca 2007 1. indeks WIG wzrést o0 31,08%. Zainteresowanie funduszami, w szczegéInosci
inwestujacymiw funduszez udziatem akcji, wcigzrosto. Przyczynily sie dotego m.in.znakomite wynikifunduszy inwes-
tujacych w akcje — bedace odzwierciedleniem dobrych nastrojow na gietdzie.

Pétroczne stopy zwrotu Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, ksztattowaly sie nastepujaco:

stopa zwrotu w okresie

nazwa Subfunduszu
31.12.2006-30.06.2007
LUKAS Akcyjny 26,02%
17,39%

LUKAS Dynamiczny Polski
LUKAS Stabilnego Wzrostu
LUKAS Lokacyjny

9.52%
1,01%

Stale powigksza sie grono uczestnikéw funduszu LUKAS FIO oraz wartos¢ zgromadzonych w funduszu srodkow.
Aktywa netto funduszu LUKAS FIO wzrosly z 1367 mIn zt na koniec grudnia 2006 roku do 1 887 min zt na koniec czerw-
ca 2007 roku. Na dzien 30 czerwca 2007 roku taczna wartos¢ aktywow netto zarzadzanych przez BZ WBK AIB TFI SA
wyniosta 22,4 mld z}, co plasuje Towarzystwo na drugim miejscu wéréd towarzystw funduszy inwestycyjnych w Polsce

pod wzgledem wielkosci zarzadzanych aktywow.
Konczac niniejszy list, pragne podzigkowac za zaufanie, jakim mnie Panstwo obdarzyli i podkresli¢, ze gtéwnym
celem moich dzialan jest zapewnienie wysokiego poziomu satysfakcji wszystkim uczestnikom funduszu LUKAS FIO.

Prezes BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij

Poznan, dnia 22 sierpnia 2007 .
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
Srodrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, obejmu-
jacego okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca
2007 roku

Dla Akcjonariusza BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego srédrocznego polaczonego sprawozdania finansowego LUKAS Funduszu In-
westycyjnego Otwartego z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 15 (,Fundusz”), na ktére sklada sie: wprowadze-
nie do polaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007
roku o wartosci 1760 856 tys. zlotych, polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktéry wykazuje
aktywa netto i kapitaly na sume 1886 977 tys. ztotych, potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia
2007 roku do 30 czerwca 2007 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 191 439 tys. ztotych, polaczone ze-
stawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujace zwiekszenie
aktywow netto o kwote 520 015 tys. zlotych.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng pre-
zentacje powyzszego srédrocznego polaczonego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami ra-
chunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694
z pézniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowiazujacymi prze-
pisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego srod-
rocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego rewidenta Ogdl-
ne zasady dokonywania przeglqdu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany
przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegél-
nosci od 0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i in-
nych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie
pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostac zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego
zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone $rédroczne polaczone
sprawozdanie finansowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej
ifinansowej LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2007 roku oraz jego wyniku z operacji
za okres od 1stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych.

Do $rédrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zalgczono srédroczne sprawozdania jednostko-
we za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wraz z raportami niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu nastepujacych Subfunduszy:

1. Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

2. Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

3. Subfundusz LUKAS Lokacyjny Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

4. Subfundusz LUKAS Akcyjny Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Ponadto, do srédrocznego potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono List BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. skierowany do uczestnikow kazdego z Subfunduszy oraz Oswiadczenie Depozytariusza.

Biegly rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0

Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Czlonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2007 roku
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. N1 76, poz. 694 z poz-

niejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szcze-

goInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1. Nt 231, poz. 2318, z p6Zniejszymi zmiana-

mi) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe LUKAS

Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku, ktore obejmuje:

1. Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.

2. Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku.

3. Polaczony bilans funduszu sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2007 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w wysokoséci1886 977 tys. zi.

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 191 439 tys. zt.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Anna Jasiewicz Michal Zimpel Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski  Krzysztof Grzegorek
Dyrektor ds. Wycen Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Funduszy i Portfeli

Data: 22 sierpnia 2007 1.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Samotij
Gléwna Ksiegowa Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 22 sierpnia 2007 .
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Wprowadzenie

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS FIO).
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 .
Numer rejestru: RFi136

Utworzenie Funduszu

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczal dzialalno$¢ w dniu 28 kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia

30 czerwca 2005 roku dziatal pod nazwa LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fundusz inwestycyjny otwarty

(LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gield S.A. z dnia

28 czerwca 2005 roku o numerze DFI/W/4032-8/5-2-3080/05 1lipca 2005 roku nastapito przeksztalcenie w dro-

dze zmiany statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodrebnienie

sie Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu. Ponadto:

1) Aktywa i zobowigzania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie aktywami i zobowigza-
niami Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

2) Jednostki Uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie Jednostkami Uczestnic-
twa w Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

3) Rejestry Uczestnikow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie subrejestrami Uczestni-
kéw Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

4) rejestr Aktywow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stal sie subrejestrem Aktywow Subfun-
duszu LUKAS Stabilnego Wzrostu aktywa i zobowigzania funduszu staty sie aktywami

Powyzsze zmiany — zgodnie z postanowieniami statutu — zostaly ogloszone na stronie internetowej

www.lukasbank.pl w dniu 1lipca 2005 roku.

26 wrzeénia 2005 roku zostat utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz

LUKAS Dynamiczny Polski. 3 listopada 2006 roku zostaly utworzone trzeci i czwarty z Subfunduszy funduszu

LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcyjny i Subfundusz LUKAS Lokacyjny.

Fundusz LUKAS FIO zostal utworzony na czas nieoznaczony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu LUKAS FIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu LUKAS FIO wyodrebnione byly cztery
Subfundusze:

- Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu

- Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski

- Subfundusz LUKAS Akcyjny

- Subfundusz LUKAS Lokacyjny

Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 11ipca 2005 .
Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 26 wrzesénia 2005 1.
Subfundusz LUKAS Akcyjny zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 1.
Subfundusz LUKAS Lokacyjny zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 1.
Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;j.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu

1

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto-
$ci dokonywanych lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywoéw Sub-
funduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesc¢dziesiat szeS¢ procent)
swoich Aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski

1

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto-
$ci dokonywanych lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywoéw Sub-
funduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent)
swoich Aktywoéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu LUKAS Akcyjny

1

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto-
$ci dokonywanych lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywow Sub-
funduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 60% (szes¢dziesiat procent) wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu jest lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybor akcji do portfela Subfundu-
szu nastepuje w oparciu o analize fundamentalna.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent)
swoich Aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu LUKAS Lokacyjny

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci jego Aktywoéw przy umiarkowanej akcep-
tacji ryzyka stopy procentowej i ryzyka kredytowego nabywanych dtuznych papieréw wartosciowych.
Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywow Sub-
funduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent)
swoich Aktywoéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu LUKAS Stabilnego
Wzrostu

1.

Nie mniej niz 60% (szes¢dziesiat procent) wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane jest w dtuzne pa-
piery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego. Dobér lokat dla tej czesci Aktywéw ma na celu osiag-
niecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w srednim i dtugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka
niewyplacalnoséci emitenta.

Nie wigcejniz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje i instrumen-
ty o podobnym charakterze.

Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 5% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe wyemitowa-
ne przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich aktywoéw w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartoséc tych lokat nie
przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywow Subfunduszu.
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5. taczna wartosc lokat w papiery wartoéciowe Tub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez je-
den podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze
przekroczy¢ 20% aktywow.

6. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczyc 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

7. Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartoéci aktywoéw tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.

8. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfun-
duszu, czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami
okreslonymi w Statucie.

Petne i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu oraz za-

sady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje

ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.

nT 146, poz. 1546 z pdézniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu LUKAS Dynamicz-
ny Polski

1. Subfundusz bedzie inwestowal nie mniej niz 30% (trzydziesci pig¢ procent) wartosci aktywow Subfundu-
szu w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

2. Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu jest lo-
kowane w akcje, instrumenty o podobnym charakterze i kontrakty terminowe na indeks WiG2o0.

3. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe wyemitowa-
ne przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartoséc tych lokat nie
przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.

5. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez je-
den podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze
przekroczyé 20% aktywow.

6. taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczyc 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

7. Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywoéw tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

8. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfun-
duszu, czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami
okreslonymi w Statucie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu oraz za-

sady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w Rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje

ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.

N1 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa,.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu LUKAS Akcyjny

1. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich aktywoéw w papiery wartoéciowe wyemitowa-
ne przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

2. Subfundusz moze lokowac¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe
iinstrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli aczna wartosc tych lokat nie
przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywow Subfunduszu.
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taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez je-
den podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze
przekroczy¢ 20% aktywow.

taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczyc 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% (dwudziestu procent) wartoéci aktywoéw tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.
Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfun-
duszu, czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami
okreslonymi w Statucie.

Petne i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu oraz za-
sady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje
ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
nT 146, poz. 1546 z pdézniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu LUKAS Lokacyjny

1.

9.

10.

Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udzialowe (w szczegélnosci w akcje, prawa do akgji,
prawa poboru akcji), z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

Nie wiecej niz10% (dziesiec procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w papiery warto-
$ciowe denominowane w jednej walucie obcej.

Do 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
iinstrumenty rynku pienigznego, ktére nie sa emitowane, porgeczane lub gwarantowane przez podmioty
posiadajace w dniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentoéw rating inwestycyjny nadany przez co
najmniej jedna z nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch.

Do 5% (pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienigznego, o ktérych mowa w ppkt. 3), wyemitowane przez jeden podmiot lub przez
emitentéw wchodzacych w sklad jednej grupy kapitatowej.

Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 5% wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowa-
ne przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich aktywoéw w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosé¢ tych lokat nie
przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez je-
den podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze
przekroczyé 20% aktywow.

taczna wartosé¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczyc 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywoéw tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.
Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfun-
duszu, czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu oraz za-
sady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w Rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje
ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
N1 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa,.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
60-967 Poznan, pl. Wolnosci 15

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu — XXI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nt KRS 0000001132.

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

V.

VL.

Vil

Prezentowane pétroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007
roku. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2007 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazuja-
ce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
jego Subfundusze w dajacej sie przewidziec przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kon-
tynuowania dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotyczacych ilosci posiadanych przez Fun-
dusz Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w iloci posiadanych przez Fundusz LUKAS FIO Subfun-
duszy.

. Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna s

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste
pod numerem 458.

VIll.Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Nie dotyczy.

IX. Metodologia przygotowania polaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe LUKAS FIO sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy LUKAS Stabilnego Wzrostu, LUKAS Dynamiczny Polski, LUKAS Akcyj-
ny, LUKAS Lokacyjny zgodnie z § 36 ust. 11ozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 1. w spra-
wie szczegdInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. z 2002 1. Nt 76, poz. 694, z pézn. zm.).
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Potaczone zestawienie lokat
1) Tabela gtowna

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2007T.

31.12.2006 1.

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia
w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

w tys. zt

Procentowy|

udzial

w aktywach

ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia
w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

w tys. zt

Procentowy
udzial

w aktywach
ogélem

n. Akcje

635316

902731

45,70%

317958

491203

33,84%

~

. Warranty
subskrypcyjne

. Prawa do akgji

1953

2571

0,13%|

3736

4561

0,31%|

. Prawa poboru

263

0,01%

1369

0,09%

Kwity depozytowe

. Listy zastawne

oS @

. Dluzne papiery
wartosciowe

842863

855291

43,30%

815972

56,21%|

8. Instrumenty
pochodne

9. Udzialy w spétkach
zograniczong
odpowiedzialnoscia

Jednostki
uczestnictwa

m. Certyfikaty
inwestycyjne

n2. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspoélnego
inwestowania majace
siedzibe za granica

3. Wierzytelnosci

4. Weksle

n5. Depozyty

16.Inne

829

829

0,06%

SUMA

1480132

1760 856

1114184

1313934

90,51%|
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Polaczony bilans
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2007T. 31.12.2006 1.
1. Aktywa 1975313 1451704
1. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 16 604 28 418
2. Naleznosci 77247 42173
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 120 606 67179
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1532579 1237396
- dtuzne papiery wartosciowe 627242 741 632
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 228277 76538
- dtuzne papiery wartosciowe 228 049 74 340
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 88336 84742
IIIl. Aktywa netto 1886 977 1366 962
IV. Kapitat funduszu 1440 331 1111755
1. Kapital wptacony 2378748 1533583
2. Kapitat wyptacony (938 417) (421 828)
V. Dochody zatrzymane 173 074 70376
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20 075 12279

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat 152 999 58 097
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 273572 184 831
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 1886 977 1366 962

Potaczony rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku na jednostke uczestnictwa w zlotych)
1.01-30.06.2007 T. 1.01-31.12.2006 T.
I. Przychody z 1okat 29 228 30257
1. Dywidendy 12298 5859
2. Przychody odsetkowe 16 929 24 257
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - 121
4. Pozostate 1 20
1. Koszty Funduszu 21433 22160
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 20 706 21803
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. Oplaty dla Depozytariusza 322 199
4. Podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy

administracji publicznej 205 13
5. Koszty odsetkowe - R
6. Ujemne saldo réznic kursowych 200 45
7. Pozostate - -
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (l1-111) 21433 22160
V. Przychody z lokat netto (1-1V) 7795 8097
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 183 644 170 439
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 94902 49732
- z tytutu réznic kursowych (520) 558

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,
wtym: 88742 120 707
- 7 tytutu réznic kursowych 473 (996)
VIl. Wynik z operacji (V+VI) 191439 178 536
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Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w z1))

1.01-30.06.2007 1. 1.01-31.12.2006 1.
I. Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 1366 962 600 008
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 191439 178 536
a) przychody z lokat netto 7795 8 097
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 94902 49732
c) wzrost/spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat 88742 120 707
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 191439 178 536
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem) - -
a) przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) zprzychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 328576 588 418
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa) 845165 935 840
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 516 589 347 422
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 520 015 766 954
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1886977 1366 962
8. Srednia warto$¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 1660 830 924 069

Oswiadczenie Depozytariusza

Poznan, dnia 22 sierpnia 2007 roku

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust.1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — Bank Zachodni WBK S.A. jako Depozytariusz
dla LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanu aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku
sg zgodne ze stanem faktycznym.

Maciej Pietrucha
Dyrektor
Centrum Ustug Rozliczeniowych
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
Srodrocznego sprawozdania jednostkowego Sub-
funduszu LUKAS Akcyjny Funduszu LUKAS Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego, obejmujacego okres
od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku

Dla Akcjonariusza BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego srédrocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu LUKAS Akcyjny
Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu przy placu Wolnosci 15 (,Subfundusz”),
na ktoére sktada sie: zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku o wartoéci 182 488 tys. zlotych,
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 186 641 tys. zto-
tych, rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku, wykazujacy dodatni wy-
nik z operacji w kwocie 25 868 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku
do 30 czerwca 2007 roku wykazujace zwigkszenie aktywdw netto o kwote 143 891 tys. zlotych, oraz noty objasniajace
iinformacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezen-
tacje powyzszego srodrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzniej-
szymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego srédrocznego
sprawozdania jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego rewidenta Ogdl-
ne zasady dokonywania przeglqdu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany
przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegol-
nosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i in-
nych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie
pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostac zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego
zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalagczonym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazatl niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone srédroczne sprawo-
zdanie jednostkowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej
ifinansowej Subfunduszu LUKAS Akcyjny Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca
2007 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Bieg}y rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp.zo.o. Za KPMG Audyt Sp.zo.o0.
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390 David Pozzecco, Dyrektor

Bozena Graczyk, Czlonek Zarzadu

Warszawa, 22 sierpnia 2007 .
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. N1 76, poz. 694 z pdzniej-

szymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegéinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1. N1 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad

BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu LU-

KAS Akcyjny Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca

2007 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku.

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
186 641 tys. zl.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 25 868 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Anna Jasiewicz Michal Zimpel Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Grzegorek
Dyrektor ds. Wycen Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Funduszy i Portfeli

Data: 22 sierpnia 2007 1.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Czlapowski Krzysztof Samotij
Gléwna Ksiegowa Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 22 sierpnia 2007 T.
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LUKAS FIO Subfundusz Akcyjny

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

ISKLADNIKI LOKAT

30.06.2007T.

31.12.2006 1.

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia
w tys. zt

Wartos¢
wedtug wyceny
nadzien
bilansowy

w tys. zt

Procentowy|

udzial

w aktywach

ogotem

Wartoé¢ wedtug
ceny nabycia
w tys. zt

Wartos¢
wedtug wyceny
nadzien
bilansowy

w tys. zt

Procentowy|
udzial

w aktywach
ogotem

0. Akcje

156 804

92,76%|

26 850

27872

~

. Warranty
subskrypcyjne

181031

60,04%|

. Prawa do akcji

1257

0,65%|

375

0,81%

. Prawa poboru

200

0,10%|

76

Kwity depozytowe

0,16%)|

. Listy zastawne

oS [P

. Dluzne papiery
wartosciowe

8062

17,36%

8. Instrumenty
pochodne

9. Udzialy w spétkach
zograniczong
odpowiedzialnoscia

Jednostki
uczestnictwa

. Certyfikaty
inwestycyjne

n2. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego
inwestowania majace
siedzibe za granicg

3. Wierzytelnosci

4. Weksle

n5. Depozyty

16.nne

21

21

0,46%)

SUMA

157754

182 488

35438

36596

78,83%|
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2) Tabele uzupeiniajace

Rodzaj rynku| Nazwarynkul Liczbal Krajsiedziby| Wartosd Wartos¢ Procentowy|
emitenta wedtug ceny wediug wy- udzial
IAKCJE nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys.zl  bilansowy ogolem
w tys. 7}
Akcje - razem 5 636 383 156 804 181031 92,76%)
I._Notowane na aktywnym rynku requlowanym 5636383 156 804 181 031 92,76%|
IABB Asea Brown Aktywny| Zurich Stock| 12 267 Szwajcarial 588 775 0,40%
Boveri Ltd. rynek - rynek| Exchange|
regulowany|
CEZAS. Aktywny| Prague Stock| 51584 Republikal 6 851 7412 3,80%|
rynek - rynek| Exchange| Czeskal
regulowany
Orco Property Group Aktywny|  EURONEXT PARIS 1544 Luksemburg 712 682 0,35%
S.A. rynek - rynek|
regulowany
Alstom Aktywny|  EURONEXT PARIS 1420 Francja 533 664 0,34%
rynek - rynek|
regulowany
Erste Bank Der Aktywny| Vienna Stock| 16 744 Austrial 3761 3645 1,87%
Oesterreichischen rynek - rynek Exchange
Sparkassen A.G. regulowany|
Immoeast A.C. Aktywny| Vienna Stock| 1178 Austrial 433 447 0,23%|
rynek - rynek| Exchange|
regulowan
Kapsch TrafficCom Aktywny| Vienna Stock| 3305 Austrial 422 465 0,24%|
A.G. rynek - rynek Exchange
regulowany
Raiffeisen Interna- Aktywny| Vienna Stockl 20132 Austrial 8372 8923 4,57%]
ftional Bank-Holding rynek - rynek Exchange|
A.G. regulowany|
Schoeller-Bleckmann Aktywny| Vienna Stock| 4 810 Austrial 893 935 0,48%|
Oilfield Equipment rynek - rynek Exchange|
A.G. regulowany
Strabag A.G. Aktywny| FRANKFURT STOCK| 595, Niemcy| 591 585 0,30%
rynek - rynek| EXCHANGE|
regulowany|
Uniqa Versicherun- Aktywny| Vienna Stock| 2500 Austrial 253 235 0,12%|
gen A.G. rynek - rynek| Exchange|
regulowany
Plaza Centers N.V. Aktywny| London Stock| 77434 Holandia| 860 867 0,44%|
rynek - rynek Exchange
regulowany|
MOL Magyar Olaj-es Aktywny| Budapest Stock| 12 000 Wegry| 4188 5090 2,61%|
Gazipari Nyilvano- rynek - rynek| Exchange|
san Mukodo Reszve- regulowany
nytarsasag
IOTP Bank Aktywny| Budapest Stockl 19 655 Wegry| 2793 3191 1,63%
rynek - rynek| Exchange|
regulowany
Drugi Narodowy Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital o ¢ 0,00%|
Fundusz Inwesty- rynek - rynek Wartosciowych Polskal
cyjny S.A. regulowany] w Warszawie S.A,
Siodmy Narodowy Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital 0 0 0,00%|
Fundusz Inwesty- rynek - rynek Wartosciowych Polskal
cyjny im. Kazimierza regulowany| w Warszawie S.A,
\Wielkiego S.A.
Narodowy Fundusz Aktywny|  Gielda Papierow 11Rzeczpospolital e 0 0,00%]
Inwestycyjny Octava| rynek-rynek Wartosciowych Polskal
S.A. regulowany] w Warszawie S.A|
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Rodzaj rynku| Nazwarynkul Liczbal Krajsiedziby| Wartos¢ Wartos¢ Procentowy|
emitenta wedtug ceny wedlug wy- udzial
IAKCJE nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys.zl  bilansowy| ogolem
w tys. 7}
Narodowy Fundusz Aktywny| Gielda Papierow 1|Rzeczpospolital 0 [¢ 0,00%|
Inwestycyjny Piast rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
S.A. regulowany] w Warszawie S.A|
Agora S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 43 504{Rzeczpospolital 1930 1834 0,94%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Alchemia S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital o 0 0,00%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Alma Market S.A. Aktywny| Gielda Papierow| 3 754|Rzeczpospolital 401 565 0,29%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Ambra S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 3 085/ Rzeczpospolita 49 51 0,03%
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
IAMREST Holdings Aktywny|  Gielda Papierow| 40 Holandia| 6| 6| 0,00%]
N.V. rynek - rynek| Wartosciowych
regulowany] w Warszawie S.A,
Artman S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 4 728/ Rzeczpospolital 240 378 0,19%
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Bankier.pl S.A. Aktywny| Gielda Papieréow| 117 159|Rzeczpospolital 1365 1482 0,76%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A|
Bank BPH S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 14 88o|Rzeczpospolital 13 932 14 062 7,21%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
BRE Bank S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 16 346|Rzeczpospolital 6899 8909 4,56%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Budimex S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 45 065/ Rzeczpospolital 4282 5 633 2,89%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Zaklady Odziezowe Aktywny|  Gielda Papieréw|  53180|Rzeczpospolital 116 272 0,14%
Bytom S.A. rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
ICeramika Nowa Aktywny| Gielda Papierow| 108 172/Rzeczpospolital 739 733] 0,38%
Gala S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Ciech S.A. Aktywny|  Gielda Papieréw| 10 532/ Rzeczpospolital 881 1822 0,93%
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
ICinema City Interna- Aktywny| Gielda Papierow| 43172 Holandia 1257 1522 0,78%
ftional N.V. rynek - rynek| Wartosciowych
regulowany| w Warszawie S.A|
Comarch S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 185/ Rzeczpospolita 35 38 0,02%
rynek - rynek Wartosciowych) Polskal
regulowan w Warszawie S.A|
Polski Koncern Mie- Aktywny| Gielda Papieréw| 131 666|Rzeczpospolital 1697 1731 0,89%|
sny DUDAS.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A,
Firma Chemiczna Aktywny| Gielda Papierow 5 547|Rzeczpospolita 523 1081 0,55%
Dwory S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A,
ECARD S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital 0 ¢! 0,00%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
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Rodzaj rynku| Nazwarynkul Liczbal Krajsiedziby| Wartos¢ Wartos¢ Procentowy|
emitenta wedtug ceny wedlug wy- udzial
IAKCJE nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys.zl  bilansowy| ogolem
w tys. 7}
Echo Investment S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 37 620|Rzeczpospolital 3818 416 2,11%]
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Elektrotim S.A. Aktywny| Gielda Papierow 2 500|Rzeczpospolital 45| 135 0,07%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A,
Przedsiebiorstwo Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital o 0 0,00%|
Elekromontazowe rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
Elkop S.A. regulowany] w Warszawie S.A,
Energopol - Potudnie Aktywny| Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital 0 0 0,00%|
S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Erbud S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 2 010|Rzeczpospolital 101 171 0,09%|
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Zaktady Tworzyw Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital e 0 0,00%]
Sztucznych Zabkowi-|  rynek - rynek Wartosciowych Polskal
ce-ERGS.A. regulowany] w Warszawie S.A,
Eurocash S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 54 276|Rzeczpospolital 465 592 0,30%|
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Euromark Polska S.A. Aktywny| Gielda Papierow| 1714{Rzeczpospolital 31 27 0,01%|
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A|
Getin Holding S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 351938/Rzeczpospolital 4715 5571 2,85%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Gino Rossi S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 10 130|Rzeczpospolital 194 253 0,13%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Hydrobudowa S1ask Aktywny| Gielda Papierow| 1419|Rzeczpospolital 162 271 0,14%|
S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Hygienika S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital 0 0 0,00%|
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
ING Bank Slaski S.A. Aktywny| Gielda Papierow| 2192{Rzeczpospolital 1971 2199 1,13%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Instal Krakow S.A. Aktywny| Gielda Papieréw|  25298|Rzeczpospolital 1113 1075 0,55%
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Inter Cars S.A. Aktywny| Gielda Papierow| 12 593 Rzeczpospolital 623 1749 0,90%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
UC Auto S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 8 407/Rzeczpospolita 351 362 0,19%
rynek - rynek Wartosciowych) Polskal
regulowan w Warszawie S.A|
Grupa Kety S.A. Aktywny|  Gielda Papierow 6 588 Rzeczpospolital 1320 1519 0,78%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
KGHM Polska Miedz Aktywny| Gielda Papieréw| 88 687/Rzeczpospolital 9929 9534 4,38%)
S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Koelner S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 15 549|Rzeczpospolital 840 1057 0,54%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
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Rodzaj rynku| Nazwarynkul Liczbal Krajsiedziby| Wartos¢ Wartos¢ Procentowy|
emitenta wedtug ceny wedlug wy- udzial
IAKCJE nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys.zl  bilansowy| ogolem
w tys. 7}
Grupa Kolastyna S.A. Aktywny| Gielda Papieréow| 66 473|Rzeczpospolital 235 435 0,22%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Kopex S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 21139|Rzeczpospolital 1057 1262 0,65%]
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
LS| Software S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 57 388|Rzeczpospolital 639 809 0,41%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
MCI Management Aktywny| Gielda Papieréw| 46 690|Rzeczpospolital 766 1751 0,90%|
S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
ZAKtADY DZIEWIAR- Aktywny|  Gielda Papieréw| 135 672 Rzeczpospolital 358 465 0,24%
SKIE MEWAS.A. rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A,
Bank Millennium S.A| Aktywny| Gielda Papieréw| 275 459|Rzeczpospolital 2579 3573 1,83%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Monnari Trade S.A. Aktywny|  Gielda Papieréw| 11653 Rzeczpospolital 307 428 0,22%|
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Mostostal Plock S.A. Aktywny| Gielda Papieréow| 6 99o|Rzeczpospolital 443 650 0,33%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A|
Mostostal Warszawa Aktywny|  Gielda Papierow| 1 281 Rzeczpospolital 427 519 0,27%|
S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Multimedia Polska Aktywny| Gielda Papieréw| 221834|Rzeczpospolital 2844 2613 1,34%)
S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
One-2-One S.A. Aktywny| Gielda Papierow|  15724{Rzeczpospolital 204 242 0,12%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Orbis S.A. Aktywny|  Gielda Papieréw| 89 626|Rzeczpospolital 6 633 7 484 3,83%|
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
PBG S.A. Aktywny| Gielda Papierow| 4947 Rzeczpospolital 141 1868 0,96%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
PEKAES S.A. Aktywny|  Gielda Papieréw| 10 436|Rzeczpospolital 178 210 0,11%|
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Polskie Gornictwo Aktywny| Gielda Papierow| 1549 858/ Rzeczpospolital 6203 7858 4,03%
Naftowe i Gazownic-|  rynek - rynek Wartosciowych Polskal
two S.A. regulowany] w Warszawie S.A,
Polski Koncern Naf- Aktywny| Gielda Papieréw| 152186|Rzeczpospolital 7420 8370 4,29%
ftowy Orlen S.A. rynek - rynek Wartosciowych) Polskal
regulowan w Warszawie S.A|
Powszechna Kasa Aktywny| Gielda Papieréw| 323 553|Rzeczpospolital 15437 17763 9,10%|
Oszczednosci Bank rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
Polski S.A. regulowany w Warszawie S.A,
PROCAD S.A. Aktywny|  Gielda Papieréw| 15 220|Rzeczpospolital 627 1130 0,58%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Radpol S.A. Aktywny|  Gielda Papieréw| 81885/ Rzeczpospolital 617 108 0,56%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
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Rodzaj rynku| Nazwarynkul Liczbal Krajsiedziby| Wartos¢ Wartos¢ Procentowy|
emitenta wedtug ceny wedlug wy- udzial
IAKCJE nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys.zl  bilansowy| ogolem
w tys. 7}
Fabryka Kotlow Aktywny| Gielda Papieréw| 101 355/Rzeczpospolital 734 1470 0,75%|
Rafako S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Ruch S.A. Aktywny|  Gielda Papieréw| 32 604|Rzeczpospolita 665 1107 0,56%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Swarzedz Meble S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 176 239|Rzeczpospolital 145 178 0,09%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
SwissMed Centrum Aktywny| Gielda Papierow| 740|Rzeczpospolital 1 3 0,00%|
Zdrowia S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
TelForceOne S.A. Aktywny|  Gielda Papieréw| 25355 Rzeczpospolital 801 799 0,41%]
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Torfarm S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 2130|Rzeczpospolital 148 192 0,10%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Triton Development Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital o [ 0,00%|
S.A. rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
TVN S.A. Aktywny| Gielda Papieréow| 72 9o8|Rzeczpospolital 1786 1648 0,84%|
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A|
Yawal S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital 0 [¢ 0,00%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A,
Aksigorta A.S. Aktywny| Istanbul Stockl 11800 Turcja 168 198 0,10%
rynek - rynek| Exchange
regulowany|
Dogan Yayin Holding Aktywny| Istanbul Stockl 119 600 Turcjal 1233 1350 0,69%
AS. rynek - rynek| Exchange|
regulowany
TURKIYE GARANTI Aktywny| Istanbul Stockl 189 420 Turcjal 2466 2964 1,52%|
BANKASIA.S. rynek - rynek Exchange
regulowany|
HACI OMER SABANCI | Aktywny rynek Istanbul Stock| 134 500 Turcjal 1618 1876 0,96%|
HOLDING A.S. - rynek regulo- Exchange|
wany|
Sekerbank TAS Aktywny| Istanbul Stock] 65196 Turcjal 1222 1305, 0,67%|
rynek - rynek Exchange
regulowany|
Turkiye Halk Bankasi Aktywny| Istanbul Stock] 61390 Turcjal 1069 1104 0,57%|
A.S. rynek - rynek| Exchange|
regulowany|
Turkiye Vakiflar Aktywny| Istanbul Stock| 47400 Turcjal 334 341 0,17%
Bankasi Tao A.S. rynek - rynek Exchange|
regulowan
Yapi Kredi Sigorta Aktywny| Istanbul Stock 7300 Turcjal 172 155 0,08%
A.S. rynek - rynek| Exchange|
regulowany|
Central European Aktywny| NASDAQ| 22292 Stany) 1977 2160 1,1%
Distribution Corpo- rynek - rynek| Zjednoczone|
ration Ltd. regulowany
Central European Aktywny| NASDAQ 11030 Bermudy| 2609 3012 1,54%)
Media Enterprises rynek - rynek|
Ltd. regulowany

25



LUXAS

FUNDUSZ INWESTYCYJNY

LUKAS FIO Subfundusz Akcyjny

Rodzaj rynku| Nazwarynkul Liczba Krajsiedziby] Wartos¢Wartos¢ we-{ Procentowyi
emitenta) wedtugditug wycen udzial
PRAWA DO AKCJI cenyl  nadzien w aktywach
nabycial bilansow: ogolem
w tys. 7} w tys. z}
Prawa do akcji - RAZEM 100 287 950 1257 0,65%|
I. _Notowane na aktywnym rynku requlowanym 100 287 950 1257 0,65%
1. Budvar Centrum S.A. Aktywnyrynek-  Gielda Papierow| 22391 Rzeczpospolita 336 452 0,24%
rynek regulowany,  Wartosciowych Polskal
w Warszawie S.A,
2. Kredyt Inkaso S.A. Aktywnyrynek-  Gietda Papierow| 21 676/Rzeczpospolita 260 316 0,16%|
rynek requlowany]  Wartoéciowych Polskal
w Warszawie S.A|
3. MOJS.A. Aktywnyrynek- Gielda Papierow| 56 220/Rzeczpospolita 354 489 0,25%|
rynek regulowany|  Wartosciowych Polskal
w Warszawie S.A|
Rodzaj rynku| Nazwarynkul Lliczba| Krajsiedziby] Wartos¢Wartos¢ we-{ Procentowyi
emitenta) wedtugditug wycen udzial
PRAWA POBORU cenyl  nadzien w aktywach
nabycial bilansow ogolem
w tys. 7} w tys. z4
Prawa poboru - RAZEM 260 267 B 200 0,10%|
I. Nienotowane na aktywnym rynku requlowanym 84 028 - 165 0,08%
n. ALCHEMIAS.A. Nienotowane na Nie dotyczy, 1|Rzeczpospolital g el 0,00%|
rynku aktywnym| Polskal
2. Zaklady Odziezowe Nienotowane na Nie dotyczy]  53180|Rzeczpospolital E 10 0,05%|
Bytom S.A. rynku aktywnym Polskal
3. Ceramika Nowa Gala | Nienotowane na| Nie dotyczy] 30 842[Rzeczpospolital g 55 0,03%
S.A. rynku aktywnym Polskal
4. ECARD S.A. Nienotowane na Nie dotyczy, 1|Rzeczpospolital g e 0,00%|
rynku aktywnym Polskal
5. Zaktady Tworzyw Nienotowane na Nie dotyczy 1|Rzeczpospolital E o 0,00%|
Sztucznych Zabkowice- | rynkuaktywnym Polskal
FERGS.A.
6. Hygienika S.A. Nienotowane na Nie dotyczy, 1|Rzeczpospolital R 0 0,00%|
rynku aktywnym| Polskal
7. Triton Development Nienotowane na Nie dotyczy| 11Rzeczpospolital R e 0,00%|
S.A. rynku aktywnym| Polskal
8. Yawal S.A. Nienotowane na Nie dotyczy, 1|Rzeczpospolital E 0 0,00%|
rynku aktywnym| Polskal
Il._Notowane na aktywnym rynku requlowanym 176 239 B 35 0,02%
. Swarzedz Meble S.A. Aktywnyrynek-  Gietda Papieréow| 176 239/Rzeczpospolita | 35| 0,02%|
rynek requlowany|  Wartosciowych Polskal
w Warszawie S.A|
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Bilans

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2007T. 31.12.2006 1.
I. Aktywa 195154 46 426
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3266 1892
2) Naleznosci 4916 2063
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4484 5875
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 182323 31502
diuzne papiery wartosciowe - 3255
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 165 5094
dtuzne papiery wartosciowe - 4807
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 8513 3676
11l. Aktywa netto (I-11) 186 641 42750
IV. Kapitat Subfunduszu 159 720 41697
1) Kapitat wptacony 241156 44588
2) Kapital wyptacony (81436) (2.891)
V. Dochody zatrzymane 2188 (97)
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 395 (97)
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1793 o
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 24733 1150
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 186 641 42 750
Liczba jednostek uczestnictwa 1404 423,603 405390,598
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 132,89 105,45

Rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z1))

1.01-30.06.2007 1.  3.11-31.12.2006 T.

I. Przychody z lokat 2467 48
1) Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2247 o
2) Przychody odsetkowe 220 48
3) Dodatnie saldo réznic kursowych - -
4) Pozostale o -

II. Koszty Subfunduszu 1975 145
1) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1765 13
2) Koszty odsetkowe - o
3) Oplaty dla Depozytariusza 139 18
4) Ujemne saldo roznic kursowych 71 14

5) Pozostale - -

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-111) 1975 145

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 492 (97)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 25376 1150
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1793 o

z tytutu réznic kursowych (31) -

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 23583 1150

z tytutu réznic kursowych (609) 30

VII. Wynik z operacji (V+VI1) 25868 1053
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 18,42 2,60
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w z1))

1.01-30.06.20077T1. 3.11-31.12.2006 T.

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 42750 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 25868 1053
a) przychody z lokat netto 492 (97)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1793 o
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 23583 1150
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 25868 1053

I

. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) zprzychodow zlokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) zprzychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 18 023 41697
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu 196 568 445838
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 78 545 2891
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 143 891 42750
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 186 641 42750
8. Srednia warto$¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 114 975 19 899

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1667 798,245 433 200,275
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 668 765,240 27809,677
¢) saldozmian 999 033,005 405390,598

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2100 998,520 433 200,275
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 696 574,917 27809,677
¢) saldozmian 1404 423,603 405390,598
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1404 423,603 405390,598
IIl. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 105,45 100,00
okresu sprawozdawczego
2. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego 132,89 105,45
okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 52,47% 33,72%
w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 104,59 99,44
w okresie sprawozdawczym
data wyceny 2007.0110 2006.11.10
data wyceny - 2006.11.15
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 133,89 106,40
sprawozdawczym
data wyceny 2007.06.26 2006.12.18
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 132,91 105,48
wyceny w okresie sprawozdawczym
data wyceny 2007.06.29 2006.12.29
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto, 3,47% 4,51%
w tym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 310% 3.51%

Wszystkie wartoséci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zostato sporzadzone
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. Nr 76, poz. 694 z pozniej-
szymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w pelnych tysigcach zlotych.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwo-
ty, z wyjatkiem wartoséci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysiacach ztotych.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscia do 0,01 z1).
lloé¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych funduszu
w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po godzinie
23.00 czasu polskiego oraz skladniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw funduszu i ustaleniu jego zobo-
wigzan.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksieggach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej
prowizje maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci
rownej zero.
Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
aw przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie
stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu.
W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoéciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
Nalezna dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dy-
widendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Przychody zlokat obejmuja w szczegéinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic
kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w wa-
Tutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wy-
cenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta.
Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegéinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobo-
wigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowia koszty wynagro-
dzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

2,95% dla jednostki uczestnictwa
w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywow Subfunduszu.
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Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow limi-
towanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s z aktywow Subfundu-
szu: koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, podatki i inne obciazenia nalozone przez
wlasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne, odsetki
od kredytoéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze
niz 50 000,00 z1 — pigc¢dziesiat tysiecy zlotych). Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimi-
towane Subfunduszu i s3 pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wlasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkéw wilasnych.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transak-
cjach sprzedazy sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papierow wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem
a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizo-
wany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat termi-
nowych powiekszajg wartoé¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia Tub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto
najednostke uczestnictwaalbona certyfikatinwestycyjny w okreslonym dniuwyceny, nieuwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego zwigzanych z wplatami lub
wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Transakcje zawarte nawalutach (rozliczane nie dtuzejniz w ciagu trzech dniroboczych) traktujemyjak
kontrakty walutowe i ujmujemy w wycenie Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru
w dniu jej zawarcia. Wyceniamy je po srednim kursie NBP do momentu wprowadzenia transakcji wa-
Tuty, czyli do dnia rozliczenia, w ktorym to dniu wyksiegowujemy niezrealizowane zyski badz straty
z kontraktu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie pol-
skiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dziet, w kté-
rym odbywaja sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej.

1.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdInosci: akcji, warran-
toéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, dtuz-
nych papieréw wartosciowych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu
na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz -
wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokony-
wana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rtownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozli-
wiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslony-
mi w pkt 13, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;
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o) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — we-
diug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —innej, ustalonej przez rynek warto-
$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygod-
nie oszacowanej wartoéci godziwej.
Za wiarygodnie oszacowanga warto$¢ godziwa danego sktadnika aktywéw notowanego na ak-
tywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgod-
nie znajlepsza wiedza Funduszu i praktyka rynku finansowego. Jezeli w opinii Towarzystwa ostat-
ni dostepny kurs na aktywnym rynku nie odzwierciedla prawidtowo wartosci godziwej, jako pod-
stawowe metody ustalania wartosci godziwej dla: a) akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych
instrumentéw udziatowych — Subfundusz bedzie stosowal w nastepujacej kolejnosci: (1) srednig
arytmetyczna najlepszych ofert kupnaisprzedazy z rynku glownego (z tym, ze uwzglednienie wy-
lacznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) wartos¢ oszacowana przez inna wyspecjalizowa-
na, niezalezna jednostke $wiadczaca takie ustugi, b) instrumentow diuznych (np. obligacji, listow
zastawnych, bonéw skarbowych) — Subfundusz bedzie stosowal w nastepujacej kolejnosci: (1)
$rednig arytmetyczna najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gltéwnego (z tym, ze uwzgled-
nienie wylacznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) wartos¢ oszacowana przez serwis Blo-
omberg, (3) wartos¢ oszacowang przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca
takie ustugi, c) instrumentéw pochodnych - jeéli nie ma mozliwosci uzyskania kurséw z rynkéw
aktywnych, Subfundusz bedzie wykorzystywat (1) powszechnie stosowane metody estymacji (mo-
del Blacka - Scholesa lub metoda Monte Carlo dla opcji, model zdyskontowanych przeplywoéw pie-
nieznych dla kontraktow terminowych, ktérych przedmiotem sg waluty), (2) wartos¢ oszacowang
przez serwis Bloomberg, (3) wartos¢ oszacowang przez serwis Reuters, (4) wartos¢ oszacowang
przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca takie ustugi.

Inne, niz wskazane powyzej, metody korekt ostatniego dostepnego kursu na rynku aktywnym

okreslone sg w polityce rachunkowosci Subfunduszu po ich wczesniejszym uzgodnieniu z Depo-

zytariuszem.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie
na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac trans-
akcji na tym rynku. W przypadku gdy brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu Tub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,
Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku,

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

o) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sklad-
nik lokat byt notowany najwczesniej.

3. W przypadku gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory
nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt 2, to ustalenie rynku
gléwnego nastepuje:

a) woparciu o powyzsze kryteria dla poszczegélinych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do korica
okresu porownawczego lub

b) w przypadku gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest
w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegoélnych rynkéw z dnia pierwszego notowania,

c) wprzypadku gdy na wszystkich rynkach aktywnych wolumen obrotu w miesiagcuna danym skiad-
niku lokat jest rowny zero, wtedy rynkiem gtéwnym jest rynek wybrany w poprzednim miesigcu.

4. Wartosc sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt 6
i7, wnastepujacy sposob:

a) kwitéw depozytowych, weksli, wierzytelnosci, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych,
bonoéw pienieznych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych —w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetko-
wych Subfunduszu,

b) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej,

&
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jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych

przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug ostatniej warto-

$ci godziwej ogloszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez

Subfundusz (odpowiednio) wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwes-

tycyjny lub tytut uczestnictwa tego Subfunduszu, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny

wplyw na wartos¢ godziwa, ogtoszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu

Wyceny,

akdji i udziatow w spétkach niepublicznych — wedtug wartoéci godziwej, z uwzglednieniem zda-

rzet majacych istotny wplyw na te wartos¢, w szczegoélnosci w oparciu o odpowiednie badania

sytuacji finansowej spoiki, ktorej akcje lub udzialy sa przedmiotem lokat Subfunduszu,

akgji i udziatéw w spoétkach niepublicznych, w ktorych Subfundusz posiada 100% (sto procent)

akcji badz udzialow — wycenia sie wedtug metody praw wlasnosci, z zastrzezeniem, ze na kazdy

Dzien Wyceny, w kazdym przypadku gdy Subfundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych

zdarzen mogacych mie¢ wplyw na te wartos¢, zostang uwzglednione istotne zmiany wartosci go-

dziwej,

f) praw poboru —wedtug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 13, w szczegélInosci w przypadku
podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug
wartosci teoretycznej,

g) praw do akcji — w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasénigcia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone
rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papierow
wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian
wartosci tych papieréow wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich
wartos¢ rynkowa,

kontraktow terminowych — wycenia sie wedtug metody okreslajacej stan rozliczen Subfunduszu

ijego kontrahenta wynikajacych z warunkow umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla in-

strumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

i) opcji — wycenia sie wedtug wartoéci godziwej, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, bio-

rac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty

do wykonania opcji, w szczegoélnosci na podstawie wyceny dostarczonej przez wystawce opcji ob-
liczanej miedzy innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a

Scholes’a,

&

o

=

j) pozostalych papieréw wartosciowych i praw majatkowych — wedtug wartosci godziwej,

k

sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a-j) - wedtug wartoéci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 13.

. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wy-

sokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartoéciowych, w rozumieniu przepiséw o pozycz-

kach papieréw wartoéciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartoscio-
wych.

. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o po-

zyczkach papieréw wartoéciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartoscio-
wych.

. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy

od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej.

. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do od-

kupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Obligacje zamienne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie Tub ustala w walucie,

w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku
- w walucie, w ktérej sa denominowane i wykazuje sie¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzie Wyceny.

. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski

nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.
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13. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:
1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pie-
nieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

N

dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

2w

zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie pu-

blicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegéInosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

. Papiery wartoéciowe nowej emisji, ktére sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrot

zgodnie z warunkami emisji okreslonymi w szczegdlInosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z po-
wszechnie obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktuje-
my jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku
aktywnego, wiec takie papiery bedziemy wycenia¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie

z pkt13.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. zt 30.06.2007T. 31.12.2006 1,
Z tytutu zbytych lokat 1008 E
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1991 1967
Z tytutu dywidendy 1557 E
Z tytutu odsetek o E
Pozostate: 360 96
| zapisy na papiery wartosciowe 357 ]
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu w tys. zi 30.06.2007T. 31.12.2006 1.
Z tytutu nabytych aktywow 4 040 2575
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - R
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1851 616
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1975 324
Z tytutu rezerw - E
Pozostale zobowigzania, w tym: 647 161
- zobowigzania wobec TFI 524 145
Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
30.06.2007T.
Waluta Wartoéé na dzien Wartosé na dzien
Struktura srodkéw pienieinych bilansowy w danej bilansowy w walucie
na rachunkach bankowych walucie w tys. zt sprawozdania
finansowego w tys. zt
I. Banki 3266
1. Bank Zachodni WBK SA PLN 2469 2469
2. Bank Zachodni WBK SA EUR 212 797
31.12.2006 1.
Waluta Wartoéé na dzien Wartoéé na dzien
Struktura srodkéw pienieinych na rachunkach bilansowy w danej bilansowy w walucie
bankowych walucie w tys. zt sprawozdania
finansowego w tys. zt
I. Banki 1892
1. Bank Zachodni WBK SA PLN 1892 1892
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1.01.2007 1.-30.06.2007 T

¢ . . . Waluta Wartosé Wartosé
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
N . I na30.06.2007T. Nna30.06.2007T.
$rodkoéw pienieznych utrzymywanych w celu . . .
PN, s w danej walucie w walucie
zaspokojenia biezacych zobowiazan ;
w tys. sprawozdania
Subfunduszu .
finansowego w tys. zt
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom 2529
$rodkéw pienieznych
1. Bank Zachodni WBK SA PLN 2272 2272
2. Bank Zachodni WBK SA CzZK 598 78
3. Bank Zachodni WBK SA EUR 32 121
4. Bank Zachodni WBK SA GBP 2 i
5. Bank Zachodni WBK SA usD 15 42
6. Bank Zachodni WBK SA CHF 2 5

3.11.2006 1.-31.12.2006 T.

¢ . . . Waluta Wartosé Wartos¢
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom N2 2112.2006 T N2 3112.2006 T
$rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu 3112. . 3112. L
AT, A w danej walucie w walucie
zaspokojenia biezacych zobowigzan .
Subfunduszu w tys. sprawozdania
finansowego w tys. zi
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom 424
$rodkow pienieznych
1. Bank Zachodni WBK SA PLN 269 269
2. Bank Zachodni WBK SA EUR 23 88
3. Bank Zachodni WBK SA usb 19 55
4. Bank Zachodni WBK SA CHF 5 12
Nota 5. Ryzyka

1)

Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na katego-
rie bilansowe.

Nie dotyczy
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie
bilansowe.
Nie dotyczy
3) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlinych kategoriach lokat.
Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty Subfunduszu wzgledem waluty, w kt6-
rej dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane
w zlotym polskim lub denominowane w walucie obcej. Subundusz nie ma obowiagzku zawierania transakcji
ograniczajacych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach obcych.
W zwiazku z tym, uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej
denominowane sa lokaty Subfunduszu.
W Wartoéé na dzien Udziat w aktywach
aluta :
bilansowy w tys. zi w %
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
1. Akcje
a) CHF 775 0,40%
b) CzK 7412 3,80%
c) EUR 16 575 8,50%
d) GBP 867 0,44%
e) HUF 8281 4,24%
f) TRY 9293 4,76%
g) UsD 5172 2,65%

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
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Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu Wartos¢ na dziefi  Wartoé¢ na dzief

i bilansowy 31.12.2006 1.
lub drugiej strony do odkupu wiys. 2l wys. 2l

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 4484 5875
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz - -
praw wilasnosciiryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie - -
na Subfundusz praw wlasnosciiryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz 4484 5875
praw wlasnosci i nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - -

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone - -
praw wlasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga - -
strone praw wilasnosci i ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i ré6znice kursowe

30.06.2007T.

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartosc Wartosc
w walucie w tys. w tys. zt

Aktywa PLN 195154
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3266
PLN 2469 2469

EUR 212 797

Naleznosci 4916
PLN 3798 3798

CzZK 5N 67

EUR 262 985

CHF 1 2

HUF 4179 64

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 4484 4484
Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku 182323
PLN 133948 133948

EUR 4 401 16 575

TRY 4365 9293

HUF 540 747 8281

CczK 56537 7412

usD 1848 5172

GBP 155 867

CHF 341 775

Sktadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 165 165
Nieruchomosci - - -
Pozostate aktywa - - -
Zobowigzania 8513
PLN 7550 7550

EUR 256 963
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31.12.2006 1.

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartosc Wartosc
w walucie w tys. w tys. zt

Aktywa PLN 46 426
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1892
PLN 1892 1892

Naleznosci 2063
PLN 1968 1968

usb 33 95

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 5875 5875
Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku 31502
PLN 25 027 25 027

EUR 731 2801

usD 240 1219

TRY 388 794

CHF 183 435

CzK 8798 1226

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 5094 5094
Nieruchomosci - - -
Pozostate aktywa - - -
Zobowigzania PLN 3676 3676
PLN 3581 3581

usb 33 95

1.01.2007 1.-30.06.2007 T.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Zrealizowane  Niezrealizowane Zrealizowane  Niezrealizowane

Sktadniki lokat

Akcje - - 31 609
Kwity depozytowe - - - B
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - ,
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa - - - ,
emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace

siedzibe za granica

Inne - - - -

Razem - - 31 609

3.11.2006 1.-31.12.2006 1.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Zrealizowane  Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Sktadniki lokat

Akcje - 30 - B
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa - - - -
emitowane przez instytucje

wspodlnego inwestowania majace

siedzibe za granica

Inne - - - -

Razem - 30 - -
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Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, Kurs w stosunku Waluta
z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego do zt

1. Dolar amerykanski 2,7989 usb
2. Euro 3,7658 EUR
3. Korona czeska 0,131 CZK
4. Lira turecka 2,1292 TRY
5. Funt brytyjski 5,6005 GBP
6. Frank szwajcarski 2,2730 CHF
7. Forint wegierski 1,5314 100 HUF

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2007 1.-30.06.2007 T.

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zys!(u
lokat w tys. zt z wyceny aktywow|

w tys. z}

n. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1793 23584

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - E

3.11.2006 1.-31.12.2006 1.

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zys!(u

lokat w tys. zt z wyceny aktywow|

w tys. z}

n. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1150

2. Skladnikilokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu.
\Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. zt 1.01-30.06.2007T. 3.11-31.12.2006 T.‘
\Czeéc’ stala wynagrodzenia 1765 113\

Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z czesci stalej.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2007T. 31.12.2006 1,
Wartosc¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. zt 186 641 42750
\Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w zt 132,89 105,45|

Subfundusz LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO zostat zalozony 3.11.2006 1.

37



-4

LUKAS
a)
FUNDUSZ INWESTYCYINY LUKAS FIO Subfundusz Akcyjny

Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, uje-
tych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie dotyczy.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilanso-
wym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finan-
sowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu
Nie dotyczy.

E. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno-
Sci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mo-
glyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finanso-
wej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie wystapily.
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Oswiadczenie Depozytariusza

Poznan, dnia 22 sierpnia 2007 roku

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust.1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — Bank Zachodni WBK S.A. jako Depozyta-
riusz dla Subfunduszu LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO (zwany dalej Subfunduszem) oéwiadcza, ze dane doty-
czace stanu aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2007 roku
do 30 czerwca 2007 roku s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Maciej Pietrucha
Dyrektor
Centrum Ustug Rozliczeniowych
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
Srodrocznego sprawozdania jednostkowego Subfun-
duszu LUKAS Dynamiczny Polski Funduszu LUKAS Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego, obejmujacego okres
od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku

Dla Akcjonariusza BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego srédrocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu LUKAS Dynamicz-
ny Polski Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu przy placu Wolnosci 15 (,Sub-
fundusz”), na ktore sklada sig: zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku o wartosci 545 446 tys.
zlotych, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktory wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 588 008
tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku, wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 69 809 tys. ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku
do 30 czerwca 2007 roku wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 268 114 tys. ztotych, oraz noty objasniajace
iinformacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezen-
tacje powyzszego srodrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzniej-
szymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego srédrocznego
sprawozdania jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego rewidenta Ogdl-
ne zasady dokonywania przeglqdu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany
przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegol-
nosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i in-
nych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie
pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostac zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego
zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalagczonym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazatl niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone srédroczne sprawo-
zdanie jednostkowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowe;j i fi-
nansowej Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien
30 czerwca 2007 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowigzujacymina terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachun-
kowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Bieg}y rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp.zo.o. Za KPMG Audyt Sp.zo.0.
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390 David Pozzecco, Dyrektor

Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 22 sierpnia 2007 .
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. N1 76, poz. 694 z pdz-

niejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szcze-

golnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1. Nr 231, poz. 2318 z poézniejszymi zmianami)

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu

LUKAS Dynamiczny Polski Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2007 roku

do 30 czerwca 2007 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku.

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
588 008 tys. zl.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 69 809 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Anna Jasiewicz Michal Zimpel Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski  Krzysztof Grzegorek
Dyrektor ds. Wycen Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Funduszy i Portfeli

Data: 22 sierpnia 2007 1.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Czlapowski Krzysztof Samotij
Gléwna Ksiegowa Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 22 sierpnia 2007 .
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

ISKLADNIKI LOKAT

30.06.2007T.

31.12.2006 1.

Wartoéé
wedtug ceny
nabycia

w tys.

Wartos¢
wedtug wyceny
nadzien
bilansowy

w tys.

Procentowy|

udzial

w aktywach

ogotem

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia

w tys.

Wartos¢
wedtug wyceny
nadzien
bilansowy

w tys.

Procentowy|
udzial

w aktywach
ogotem

n. Akcje

298 610

64,34%

146 330

192995

~

. Warranty
subskrypcyjne

397525

58,59%)

. Prawa do akcji

639

824

0,14%|

1442

1780

0,54%

. Prawa poboru

63

0,01%

470

Kwity depozytowe

0,14%|

. Listy zastawne

oS [P

. Dluzne papiery
wartosciowe

144983

147 034

23,98%|

112 014

114160

34,66%

8. Instrumenty
pochodne

9. Udzialy w spétkach
zograniczong
odpowiedzialnoscia

ho.Jednostki
uczestnictwa

. Certyfikaty
inwestycyjne

n2. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego
inwestowania majace
siedzibe za granicg

3. Wierzytelnosci

4. Weksle

n5. Depozyty

n6. Waluty

7. Nieruchomosci

n8. Statki Morskie

n9.Imne

309

0,09%

SUMA

444232

545446

88,97%)

309714

94,02%]

44



LUKAS FIO Subfundusz Dynamiczny Polski

LUKAS

FUNDUSZ INWESTYCYJNY

2) Tabele uzupeiniajace

Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Lliczbal Krajsiedziby] Wartos( Wartos¢ Procentowy|
emitenta)  wedtug wedtug udzial
IAKCIE cen wyceny| w aktyvyach
nabycial na dzien ogolem
wtys.zl  bilansowy|
w tys. 74
IAkcje- Razem 10 852 512,413 298 610 397 525 64,84%|
I. Notowane na aktywnym rynku requlowanym 10 852 512,413 298 610 397525 64,84%
SIODMY NARO- aktywny|  Gielda Papierow| 1Rzeczpospolital e [ 0,00%|
DOWY FUNDUSZ rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
INWESTYCYJNY regulowany| w Warszawie S.A|
IMIENIA KAZIMIERZA
WIELKIEGO S.A.
NARODOWY FUN- aktywny|  Gielda Papierow 1|Rzeczpospolital e 0 0,00%]
DUSZ INWESTYCYINY|  rynek-rynekl ~ Wartosciowych Polskal
IOCTAVA S.A. regulowany w Warszawie S.A|
NARODOWY FUN- aktywny|  Gielda Papierow| 1Rzeczpospolital e [¢ 0,00%|
DUSZ INWESTYCYINY|  rynek-rynekl ~ Wartosciowych Polskal
PIAST S.A. regulowany] w Warszawie S.A|
ABS.A. aktywny|  Gielda Papierow| 8 000|Rzeczpospolita 92 208 0,03%
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Agora S.A. aktywny|  Gielda Papierd 91136|Rzeczpospolital 3933 3841 0,63%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
ALCHEMIA S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 1Rzeczpospolital o o 0,00%|
rynek-rynekl  Wartosciowych Polska
regulowany] w Warszawie S.A|
IALMA MARKET S.A. aktywny| Gielda Papierow| 5 484|Rzeczpospolital 319 825 0,13%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Ambra S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 17 624 Rzeczpospolita 258 294 0,05%
rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
IAMREST Holdings aktywnyl  Gielda Papierow 40 Holandial 6 6 0,00%
N.V. rynek-rynekl  Wartoéciowych
regulowany] w Warszawie S.A|
IANDRITZ A.C. aktywny| Vienna Stock 1540 Austrial 248 284 0,05%
rynek-rynek Exchange
regulowany|
Artman S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 639|Rzeczpospolita M, 51 0,01%
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
IATM GRUPA S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 1 Rzeczpospolital 0 0 0,00%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
AS BALTIKA aktywny| Tallin Stock] 19 700 Republikal 456 582| 0,09%|
rynek-rynek Exchange Estonskal
regulowany|
Barlinek S.A. aktywny| Gielda Papierow| 49 651 Rzeczpospolital 688 1112 0,18%
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Bank BPH S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 39 961 Rzeczpospolita 33283 37763 6,16%|
rynek-rynek  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
BRE BANK S.A. aktywnyl  Gielda Papieréw| 38 085|Rzeczpospolital 11999 20756 3,39%

rynek-rynek

Wartosciowych
w Warszawie S.A|

regulowany|

Polskal
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Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczbal Krajsiedziby] Wartos¢ Wartos¢ Procentowy|
emitenta)  wedtug wedtug udzial
IAKCIE cen wyceny| w aktywach
nabycial na dzien ogolem
wtys.zl  bilansowy|
w tys. 74
Budimex S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 90 883|Rzeczpospolita 8087 11360 1,85%|
rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Zaklady Odziezowe aktywny|  Gielda Papierow| 1Rzeczpospolital 0 0 0,00%|
Bytom S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Central European aktywny| NASDAQ| 83500 Stany| 7232 8 0091 1,32%]
Distribution rynek-rynek Zjednoczone
Corporation Ltd. regulowany
Central European aktywny NASDAQ 36 740 Bermudy| 8 000| 10 034 1,64%
Media Enterprises rynek-rynek
Ltd. regulowany|
Ceramika Nowa aktywny|  Gielda Papierd 59 260|Rzeczpospolital 395 402 0,07%
Gala S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
CEZAS. aktywny| Prague Stock 82 650 Republikal 10 696 11876 1,94%|
rynek-rynek Exchange Czeskal
regulowany|
Cinema City aktywny| Gielda Papierow| 70 314 Holandial 1696 2479 0,40%
International N.V. rynek-rynekl  Wartoéciowych
regulowany] w Warszawie S.A|
Comarch S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 17 526|Rzeczpospolital 1239 3602 0,59%
rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Decora S.A. aktywny|  Gielda Papieréw| 6 572|Rzeczpospolital 262 453] 0,07%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
DOGAN SIRKETLER aktywny| Istanbul Stock| 423 480,68 Turcjal 2219 2380 0,39%|
IGRUBU HOLDING AS|  rynek-rynek Exchange
regulowany|
Polski Koncern aktywny|  Gielda Papierow| 151169|Rzeczpospolital 1463 1988 0,32%
Migsny DUDAS.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Firma Chemiczna aktywny|  Gielda Papierow| 6 258|Rzeczpospolital 586| 1220 0,20%|
Dwory S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
ECARD S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 1Rzeczpospolital o 0 0,00%|
rynek-rynekl  Wartosciowych Polska
regulowany] w Warszawie S.A|
Echo Investment S.A. aktywny| Gielda Papierow| 88 930|Rzeczpospolital 8196 9729 1,59%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Przedsiebiorstwo aktywny|  Gielda Papierow| 1Rzeczpospolital 0 [ 0,00%|
Elekromontazowe rynek-rynek  Wartoéciowych Polskal
Elkop S.A. regulowany] w Warszawie S.A|
Energomontaz aktywny|  Gielda Papieréw| 7 216|Rzeczpospolital 94| 191 0,03%|
Pooc S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Energopol - Potudnie aktywny|  Gielda Papierow| 1Rzeczpospolital e [¢ 0,00%|
S.A. rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Erbud S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 5 250|Rzeczpospolital 262 446 0,07%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
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Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczbal Krajsiedziby] Wartos¢ Wartos¢ Procentowy|
emitenta)  wedtug wedtug udzial
IAKCIE cen wyceny| w aktywach
nabycial na dzien ogolem
wtys.zl  bilansowy|
w tys. 74
Zaktady Tworzyw aktywny|  Gielda Papierow| 1Rzeczpospolital 0 [ 0,00%|
Sztucznych rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
Zabkowice-ERG S.A. regulowany] w Warszawie S.A|
Erste Bank Der aktywny) Vienna Stock 32130 Austrial 7042 6 994 1,14%|
Oesterreichischen rynek-rynek Exchange
Sparkassen A.G. regulowany|
EUROCASH S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 66 685/ Rzeczpospolital 453 727 0,12%|
rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Farmacol S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 7 831|Rzeczpospolital 312 419 0,07%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Ferrum S.A. aktywny|  Gielda Papierd 1 Rzeczpospolital 0 0 0,00%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Fon S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 1Rzeczpospolital o o 0,00%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
ITURKIYE GARANTI aktywny| Istanbul Stock| 138 150 Turcjal 1258 2162 0,35%|
BANKASIA.S. rynek-rynek Exchange
regulowany|
IGETIN HOLDING S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 945 815/ Rzeczpospolital 7127 14 972| 2,44%)
rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Hygienika S.A. aktywnyl  Gielda Papierow 1|Rzeczpospolital e 0 0,00%]
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
requlowany] w Warszawie S.A|
ING Bank S$laski S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 4 657 Rzeczpospolita 3817 4671 0,76%
rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Inter Cars S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 9 016|Rzeczpospolital 242 1252 0,20%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
utrzenka S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 369|Rzeczpospolital 27 85 0,01%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Grupa Kety S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 16 482|Rzeczpospolital 3290 3799 0,62%|
rynek-rynekl  Wartosciowych Polska
regulowany] w Warszawie S.A|
KGHM Polska Miedz aktywny| Gielda Papierow| 183 673|Rzeczpospolital 20 473 19 745 3,22%|
S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Koelner S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 46 095|Rzeczpospolital 2068 3134 0,51%|
rynek-rynek  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Zespot Elektrocie- aktywny|  Gielda Papieréw| 9 340|Rzeczpospolital 491 554 0,09%|
iplowni Wroctawskich|  rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
KOGENERACJAS.A. requlowany] w Warszawie S.A|
IGrupa Kolastyna S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 113 594/ Rzeczpospolital 398 743| 0,12%|
rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Kopex S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 76 856|Rzeczpospolita 2786 4588 0,75%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
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Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczbal Krajsiedziby] Wartos¢ Wartos¢ Procentowy|
emitenta)  wedtug wedtug udzial
IAKCIE cen wyceny| w aktywach
nabycial na dzien ogolem
wtys.zl  bilansowy|
w tys. 74
LENA LIGHTING S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 7 281|Rzeczpospolital 78 89 0,01%
rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Masters S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 1Rzeczpospolital 0 0 0,00%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
MCI MANAGEMENT aktywny|  Gielda Papierow| 32 200|Rzeczpospolital 165 1 208| 0,20%|
S.A. rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Zaklady Dziewiarskie aktywny|  Gielda Papierow| 128 597|Rzeczpospolita 309 44 0,07%|
Mewa S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Bank Millennium S.A| aktywny|  Gielda Papierd 709 366|Rzeczpospolital 6 743 9 201 1,50%
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
MOL Magyar Olaj-es aktywny|  Budapest Stock| 13 688 Wegry| 4 881 5 806 0,95%]
Gazipari Nyilvanos. rynek-rynek Exchange
IA.n Mukodo Reszve- regulowany
nytarsasag
MONNARI TRADE S.A| aktywny|  Gielda Papierow| 27 603|Rzeczpospolital 583 1013 0,16%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Mostostal Plock S.A. aktywnyl  Gielda Papieréw| 16 032|Rzeczpospolital 1 014 1 491 0,24%
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Mostostal Warszawa aktywny|  Gielda Papierow| 41 275|Rzeczpospolital 997 1899 0,31%|
S.A. rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Multimedia Polska aktywny|  Gielda Papierow| 474 837|Rzeczpospolital 5 956| 5 594 0,91%
S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Narodowy Fundusz aktywny|  Gielda Papierow| 24 078|Rzeczpospolital 253 590 0,10%|
Inwestycyjny Empik rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
Media & Fashion S.A. regulowany] w Warszawie S.A|
One-2-One S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 84 049|Rzeczpospolital 10m 1294 0,21%
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Orbis S.A. aktywny| Gielda Papierow| 214 071 Rzeczpospolital 11 956 17 875 2,92%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Orco Property Group aktywny| EURONEXT PARIS| 17631 Luksemburg 7 674 7 788 1,27%|
S.A. rynek-rynek
regulowany|
IOTP Bank aktywny| Budapest Stock 55 020 Wegry| 7 483 8 931 1,46%|
rynek-rynek Exchange
regulowany|
PBG S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 17 259| Rzeczpospolital 1 502 6 524 1,06%|
rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
PC Guard S.A. aktywnyl  Gielda Papierow 1|Rzeczpospolital e 0 0,00%]
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
PEKAES S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 124 631|Rzeczpospolital 1175 2 506 0,41%|
rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
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Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczbal Krajsiedziby] Wartos¢ Wartos¢ Procentowy|
emitenta)  wedtug wedtug udzial
IAKCIE cen wyceny| w aktywach
nabycial na dzien ogolem
wtys.zl  bilansowy|
w tys. 74
POLSKIE GORNIC- aktywny| Gielda Papieréw| 3300 080|Rzeczpospolita 1 914 16 731 2,73%|
TWO NAFTOWE | rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
IGAZOWNICTWO S.A. regulowany] w Warszawie S.A|
Polski Koncern Naf- aktywny|  Gielda Papierow| 157 768|Rzeczpospolital 7 572 8 677 1,41%
ftowy Orlen S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
POWSZECHNA KASA aktywny|  Gielda Papierow| 1011568/ Rzeczpospolital 40 561 55 535 9,06%|
0SZCZEDNOSCI rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
BANK POLSKI S.A. regulowany] w Warszawie S.A|
Plaza Centers N.V. aktywny London Stocki 26 000 Holandial 292 291 0,05%|
rynek-rynek Exchange
regulowany|
Allgemeine Bauge- aktywny| Vienna Stock 220 Austrial 227 224 0,04%]
sellschaft Porr A.G. rynek-rynek Exchange
regulowan
PROCAD S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 4 000|Rzeczpospolita 24| 297 0,05%
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Zaklad Produkcji aktywny| Gielda Papierow| 1509|Rzeczpospolital 241 905 0,15%|
Urzadzen Elektrycz- rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
nych B. Wypychewicz|  regulowany, w Warszawie S.A|
S.A.
Radpol S.A. aktywny|  Gielda Papieréw| 199 230|Rzeczpospolital 1 561 2 640 0,43%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
requlowany] w Warszawie S.A|
Fabryka Kottow aktywny|  Gielda Papieréw| 77 276|Rzeczpospolita 419 1121 0,18%|
Rafako S.A. rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
RAIFFEISEN INTERNA- aktywny Vienna Stock 47599 Austrial 15 724 21 098 3,44%)
ITIONAL BANK-HOL- rynek-rynek Exchange
DING A.G. regulowany|
RHIA.G. aktywny| Vienna Stock 1500 Austrial 154| 228 0,04%|
rynek-rynek Exchange
regulowany
Zaklady Magnezyto- aktywny|  Gielda Papierow| 2 513{Rzeczpospolital 52 194 0,03%
we Ropczyce S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Ruch S.A. aktywny| Gielda Papierow| 49 013|Rzeczpospolital 784 1655 0,27%
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
HACI OMER SABANCI aktywny Istanbul Stock| 263 600| Turcjal 2 827 3676 0,60%
HOLDING A.S. rynek-rynek| Exchange|
regulowany|
Schoeller-Bleckmann aktywny| Vienna Stock 14 645 Austrial 2229 2 847 0,46%|
Oilfield Equipment rynek-rynek Exchange
A.G. regulowany|
Sekerbank TAS aktywny| Istanbul Stock| 32350 Turcjal 565 648 0,11%
rynek-rynek Exchange|
regulowany|
Stalprodukt S.A. aktywny|  Gielda Papieréw| 2 592|Rzeczpospolital 475 3603 0,59%
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Fabryka Farb i Lakie- aktywny|  Gielda Papierow| 1280|Rzeczpospolita 30 74| 0,01%
row Sniezka S.A. rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
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rynek regulowany|

Wartosciowych
w Warszawie S.A,

Polskal

Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczbal Krajsiedziby] Wartos¢ Wartos¢ Procentowy|
emitenta)  wedtug wedtug udzial
IAKCIE cen wyceny| w aktywach
nabycial na dzien ogolem
wtys.zl  bilansowy|
w tys. 74
[TELFORCEONE S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 8 958/Rzeczpospolita 257 282 0,05%]
rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Torfarm S.A. aktywnyl  Gielda Papieréw| 3100|Rzeczpospolital 238 279 0,05%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
ITRAVELPLANET. aktywny|  Gielda Papierow| 2 456|Rzeczpospolital 45| 209 0,03%|
PLS.A. rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Triton Development aktywny|  Gielda Papierow| 1Rzeczpospolital o 0 0,00%|
S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Turkiye Halk Bankasi aktywny| Istanbul Stock| 33 935 Turcjal 569 611 0,10%|
AS. rynek-rynek Exchange
regulowan
ITVN S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 356 946|Rzeczpospolital 6995 8 067 1,32%]
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
\Variant S.A. aktywny| Gielda Papierow| 1 Rzeczpospolital 0 ¢ 0,00%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Wydawnictwa aktywny|  Gielda Papierow| 29 688|Rzeczpospolita 332 416) 0,07%|
Szkolne i Pedagogicz-|  rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
neS.A. regulowany] w Warszawie S.A|
IYAPI VE KREDI BAN- aktywny Istanbul Stock 184 747,728 Turcjal 988 1149 0,19%|
KASIAS. rynek-rynek Exchange
regulowany
Yawal S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 1Rzeczpospolital e [¢ 0,00%|
rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Zurawie Wiezowe aktywny|  Gielda Papierow| 1Rzeczpospolital o ¢! 0,00%|
S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Rodzaj rynku| Nazwarynku| Liczbal Krajsiedzib Wartosd Wartosd Procentowy|
emitenta wedltug wedlug udzial
PRAWA DO AKCJI ceny  wyceny waktywach
nabycia]  nadzien ogolem
wtys| bilansow:
w tys|
Prawa do akcji- Razem 47 221 639 824 0,14%)|
INotowane na aktywnym rynku reqgulowanym 47 221 639 824 0,14%
Budvar Centrum S.A. aktywnyrynek-  Gielda Papieréw| 24 273 Rzeczpospolita 364 490| 0,08%|
rynek requlowany|  Wartosciowych Polskal
w Warszawie S.A|
Kredyt Inkaso S.A. aktywny rynek-  Gielda Papieréw| 22 948 Rzeczpospolita 275 334 0,06%|
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Rodzajrynkul Nazwarynku Liczba] Krajsiedziby] Wartosd Wartosd Procentowy

emitenta) wediug wedtug udzial

PRAWA POBORU ceny  wyceny waktywach

nabycial  nadzien ogolem

wtys| bilansow!
w tys|

Prawa poboru- razem 35 274 B 63 0,01%)

Nienotowane na rynku aktywnym 35274 E 63 0,01%

ALCHEMIAS.A. nienotowanena|  Nie dotyczy| 1|Rzeczpospolital E [e 0,00%|
rynku aktywnym| Polska)

IATM GRUPA S.A. nienotowanenal  Nie dotyczy, 1|Rzeczpospolital E e 0,00%|
rynku aktywnym| Polskal

Zaktady Odziezowe Bytom nienotowanenal  Nie dotyczy 1|Rzeczpospolital - e 0,00%]
S.A. rynku aktywnym| Polskal

Ceramika Nowa Gala S.A. nienotowane na| Nie dotyczy] 35 260|Rzeczpospolital B 63 0,01%|
rynku aktywnym| Polskal

ECARD S.A. nienotowanenal  Nie dotyczy 1|Rzeczpospolital g e 0,00%|
rynku aktywnym| Polskal

Zaktady Tworzyw Sztucz- nienotowanenal  Nie dotyczy, 1|Rzeczpospolital E e 0,00%]
nych Zabkowice-ERG S.A. rynku aktywnym| Polskal

Ferrum S.A. nienotowane na Nie dotyczy| 1|Rzeczpospolital | ¢ 0,00%
rynku aktywnym| Polskal

Fon S.A. nienotowanenal  Nie dotyczy 1Rzeczpospolital g 0 0,00%|
rynku aktywnym| Polskal

Hygienika S.A. nienotowanenal  Nie dotyczy| 11Rzeczpospolital E o 0,00%
rynku aktywnym| Polskal

Masters S.A. nienotowanenal  Nie dotyczy| 11Rzeczpospolital § e 0,00%]
rynku aktywnym| Polskal

PC Guard S.A. nienotowanenal  Nie dotyczy 1|Rzeczpospolital E o 0,00%|
rynku aktywnym| Polskal

Triton Development S.A. nienotowanenal  Nie dotyczy 1|Rzeczpospolital E o 0,00%|
rynku aktywnym Polskal

\Variant S.A. nienotowane na Nie dotyczy, 1|Rzeczpospolital | el 0,00%|
rynku aktywnym Polskal

Yawal S.A. nienotowanenal  Nie dotyczy 1|Rzeczpospolital E o 0,00%|
rynku aktywnym Polskal

Zurawie Wiezowe S.A. nienotowanenal  Nie dotyczy 1|Rzeczpospolital g e 0,00%|
rynku aktywnym| Polskal
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Rodzajl Nazwal Emi-| Kraj Termin| Warunki  Wartoéd LiczbaWartosq Wartos¢Procentowy
DLUZNE rynku  tynku/ tent siedzib wykupul oprocen- nominalnal wedlugl wedtug udzial
emitenta towanial cen wycenyw aktywach
PAPIERY nabycial nadzien ogolem
WARTOSCIOWE| .
w tys. zi bilansow
w tys. z4
Dluine papiery wartosciowe-razem 106 852 144983 147034 23,98%|
1. O terminie wykupu do 1 roku: 39100 74810 76 170 12,42%|
a) Obligacje 34800 33275 33976 5,54%
I. Notowane na innym aktywnym rynku 34800 33279 33976 5.54%
OKo408 inn MTS| SKARB|Rzeczpo-| 2008.04.12| zerokupo-24 800 000| 24 800,  23103| 23 895 3,90%|
aktywny| Poland PAN{ spolital nowe
rynek S.A| STWA  Polskal
PS0608 inn MTS| SKARB|Rzeczpo-{2008.06.2¢4 stalelo 000 000| 10 000 10172 10 081 1,64%
aktywny| Poland PAN{ spolita
rynek S.A| STWA| Polska|
b) Bony skarbowe 4300 41535 42194 6,88%|
Il._ Nienotowane na rynku aktywnym 4300 41539 42194, 6,88%|
BS070822 nienoto-| nie| SKARB|Rzeczpo-{ 2007.08.22| zerokupo-{ 5000 000| 500 4901 4970 0,81%
wane dotyczyl PAN- spolita nowe
narynkul STWA  Polska
aktyw-
nym
BSo71010 nieno-| nie| SKARB|Rzeczpo- 2007.10.10| zerokupo-10 000 000| 1000 9 749 9 886 1,61%|
towane| dotyczyl PAN{ spolita nowe
narynkul STWA  Polskal
aktyw-
nym
BS071219 nieno- nie| SKARB|Rzeczpo-{ 2007.12.19| zerokupo-{ 2 000 000| 200 1018 1961 0,32%|
towane| dotyczyl PAN{ spolital nowe
narynkuyl STWA  Polskal
aktyw-
nym
BS080123 nieno- nie| SKARB|Rzeczpo- 2008.01.23/ zerokupo-16 000 000| 1600/ 15365 15 636 2,55%|
towane| dotyczyl PAN- spolita nowe
narynkul STWA  Polskal
aktyw-
nym
BS080220 nieno- nie| SKARB|Rzeczpo-2008.02.20| zerokupo-10 000 000| 1000 9 602 9741 1,59%|
towane| dotyczyl PAN{ spolita nowe
narynkul STWA  Polskal
aktyw-
nym
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku: 67752 70173 70 864 11,56 %)
a) Obligacje 67752 70173 70 864 11,56%
I. Notowane na aktywnym rynku requlowanym 13450 14 485 14 669 2,39%|
120816 aktywn Gielda| SKARB|Rzeczpo- 2016.08.24| indekso-| 14125056| 13450 14485 14669 2,39%|
ryneklPapieréw| PAN- spolita wane
-rynek  Warto-| STWA|  Polskal
regulo- $ciowych
wan S.A|
Il Nienotowane na aktywnym rynku 20 2000 2012 0,33%
Echo Invest- nieno-| nie| EchoRzeczpo- 2013.05.25) zmienne|l 2000 000 20| 2000 2012 0,33%|
ment S.A. towanel dotyczy| Invest{ spolital
narynkul ment  Polskal
aktyw- S.A
nym|
Ill. Notowane na innym aktywnym rynku 54282 53688 54183 8,84%
DS0509 inn MTS| SKARB|Rzeczpo-{2009.05.24 stalel 5950000 5950 6154 6 075 0,99%|
aktywny| Poland PAN{ spolita
rynek S.A| STWA| Polska|
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Rodzajl Nazwal Emi-| Kraj Termin| Warunki  Wartoéd LiczbaWartosq Wartos¢Procentowy
DLUZNE rynkul  tynku  tent sigdzib wykupul oprocen- nominalnal wedtug  wedlug udzial
PAPIERY emitenta towanial cen wycenyw aktywach
\WARTOSCIOWE nabycial na dzien ogolem
w tys. zi bilansow
w tys. z4
OKo808 inn MTS| SKARB|Rzeczpo-| 2008.08.12 zerokupo- 3650 000| 3650 3309 3460 0,56%
aktywny| Poland PAN{ spolital nowe
rynek S.A| STWA  Polska
OK1208 inn MTS| SKARB|Rzeczpo- 2008.12.12 zeTokupo-10 400 000| 10 400, 9 485 9 697 1,58%|
aktywny| Poland PAN{ spolita nowe
rynek S.A| STWA  Polska
WZon8 inn MTS| SKARB|Rzeczpo-| 2018.01.25) zmienne|28 858 0oo| 28 858 29317 29 453 4,81%|
aktywny Poland PAN- spolita
rynek S.A| STWA Polskal
WZogn inn MTS| SKARB|Rzeczpo- 2011.09.24| zmienne| 5424000 5424 5 423 5498 0,90%|
aktywny| Poland PAN{ spolita
rynek S.A| STWA| Polska|
Bilans
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2007T. 31.12.2006 1.
1. Aktywa 613 066 329374
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4633 8953
2) Naleznosci 11856 6206
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 51131 4501
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 501177 298 701
dtuzne papiery wartosciowe 102 828 103926
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 44269 11013
diuzne papiery wartosciowe 44206 10234
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 25058 9480
1ll. Aktywa netto (I-11) 588 008 319 894
IV. Kapitat Subfunduszu 470 904 272599
1) Kapitat wplacony 706309 385606
2) Kapital wyptacony (235 405) (113 007)
V. Dochody zatrzymane 16 898 (1067)
1) Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto 784 (581)
2) Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 16114 (486)
ze zbycia lokat
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 100206 48 362
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 588 008 319 894
Liczba jednostek uczestnictwa 3386 862,787 2163 034,960
Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 173,61 147,89
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Rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z1))
1.01-30.06.2007T1.  1.01-31.12.2006 1. 1.01-30.06.2006T.

I. Przychody z lokat 7963 4151 1524
1) Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5457 1851 736
2) Przychody odsetkowe 2506 2294 754
3) Dodatnie saldo réznic kursowych - - 34
4) Pozostale o 6 -

II. Koszty Subfunduszu 6598 4646 1612
1) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6374 4486 1524
2) Koszty odsetkowe - - -
3) Oplaty dla Depozytariusza 85 82 88
4) Podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe 14 47 -

organy administracji publicznej
5) Ujemne saldo réznic kursowych 25 31 -

6) Pozostale - - -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -

IV. Koszty Subfunduszu netto (11-111) 6598 4646 1612
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1365 (495) (88)
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 68 444 45923 5333
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 16 600 (482) (2554)
z tytutu réznic kursowych 18 232 209
2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 51844 46 405 7887

z wyceny lokat, w tym:
z tytutu réznic kursowych 1401 (187) 371
VII. Wynik z operacji (V+VI1) 69 809 45 428 5245
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 20,61 21,00 4,35
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01-30.06.2007 1.

1.01-31.12.2006 1.

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

c) saldozmian
. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

N

1223 827,827

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 319 894 41156
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 69 809 45428
a) przychody z lokat netto 1365 (495)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 600 (482)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 51844 46 405
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 69 809 45428
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) subfunduszu (razem)
a) zprzychodoéw zlokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) zprzychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 198305 233310
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 320703 344 875
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 122398 11565
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 268114 278738
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 588 008 319 894
8. Srednia warto$¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 455161 157 602
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1989 518,873 2 654 504,722
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 765 691,046 878 485,305

1776 019,417

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 045 147,437 3 055 628,564
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1658 284,650 892593,604
¢) saldozmian 3386 862,787 2163 034,960
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3386 862,787 2163 034,960
IIl. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 147,89 106,34
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego 173,61 147,89
okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 35,07% 39,07%
w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 14717 107,18
w okresie sprawozdawczym
data wyceny 2007.01.10 2006.01.02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 174,57 149,81
w okresie sprawozdawczym
data wyceny 2007.06.26 2006.12.18
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 173,62 147,91
wyceny w okresie sprawozdawczym
data wyceny 2007.06.29 2006.12.29
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 2,92% 2,95%
netto, wtym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,82% 2,85%

Wszystkie wartoséci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a,

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zostato sporzadzone
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. Nr 76, poz. 694 z poézniej-
szymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdz-
niejszymi zmianami).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwo-
ty, z wyjatkiem wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscia do 0,01 z}).
lloé¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfund-
uszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny
po godzinie 23.00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano po-
twierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i usta-
leniu jego zobowiazan.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej pro-
wizje maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci row-
nej zero. Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy
danej lokaty.
Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Metody tej nie
stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu.
Nalezna dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dy-
widendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo
réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo —w przypadku dtuznych papieréw wartoéciowych
wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta.
Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoéInosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne
saldo r6znic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkoéw pienigznych, naleznosci oraz zobo-
wigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowia koszty wynagro-
dzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

2,75% dla jednostki uczestnictwa
w skali roku, liczonego jako 365 dni $redniej rocznej wartosci aktywow Subfunduszu.
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Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow limi-
towanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s z aktywow Subfundu-
szu: koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, podatki i inne obciazenia nalozone przez
wlasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne, odsetki
od kredytoéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze
niz 50 000,00 z1 — pigc¢dziesiat tysiecy zlotych). Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimi-
towane Subfunduszu i s3 pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wlasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkéw wilasnych.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transak-
cjach sprzedazy sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréow wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem
a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizo-
wany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat termi-
nowych powiekszajg wartoé¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny w okreélonym dniu wyceny nie uwzgled-
nia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego zwigzanych z wptatami lub
wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie pol-
skiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dziet, w kté-
rym odbywaja sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej.

1.

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoélnosci: akcji, praw

do akgji, praw poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych, dtuznych papieréow wartoscio-

wych) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na kto-
rych moze lokowac Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej
zeT0 zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na ak-
tywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokony-
wana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
—innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rtownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku skorygowanego w sposéb umozli-
wiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 10, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

o) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — we-
diug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —innej ustalonej przez rynek warto-
$ci stanowiacej jego odpowiednik skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;
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2.

oV

d) za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego skladnika aktywéw notowanego na ak-
tywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgod-
nie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku

wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie

na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym

sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac trans-

akcji na tym rynku. W przypadku gdy brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia

wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach

Subfundusz stosuje kolejne mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku,

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

o) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiad-
nik lokat byt notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygo-

wanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym

skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo

kosztow odsetkowych Subfunduszu,

depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek, przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowej,

c) praw poboru - wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 9, w szczegéInosci w przypadku

podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji, prawo poboru wyceniane jest wedtug

wartosci teoretycznej,

praw do akcji — wedtug wartoéci godziwej, o ktorej mowa w pkt 9, w szczegdInosci w oparciu

o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej

ofercie publicznej, powigekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia

w dniuwygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréow wartoéciowych,

spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa,

sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d) —wedtug wartosci godziwej spetniajacej warun-

ki wiarygodnosci okreslone w pkt 9.
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. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wy-

sokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.
Obligacje zamienne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy

od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do od-
kupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych sa wyceniane lub ustalane w walucie,

w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku
- w walucie, w ktorej sa denominowane i s3 wykazywane w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzie Wyceny.

. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pie-
nieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu

dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie pu-

blicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegéInosci

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Y
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10. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktore s3 dopuszczone do publicznego obrotu i ktorych obrét zgod-
nie zwarunkami emisji okreslonymiw szczeg6Inosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszech-
nie obowiazujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym, s3 traktowane
jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetnial kryteria rynku ak-
tywnego, wiec takie papiery wyceniane sa wedtug wartoéci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 9.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. zt 30.06.2007T. 31.12.2006 1,
Z tytutu zbytych lokat 50m 79
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1086 1353
Z tytutu dywidendy 3527 18
Z tytutu odsetek 1 2
Pozostale, w tym: 2231 4754
| z tytutu zapiséw na papiery wartosciowe 2229 4754
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu w tys. zt 30.06.2007T. 31.12.2006 T,
Z tytutu nabytych aktywoéw 20136 3132
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu - E
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1407 3893
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1682 1368
Z tytutu rezerw - -
Pozostate zobowigzania, w tym: 1833 1087
Zobowigzania wobec TFI 1514 968|
Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
30.06.2007T.
Waluta Wartoéé na dzien Wartos¢ na dzien
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy w danej bilansowy w walucie
bankowych walucie w tys. zt sprawozdania
finansowego w tys. zt
I. Banki 4633
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 4633 4633
31.12.2006 1.
Struktura srodkéw pienieinych na rachunkach Waluta Wartoéé na dzien Wartos¢ na dzien
bankowych bilansowy w danej bilansowy w walucie
walucie w tys. zt sprawozdania
finansowego w tys. zt
I. Banki 8953
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 8953 8953
1.01.2007 1.-30.06.2007 .
Waluta Wartosé Wartos¢
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw na30.06.2007T. Nna30.06.2007T.
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia w danej walucie w walucie
biezacych zobowiazan Subfunduszu w tys. sprawozdania
finansowego w tys. zt
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 6369
pienieznych
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 5983 5983
2. Bank Zachodni WBK S.A. CZK 462 61
3. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 72 271
4. Bank Zachodni WBK S.A. usb 17 48
5. Bank Zachodni WBK S.A. GBP 1 6
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1.01.2006 1.-31.12.2006 1.

Waluta Wartosé Wartosé
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw na31.12.2006T. Nna31.12.2006T.
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia w danej walucie w walucie
biezacych zobowigzan Subfunduszu w tys. sprawozdania
finansowego w tys. zt
1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 535
pienieznych
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 203 203
2. Bank Zachodni WBK S.A. CzK 121 17
3. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 73 280
4. Bank Zachodni WBK S.A. usD 12 35
1.01.2006 1.-30.06.2006 1.
Waluta Wartosé Wartos¢
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw Nna30.06.2006T. Na30.06.2006T.
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia w danej walucie w walucie
biezacych zobowigzan Subfunduszu w tys. zt sprawozdania
finansowego w tys. zt
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 491
pienieznych
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 46 46
2. Bank Zachodni WBK S.A. CzZK 14 2
3. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 105 425
4. Bank Zachodni WBK S.A. usD 6 18

Nota 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na katego-
rie bilansowe.
Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypad-
ku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép cena papieréw maleje, w przypadku
spadku roénie. Im dluzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko
jest wieksze. W przypadku bonéw skarbowych i instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu wystepuje
natomiast ryzyko przeptywoéw pienieznych wynikajace z faktu cyklicznego ustalania stopy oprocentowania
w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Obligacje indeksowane inflacja (obligacja skarbowa 1Z0816) niosa ze soba ryzyka przeptywow pienieznych,
poniewaz kwoty wyplacanych kuponéw i wartos¢ wykupu tych obligacji zalezy od wskaznika zmian cen
konsumpcyjnych publikowanego przez GUS.

Poziom ryzyka Wartoéé na dzien Udziat w aktywach

Rodzaj ryzyka obcigzajacego sktadnik lokat bilansowy w tys. 1 W%

I. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku

1. Ryzyko wartoéci godziwej wynikajace niskie 53208 8,67%

ze stopy procentowej (instrumenty o statym
oprocentowaniu)

2. Ryzyko przeptywoéw pienieznych wynikajace srednie 5498 0,90%
ze stopy procentowej wysokie 29 453 4,81%
(instrumenty o zmiennym oprocentowaniu)

3. Ryzyko przeptywéw pienieznych wynikajace wysokie 14 669 239%
ze stopy inflacji (obligacje indeksowane
inflacja)

I. Sktadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku
1. Ryzyko wartoéci godziwej wynikajace niskie 42194 6,88%

ze stopy procentowej (instrumenty o stalym
oprocentowaniu)

2. Ryzyko przeptywéw pienieznych wynikajace srednie 2012 0,33%
ze stopy procentowej (instrumenty
0 zmiennym oprocentowaniu)
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2)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie
bilansowe.

Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypltacalnosci Emitenta lub gwaranta papieru wartoéciowego, polega
na ryzyku niemozliwoséci wywiazania sig przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréow dtuznych
emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest znikome. Poziom ryzyka kredytowego jest nieznaczny
z uwagi na wysoki udziat w portfelu papieréw dtuznych — papieréw gwarantowanych przez Skarb Pan-
stwa.

Emitent

Wartos¢ na dzieh Udziat
bilansowy w tys.zt w aktywachw %

I. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku

1. SKARB PANSTWA 102 828 16,77%

1l. Sktadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku

1.

Echo Investement S.A. 2012 0,33%

2. SKARB PANSTWA 42194 6,88%

3)

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkoéw
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlinych kategoriach lokat.

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty Subfunduszu wzgledem waluty, w kt6-
rej dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane
w zlotym polskim Tub denominowane w walucie obcej. Fundusz nie ma obowiagzku zawierania transakcji
ograniczajacych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach obcych.
W zwiazku z tym, uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktérej

denominowane sa lokaty Subfunduszu.

Wartoséé na dzien

Waluta bilansowy w tys. zi

Udziat
w aktywach w %

I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

1. Akcje
a) CzZK 1876 1,94%
b) EUR 40 045 6,53%
c) GBP 201 0,05%
d) HUF 14737 2,41%
e) TRY 10 626 1,74%
f) USD 18125 2,96%
Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.
Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Wartosc Wartosc
. . s - nadzieh nadzien
Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu bilansowy 31122006 .
w tys. zt w tys. zt
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 51131 4501
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz - -
praw wlasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz - -
praw wlasnosci i ryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz 51131 4501

praw wlasnoéci i nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: -

1. Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje przeniesienie na druga strone -
praw wilasnosci iryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone -
praw wlasnosci i ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i r6znice kursowe

30.06.2007T.

Waluta Wartos¢ Wartos¢
Walutowa struktura pozycji bilansu w walucie w tys. zt
w tys.

Aktywa PLN 613 066
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 4633
PLN 4633 4633

Naleznosci PLN 1856
PLN 11539 11539

CzZK 1266 166

EEK o o

EUR 10 37

HUF 7468 14

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 51131
PLN 51131 51131

Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku PLN 501177
PLN 405 477 405477

CzK 90587 1876

EUR 10 634 40 045

GBP 52 201

HUF 962322 14737

TRY 4991 10 626

usD 6476 18125

Sktadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 44269
PLN 44269 44269

Nieruchomosci - -
Pozostate aktywa - -
Zobowigzania PLN 25 058
PLN 24877 24877

EUR 37 139

EEK 174 42

31.12.2006 1.
Waluta Wartoéé Wartos¢
Walutowa struktura pozycji bilansu w walucie w tys. zt
w tys.

Aktywa PLN 329374
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 8953
PLN 8953 8953

Naleznosci PLN 6206
PLN 6192 6192

EUR 4 14

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 4501
PLN 4501 4501

Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku PLN 298 701
PLN 257333 257333

CZK 43 680 6 085

EUR 5548 21258

TRY 2073 4239

usD 3362 9786

Sktadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 1013
PLN 11013 1013

Nieruchomosci - -
Pozostate aktywa - -
Zobowigzania PLN 9480
PLN 9480 9480
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1.01.2007 1.-30.06.2007 T.

Dodatnie i ujemne réinice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Sktadniki lokat - - -
Zrealizowane  Niezrealizowane

Zrealizowane  Niezrealizowane

Akcje 18 1401
Kwity depozytowe - -
Listy zastawne - -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Certyfikaty inwestycyjne - -
Tytuly uczestnictwa emitowane - -
przez instytucje wspélnego

inwestowania majace siedzibe

zagranica
Inne - - - -
Razem 18 1401 - -
1.01.2006 1.-31.12.2006 1.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Skladniki lokat nga‘mie rézn?ce kursowe Ujemne rézm'c.e kursc?we

Zrealizowane  Niezrealizowane Zrealizowane  Niezrealizowane
Akcje 232 - - 187
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane - - - -
przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe
zagranica
Inne - - - -
Razem 232 - - 187

1.01.2006 1.-30.06.2006 1.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
s Dodatnie r6znice kursowe Ujemne roznice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 209 371
Kwity depozytowe - -
Listy zastawne - -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Certyfikaty inwestycyjne - -
Tytuly uczestnictwa emitowane - -
przez instytucje wspolnego

inwestowania majace siedzibe

za granica

Inne - - - -
Razem 209 391 - -
Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, Kurs w stosunku Waluta
z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego do zt

1. Dolar amerykanski 2,7989 usb
2. Euro 3,7658 EUR
3. Forint 1,5314 100 HUF
4. Funt szterling 5,6005 GBP
5. Korona czeska 0,131 CzZK
6. Korona estonska 0,2407 EEK
7. Liraturecka 2,292 TRY
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2007 1.-30.06.2007 T.

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zys!(u
lokat w tys. zt z wyceny aktywow|

w tys. z}

n. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 600 51844,

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 9

1.01.2006 1.-31.12.2006 1.

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zys}(u
lokat w tys. zt z wyceny aktywow|

w tys. z}

h. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (482) 46 405
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - b

1.01.2006 1.-30.06.2006 1.

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zys!(u

lokat w tys. zt z wyceny aktywow|

w tys. z}

n. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (2554) 7887

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - E
Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu.
\Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. zt 1.01-30.06.2007 1. 1.01-31.12.2006 . 1.01-30.06.2006 r‘\
\Czeéc’ stala wynagrodzenia 6374 4486 1 524l

Calos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie z czesci stalej.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO zostat zalozony 26.09.2005 1.

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2007T. 31.12.2006 1. 31.12.2005 1,
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. zi 588 008 319 894 41156
Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 173,61 147,89 106,34
Ina koniec roku obrotowego w zi
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilanso-

wym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finan-
sowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa

i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu
Nie dotyczy.

E. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno-
Sci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mo-
glyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finanso-
wej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian
Nie wystapily.
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Oswiadczenie Depozytariusza

Poznan, dnia 22 sierpnia 2007 roku

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust.1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — Bank Zachodni WBK S.A. jako Depozytariusz
dla Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO (zwany dalej Subfunduszem) oéwiadcza, ze dane do-
tyczace stanu aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréow wartosciowych oraz pozytkéw
z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2007 roku
do 30 czerwca 2007 roku s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Maciej Pietrucha
Dyrektor
Centrum Ustug Rozliczeniowych
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
Srodrocznego sprawozdania jednostkowego Subfun-
duszu LUKAS Stabilnego Wzrosu Funduszu LUKAS Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego, obejmujacego okres
od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku

Dla Akcjonariusza BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego srodrocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu LUKAS
Stabilnego Wzrostu Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibq w Poznaniu przy placu
Wolnosci1s (,Subfundusz”), na ktore sktada sie: zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku o war-
tosci1006 697 tys. ztotych, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktory wykazuje aktywa netto i kapitaty
nasume 1084 780 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku,
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 95 440 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od 1stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujace zwiekszenie aktywoéw netto o kwote 103 027 tys. zlotych,
oraz noty objaéniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezen-
tacje powyzszego srodrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76 poz. 694 z pdzniej-
szymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego srédrocznego
sprawozdania jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego rewidenta Ogdl-
ne zasady dokonywania przeglqdu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany
przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegol-
nosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i in-
nych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie
pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostac zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego
zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalagczonym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazatl niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone srédroczne sprawo-
zdanie jednostkowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowe;j i fi-
nansowej Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien
30 czerwca 2007 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o ra-
chunkowoéci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Bieg}y rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp.zo.o. Za KPMG Audyt Sp.zo.0.
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390 David Pozzecco, Dyrektor

Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 22 sierpnia 2007 .
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. N1 76, poz. 694 z pdzniej-

szymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegéinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1. Nr 231, poz. 2318, z pozniejszymi zmianami) Zarzad

BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu LU-

KAS Stabilnego Wzrostu Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2007 roku

do 30 czerwca 2007 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku.

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
1084 780 tys. 1.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 95 440 tys. zL.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Anna Jasiewicz Michal Zimpel Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Grzegorek
Dyrektor ds. Wycen Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Funduszy i Portfeli

Data: 22 sierpnia 2007 1.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Czlapowski Krzysztof Samotij
Gléwna Ksiegowa Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 22 sierpnia 2007 1.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

30.06.2007T.

31.12.2006 1.

ISKEADNIKI LOKAT

Wartoéé
wedtug ceny
nabycia
w tys. zt

Wartos¢
wedtug wyceny
nadzien
bilansowy

w tys. zt

Procentowy|
udzial

w aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia
w tys. zt

Wartos¢
wedtug wyceny
nadzien
bilansowy

w tys. zt

Procentowy|
udzial

w aktywach
ogotem

n. Akcje

179 902

324175

28,51%

144778

270336

25,83%|

~

. Warranty
subskrypcyjne

. Prawa do akcji

364

0,04%|

1953

2406

0,23%|

. Prawa poboru

o

0,00%)

823

Kwity depozytowe

0,08%|

. Listy zastawne

oS [P

. Dluzne papiery
wartosciowe

671882

59.97%]

654 431

676 533

64,63%|

8. Instrumenty
pochodne

9. Udzialy w spétkach
zograniczong
odpowiedzialnoscia

ho.Jednostki
uczestnictwa

m. Certyfikaty
inwestycyjne

n2. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego
inwestowania majace
siedzibe za granicg

3. Wierzytelnosci

4. Weksle

n5. Depozyty

16.nne

399

309

0,03%|

SUMA

801471

950 407

90,80%)|
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2) Tabele uzupeiniajace

Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczba) Krajsiedziby] Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
emitenta) wedlug wedtug udzial
IAKCIE ceny wyceny| w aktyvyach
nabycial  nadzien ogolem
wtys.zll  bilansowy|
w tys. zi
IAkcje - RAZEM 8 955 090,849 179 902| 324175, 28,51%)
I. Notowane na aktywnym rynku requlowanym 8955 090,849 179 902| 324 175 28,51%
h. ABB Asea Brown Aktywny| Zurich Stock 43 500 Szwajcarial 1489 2749 0,24%|
Boveri Ltd. rynek - rynek Exchange|
regulowany|
2.CEZAS. Aktywny| Prague Stock 37970 Czech 4 438 5456 0,48%]
rynek - rynek Exchange
regulowany|
3. Orco Property Aktywny| EURONEXT PARIS| 2505 Luksemburg 1158 1107 0,10%
Group rynek - rynek
regulowany
4. AS BALTIKA Aktywny| Tallin Stock] 15000 Estonial 500 443 0,04%|
Tynek - rynek| Exchange
regulowany|
5. AREVA CI Aktywny| EURONEXT PARIS| 150 Francjal 294 448 0,04%|
rynek - rynek
regulowan
6. Bayerische Moto- Aktywny| FRANKFURT| 1500 Niemcy)| 236 271 0,02%
ren Werke A.G. rynek - rynekl EXCHANGE XETRA|
regulowany|
7. Erste Bank Der Aktywny| Vienna Stock 19 700 Austrial 4 046| 4 288 0,38%
Oesterreichischen rynek - rynek Exchange
Sparkassen A.G. regulowany|
8.Immoeast A.G. Aktywny rynek Vienna Stock 13 660 Austrial 529 539 0,05%
- rynek regulo-| Exchange|
wany|
9. RAIFFEISEN INTER- Aktywny| Vienna Stock 33562 Austrial 8716 14 876) 1,31%
NATIONAL BANK- rynek - rynek Exchange
FHOLDING A.G. regulowany
ho.RHIA.G. Aktywny| Vienna Stock 1500 Austrial 159 228 0,02%|
rynek - rynek| Exchange
regulowany
1. Schoeller-Bleck- Aktywny| Vienna Stock 12 950 Austrial 1648 2518 0,22%
mann Oilfield rynek - rynek Exchange
Equipment A.G. regulowany|
n2. STRABAG A.G. Aktywny| Frankfurt Stock| 1666| Niemc 1655 1637 0,14%|
rynek - rynek| Exchange
regulowany
n3. Plaza Centers N.V. Aktywny| London Stocki 10 050 Holandial 1 13 0,01%|
Tynek - rynek| Exchange
regulowany|
4. MOL Magyar Aktywny| Budapest Stock 9377 Wegr 3327 3978 0,35%|
Olaj-es Gazipari rynek - rynek Exchange
Nyilvanosan Mukodo|  regulowany,
Reszvenytarsasag
5. OTP Bank Aktywny| Budapest Stock 30890 Wegr 4175 5014 0,44%
rynek - rynek Exchange
regulowany|
16. SIODMY NARO- Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital e [ 0,00%|
DOWY FUNDUSZ rynek -tynek  Wartosciowych Polskal
INWESTYCYJNY regulowany| w Warszawie S.A|
IMIENIA KAZIMIERZA
WIELKIEGO S.A.
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Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczba) Krajsiedziby] Wartosd Wartos¢ Procentowy|
emitenta) wedlug wedtug udzial
IAKCIE ceny wyceny| w aktywach
nabycial  nadzien ogolem
wtys.zll  bilansowy|
w tys. i
17. NARODOWY FUN- Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital e [ 0,00%|
DUSZ INWESTYCYJNY| rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
IOCTAVA S.A. regulowany] w Warszawie S.A|
18. NARODOWY FUN- Aktywny|  Gielda Papieréw| 1|Rzeczpospolital 0 0 0,00%|
DUSZ INWESTYCYINY| rynek-rtynekl  Wartosciowych Polskal
PIAST S.A. regulowany] w Warszawie S.A|
19.Agora S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 72 590 Rzeczpospolital 3181 3060 0,27%
rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
20. ALCHEMIA S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital 0 0 0,00%|
rynek -rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
21. ALMA MARKET Aktywny|  Gielda Papierd 7 091 Rzeczpospolital 527 1067 0,09%
S.A. rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
22. Ambra S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 29 326|Rzeczpospolital 428 489 0,04%|
rynek -rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
23. Artman S.A. Aktywny|  Gielda Papierow 5 409|Rzeczpospolita 346 433 0,04%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
24. ATM GRUPAS.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital 0 [ 0,00%|
rynek -rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
25. Bank BPH S.A. Aktywny|  Gielda Papieréw| 33 140| Rzeczpospolital 18 525 31317 2,75%
rynek-tynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
26. BRE BANK S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 30 692 Rzeczpospolital 6219 16 727 1,47%
rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
27.Budimex S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 96 989|Rzeczpospolita 8 674, 12124 1,07%|
rynek -rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
28. Zaklady Odziezo- Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital e 0 0,00%]
we Bytom S.A. rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
29. CCCS.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 34 075|Rzeczpospolital 342 2656 0,23%|
rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
30. Ceramika Nowa Aktywny|  Gielda Papierow 12 035 Rzeczpospolita 79 82 0,01%|
Gala S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
31. Ciech S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 16 470| Rzeczpospolita 1791 2 849 0,25%|
rynek -rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
32. Cinema City Aktywny|  Gielda Papieréw| 71842 Holandia| 1396 2532 0,22%
International N.V. rynek-rynekl  Wartoéciowych
regulowany] w Warszawie S.A|
33. Comarch S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 25 000|Rzeczpospolital 1258 5138 0,45%|
rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
34.Decora S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 3 956|Rzeczpospolital 152| 273 0,02%
rynek-tynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
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Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczba) Krajsiedziby] Wartosd Wartos¢ Procentowy|
emitenta) wedlug wedtug udzial
IAKCIE ceny wyceny| w aktywach
nabycial  nadzien ogolem
wtys.zll  bilansowy|
w tys. i
35. Polski Koncern Aktywny|  Gielda Papierow| 159 168 Rzeczpospolital 1193 2093 0,18%
Migsny DUDAS.A. rynek -rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
36. Firma Chemiczna Aktywny|  Gielda Papieréw| 14.170|Rzeczpospolita 525 2762 0,24%
Dwory S.A. rynek-tynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
37. ECARD S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 1Rzeczpospolital 0 0 0,00%|
rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
38. Echo Investment Aktywny|  Gielda Papierow| 43 845 Rzeczpospolita 721 4797 0,42%
S.A. rynek -rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
39. Elektrobudowa Aktywny|  Gielda Papierow| 4 232|Rzeczpospolital 65| 1121 0,10%|
S.A. rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
40. Eldorado S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 2110\ Rzeczpospolital 56| 342 0,03%
rynek -rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
4. Elektrotim S.A. Aktywny|  Gielda Papierow 6 000| Rzeczpospolital 108 323 0,03%
rynek-tynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
42. Przedsiebiorstwo Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital 0 [ 0,00%|
Elektromontazowe rynek -rynek  Wartosciowych Polskal
Elkop S.A. regulowany] w Warszawie S.A|
43. Energomontaz Aktywny|  Gielda Papieréw| 17 576/ Rzeczpospolita 229 464 0,04%]
Pooc S.A. rynek-tynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
44. Energopol - Potu- Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital e [¢ 0,00%|
dnie S.A. rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
45. Erbud S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 4 900| Rzeczpospolital 245 417 0,04%|
rynek -rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
46. Zaklady Tworzyw Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital e 0 0,00%]
Sztucznych Zabkowi-| rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
ce-ERG S.A. regulowany] w Warszawie S.A|
47. EUROCASH S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 103 955/ Rzeczpospolital 322 1133 0,10%|
rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
48. Ferrum S.A. Aktywny|  Gielda Papierow 1Rzeczpospolital 0 ¢ 0,00%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
49. Fon S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital 0 [ 0,00%|
rynek -rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
50. Fortis Bank Polska Aktywny|  Gielda Papieréw| 4 423|Rzeczpospolital 235 986 0,09%|
S.A. rynek-tynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
51. GETIN HOLDING Aktywny|  Gielda Papierow| 932 695/ Rzeczpospolital 1379 14 765 1,30%
S.A. rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
52. Gino Rossi S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 15 812/ Rzeczpospolital 302| 395 0,04%|
rynek-tynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
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53. Hydrobudowa Aktywny|  Gielda Papierow| 5497 Rzeczpospolita 172 1052 0,09%
Slask S.A. rynek -rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
54. Hygienika S.A. Aktywny|  Gielda Papieréw| 1|Rzeczpospolital 0 0 0,00%|
rynek-tynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
55. ING Bank Slaski Aktywny|  Gielda Papierow| 1330|Rzeczpospolital 1145 1334 0,12%|
S.A. rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
56. Inter Cars S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 21867 Rzeczpospolital 621 3037 0,27%|
rynek -rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
57.Jutrzenka S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 798 Rzeczpospolital 62| 183 0,02%|
rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
58. Grupa Kety S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 7 906| Rzeczpospolital 1380 1822 0,16%|
rynek -tynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
59. KGHM Polska Aktywny|  Gielda Papierow 153 316/ Rzeczpospolital 17 443 16 481 1,45%
Miedz S.A. rynek-tynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
60. Koelner S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 68 463|Rzeczpospolital 784 4 655 0,41%|
rynek -rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
61.Grupa Kolastyna Aktywny|  Gielda Papieréw| 143 794| Rzeczpospolital 506 940 0,08%
S.A. rynek-tynekl  Wartoéciowych Polskal
requlowany] w Warszawie S.A|
62. Kopex S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 46 305|Rzeczpospolital 2316 2764 0,24%|
rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
63. LENA LIGHTING Aktywny|  Gielda Papierow| 12 892 Rzeczpospolita) 125 158 0,01%
S.A. rynek -rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
64. MCI MANAGE- Aktywny|  Gielda Papierow| 114 649|Rzeczpospolita 132 4299 0,38%
MENT S.A. rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
65. Zaktady Dziewiar- Aktywny|  Gielda Papierow| 128 597/ Rzeczpospolital 309 441 0,04%|
skie Mewa S.A. rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
66. Bank Millennium Aktywny|  Gielda Papierow 637 441|Rzeczpospolital 4831 8268 0,73%|
S.A. rynek -rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
67. MONNARI TRADE Aktywny|  Gielda Papierow| 29 074 Rzeczpospolita 611 1067 0,09%
S.A. rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
68. Mostostal War- Aktywny|  Gielda Papieréw| 69 489| Rzeczpospolital 949 3196 0,28%
szawa S.A. rynek-tynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
69. Masters S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital e [¢ 0,00%|
rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
70. Multimedia Aktywny|  Gielda Papierow| 166 589|Rzeczpospolital 2149 1962 0,17%|
Polska S.A. rynek-tynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
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Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczba) Krajsiedziby] Wartosd Wartos¢ Procentowy|
emitenta) wedlug wedtug udzial
IAKCIE ceny wyceny| w aktywach
nabycial  nadzien ogolem
wtys.zll  bilansowy|
w tys. i
71. Narodowy Fun- Aktywny|  Gielda Papierow| 25 002 Rzeczpospolital 263 613 0,05%]
dusz Inwestycyjny rynek -rynek  Wartosciowych Polskal
Empik Media & regulowany] w Warszawie S.A|
Fashion S.A.
72. Nordea Bank Aktywny|  Gielda Papierow| 239|Rzeczpospolital 6| 8 0,00%|
Polska S.A. rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
73. Orbis S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 158 615/ Rzeczpospolital 4671 13 244 1,16%|
rynek -rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
74. PBG S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 11 840|Rzeczpospolital 379 4 476) 0,39%|
rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
75. PC Guard S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital 0 0 0,00%|
rynek -rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
76. PEKAES S.A. Aktywny|  Gielda Papierow 25 000|Rzeczpospolita 326| 503 0,05%
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
77. Polskie Gornictwo Aktywny|  Gielda Papierow| 2199 891/ Rzeczpospolital 7293 11153 0,98%
Naftowe i Gazownic-| rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
ftwo S.A. regulowany] w Warszawie S.A|
78. Polski Koncern Aktywny|  Gielda Papieréw| 150 792/ Rzeczpospolital 7127 8294 0,73%|
Naftowy Orlen S.A. rynek-tynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
79. POWSZECHNA Aktywny|  Gielda Papierow| 743 849|Rzeczpospolita 20942 40 837 3,59%
KASA OSZCZEDNOSCI| rynek-rtynekl  Wartosciowych Polskal
BANK POLSKI S.A. regulowany] w Warszawie S.A|
80. FABRYKA KOSME- Aktywny|  Gielda Papierow| 22 082 Rzeczpospolital 182 775 0,07%|
TYKOW POLLENA- rynek-tynekl  Wartoéciowych Polskal
FEWAS.A. regulowany w Warszawie S.A|
81. PROCAD S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 8 289 Rzeczpospolital 508 615 0,05%
rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
82.Radpol S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 84 350 Rzeczpospolital 665 118 0,10%
rynek -rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
83. Fabryka Kottow Aktywny|  Gielda Papierow 199 710 Rzeczpospolita 765 2896 0,26%|
Rafako S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
84. Zaklady Magne- Aktywny|  Gielda Papierow| 3 043|Rzeczpospolita 58 234 0,02%
zytowe Ropczyce S.A.| rtynek-tynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
85. Ruch S.A. Aktywny|  Gielda Papierow, 62143 Rzeczpospolita 994 2099 0,19%|
rynek-tynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
86. Stalprodukt S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 1209|Rzeczpospolita 2 1681 0,15%|
rynek -rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
87. Fabryka Farb i Aktywny|  Gielda Papierow 6 567 Rzeczpospolital 176) 381 0,03%
Lakierow Sniezka S.A.| Ttynek-tynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
88. TELFORCEONE Aktywny|  Gielda Papierow| 12 324 Rzeczpospolita 348 388 0,03%|
S.A. rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
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w tys. i
89. Torfarm S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 600|Rzeczpospolita 4 54| 0,01%
rynek -rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
90. TRAVELPLANET. Aktywny|  Gielda Papieréw| 15 951 Rzeczpospolital 287 1356 0,12%
PLS.A. rynek-tynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A|
91. Triton Develop- Aktywny|  Gielda Papierow| 1Rzeczpospolital 0 0 0,00%|
ment S.A. rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
92. TVN S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 199 313 Rzeczpospolita) 1650 4504 0,40%|
rynek -rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
93. Variant S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 1Rzeczpospolital 0 0 0,00%|
rynek-rynek|  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
94. Zaklady Przemy- Aktywny|  Gielda Papierow| 1994|Rzeczpospolital 250 499 0,04%|
stuJedwabniczego rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
Wistil S.A. regulowany] w Warszawie S.A|
95. Wydawnictwa Aktywny|  Gielda Papierow 40 003 Rzeczpospolital 387 560 0,05%
Szkolne i Pedagogicz-| rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
neS.A. regulowany] w Warszawie S.A|
96. Yawal S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 1|Rzeczpospolital 0 [ 0,00%|
rynek -rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
97. Zurawie Wiezowe Aktywny|  Gielda Papierow 11Rzeczpospolital 0 0 0,00%]
S.A. rynek-tynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
98. DOGAN Aktywny| Istanbul Stock| 397 421,679 Turcja) 2078 2234 0,20%
SIRKETLER GRUBU rynek - rynek| Exchange
HOLDING A.S. regulowany
99. TURKIYE GARAN- Aktywny| Istanbul Stock| 260 757 Turcja) 2584 4081 0,36%|
TI BANKASIA.S. rynek - rynek| Exchange
regulowany|
noo. HACI OMER SA- Aktywny| Istanbul Stock| 258 900 Turcja) 2451 36M 0,32%|
BANCI HOLDING AS. | rynek - rynek Exchange
regulowany
ho1. Sekerbank TAS Aktywny| Istanbul Stock| 67784 Turcja 1302 1357 0,12%|
Tynek - rynek Exchange
regulowany|
no2. Turkiye Halk Aktywny| Istanbul Stock| 75760 Turcjal 1276| 1363 0,12%
BankasiA.S. rynek - rynek Exchange
regulowany|
n03. YAPI VE KREDI Aktywny| Istanbul Stock| 261521,170| Turcja 1300 1626 0,14%|
BANKASIA.S. Tynek - rynek Exchange|
regulowany
104. YAPI KREDI Aktywny)| Istanbul Stock 12 064, Turcjal 106| 108| 0,01%
KORAY rynek - rynek Exchange
regulowany|
nos. Central Euro- Aktywny| NASDAQ| 34950 Stan 2753 3387 0,30%|
ipean Distribution rynek - rynek| Zjednoczone
Corporation Ltd. regulowany|
ho6. Central Europe- Aktywny| NASDAQ 23 620 Bremud) 4395 6451 0,57%|
an Media Enterprises| rynek - rynek
Ltd. regulowany|
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Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczbal Krajsiedzib Wartosd Wartosd Procentowy
emitenta wedtug wedtug udzial
PRAWA DO AKCJI ceny  wyceny waktywach
nabycial  nadzien ogolem
wtys.zl  bilansow
w tys. z4
Prawa do akcji - RAZEM 24 273 364 490 0,04%)|
I._Notowane na aktywnym rynku requlowanym 24 273 364 499 0,04%)
. Budvar Centrum S.A. Aktywny|  Gielda Papieréw| 24 273/Rzeczpospolital 364 490| 0,04%|
rynek -rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Rodzajrynkul Nazwarynku Liczba] Krajsiedziby] Wartosd Wartos¢ Procentowy
emitenta  wedtug wedlug udzial
PRAWA POBORU ceny  wyceny w aktywach
nabycia)  nadzien ogoblem
wtys.zl  bilansow
w tys. z4
Prawa poboru - RAZEM 15 0| 0 0,00%|
I. Nienotowane na aktywnym rynku 15] o o 0,00%)
1. ALCHEMIAS.A. Nienotowanena  Nie dotyczy| 11Rzeczpospolital E e 0,00%
aktywnym rynkul Polskal
2. ATM GRUPA S.A. Nienotowanena  Nie dotyczy| 11Rzeczpospolital § e 0,00%]
aktywnym rynkul Polskal
3. Zaklady Odziezowe Nienotowanena]  Nie dotyczy| 1|Rzeczpospolital E o 0,00%|
Bytom S.A. aktywnym rynkul Polskal
4. Ceramika Nowa GalaS.A|  Nienotowanena|  Nie dotyczy| 1|Rzeczpospolital E o 0,00%|
aktywnym rynku| Polskal
5. ECARD S.A. Nienotowane na Nie dotyczy 1|Rzeczpospolital | el 0,00%|
aktywnym rynku| Polskal
6. Zakltady Tworzyw Sztucz-  Nienotowanenal  Nie dotyczy 1|Rzeczpospolital E o 0,00%|
nych Zabkowice-ERG S.A. aktywnym rynku| Polskal
7. Ferrum S.A. Nienotowanena]  Nie dotyczy| 1|Rzeczpospolital g e 0,00%|
aktywnym rynkul Polskal
8.Fon S.A. Nienotowanena]  Nie dotyczy| 1|Rzeczpospolital E e 0,00%|
aktywnym rynkul Polska)
9. Hygienika S.A. Nienotowanena]  Nie dotyczy| 1|Rzeczpospolital - e 0,00%|
aktywnym rynkul Polskal
no. Masters S.A. Nienotowanena]  Nie dotyczy| 1|Rzeczpospolital E e 0,00%|
aktywnym rynkul Polskal
m. PC Guard S.A. Nienotowanena]  Nie dotyczy| 1|Rzeczpospolital - e 0,00%|
aktywnym rynku Polskal
h2. Triton Development S.A. Nienotowane na Nie dotyczy, 1|Rzeczpospolital | ¢ 0,00%
aktywnym rynkul Polskal
n3.Variant S.A. Nienotowanena]  Nie dotyczy| 1|Rzeczpospolital g e 0,00%|
aktywnym rynku Polskal
n4.Yawal S.A. Nienotowane na Nie dotyczy)| 1Rzeczpospolital | ¢ 0,00%
aktywnym rynkul Polskal
5. Zurawie Wiezowe S.A. Nienotowanena  Nie dotyczy| 1|Rzeczpospolital g 0 0,00%|
aktywnym rynkul Polskal
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Rodzajl Nazwa| Emi- Kraj Termin| Warunki Wartos¢ Liczbal Wartos¢, Wartos¢ Procento-|
; rynku  rynkul tent siedzib wykupul oprocen- nominalna| wedlug  wedlug| wy udzial
DtUZNE . .
emiten- towanial (w 1) cen wycen w akA]
PAPIERY tal nabycia] nadzier|  tywach
WARTOSCIOWE| . .
(w tys. zt) bilansow ogotem
(w tys. z)
Diuine papiery wartosciowe - RAZEM 546 560 671882 682032 59,97%|
I. O terminie wykupu do 1 roku 166 064] 279 508 285092 25,07%|
1. Obligacje 148 112 106 580 109 299 9,61%
a) notowane na aktywnym rynku requlowanym 40 212 3951 4087 0,36%
SPo308 Aktywn Gielda| SkarbRzeczpo-/2008.03.03 stale| 4021200| 40 212 3951 4087 0,36%|
rynek Papierow| Pan- spolita
regulo{ Warto-| stwa| Polska
wanyéciowych
w War-|
szawie
S.A]
b) notowane na innym aktywnym rynku 107 900| 102 629 105 212| 9,25%|
OKo408 Inn MTS| SkarbjRzeczpo-| 2008.04.12| zeroku- 79 900 000| 79 900, 74188 76 984 6,77%|
aktywny Poland Panq spolital ponowe
rynek S.A| stwal Polska]
PS0608 Inn MTS| SkarblRzeczpo-2008.06.24| stalel 28 000 000| 28 000 28 441 28 228 2,48%|
aktywny| Poland| Pan- spolita
rynek S.A| stwal Polska
2. Bony skarbowe 17952 172 928 175793 15,46%
a) nienotowane na rynku aktywnym 17952 172928 175793 15,46%
BS070822 Nieno-| Nie| SkarblRzeczpo- 2007.08.22 zeroku- 15000000 1500/ 14702 14 910| 1,31%|
towane dotyczy| Pan{ spolital ponowe
narynkuyl stwal  Polskal
aktyw-
nym
BSo71010 Nieno-| Nie| SkarbRzeczpo- 2007.10.10| zeroku- 20 000 000| 2000 19 497 19 771 1,74%
towane| dotyczy| Pan- spolital ponowe|
narynkul stwal  Polska]
aktyw-
nym
BS071219 Nieno-| Nie| SkarblRzeczpo{ 2007.12.19 zeroku- 25000000 2500/ 23980 24513 2,16%
towane dotyczy] Pan{ spolital ponowe
narynkul stwal  Polska]
aktyw-
nym
BSo80109 Nieno-| Nie| SkarbRzeczpo-2008.01.09| zeroku- 11520 000 1152 11050 11268 0,99%|
towane dotyczy| Pan{ spolital ponowe
narynk stwal  Polska]
aktyw-
nym
BS080123 Nieno- Nie| SkarbRzeczpo- 2008.01.23] zeroku-{ 50000000 5000 48016 48862 4,30%
towane dotyczy| Pan{ spolital ponowe
na rynkul stwa]  Polska
aktyw-
nym
BS080220 Nieno-| Nie| SkarbRzeczpo-2008.02.20| zeroku- 50 000 000| 5000 48 012 48708 4,28%|
towane dotyczy] Pan{ spolital ponowe
narynku stwal  Polska
aktyw-
nym
BS080319 Nieno-| Nie| SkarbRzeczpo- 2008.03.19| zeroku- 8 000 000 800 7671 7761 0,68%|
towane dotyczy] Pan{ spolital ponowe
narynkul stwa]  Polska
aktyw-
nym|

78



LUKAS FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu

LUKAS

FUNDUSZ INWESTYCYJNY

Il. O terminie wykupu powyzej 1 roku 380496 392374 396 940 34,90%)|
1. Obligacje 380496 392374 396940  34,90%
a) notowane na aktywnym rynku requlowanym 67420 69 414 72542 6,38%
DZ1111 Aktywn Gielda| SkarbRzeczpo{ 2011.11.24{ zmienne, 8 000000, 8000 7964 8189 0,72%|
rynek/Papieréw| Pan- spolita
requlo{ Warto- stwa Polska
wany| sciowych
w War-|
szawie
S.A,
120816 Aktywn Gielda| SkarbRzeczpo- 2016.08.24 indekso-54330529,46] 51734 53862 56 421 4,96%)
rynek Papieréow| Pan- spolital wane
regulo{ Warto-| stwal Polska
wany| sciowych
w War-|
szawie
S.A|
DZo8m Aktywn Gielda| SkarbRzeczpo{ 2011.08.18 zmienne, 7686000 7686/ 7588 7932 0,70%
rynek Papieréw| Pan- spolita
regulo{ Warto{ stwa] Polskq
wany| sciowych
w War-|
szawie
S.A|
b) notowane na innym aktywnym rynku 312996| 314960 316 348 27,81%
(OKo808 Inn MTS| SkarblRzeczpo-| 2008.08.12] zeroku-{ 6000000 6000 5436 5687 0,50%|
aktywn Poland Panq spolital ponowe|
rynek S.A| stwal Polska
OK1208 Inn MTS| SkarbRzeczpo{ 2008.12.12] zerokuq 28 900 000| 28 900 26 353 26946 2,37%
aktywny Poland| Pan{ spolital ponowe
rynek S.A| stwa] Polskal
DSo509 Inn MTS| SkarbjRzeczpo-/2009.05.24, stale| 104 600 000[104 600| 107524/ 106793 9,39%
aktywny| Poland Pan- spolita
rynek S.A| stwal Polska]
PSo310 Inn MTS| SkarbRzeczpo- 2010.03.24| stalef 7700000 7700 7731 7906 0,69%
aktywny Poland| Pan-{ spolital
rynek S.A| stwal Polska]
WZogn Inn MTS| SkarbjRzeczpo-| 2011.09.24| zmienne| 27596 000| 27596/ 27539 27974 2,46%|
aktywny| Poland Pan- spolita
rynek S.A| stwal Polska
WZo118 Inn MTS| SkarbjRzeczpo- 2018.01.25/ zmienne| 138 200 000| 138 200| 140327 141042 12,40%|
aktywny| Poland| Pan- spolita
rynek S.A| stwa] Polska
¢) nienotowane na rynku aktywnym 80 8000 8 050 0,71%|
Echolnvest- Nieno-| Nie| EchoRzeczpo- 2013.05.25 zmienngl 8 000 000 80| 8000 8 050 0,71%
ment 130525 towane| dotyczy| In4 spolital
narynkul vest{ Polska|
aktyw- ment]
nym S.A|
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Bilans
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w z1))
30.06.2007T. 31.12.2006 1.
I. Aktywa 1137 237 1046 71
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8385 16 742
2. Naleznosci 57164 32553
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 64991 47009
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 822854 893930
- dluzne papiery wartosciowe 498189 621188
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 183843 56 477
- dluzne papiery wartosciowe 183843 55345
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostale aktywa - -
1l. Zobowiazania 52 457 64 958
IIIl. Aktywa netto 1084780 981753
IV. Kapitat Subfunduszu 782508 774 921
1. Kapital wptacony 1277775 1076195
2. Kapitat wyplacony (495 267) (301274)
V. Dochody zatrzymane 153 618 71530
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 18 624 12947
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 134994 58583
ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 148 654 135302
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1084780 981753
Liczba jednostek uczestnictwa 5879 604,869 5827368,426
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 184,50 168,47
Rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku na jednostke uczestnictwa w zlotych)
1.01.2007T. 1.01.2006 1. 1.01.2006 1.-
-30.06.2007T. - 31.12.2006 1. 30.06.2006T.
I. Przychody z lokat 18195 26 016 1249
1. Dywidendy 4594 4008 1447
2. Przychody odsetkowe 13 600 21873 9 671
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - 121 131
4. Pozostale 1 14 -
II. Koszty Subfunduszu 12518 17337 7829
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 12231 17173 7718
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych - - -
dystrybucje
3. Oplaty dla Depozytariusza 92 98 110
4. Podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe 91 66 -
organy administracji publicznej
5. Koszty odsetkowe - - 1
6. Ujemne saldo réznic kursowych 104 - -
7. Pozostate - - -
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (11-111) 12518 17337 7829
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 5677 8 679 3420
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 89763 123349 38362
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 76 41 50 214 26 408
- z tytutu réznic kursowych (507) 326 139
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 13352 73135 11954
z wyceny lokat, w tym:
- z tytulu réznic kursowych (319) (839) 1100
VII. Wynik z operacji (V+VI1) 95 440 132 028 41782
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 16,23 22,66 8,61
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2007T. 1.01.2006 T.
-30.06.2007T. -31.12.2006 T.
I. Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 981753 558 852
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 95 440 132 028
a) przychody z lokat netto 5677 8679
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 76 4m 50214
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 13352 73135
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku w operacji 95 440 132028
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) zprzychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 7587 290 873
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu 201580 519183
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 193993 228310
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 103 027 422 901
7. Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1084780 981753
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1058391 738 456

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1.

N

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldozmian

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci

Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
c) saldozmian

1141 800,417
1094 563,974
47236,443

9 024 741,533
3150136,664
5874 604,869

3321059,044
1472 012,350

1849 046,694

7882941116

2 055572,690
5827368,426

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5874 604,869 5827368,426
1ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 168,47 140,47
poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego 184,50 168,47
okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 19,19% 19,93%
w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 168,23 141,06
sprawozdawczym
data wyceny 2007.01.10 2006.01.02

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 184,81 169,64
w okresie sprawozdawczym
data wyceny 2007.06.26 2006.12.18

6. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 184,50 168,47
wyceny w okresie sprawozdawczym
data wyceny 2007.06.29 2006.12.29

IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w éredniej wartoéci aktywow 2,39% 2,32%
netto
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,33% 2,30%

Wszystkie wartoséci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a,

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zostato sporzadzone
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. Nr 76, poz. 694 z poézniej-
szymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdz-
niejszymi zmianami).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwo-
ty, z wyjatkiem wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscia do 0,01 z}).
lloé¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych funduszu
w dacie zawarcia umowy. Sktadnikilokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po godzinie
23.00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow funduszu i ustaleniu jego zobo-
wigzan.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej
prowizje maklerskie. Sktadniki lokat Funduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci row-
nej zero. Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy
danej lokaty.
Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Metody tej nie
stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu.
Nalezna dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo
réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo —w przypadku dtuznych papieréw wartoéciowych
wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta.
Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne
saldo r6znic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkoéw pienigznych, naleznosci oraz zobo-
wigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowia koszty wynagro-
dzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

2,25% dla jednostki uczestnictwa
w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywow Subfunduszu.
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Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow limi-
towanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s z aktywow Subfundu-
szu: koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, podatki i inne obciazenia nalozone przez
wlasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i s3 pokrywane zgodnie z umowa-
mi, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami
prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty
funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wtasnych.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transak-
cjach sprzedazy sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem
a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizo-
wany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat termi-
nowych powiekszajg wartoé¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto
najednostke uczestnictwaalbona certyfikatinwestycyjny w okreslonym dniuwyceny, nieuwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego zwigzanych z wplatami lub
wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie pol-
skiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dziet, w kté-
rym odbywaja sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej.

1.

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoélnosci: akcji, praw

do akgji, praw poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych, dtuznych papieréow wartoscio-

wych) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na kto-
rych moze lokowac Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej
zeT0 zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na ak-
tywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokony-
wana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rtownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozli-
wiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 9, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

o) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — we-
ditug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —innej, ustalonej przez rynek warto-
$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;
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2.

oV

d) za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego skladnika aktywéw notowanego na ak-
tywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgod-
nie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,

wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie

na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym

sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac trans-

akcji na tym rynku. W przypadku gdy brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia

wielkosci wolumenu obrotu Tub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,

Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku,

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

o) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiad-
nik lokat byt notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygo-

wanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym

skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo

kosztow odsetkowych Subfunduszu,

depozytéw bankowych — wedtug wartoéci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowej,

c) praw poboru - wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 9, w szczegénosci w przypadku

podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji, prawo poboru wyceniane jest wedtug

wartosci teoretycznej,

praw do akcji — wedtug wartoéci godziwej, o ktorej mowa w pkt 9, w szczegdlnosci w oparciu

o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej

ofercie publicznej, powigekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia

w dniuwygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartoéciowych,

spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa,

sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d) - wedtug wartoéci godziwej spetniajacej warun-

ki wiarygodnosci okreslone w pkt 9.

=

&

€

. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wy-

sokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.
Obligacje zamienne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy

od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do od-
kupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych sa wyceniane lub ustalane w walucie,

w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku
- w walucie, w ktorej sa denominowane i s3 wykazywane w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzie Wyceny.

. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pie-
nieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu

dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie pu-

blicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegéInosci

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Y
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10. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktore s dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét zgod-
nie zwarunkami emisji okreslonymiw szczeg6Inosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszech-
nie obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym, sa traktowane
jako papiery, dla ktérych trudno jest okreélic czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktyw-
nego, wiec takie papiery wyceniane sa wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 9.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. zt 30.06.2007T. 31.12.2006 1,
Z tytutu zbytych lokat 51677 27535
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 378 227
Z tytutu dywidendy 2880 33
Z tytutu odsetek 1 4
Pozostale, w tym: 2228 4754
- zapisy na papiery wartosciowe 2228 4754
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu w tys. zt 30.06.2007T. 31.12.2006 T,
Z tytutu nabytych aktywoéw 46 261 50 758
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu - E
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1233 7818
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2205 3840
Z tytutu rezerw - -
Pozostate zobowigzania, w tym: 2758 2542
- zobowigzania wobec TFI 2218 2117
Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
30.06.2007T.
Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach Waluta Wartqsc w dape; YVa'rtosc na dzief
bankowych vl;/.a;luae nadzien bilansowy w tys. zt
ilansowy w tys.
I. Banki 8385

1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 5796 5796

2. Bank Zachodni WBK S.A. usb 586 1639

3. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 252 950

4. Bank Zachodni WBK S.A. CAD o o

31.12.2006 1.
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach Waluta Wa;rtqsc w da'.neJ XVartosc na dZ]er;
bankowych v];la; ucie na dzt1en bilansowy w tys. z
ilansowy w tys.
I. Banki 16 742
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 16 742 16 742
1.01.2007 1.-30.06.2007T.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw Waluta Wartosé Wartos¢

pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

Nna30.06.2007T1. Na30.06.2007T.

biezacych zobowiazan funduszu w danej walucie w tys. w tys. zt
. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych 5496
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 4833 4833
2. Bank Zachodni WBK S.A. usb 92 257
3. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 72 271
4. Bank Zachodni WBK S.A. GBP 1 6
5. Bank Zachodni WBK S.A. CHF 34 77
6. Bank Zachodni WBK S.A. CAD o o
7. Bank Zachodni WBK S.A. CZK 395 52
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1.01.2006 1.-31.12.2006 1.

¢ . . L . Waluta Wartosé Wartosé
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw n23112.2006 1 n231.12.2006 7.
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia w danéj \;va]ucié : \;vtys zi
biezacych zobowiazan funduszu wys. :

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 708
pienieznych
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 3 3N
2. Bank Zachodni WBK S.A. usD 59 172
3. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 51 195
4. Bank Zachodni WBK S.A. GBP 2 1
5. Bank Zachodni WBK S.A. CHF 8 19

1.01.2006 1.-30.06.2006 1.

¢ . . Lo, . Waluta Wartoéé Wartosé
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 1230.06.2006 T n230.06.2006 1.
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia w dar;ej \./va]ucie. ’ w tys zi
biezacych zobowiazan funduszu wys. :

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 653
pienieznych
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 93 93
2. Bank Zachodni WBK S.A. usD 93 297
3. Bank Zachodni WBK S.A. CHF 1 27
4. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 51 208
5. Bank Zachodni WBK S.A. GBP 5 28

Nota 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na katego-
rie bilansowe.
Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw diuznych o stalym oprocentowaniu w przypad-
ku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena papierow maleje, w przypadku
spadku roénie. Im dluzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko
jest wigksze. W przypadku bonéw skarbowych i instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu wystepuje
natomiast ryzyko przeplywoéw pienieznych wynikajace z faktu cyklicznego ustalania stopy oprocentowania
w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Obligacje indeksowane inflacja (obligacja skarbowa 1Z0816) niosa ze soba ryzyka przeptywow pienieznych,
poniewaz kwoty wyplacanych kuponoéw i warto$¢ wykupu tych obligacji zalezy od wskaznika zmian cen
konsumpcyjnych publikowanego przez GUS.

Poziom ryzyka Wartosé na dzien Procentowy udziat

Rodzaj ryzyka obciazajacego sktadnik lokat bilansowy wtys. 2w aktywach oggtem

I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

1. Ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze Niskie 256 631 22,56%

stopy procentowej (instrumenty o statym
oprocentowaniu)

2. Ryzyko przeptywéw pienieznych wynikajace Srednie 44 095 3,88%
ze stopy procentowej (instrumenty o zmien- Wysokie 141 042 12,40%
nym oprocentowaniu)

3. Ryzyko przepltywow pienigznych wynikajace Wysokie 56 421 4,96%
ze stopy inflacji (obligacje indeksowane
inflacja)

1. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
1. Ryzyko wartoéci godziwej wynikajace ze Niskie 175793 15,46%

stopy procentowej (instrumenty o statym
oprocentowaniu)

2. Ryzyko przeplywoéw pienieznych wynikajace Srednie 8 050 0,71%
ze stopy procentowej (instrumenty o zmien-
nym oprocentowaniu)
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2) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilan-
sowe.
Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypltacalnosci Emitenta lub gwaranta papieru wartoéciowego, polega
na ryzyku niemozliwoséci wywiazania sig przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych
emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest znikome. Poziom ryzyka kredytowego jest nieznaczny
z uwagi na wysoki udziat w portfelu papieréw dtuznych — papieréw gwarantowanych przez Skarb Pan-

stwa.
Wartos¢ na dzieh Procentowy udziat
Emitent bilansowy w tys. zt w aktywach
ogbtem
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

1. SKARB PANSTWA 498189 43,80%

11. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
1. SKARB PANSTWA 175793 15,46%
2. Echo Investement S.A. 8 050 0,71%

3) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.
Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sa lokaty Subfunduszu wzgledem waluty, w kto6-
rej dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz lokuje srodki w aktywa denominowane
w ztotym polskim lub denominowane w walucie obcej. Fundusz nie ma obowiazku zawierania transakcji
ograniczajacych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach obcych.
W zwiazku z tym, uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej
denominowane sg lokaty Subfunduszu.

W Wartos$é na dzien Procentowy udziat
aluta ) .
bilansowy wtys.zt  w aktywach ogétem
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
1. Akcje
a) CHF 2749 0,24%
b) CzK 5 455 0,48%
c) EUR 26356 2,32%
d) GBP 13 0,01%
e) HUF 8992 0,79%
f) TRY 14380 1,27%
g) USD 9838 0,87%

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartoéé Wartosé

. . P - nadzieh na3112.2006T.

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu bilansowy wtys. 7l
w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 64991 47009
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw - -
wlasnosciiryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz - -
praw wlasnosci i ryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw 64 991 47009
wlasnosci i nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - -

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw - -
wilasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone - -
praw wlasnosciiryzyk
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Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6znice kursowe

30.06.2007T.

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartos¢ Wartos¢
w walucie w tys. wtys. zt

Aktywa PLN 1137237
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 8385
PLN 5796 5796

usD 586 1639

EUR 252 950

CAD o o

Naleznosci PLN 57164
PLN 57101 57101

CHF 5 1

EUR 1 41

CAD o o

CzK 31 4

EEK o o

HUF 457 7

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 64991 64991
Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku PLN 822854
PLN 754 971 754 971

TRY 6754 14380

CzK 41609 5455

EUR 6999 26356

usD 3515 9838

CHF 1209 2749

GBP 20 13

HUF 587175 8992

Sktadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 183843 183843
Nieruchomosci - -
Pozostate aktywa -

Zobowigzania PLN 52 457

PLN 52457 52457
31.12.2006 1.

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta \_Nartosc Wartosc
w walucie w tys. w tys. zt

Aktywa PLN 1046 71
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 16 742
PLN 16 742 16 742

Naleznosci PLN 32553
PLN 32527 32527

CHF 3 7

EUR 5 19

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 47009 47 009
Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku PLN 893930
PLN 842 840 842840

TRY 2894 5917

CzK 17280 2407

EUR 6458 24741

usD 4672 13597

CHF 1857 4428

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 56 477 56 477
Nieruchomosci - -
Pozostate aktywa - -
Zobowigzania PLN 64958
PLN 64 958 64 958
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1.01.2007 1.-30.06.2007 T.

Dodatnie i ujemne réinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Sktadnikilokat - - - - - -
Zrealizowane  Niezrealizowane Zrealizowane  Niezrealizowane

Akcje - - 507 319
Kwity depozytowe - - - B
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowa- - - - -
ne przez instytucje wspélnego

inwestowania majace siedzibe za

granica

Inne - - - -

Razem - - 507 319

1.01.2006 1.-31.12.2006 1.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Skladniki lokat Dodatnie r6znice kursowe Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 326 - - 839
Kwity depozytowe -

Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - ,
Tytuly uczestnictwa emitowa- - - - -
ne przez instytucje wspélnego

inwestowania majace siedzibe za

granica

Inne - - - -

Razem 326 - - 839

1.01.2006 1.-30.06.2006 1.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

skladniki lokat Dodatnie roznice kursowe w tys. Ujemne roznice kursowe w tys.

Zrealizowane  Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 139 1100 - -
Kwity depozytowe -

Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery wartoéciowe - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowa- - - - ,
ne przez instytucje wspélnego

inwestowania majace siedzibe za

granica

Inne - - - -

Razem 139 1100 - -

Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, Kurs w stosunku Waluta
z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego do zt

1. Dolar amerykanski 2,7989 usb
. Euro 3,7658 EUR
. Frank szwajcarski 2,2730 CHF
. Lira turecka 2,1292 TRY
. Korona czeska 0,1311 CZK
. Funt szterling 5,6005 GBP
. Forint wegierski 1,5314 100 HUF
. Korona estonska 0,2407 EEK
. Dolar kanadyjski 2,6527 CAD

O co~N VT W N
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2007 1.-30.06.2007 T.

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku
lokat w tys. zt z wyceny|

aktywow w tys. z}

n. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 76 41 13352

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 9

1.01.2006 1.-31.12.2006 1.

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zys}(u
lokat w tys. zt z wyceny aktywow|

w tys. z}

n. Skiadnikilokat notowane na aktywnym rynku 58583 135 302
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - b

1.01.2006 1.-30.06.2006 1.

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zys!(u
lokat w tys. zt z wyceny aktywow|

w tys. z}

n. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 26 408 11954

2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - E

Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci

stalej.
. 1.01.2007T. 1.01.2006 1. 1.01.2006 1,
\Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z1) -30.06.2007T. 3112.2006 T, -30.06.2006 1,
Czes¢ stala wynagrodzenia 12 231 17173 7718

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2007T. 31.12.2006 T. 31.12.2005 T,
\Wartos¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego w tys. zt 1084780 981753 558 852
Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 184,50 168,47 140,47

lobrotowego w zt
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Informacja dodatkowa

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, uje-
tych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilanso-
wym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finan-
sowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywa-
niu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno-
Sci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mo-
glyby w istotny sposob wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finanso-
wej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Oswiadczenie Depozytariusza

Poznan, dnia 22 sierpnia 2007 roku

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust.1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — Bank Zachodni WBK S.A. jako Depozytariusz
dla Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO (zwany dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane
dotyczace stanu aktywoéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozyt-
kéw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2007
roku do 30 czerwca 2007 roku s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Maciej Pietrucha
Dyrektor
Centrum Ustug Rozliczeniowych
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
Srodrocznego sprawozdania jednostkowego Subfun-
duszu LUKAS Lokacyjny Funduszu LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, obejmujacego okres

od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku

Dla Akcjonariusza BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalagczonego srédrocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu LUKAS Lokacyjny
Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 15 (,Subfundusz”),
na ktore sklada sie: zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku o wartosci 26 225 tys. ztotych, bi-
lans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktory wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 27 548 tys. ztotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku, wykazujacy dodatni wynik
zoperacji w kwocie 322 tys. Ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerw-
ca 2007 roku wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 4 983 tys. ztotych, oraz noty objaéniajace i informacja
dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezen-
tacje powyzszego srodrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniej-
szymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego srédrocznego
sprawozdania jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego rewidenta Ogdl-
ne zasady dokonywania przeglqdu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany
przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegol-
nosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i in-
nych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie
pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostac zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego
zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalagczonym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone $roédroczne sprawozda-
nie jednostkowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowe;j i finan-
sowej Subfunduszu LUKAS Lokacyjny Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca
2007 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Bieg}y rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp.zo.o. Za KPMG Audyt Sp.zo.0.
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390 David Pozzecco, Dyrektor

Bozena Graczyk, Czlonek Zarzadu

Warszawa, 22 sierpnia 2007 .
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. N1 76, poz. 694 z pdzniej-

szymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegéinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1. N1 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad

BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS

Lokacyjny Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca

2007 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku.

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
27548 tys. zk

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 322 tys. zL.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Anna Jasiewicz Michal Zimpel Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Grzegorek
Dyrektor ds. Wycen Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Funduszy i Portfeli

Data: 22 sierpnia 2007 .

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Czlapowski Krzysztof Samotij
Gléwna Ksiegowa Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 22 sierpnia 2007 1.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gléwna

ISKLADNIKI LOKAT

30.06.2007T.

31.12.2006 1.

Wartoéé
wedtug ceny
nabycia

w tys.

Wartos¢

wedtug wyceny
nadzien
bilansowy w tys.

Procentowy|

udzial

w aktywach

ogotem

Wartoéé
wedtug ceny
nabycia
wtys.

Wartos¢
wedtug wyceny
nadzien
bilansowy

Procentowy)|
udzial

w aktywach
ogotem

n. Akcje

w tys.

~

. Warranty
subskrypcyjne

. Prawa do akcji

. Prawa poboru

Kwity depozytowe

. Listy zastawne

oS [P

. Dluzne papiery
wartosciowe

26 225

17 217

8. Instrumenty
pochodne

9. Udzialy w spétkach
zograniczong
odpowiedzialnoscia

ho.Jednostki
uczestnictwa

. Certyfikaty
inwestycyjne

n2. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego
inwestowania majace
siedzibe za granicg

3. Wierzytelnosci

4. Weksle

n5. Depozyty

n6. Waluty

7. Nieruchomosci

n8. Statki Morskie

n9.Imne

SUMA

26 225

87,84%|

17217

58,98%]
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2) Tabele uzupeiniajace

Rodzajl Nazwa| Emi- Kraj Termin| Warunki Wartos¢ LiczbaWartos¢ Wartos¢ Procento-
DLUZNE rynku  rynkul tent siedzib wykupul oprocen- nominalna| wedlug  wedlugl wy udziall
emiten- towanial cen wycen w ak-|
PAPIERY ta nabycial nadzien tywach
WARTOSCIOWE| . .
w tys. zi bilansow ogolem
w tys. Z4
Diuine papiery wartosciowe - RAZEM 27500 25998 26 225 87,84%)
I. O terminie wykupu do 1 roku 7100 5298 5254 17,60%|
a) Obligacje 7100 5298 5254 17,60%
I. Notowane na aktywnym rynku requlowanym 2100 211 213 0,72%
. SPo308 Aktywn Gietda| SkarbRzeczpo-/2008.03.03 stale| 210 000 2100 21 213 0,72%|
rynek Papierow| Pan- spolita
-tynekl Warto-| stwal Polskal
regulo- $ciowych
wany  w War-
szawie
S.A|
Il. Notowane na innym aktywnym rynku 5000 5087 5041 16,88%
h.PS0608 Inn MTS-| SkarblRzeczpo-2008.06.24) stalef 5000000 5000 5087 5041 16,88%|
aktywny POLAND| Pan{ spolital
rynek S.A| stwal Polska
Il. O terminie wykupu powyzej 1roku 20400 20700 20 971 70,24 %|
a) Obligacje 20400 20 700 20 971 70,24%|
I. Notowane na aktywnym rynku requlowanym 4000 4236 4289 14,36%
. DZ1m Aktywn Gieldal SkarbRzeczpo- 2011.11.24] zmienne| 1100 000/ 1100 1110| 1126| 3,77%
rynekiPapieréw| Pan- spolitq
-tynekl Warto-| stwal Polska
regulo- $ciowych
wany  w War-
szawie
S.A|
2.120816 Aktywn Gielda| SkarblRzeczpo-{ 2016.08.24| indekso- 3045551 2900 3126 3163 10,59%|
rynek Papierow| Pan- spolita wane|
-tynekl Warto-| stwal Polska
regulo- $ciowych
wan w War-|
szawie
S.A]
Il. Notowane na innym aktywnym rynku 16 400 16 464 16 682 55,88%
. WZogn Inn MTS-| SkarbRzeczpo- 2011.09.24| zmienne| 7900000 7900 7909 8008 26,82%|
aktywny| POLAND| Pan- spolita
rynek S.A| stwal Polska
2. WZon8 Inn MTS- SkarbRzeczpo- 2018.01.25) zmienne| 8500000 8500 8 555 8 674 29,06%|
aktywny POLAND| Pan-{ spolital
rynek S.A| stwal Polska]
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Bilans
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w z1))

30.06.2007T. 31.12.2006 1.
I. Aktywa 29 856 29193
1) Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 320 831
2) Naleznosci 33n 1351
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - 9794
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 26 225 13263
diuzne papiery wartosciowe 26225 13263
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 3954
diuzne papiery wartosciowe - 3954
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 2308 6 628
1. Aktywa netto (1-11) 27548 22565
IV. Kapitat Subfunduszu 27199 22538
1) Kapitat wptacony 153 508 27194
2) Kapitat wyplacony (126 309) (4 656)
V. Dochody zatrzymane 370 10
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 272 10
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 98 o

ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (21) 17
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 27548 22565
Liczba jednostek uczestnictwa 271737,619 224 812,233
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 101,38 100,37

Rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

1.01-30.06.2007T.  3.11-31.12.2006 T.

I. Przychody z lokat 603 42

1) Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -

2) Przychody odsetkowe 603 42

3) Dodatnie saldo réznic kursowych - -

4) Pozostale - -

II. Koszty Subfunduszu 341 32

1) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 335 31

2) Koszty odsetkowe - -

3) Oplaty dla depozytariusza 6 1

4) Podatki i inne obciazenia nalozone przez wlasciwe organy administracji - -
publicznej

5) Ujemne saldo réznic kursowych - -

6) Pozostale - -

IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Subfunduszu netto (11-111) 341 32

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 262 10

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 60 17

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 98 o

z tytutu réznic kursowych - -

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (38) 17

z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+V1) 322 27

Wynik z operacji na przypadajacy na jednostke uczestnictwa 118 0,12
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01-30.06.2007 1.

3.11-31.12.2006 1.

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 22565 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 322 27
a) przychody z lokat netto 262 10
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 98 o
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (38) 17
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 322 27
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem)
a) zprzychodoéw zlokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) zprzychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4661 22538
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 126 314 27194
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 121 653 4656
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4983 22565
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 27548 22565
8. Srednia warto$¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 32303 812
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: - -
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1252 925,714 271246,948
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1206 000,328 46 434,715
¢) saldozmian 46 925,386 224 812,233
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci - -
Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1524172,662 271246,948
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1252 435,043 46 434,715
¢) saldozmian 271737,619 224 812,233
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 271737,619 224 812,233
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 100,37 100,00
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego 101,38 100,37
okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 2,03% 2,29%
w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 100,40 99,96
sprawozdawczym
data wyceny 2007.01.02 2006.11.06
data wyceny - 2006.11.07
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 101,40 100,37
w okresie sprawozdawczym
data wyceny 2007.06.18 2006.12.29
data wyceny 2007.06.25 2006.12.31
6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 101,37 100,37
wyceny w okresie sprawozdawczym
data wyceny 2007.06.29 2006.12.29
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow 2,13% 2,44%
netto, wtym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,09% 2,36%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zostato sporzadzone
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. Nr 76, poz. 694 z poézniej-
szymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdz-
niejszymi zmianami).
Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjat-
kiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartosc
aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w zlotych (z doktadnoscia do 0,01 zt). llos¢
jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

b) Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na podstawie dowodéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfun-
duszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny
po godzinie 23.00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano po-
twierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i usta-
leniu jego zobowiazan.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej
prowizje maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci
réwnej zero. Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy
danej lokaty.
Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Metody tej nie
stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Przychody z lokat obejmuja w szczeg6Inosci przychody odsetkowe, w skiad ktérych wchodza odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo —w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla
tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta.
Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne
saldo r6znic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobo-
wigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowia koszty wynagro-
dzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

1,95 % dla jednostki uczestnictwa
w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywow Subfunduszu.
Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow limi-
towanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.
Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywoéw Subfun-
duszu: prowizje i optaty maklerskie i bankowe, w tym zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy
papieréw wartosciowych i praw majatkowych, prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem akty-
wow Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizjeioptaty
zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy admi-
nistracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty sta-
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nowia koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych

Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami

wydanymi przez wlasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Sub-

funduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

— Przyrost wartosci dtuznych papierow wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem
a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizo-
wany zysk/strate z wyceny lokat.

— Odsetkinaliczone oraz nalezne od $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat termi-
nowych powiekszajg wartoé¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyplaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzgled-
nia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego zwigzanych z wptatami lub
wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

c) Wycena aktywoéw oraz ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dziet, w kté-

rym odbywaja sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien

sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszaco-

wanej wartosci godziwej.

1. Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: listow zastaw-
nych, dtuznych papieréw wartosciowych) wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na ak-
tywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokony-
wana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozli-
wiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 9, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

o) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — we-
diug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —innej, ustalonej przez rynek warto-
$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;

d) za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego skladnika aktywoéw notowanego na ak-
tywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgod-
nie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie
na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac trans-
akcji na tym rynku. W przypadku gdy brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu Tub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,
Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku,

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

o) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sklad-
nik lokat byt notowany najwczesniej.
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. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bonoéw skarbowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektyw-

nej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio

do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu,

depozytéw bankowych — wedtug wartoéci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowej,

) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-b) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warun-
ki wiarygodnoéci okreslone w pkt 7.

. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wy-

sokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi,

na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy

od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-

niu efektywnej stopy procentowej.

. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do od-

kupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny naby-

cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Zawiarygodnie oszacowanga wartos¢ godziwa jest uznawana wartoé¢ wyznaczona poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pie-
nieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu

dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie pu-

blicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegéInosci

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktore sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét

zgodnie z warunkami emisji okreslonymi w szczegoInosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z po-

wszechnie obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku requlowanym, sa trakto-
wane jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku

aktywnego, wiec takie papiery wyceniane s3 wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 7.

b

2w

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Naleznosci subfunduszu

Naleznosci subfunduszu w tys. z 30.06.2007T. 31.12.2006 1,
Naleznosci z tytulu zbytych lokat 995 g
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2308 1351
Pozostale 8 9
Nota 3. Zobowigzania subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu w tys. zi 30.06.2007T. 31.12.2006 1,
Z tytutu nabytych aktywow - 5239
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu - R
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 108 286
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2082 1063
Pozostale zobowigzania, w tym: 18 40
- zobowigzania wobec TFl z tytulu oplat za zarzadzanie 49 25|
- zobowigzania wobec TFl z tytutu optat umorzeniowych/dystrybucyjnych 18 n
- zobowigzania publiczno-prawne 50 4
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Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30.06.2007T.

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach Waluta Wartos¢ w danej Wartosé w tys. zt
bankowych walucie w tys.

1. Banki 320
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 320 320

1.01.2007 1.-30.06.2007 T.

¢ . . A . Waluta Wartosé Wartos¢
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw n230.06.2007 T 1230.06.2007 1.
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia w dan‘ej v.valuciei : w tys zi
biezacych zobowiazan subfunduszu wys. .

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 475
pienieznych
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 475 475

31.12.2006 1.

Struktura srodkéw pienieinych na rachunkach Waluta Wartos¢ w danej Wartos¢ w tys. zi
bankowych walucie w tys.

I. Banki 831
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 831 831

3.11.2006 1.-31.12.2006 1.

¢ . . L. P Waluta Wartos¢ Wartos¢
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw na31.12.2006 N2 3112.2006
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia w dan;:j \;valucie; : \.Ntys zi
biezacych zobowigzan subfunduszu wtys. :

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 282
pienieznych
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 282 282

Nota 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na katego-
rie bilansowe.
Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw diuznych o stalym oprocentowaniu w przypad-
ku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stoép cena papieréw maleje, w przypadku
spadku roénie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest
wigksze. W przypadku instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu wystepuje natomiast ryzyko przeply-
wow pienieznych wynikajace z faktu cyklicznego ustalania stopy oprocentowania w oparciu o rynkowe
stopy procentowe.
Obligacje indeksowane inflacja (obligacja skarbowa 1Z0816) niosa ze soba ryzyka przeptywow pienieznych,
poniewaz kwoty wyplacanych kuponoéw i warto$¢ wykupu tych obligacji zalezy od wskaznika zmian cen

konsumpcyjnych publikowanego przez GUS.

ze stopy inflacji (obligacje indeksowane
inflacja)

Poziom ryzyka Wartosé na dzien Udziat w aktywach

Rodzaj ryzyka obciazajacego sktadnik lokat 30.06.2007T.

w tys. zt
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

1. Ryzyko wartoéci godziwej wynikajace ze Niskie 5254 17,60%
stopy procentowej (instrumenty o statym
oprocentowaniu)

2. Ryzyko wartoséci godziwej wynikajace ze Srednie 9134 30,59%
stopy procentowej (instrumenty o zmiennym Wysokie 8674 29,06%
oprocentowaniu)

3. Ryzyko przeptywoéw pienieznych wynikajace Wysokie 3163 10,59%
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2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bi-
lansowe.
Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyplacalnosci Emitenta lub gwaranta papieru wartoéciowego, polega
na ryzyku niemozliwoséci wywiazania sig przez emitenta ze zobowiazan. W przypadku papieréow dtuznych
emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest znikome. Poziom ryzyka kredytowego jest nieznaczny
z uwagi na wysoki udziat w portfelu papieréw dtuznych — papieréw gwarantowanych przez Skarb Pan-

stwa.
Wartosé na dzieh Udziat
Emitent 30.06.2007T. w aktywach
w tys. zt
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
1. SKARB PANSTWA 26 225 87,84%

3) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Ryzyko walutowe nie wystepuje.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartoéé Wartos¢
Transakcje przy zobowigzaniu sig¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu na 30.06.2007T1. na31.12.2006T.
w tys. zt w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - 9794
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw - -
wlasnosciiryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz - -
praw wlasnosci i ryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw - 9794
wlasnosci i nie nastepuje przeniesienie na subfundusz ryzyk
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: - -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw - -
wilasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone - -
praw wlasnosciiryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i ré6znice kursowe
Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2007 1.-30.06.2007 .

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zys!(u
lokat w tys. zt z wyceny aktywow|

w tys. z}

n. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 98 (38)

2. Skladnikilokat nienotowane na aktywnym rynku - 4
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3.11.2006 1.-31.12.2006 1.

Wartos¢ zrealizowanego

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat lokat w tys. zt

Wzrost (spadek)

zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku|

z wyceny aktywow|
w tys. z}

n. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -

7

Nota 1. Koszty subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci

stalej.

\Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z1) 1.01-30.06.2007 1.

3.11-31.12.2006 'r‘\

[Czesc stata wynagrodzenia 335

31
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Subfundusz LUKAS Lokacyjny funduszu LUKAS FIO zostat zatozony 3.11.2006 1.
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2007T. 31.12.2006 1
\Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. zt 27548 22565
Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 101,38 100,37
lobrotowego w zt
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, uje-
tych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilanso-

wym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finan-
sowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywédw netto na jednostke uczestnictwa,
przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywa-
niu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno-
Sci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mo-
glyby w istotny sposob wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finanso-
wej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian
Nie wystapity.
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Oswiadczenie Depozytariusza

Poznan, dnia 22 sierpnia 2007 roku

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust.1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — Bank Zachodni WBK S.A. jako Depozyta-
riusz dla Subfunduszu LUKAS Lokacyjny funduszu LUKAS FIO (zwany dalej Subfunduszem) oéwiadcza, ze dane doty-
czace stanu aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2007 roku
do 30 czerwca 2007 roku s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Maciej Pietrucha
Dyrektor
Centrum Ustug Rozliczeniowych
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FUNDUSZ INWESTYCYINY Fundusz Inwestycyjny Otwarty

08013311 M informacje
koszt potaczenia 35 gr za 3 min.

0 80135 85 27 operacje

koszt polaczenia 35 gr za 3 min.

0 8013 LUKAS operacje

koszt polaczenia 35 gr za 3 min.

www.lukasbank.pl




