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Szanowni Panstwo,

mamy przyjemnosc przekazac na Panstwa rece sprawozdania finansowe LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego wraz z raportem bieglego rewidenta oraz oswiadczeniem Depozytariusza. W sprawozdaniach znajda Panstwo
miedzy innymi szczegélowe dane dotyczace struktury portfela inwestycyjnego funduszu na dzien 30 czerwca 2006
roku.

Przez znaczna czes¢ pierwszego potrocza 2006 roku indeksy na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. dynamicznie rosty. Od polowy maja obserwowaliémy wahania indekséw na Gietdzie. Jednoczesnie od stycznia
do czerwca widoczne byty rowniez wahania cen na rynku obligacji. Przy tak zmiennej sytuacji na rynku, zarzadzajacy
funduszem LUKAS FIO osiagneli znakomite wyniki. Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu osiagnat pétroczng stope
zwrotu w wysokosci 7,2 %, natomiast subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski uzyskal w tym samym okresie stope
zwrotu w wysokosci 13,4%. Oba subfundusze moga sie pochwali¢ najwyzszymi pétrocznymi stopami zwrotu w swo-
ich kategoriach. Warto podkresli¢, ze funkcjonujacy od 26 wrzesnia 2005 roku subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski
od poczatku swojej dziatalnosci znajduje sie w grupie funduszy zréwnowazonych o najwyzszej stopie zwrotu.

Grono Uczestnikoéw funduszu LUKAS wyraznie sie powiekszylo w ciggu ostatniego poéirocza. Wzrosla tez wartosc
powierzonych nam $rodkéw. Na dzien 30 czerwca 2006 roku wartos¢ aktywow netto funduszu wyniosta 877 milio-
noéw ziotych. Udziat funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB TFI S.A. w rynku polskich funduszy in-
westycyjnych wzrost 2 12,6% na koniec 2005 roku do 16,4% na koniec czerwca 2006 roku.

Sadzimy, ze nasi klienci moga zaliczy¢ minione pétrocze do udanych. Subfundusze LUKAS Stabilnego Wzrostu
i LUKAS Dynamiczny Polski osiagnety najwyzsze stopy zwrotu w swoich kategoriach w okresie od 30 grudnia 2005
roku do 30 czerwca 2006 roku.

Pragniemy podzigkowac za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli i podkresli¢, ze gtdwnym celem naszych dziatan
jest zapewnienie wysokiego poziomu satysfakcji wszystkim uczestnikom funduszu LUKAS FIO.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Leszek Kasperski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Poznan, dnia 24 sierpnia 2006 .
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
Srodrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
obejmujacego okres od 1 stycznia 2006 roku

do 30 czerwca 2006 roku

Dla Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srédrocznego potaczonego sprawozdania finansowego LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu przy placu Wolnoéci 15, na ktére skltada sie: wprowadzenie do
potaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku
o wartosci 862 011tys. ztotych, potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 roku, ktory wykazuje aktywa
netto i kapitaly na sume 876 809 tys. ztotych, potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku
do 30 czerwca 2006 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 47 027 tys. ztotych, potaczone zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku wykazujace zwigkszenie aktywow
netto o kwote 276 801 tys. zlotych.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowosc i rzetelnos¢ powyzszego $rédrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo sporzadzenie
raportu z przegladu tego srédrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu biegtego rewidenta Ogol-
ne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przepro-
wadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowosé¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycz-
nych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przy-
padku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wydac takiej opinii.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazatl niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone srédroczne potaczone
sprawozdanie finansowe, nie przedstawia prawidlowo oraz rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji
majatkowej i finansowej LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz jego
wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wy-
konawczymi.

Do érédrocznego polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono List BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych S.A. skierowany do uczestnikéw kazdego z Subfunduszy oraz Oswiadczenie Depozytariusza.

Biegly rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp.zo.0.
Bogdan Debicki ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Cztonek Zarzadu Biegly rewident nr 796/1670

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco

Dyrektor

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. Nt 76, poz. 694
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegodInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi
zmianami) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia poiroczne sprawozdanie
finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére obejmuje:

1.

2.
3.

4.

5.

Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.

Polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku.

Potaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w wysokosci 876 809 tys. zi.

Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 47 027 tys. zl.

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Barbara Grodek-tagoda Michat Zimpel Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski  Krzysztof Grzegorek

Glowna Ksiggowa Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 24 sierpnia 2006 1.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Samotij

Glowna Ksiegowa Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 24 sierpnia 2006 1.
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Wprowadzenie do potaczonego
sprawozdania finansowego

Informacje o Funduszu
Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty i moze postugiwac sie skrécong nazwa o brzmie-
niu LUKAS FIO. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 1. o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych

Data: 28 kwietnia 2003 1.
Numer rejestru: RFi 136

Utworzenie Funduszu

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 28 kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia 30

czerwca 2005 1. dziatal pod nazwa LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fundusz inwestycyjny otwarty (LUKAS Fun-

dusz Stabilnego Wzrostu fio). Zgodnie z decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gield S.A. z dnia 28 czerwca 2005

roku o numerze DFI/W/4032-8/5-2-3080/05 1lipca 2005 1. nastapito przeksztalcenie w drodze zmiany statutu fundu-

szu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio spowodowalo wyodrebnienie sie

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu. Ponadto:

1) Aktywa i zobowigzania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio staly sie Aktywami i zobowigza-
niami Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

2) Jednostki Uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio staly sie Jednostkami Uczestnic-
twa w Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

3) Rejestry Uczestnikow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio staly sie subrejestrami Uczestnikow
Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

4) Rejestr Aktywow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio stat sie subrejestrem Aktywow Subfun-
duszu Lukas Stabilnego Wzrostu.

Powyzsze zmiany —zgodnie z postanowieniami statutu — zostaty ogtoszone na stronach internetowych www.lukas-

bank.pl w dniu1lipca 2005 roku.

26 wrzesnia 2005 roku zostat utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz Lukas

Dynamiczny Polski.

Fundusz LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu LUKAS FIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu LUKAS FIO wyodrebnione byty dwa subfun-
dusze:

- Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu

- Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski

Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu zostal utworzony na czas nieokreslony dnia 1lipca 2005 .

Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 26 wrzesnia 2005 roku.
Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;j.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu

1

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto-
$ci dokonywanych lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz lokuje co najmniej 66% (szescdziesiat szes¢ procent) aktywow w akcje, inne papiery wartoscio-
we i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej.

Nie mniej niz 60% (szes¢dziesiat procent) wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane jest w dtuzne pa-
piery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego. Doboér lokat dla tej czesci Aktywow ma na celu osiag-
niecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dtugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka
niewyplacalnosci emitenta.

Przy ustalaniu udzialoéw akcji, dtuznych papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego w ak-
tywach Funduszu sa brane pod uwage w szczegdinosci czynniki warunkujace sytuacje na rynkach akcjioraz
ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych. Wybér akcji do portfela
Funduszu nastepuje gléwnie w oparciu o analize fundamentalina.

Dochéd osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ jego Aktywow i, odpowiednio,
wartosc¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski

1

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent) aktywow w akcje, inne papiery wartosciowe
iinstrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej.

Nie mniej niz 60% (szes¢dziesiat procent) wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane jest w diuzne papiery
wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobér lokat dla tej czesci Aktywédw ma na celu osiggnigcie mozli-
wie wysokiej stopy zwrotu w srednim i dtugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyptacalno-
sciemitenta.

Subfundusz inwestuje nie mniej niz 30% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski.

0d 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu jest lokowa-
ne w akcje, instrumenty o podobnym charakterze i kontrakty terminowe na indeks WIG2o.

Dochéd osiagniety ze sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu i, odpo-
wiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednos-
tek Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu Lukas Stabilnego
Wzrostu oraz Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski

1

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartoscio-
we i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe
iinstrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli aczna wartosc tych lokat nie
przekroczy 40% (czterdzieéci procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez je-
den podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 25% (dwadzieécia pie¢ procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu
w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny. Suma lokat w listy zastawne nie moze prze-
kraczac 80% (osiemdziesiat procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

taczna wartoéc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.
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7. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Fundu-
szu, cze5¢ aktywow na rachunkach bankowych.

8. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami
okreslonymi w Statucie.

Pelne i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszy oraz za-

sady polityki inwestycyjnejizasady lokowania zawarte zostaly w Rozdziale 14 Statutu dla Subfunduszu Lukas Sta-

bilnego Wzrostu i w Rozdziale 17 Statutu dla Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski. Ponadto Subfundusze stosuja

ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146,

poz. 1546 z pozniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

lll. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
60-967 Poznan, pl. Wolnosci 15

Dane rejestrowe

Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu — XXI Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0oo0001132.

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006
roku.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2006 roku.

V. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazuja-
ce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz jego
Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowa-
nia dzialalnoéci Funduszu ijego Subfunduszy.

VI. Wskazanie zakresu zmian dotyczacych ilosci posiadanych przez Fun-
dusz Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz LUKAS FIO posiada dwa Subfundusze: Lukas Stabilnego
Wzrostu oraz Lukas Dynamiczny Polski.

VIl. Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Sp.z 0.0.
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod
numerem 458.

VIll.Metodologia przygotowania potaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe LUKAS FIO sporzadzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy LUKAS Stabilnego Wzrostu oraz LUKAS Dynamiczny Polski, zgodnie z § 36
ust. 11ozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 . w sprawie szczegdlInych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U.z2002T1.Nr 76, poz. 694 z pdin.zm.)
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Potaczone zestawienie lokat
1) Tabela gtowna

30.06.2006 31.12.2005
Wartos¢ Wartosc Procentowy Wartosé Wartosc Procentowy
wedtug wyceny A wedlug wyceny R

s wedtug ceny L udziat wedtug s udziat

Sktadniki lokat A nadzien A nadzien
nabycia - w aktywach ceny nabycia . w aktywach

bilansowy . bilansowy .

w tys. zt ogolem w tys. zt ogotem

w tys. zt w tys. zt

; 9
. Akcje 218 408 301232 33,38% 136 212 190324 31,27%
2. Warranty _ _ _ _ _ _
subskrypcyjne

3. Prawa do akgji 38 38 0,00% - - -
4. Prawa poboru - 3954 0,43% - - -
5. Kwity depozytowe - - - - - -
6. Listy zastawne - - - - - -
7. Dluzne papiery 554 447 556 787 61,69% 389360 402310 66,10%

wartosciowe

8. Instrumenty
pochodne

9. Udziaty w spétkach
zograniczong - - - - - -
odpowiedzialnoscia

ho.Jednostki
uczestnictwa

. Certyfikaty
inwestycyjne

n2.Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspélnego - - - - - -
inwestowania majace
siedzibe za granica

n3. Wierzytelnosci - - - _ _ _

4. Weksle - - - - — _

n5. Depozyty - - - _ _ _

n6. Waluty - - - — _ _

7. Nieruchomosci - - - - _ _

n8. Statki Morskie - - - - _ _

n9.Inne - - - - — —

SUMA 772893 862 0m 95,50% 525572 592 634 97.37%




LUXAS

FUNDUSZ INWESTYCYINY LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2006 31.12.2005
I. Aktywa 902537 608 609
1) Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 9120 6361
2) Naleznosci 22373 1293
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 9033 8321
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 818 803 587835
dtuzne papiery wartoéciowe 517533 3975M
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 43208 4799
dtuzne papiery wartosciowe 39254 4799
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 25728 8 601
1) Zobowiazania wlasne subfunduszy 25728 8 601
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
1ll. Aktywa netto (I-11) 876 809 600 008
IV. Kapitat funduszu 753 111 523337
1) Kapitat wptacony 1004273 597 743
2) Kapitat wyptacony (251162) (74 406)
V. Dochody zatrzymane 39733 12547
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7514 4182

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat 32219 8365
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 83965 64124
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 876 809 600 008




LUKAS

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty FUNDUSZ INWESTYCYINY

Polaczony rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z1))

01.01-30.06.2006 01.01-31.12.2005 01.01- 30.06.2005
(dane dotyczace

funduszu Lukas Stabil-

nego Wzrostu FIO)

I. Przychody z lokat 12773 12298 4749
1) Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2183 2352 793
2) Przychody odsetkowe 10 425 9946 3956
3) Dodatnie saldo réznic kursowych 165 - -
4) Pozostale - - -
IIl. Koszty funduszu 9441 8345 3119
1) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 9242 8262 3090
2) Koszty odsetkowe 1 - -
3) Oplaty dla Depozytariusza 198 83 29

4) Ujemne saldo réznic kursowych - - _
5) Pozostale - — _

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

IV. Koszty funduszu netto (1I-111) 9441 8345 3119

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3332 3953 1630
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 43 695 54 438 17796
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,
w tym: 23854 5572 1409
z tytutu réznic kursowych 348 - -
2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat, w tym: 19 841 48 866 16 387
z tytulu réznic kursowych 1471 - -
VII. Wynik z operacji (V+VI1) 47 027 58 391 19 426

3



LUXAS

FUNDUSZ INWESTYCYINY LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby (w szt) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

01.01-30.06.2006 01.01-31.12.2005
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 600 008 215138
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 47 027 58391
a) przychody z lokat netto 3332 3953
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 23854 5572
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 19 841 48 866
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 47 027 58390
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem)
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 229 774 326 479
a) zmiana kapitatu wplaconego subfunduszy
(powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 406 530 378739
b) zmiana kapitalu wyptaconego subfunduszy (zmniejszenie
kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 176 756 52260
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 276 801 384869
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 876 809 600 008
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 785728 357544
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LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty FUNDUSZ INWESTYCYINY

Oswiadczenie Depozytariusza

Poznan, 24 sierpnia 2006 1.

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004
roku w sprawie szczegdInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — Bank Zachodni WBK S.A. jako De-
pozytariusz dla LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréow wartoéciowych oraz pozytkow
z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2006 roku
do 30 czerwca 2006 Toku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Maciej Pietrucha
Dyrektor Centrum Ustug Rozliczeniowych

5






LUKAS

LUKAS FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu FUNDUSZ INWESTYCYINY

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

LUKAS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu

Spis tresci

Raport niezaleznego biegltego rewidenta 18
Oswiadczenie Zarzadu 19
Zestawienie lokat 20
Bilans 27
Rachunek wyniku z operacji 27
Zestawienie zmian w aktywach netto 28
Noty objasniajace 29
Informacja dodatkowa 38

Oswiadczenie Depozytariusza 40

7



LUXAS

FUNDUSZ INWESTYCYJNY LUKAS FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
Srodrocznego sprawozdania jednostkowego subfundu-
szu LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, obejmujacego
okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku

Dla Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego $rdédrocznego sprawozdania finansowego jednostkowego subfunduszu
Lukas Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu przy placu
Wolnosci 15, na ktore sktada sie: zestawienie lokat wedtug stanuna dzien 30 czerwca 2006 roku o wartosci 727390 tys.
zlotych, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 roku, ktory wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 731 217
tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku, wykazujacy dodat-
ni wynik z operacji w kwocie 41782 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku
do 30 czerwca 2006 roku wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 172 365 tys. zlotych oraz noty objasniajace
iinformacja dodatkowa.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ i rzetelnos¢ powyzszego $rédrocznego sprawozdania
finansowego jednostkowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z poézniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo sporzadzenie
raportu z przegladu tego $rédrocznego sprawozdania finansowego jednostkowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu biegltego rewidenta Ogol-
ne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany
przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szcze-
godInosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych
iinnych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzy-
skanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostac zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku
pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wydac takiej opinii.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazatl niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone $rdédroczne sprawoz-
danie finansowe jednostkowe, nie przedstawia prawidlowo oraz rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach, sy-
tuacji majatkowej i finansowej subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca
2006 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
iwydanymina jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Biegly rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco

Dyrektor

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 1.
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LUKAS FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu FUNDUSZ INWESTYCYJNY

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. N1 76, poz. 694 z pdzniej-
szymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1. N1 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad BZ
WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potroczne sprawozdanie finansowe subfundusz
Lukas Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére obejmuje:

1.

2.
3.

v

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzienh 30 czerwca 2006 roku.

Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
731217 tys. zh

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 41782 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Barbara Grodek-tagoda Michat Zimpel Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski  Krzysztof Grzegorek

Glowna Ksiggowa Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 24 sierpnia 2006 1.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Samotij

Glowna Ksiegowa Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 24 sierpnia 2006 1.
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LRSS BRGNS 2 Stabilnego Wzrostu

Zestawienie lokat

1)

Tabela gtéowna

30.06.2006

31.12.2005

Sktadniki lokat

Wartoéé
wedtug ceny
nabycia
w tys. zt

Wartoéé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
w tys. zt

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

Wartoéé
wedtug ceny
nabycia
w tys. zt

Wartoéé
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
w tys. zt

Procentowy|
udzial

w aktywach
ogotem

NI

[<J

h3.

4.

ns.

n6.

n7.

n8.
h9.

Akcje

. Warranty subskrypcyjne
. Prawa do akcji

. Prawa poboru

. Kwity depozytowe

. Listy zastawne

. Dluzne papiery

wartosciowe

. Instrumenty pochodne
. Udzialy w spotkach

zograniczong
odpowiedzialnoscia

.Jednostki uczestnictwa
. Certyfikaty inwestycyjne
. Tytuly uczestnictwa

emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki Morskie

Inne

135843

21

512326

209535

21
2848

514986

27,78%

0,00%
0,38%

68,27%

13238

375543

165 414

29,30%

68,80%

SUMA

727390

96,43%

553 841
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LUKAS FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu FUNDUSZ INWESTYCYINY

2) Tabele uzupeiniajace

Rodzaj Nazwa| Liczba Kraj Wartos¢ Wartos¢ Procentowy|
rynkul rynkul siedziby| wedtug ceny wedtug wy-| udzial
IAKCJE emitenta nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys| bilansowy ogotem
w tys|
SUMA 8302844 135 843 209 535 27,78%|
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 8302844 135 843 209 535 27,78%|
Cameco Corporation | aktywny rynek Toronto Stock 2 000 Kanada| 263 255 0,03%|
—rynek regulo- Exchange|
wany|
ABB Group aktywny rynek Zurich Stock| 105000 Szwajcaria 3736 4308 0,57%|
—1ynek regulo- Exchange
wany|
CEZ Generates aktywny rynek Prague Stockl 11000 Republikal 1108 1175 0,16%|
Electricity —rynek regulo- Exchange| Czeskal
wany|
Bayerische Motoren | aktywny rynek| Frankfurt Exchange 1500 Niemcy| 236 237 0,03%
Werke —rynek regulo-| Xetra
wan
OMV AG aktywny rynek Vienna Stockl 32 200 Austrial 6 664, 6061 0,80%
—rynek regulo- Exchange
wany
Raiffeisen Internatio-|{ aktywny rynek Vienna Stockl 41500 Austrial 10 681 11394 1,51%|
nal Bank-Holding AG | —rynek regulo- Exchange|
wany|
Schoeller-Bleckmann| aktywny rynek| Vienna Stockl 2000 Austrial 227 239 0,03%
Oilfield Equipment | —rynek regulo- Exchange|
AG wany|
ALMAS.A. aktywny rynek Gielda Papierow| 5 491|Rzeczpospolital 357 373 0,05%
—rynek regulo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
Ambra S.A. aktywnyrynek  Gielda Papierow| 19 326|Rzeczpospolital 284 259 0,03%
—r1ynek regulo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
IAMREST Holdings aktywny rynek Gielda Papierow| 33031 Holandia| 1178 1420 0,19%
N.V. -rynek regulo- Wartosciowych S.A|
wany
IATM Grupa S.A. aktywnyrynekl  Gielda Papierow| 2 482|Rzeczpospolital 104 185 0,02%
—rynek regulo-| Wartoéciowych S.A| Polskal
wan
Barlinek S.A. aktywny rynek Gielda Papieréow|  81859|Rzeczpospolital 672 990 0,13%
—rynek regulo- Wartosciowych S.A| Polskal
wany|
Bioton S.A. aktywnyrynek  Gietda Papieréw| 950 060|Rzeczpospolital 3288 1967, 0,26%
—rynek regulo-| Wartosciowych S.A, Polskal
wany|
Bank Przemystowo aktywny rynek Gielda Papieréw| 33 509|Rzeczpospolital 19 038 23 456) 3,12%
Handlowy PBKS.A. | —rynek regulo-| Wartosciowych S.A, Polskal
wany|
BRE Bank S.A. aktywny rynek Gielda Papierow| 22 248/Rzeczpospolital 4 086 3993 0,53%
—rynek regulo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
CCCSA aktywnyrynek  Gielda Papieréow| 57 539/Rzeczpospolital 831 24 0,32%
—r1ynek regulo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
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LUKAS FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu

wany|

Rodzaj Nazwa| Liczba Kraj Wartos¢ Wartos¢ Procentowy|
rynku rynkul siedziby| wedtug ceny wediug wy-| udzial
IAKCJE emitenta nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys| bilansowy ogolem
w tys|
ComArch S.A. aktywny rynek Gielda Papieréow| 49 694|Rzeczpospolital 2879 6 460| 0,86%|
-rynek regulo- Wartosciowych S.A| Polskal
wany|
Decora S.A. aktywnyrynek  Gietda Papieréow| 18 s00|Rzeczpospolital 748 684 0,09%|
—rynek regulo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
Polski Koncern aktywnyrynekl  Gielda Papierow| 57 884|Rzeczpospolital 612 619 0,08%
Migsny DUDAS.A. —rynek requlo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
Firma Chemiczna aktywny rynek Gielda Papierow| 14 317|Rzeczpospolita 531 540 0,07%
Dwory S.A. —rynek regulo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
Echo Investment S.A.| aktywnyrynekl  Gielda Papieréw| 19 066|Rzeczpospolital 1281 4766 0,63%|
—r1ynek regulo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
Elektrobudowa S.A. | aktywnyrynek Gielda Papieréw| 22 772{Rzeczpospolital 490 1230 0,16%
—rynek regulo- Wartosciowych S.A| Polskal
wany|
Eldorado S.A. aktywnyrynek  Gielda Papierow| 6 760|Rzeczpospolital 182 403 0,05%|
—rynek regulo-| Wartoéciowych S.A| Polskal
wany|
Eurocash S.A. aktywny rynek Gielda Papieréw| 311 090|Rzeczpospolital 1025 183 0,24%|
-rynek regulo- Wartosciowych S.A| Polskal
wany|
Fortis Bank Polska aktywny rynek Gielda Papierow 5 885/Rzeczpospolita 345 677 0,09%
S.A. - rynek regulo-| Wartosciowych S.A, Polskal
wany|
Getin Holding S.A. aktywnyrynekl  Gielda Papieréw| 1518 096|Rzeczpospolital 3007 12980 1,72%|
—rynek regulo- Wartosciowych S.A| Polskal
wany|
IGrupa Onet PLS.A. aktywny rynek Gielda Papierow| 15 228 Rzeczpospolital 273 2383 0,32%|
—rynek regulo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
Hydrobudowa Slask | aktywnyrynek  Gielda Papierow| 7 271|Rzeczpospolital 267 443 0,06%|
S.A. —r1ynek requlo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
ING Bank Slaski SA aktywny rynek Gielda Papierow| 1584|Rzeczpospolital 592 974 0,13%|
-rynek regulo- Wartosciowych S.A| Polskal
wany|
Inter Cars SA aktywnyrynek  Gielda Papierow| 36 680|Rzeczpospolital 1171 935 0,12%|
—rynek regulo-| Wartoéciowych S.A| Polskal
wany|
Interia PLS.A. aktywny rynek Gielda Papierow| 28 396|Rzeczpospolital 216) 1102 0,15%
—rynek regulo- Wartosciowych S.A| Polskal
wany|
Jutrzenka S.A. aktywnyrynek  Gielda Papierow| 798|Rzeczpospolital 62 65 0,01%
—rynek regulo-| Wartosciowych S.A, Polskal
wan
KGHM Polska Miedz | aktywny rynek Gielda Papieréw| 155 322[Rzeczpospolital 4718 16 775 2,22%
S.A. —rynek regulo- Wartosciowych S.A| Polskal
wany|
Koelner S.A. aktywny rynek Gielda Papieréw| 99 294|Rzeczpospolital 1202 3177 0,42%
—rynek regulo| Wartoéciowych S.A, Polskal
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Rodzaj Nazwa| Liczba Kraj Wartos¢ Wartos¢ Procentowy|
rynku rynkul siedziby| wedtug ceny wediug wy-| udzial
IAKCJE emitenta nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys| bilansowy ogolem
w tys|
Lena S.A. aktywnyrynekl  Gielda Papieréw| 19 035 Rzeczpospolita 191 205 0,03%
-rynek regulo- Wartosciowych S.A| Polskal
wany|
IGrupa Lotos S.A. aktywny rynek Gielda Papieréw| 97 592(Rzeczpospolital 3712 4587 0,61%|
—rynek regulo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
MCI Management aktywnyrynekl  Gielda Papierdow| 290 411Rzeczpospolital 562 1452 0,19%
S.A. —rynek requlo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
Bank Millenium S.A. | aktywny rynek Gielda Papierow| 108 713|Rzeczpospolital 363 652] 0,09%
—rynek regulo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
Mostostal Siedlce aktywnyrynek  Gielda Papierow| 15993|Rzeczpospolital 364 1479 0,20%|
S.A. —r1ynek regulo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
Mostostal Warszawa| aktywny rynek Gielda Papieréw| 65 000|Rzeczpospolital 846| 1297, 0,17%|
S.A. —rynek regulo- Wartosciowych S.A| Polskal
wany|
Nordea Bank Polska | aktywnyrynekl  Gielda Papierow| 239|Rzeczpospolital 6| 5 0,00%|
S.A. —rynek regulo-| Wartoéciowych S.A| Polskal
wany|
IORBIS S.A. aktywny rynek Gielda Papieréw| 174 370|Rzeczpospolital 4 695 7550 1,00%
-rynek regulo- Wartosciowych S.A| Polskal
wany|
PBG S.A. aktywny rynek Gielda Papieréw| 43 434{Rzeczpospolital 1729 6298 0,33%|
- rynek regulo-| Wartosciowych S.A, Polskal
wany|
PEKAES S.A. aktywnyrynek  Gielda Papieréow| 5 000|Rzeczpospolita 65| 65| 0,01%
—rynek regulo- Wartosciowych S.A| Polskal
wany|
PGNiG S.A. aktywny rynek Gielda Papieréw|2 422 300|Rzeczpospolital 8481 8163 1,08%|
—rynek regulo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
PKNOrlen S.A. aktywny rynek Gielda Papieréw| 274 554|{Rzeczpospolital 9639 14 551 1,93%
—r1ynek requlo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
Powszechna Kasa aktywny rynek Gielda Papieréw| 700 748|Rzeczpospolital 19 154 25928 3,44%)
OszczednosciBank | —rynek regulo- Wartosciowych S.A| Polskal
Polski S.A. wany|
Fabryka Kosmetykow| aktywnyrynekl  Gielda Papieréw| 22 082Rzeczpospolital 182 293 0,04%]
Pollena-Ewa S.A. —r1ynek regulo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
Fabryka Kottow aktywny rynek Gielda Papierow| 47 679|Rzeczpospolital 444 1173] 0,16%
Rafako SA —rynek regulo- Wartosciowych S.A| Polskal
wany|
Przedsigbiorstwo aktywnyrynek  Gietda Papieréow| 6 369|Rzeczpospolital 56| 126 0,02%
Modernizacji Urza- | —rynek regulo-| Wartosciowych S.A| Polskal
dzen Energetycznych wany|
Remak S.A.
Broker Fm S.A. aktywnyrynek  Gietda Papieréow| 4 908Rzeczpospolita 432 618 0,08%
—rynek regulo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
Zaklady Magnezyto- | aktywnyrynekl  Gielda Papieréow 9 983|Rzeczpospolital 198 270 0,04%]
we Ropczyce S.A. —rynek regulo- Wartosciowych S.A| Polskal
wany|
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Rodzaj Nazwa| Liczba Kraj Wartos¢ Wartos¢ Procentowy|
rynku rynkul siedziby| wedtug ceny wediug wy-| udzial
IAKCJE emitenta nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys| bilansowy ogolem
w tys|
Sfinks Polska S.A. aktywnyrynekl  Gielda Papieréw| 4238 Rzeczpospolita 19 19 0,02%
-rynek regulo- Wartosciowych S.A| Polskal
wany|
Zaktad Przetworstwa| aktywny rynek Gielda Papierow, 11 553|Rzeczpospolital 253 2981 0,40%
Hutniczego ,Stalpro-| —rynek regulo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
dukt” S.A. wany|
Fabryka FarbiLakie- | aktywnyrynekl  Gielda Papierow| 6 567/ Rzeczpospolita 176) 213 0,03%
row Sniezka S.A. —rynek requlo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
TRAVELPLANETS.A. | aktywny rynek Gielda Papierow| 48 842/Rzeczpospolital 879 1807 0,24%|
—rynek regulo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
TVN SA aktywny rynek Gielda Papieréw| 9o 499|Rzeczpospolital 5033 8 688| 1,15%|
—r1ynek regulo-| Wartoéciowych S.A, Polskal
wany|
Wawel S.A. aktywny rynek Gielda Papierow| 1759|Rzeczpospolita 63 484 0,06%
—rynek regulo- Wartosciowych S.A| Polskal
wany|
Zaktady Przemystu aktywnyrynekl  Gielda Papierow| 1994|Rzeczpospolital 250 259 0,03%
edwabniczego —rynek regulo-| Wartoéciowych S.A| Polskal
Wistil S.A. wany|
Wydawnictwa aktywny rynek Gielda Papieréw| 34 ooo|Rzeczpospolital 312 354 0,05%
Szkolne i Pedagogicz-| —rynek regulo-| Wartosciowych S.A| Polskal
nesS.A. wany|
Central European aktywny rynek NASDAQ 25600 Republikal 5 285 5147, 0,68%|
Media Enterprises —rynek regulo-| Czeskal
wany|
Rodzajrynkul Nazwarynku Liczba]  Krajsiedziby|\Wartos¢ wedtug Wartos¢ Procentowy
PRAWA DO AKCJI emitental  ceny nabycial wedlug wycen udzial
wtys| nadzien bilan{w aktywach
sowy w tys, ogodlem
SUMA 762 21 21 0,00%)
I. Notowane na aktywnym rynku requlowanym 762| 21 21 0,00%
Sfinks Polska S.A. | aktywny rynekGielda Papierow| 762 Rzeczpospolital 21 21 0,00%|
—rynek regulo- Wartosciowych Polskal
wan S.A|
Rodzajrynkul Nazwarynku Liczba]  Krajsiedziby|\Wartos¢ wedtug Wartosd Procentowy
PRAWA POBORU emitental  ceny nabycial vvedmg wycen udzial
wtys| nadzien bilan-{w aktywach
sowy w tys, ogodlem
SUMA 850 060 B 2848 0,38%
I. Nienotowane na aktywnym rynku 850 060 E 2848 0,38%
Bioton S.A. nienotowane| nie dotyczy| 850 060 Rzeczpospolital E 2848 0,38%
narynkul Polskal
aktywnym|
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Rodzajl Nazwa Emitent| Kraj Termin| Warunki Wartoé¢| Liczba]WartosdWartos¢| Procen-
rynku  rynku| siedziby  wykupu oprocen-{ nominalna| wedtug wediug  towy)|
DEUZNE PAPIERY emitental towanial ceny wyceny udzial
\WARTOSCIOWE nabyciana d.z1en w ak-|
wtys, bilan- tywach
sowy| ogotem
w tys,
Dluzne papiery wartosciowe 529797 512326 514986 68,27%
1. O terminie wykupu do 1 roku: 72052700 59594 70293 72340 9,59%|
Obligacje 43552700| 56744 42902 44603 592%
a) notowane na aktywnym rynku — rynku requlowanym 27765700 40957 28689 29258 3,89%
PSo507 aktywny| Gielda] SKARB|Rzeczpo- 2007.05.12 statel 1500000 1500 1584 1567 0,21%
rynek|Papieréw|  PAN- spolita
—rtynekre{ Warto{ STWA  Polskal
gulowany|éciowych
S.A,
PS1106 aktywny| Gielda] SKARB|Rzeczpo- 2006.11.13 stale| 20 000 000|20 000 20888 21401 2,84%
rynek|Papieréw|  PAN{ spolita
—-rynekre{ Warto{ STWA  Polska
gulowany|sciowych
S.A,
TZo806 aktywny| Gielda] SKARB| Rzeczpo-2006.08.05/ zmienne| 1465700 14657 1434 1487 0,20%
rynek|Papieréow|  PAN- spolita
—-rynekre{ Warto| STWA  Polskal
gulowany|sciowych
S.A,
WZo307 aktywny| Gielda) SKARB|Rzeczpo-| 2007.03.24| zmiennel 4800000 4800 4783 4803 0,64%
rynekiPapieréw|  PAN{ spolita
—rynekre- Warto{ STWAl  Polska
gulowany|sciowych
S.A,
b) notowane na innym aktywnym rynku 15787000 15787 14213 15345 2,03%
OKog07 inny| MTS| SKARB| Rzeczpo- 2007.04.12] zeroku-{ 10787000 10787 9810 10434 138%)
aktywny| Poland  PAN-{ spolita ponowe|
rynek| S.A| STWA  Polska
0K1206 inny| MTS| SKARB| Rzeczpo-{ 2006.12.12 zeroku{ 5000000 5000 4403 491 0,65%
aktywny| Poland ~ PAN-{ spolital ponowe|
rynek S.A| STWA  Polskal
Bony Skarbowe 28500000 2850 27391 27737 3,67%
a) nienotowane na aktywnym rynku 28500000 2850 27391 277371 3,67%
BS061206 nieno- nie| SKARB| Rzeczpo- 2006.12.06| zeroku{ 5000000 500 4790 4905 0,65%
towane| dotyczyl PAN{ spolita ponowe|
narynkuyl STWA|  Polskal
aktywnym
BS070321 nieno- nie| SKARB| Rzeczpo- 2007.03.21 zeroku- 15000000 1500 14431 14585 1,93%)
towane| dotyczyl PAN{ spolita ponowe|
narynkuyl STWA|  Polskal
aktywnym
BS070404 nieno- nie| SKARB| Rzeczpo-2007.04.04| zeroku-{ 8500 000 850 8170 8247 1,09%
towane| dotyczyl PAN{ spolita ponowe
narynkuyl STWA|  Polska]
aktywnym
Inne
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku: 442 421157470 203| 442 033/ 442 646| 58,68%
Obligacje 442 421157470 203| 442 033/ 442 646| 58,68%
a) notowane na aktywnym rynku — rynku requlowanym 941961571129 898 89 816] 93325 12,37%
DZo81 aktywny|  Gielda] SKARB Rzeczpo- 2011.08.18 zmienne| 7686 0oo| 7686 7587 7947 1,05%
rynek|Papierow|  PAN-{  spolita
—rynekre- Warto{ STWAl  Polska
gulowany|sciowych
S.A,
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Rodzajl Nazwa Emitent| Kraj Termin| Warunki Wartoé¢| Liczba]WartosdWartos¢| Procen-
rynku  rynku| siedziby  wykupu oprocen-{ nominalna| wedtug wediug  towy)|
DEUZNE PAPIERY emitental towanial ceny wycgnyudzialw
\WARTOSCIOWE nabyCIana'l dzien| akty-
wtys.bilanso| wach
wy| ogétem
w tys,
DZ111 aktywny| Gielda] SKARB|Rzeczpo-{ 2011.11.24| zmienne 8 000 000l 8000/ 7964 8147 1,08%
rynek|Papieréw|  PAN- spolita
—rtynekre{ Warto{ STWA  Polskal
gulowany|sciowych
S.A,
120816 aktywny| Gielda] SKARB| Rzeczpo-| 2016.08.24 zmienne| 19 822957 19334 18780 20377 2,70%
rynekiPapierow|  PAN{ spolita
—-rynekre{ Warto{ STWA  Polska
gulowany|$ciowych
S.A,
OK1207 aktywny| Gielda] SKARB|Rzeczpo- 2007.12.12| zeroku-{ 34570 000| 34570 31482 32427 4,30%
rynek|Papierow|  PAN- spolital ponowe
—rynekre- Warto{ STWAl  Polska
gulowany|sciowych
S.A,
SPo308 aktywny| Gielda] SKARB|  Rzecz-2008.03.03 stale] 4021200 40212 3951 4087 054%
rynek|Papieréw|  PAN-pospolita
—-rynek Warto{ STWA  Polska
regu-/sciowych
lowany| S.A,
WZogn aktywny| Gielda] SKARB| Rzeczpo-| 2011.09.24| zmienne| 20 096 000| 20 096 20 052 20340, 2,70%
rynek|Papieréow|  PAN-{ spolita
—rynekre- Warto{ STWAl  Polska
gulowany|sciowych
S.Al
b) notowane na innym aktywnym rynku 340225 000|340 225 344 2170 341272 45,24%|
DS0509 inny| MTS| SKARB| Rzeczpo-2009.05.24 stale/110 600 000110 600 114180 113241 15,01%|
aktywny| Poland ~ PAN-{ spolita
rynek S.A| STWA  Polskal
OKo408 inny| MTS| SKARB| Rzeczpo- 2008.04.12] zeroku- 51400 000| 51400 47345 47139 6,25%)
aktywny| Poland  PAN-{ spolita ponowe|
Tynek| S.A| STWA  Polska
OKo807 inny| MTS| SKARB| Rzeczpo- 2007.08.12 zeroku- 15025000 15025 13804/ 14293 1,89%|
aktywny| Poland ~ PAN-{ spolitg ponowe|
rynek S.A| STWA  Polskal
OKo808 inny| MTS| SKARB| Rzeczpo- 2008.08.12] zeroku-{ 6000000| 6000 5436 5405 0,72%)
aktywny| Poland  PAN-{ spolita ponowe|
Tynek S.A| STWA  Polskal
PSo310 inny| MTS| SKARB| Rzeczpo-| 2010.03.24] state[156 200 000156 200 162483 160181 21,24%|
aktywny| Poland ~ PAN-{ spolitd
rynek S.A| STWA  Polskal
PS0608 inny| MTS| SKARB| Rzeczpo-2008.06.24] stalel 1000000, 1000 969 1013 0,13%|
aktywny| Poland  PAN-{ spolita
rynek S.A| STWA  Polskal
¢) nienotowane na aktywnym rynku 8000 000 80 8000 8049 1,07%
Echolnvestment nieno- nie Echo| Rzeczpo-| 2013.05.25/ zmienng| 8 000 000 80 8000 8049 1,07%
130525 towane| dotyczy| Investe{ spolita
narynkuyl ment  Polska
aktywnym S.A|

26



LUKAS FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu

LUKAS

FUNDUSZ INWESTYCYJNY

uczestnictwa

Bilans
(w tys. zt z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))
30.06.2006 31.12.2005
I. Aktywa 754 283 564 612
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4106 4438
2) Naleznosci 20 556 915
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 2231 5418
4) Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 688 756 549 042
dtuzne papiery wartosciowe 479 200 383 628
5) Skladnikilokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 38634 4799
dtuzne papiery wartoéciowe 35786 4799
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 23066 5760
1ll. Aktywa netto (1-11) 731217 558 852
IV. Kapitat funduszu 614 631 484 048
1) Kapitat wptacony 806 567 557 012
2) Kapitat wyptacony (191 936) (72 964)
V. Dochody zatrzymane 42 465 12 637
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7688 4268
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat 34777 8369
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 74121 62167
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 731217 558 852
Liczba jednostek uczestnictwa 4 855 047,022 3978321,732
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 150,61 140,47
Rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))
01.01-30.06.2006 01.01-31.12.2005 01.01- 30.06.2005
I. Przychody zlokat 1249 1221 4749
1) Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1447 2352 793
2) Przychody odsetkowe 9671 9 859 3956
3) Dodatnie saldo réznic kursowych 131 - -
4) Pozostale - - -
Il. Koszty funduszu 7829 8172 3119
1) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7718 8107 3090
2) Koszty odsetkowe 1 - -
3) Oplaty dla Depozytariusza 10 65 29
4) Ujemne saldo réznic kursowych - - -
5) Pozostale - - -
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 7829 8172 3119
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3420 4039 1630
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 38362 52 485 17796
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 26 408 5576 1409
z tytutu réznic kursowych 139 - -
2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 1954 46 909 16387
z wyceny lokat, w tym:
z tytutu réznic kursowych 1100
VII. Wynik z operacji (V+VI1) 41782 56 524 19 426
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke 8,61 14,21 7.64
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tys. zt z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01-30.06.2006 01.01-31.12.2005

Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 558 852 215138
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 41782 56 524
a) przychody z lokat netto 3420 4039
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 26 408 5576
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 11954 46 909
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 41782 56 523

4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem)
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
) z przychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 130583 287190
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa) 249 555 338 008
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 18 972 50 818
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 172365 343713
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 731217 558 851
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 678323 352 500

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1670 654,318 2576 345,949
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 793 929,028 387 687,359
¢) saldo zmian 876 725,290 2188 658,590

2. Liczbajednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6232536,390 4561882,072
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1377489,368 583 560,340
¢) saldo zmian 4 855 047,022 3978321732
3. Przewidywanaliczba jednostek uczestnictwa 4 855 047,022 3978 321,732

Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 140,47 120,21
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego

okresu sprawozdawczego 150,61 140,47
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym 14,56% 16,85%
4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym 141,06 19,24

data wyceny 2006.01.02 2005.01.18
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym 157,69 141,24

data wyceny 2006.05.1 2005.12.27
6. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym 150,61 140,47

data wyceny 2006.06.30 2005.12.31

IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu w Sredniej wartosci aktywoéw netto, 2,33% 2,32%

wtym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,29% 2,30%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w tym zestawieniu policzone sg w skali catego roku.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku zostato sporzadzone
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. Nr 76, poz. 694 z poézniej-
szymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdz-
niejszymi zmianami).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwo-
ty, z wyjatkiem wartoséci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych.
Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscia do 0,01 z1).
lloé¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

=

Operacjedotyczace Subfunduszuujmujesiewksiggachrachunkowychnapodstawiedowodéwksiego-
wych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych funduszu
w dacie zawarcia umowy. Sktadnikilokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po godzinie
23.00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow funduszu i ustaleniu jego zobo-
wigzan.

Nabyte sktadnikilokatujmujesie wksiegachrachunkowychwedtugcenynabycia,obejmujacejprowi-
zje maklerskie. Sktadniki lokat Funduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej
zero. Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej
Tokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Metody tej nie
stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu.

Nalezna dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

Do dnia 31grudnia 2005 roku po wykonaniu prawa poboru wykazywane byto ono w wartosci zerowej,
natomiast zapis na akcje wykazywany byt w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na sub-
skrypcje oraz wartosci praw poboru w cenie nabycia. Od dnia 1 stycznia 2006 roku nastapita zmiana
w sposobie wyceny praw poboru. Po zakofczeniu notowan praw poboru na gieldzie pozostaja one
w portfelu Funduszu do dnia ich wygasnigcia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia
notowania. Po wykonaniu prawa poboru wykazywane jest ono w wartosci zerowej, natomiast zapis
na akcje wykazywany jest w pozycji naleznoéci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz
wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody zlokat obejmuja w szczeg6inosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo r6znic
kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkoéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w wa-
Tutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktorych wchodza odsetki naliczone przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wy-
cenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychodyodsetkoweodlokatbankowychnaliczasie przyzastosowaniuefektywnejstopy procentowej.
Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nali-
cza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszuobejmuja wszczegélnoscikosztylimitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo
réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan
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w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia
Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:
2,25% dla jednostki uczestnictwa

w skali roku, liczonego jako 365 dni, srednie]j rocznej wartosci aktywow Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow limito-

wanych pomniejszaja utworzona uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfunduszu:

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprze-

dazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe
organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione
koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i s3 pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzja-

mi wydanymi przez wtasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Sub-

funduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wtasnych

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transak-
cjach sprzedazy sktadnikow lokat.

— Przyrost wartosci dtuznych papierow wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem
a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizo-
wany zysk/strate z wyceny lokat.

- Odsetkinaliczone oraznalezne od srodkow pienieznychnarachunkach bankowych orazlokat termino-
wych powigkszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyplaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego zwigzanych z wplatami lub wy-
platami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej s3 wyrazone, a takze w walucie pol-
skiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dziet, w kté-

rym odbywaja sie reqularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A) oraz na dzien

sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszaco-

wanej wartosci godziwej.

1. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélInosci: akcji, praw do
akgji, praw poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktorych
moze lokowac Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero
zeTo) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokony-
wana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rtownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozli-
wiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 10, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniuw
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

o) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — we-
dtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa danego sktadnika aktywow notowanego na ak-

tywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu

z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgod-

nie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,

wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na

koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadni-

ku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na

tym rynku. W przypadku gdy brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci

wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfun-

dusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku,

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

o) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiad-
nik lokat byt notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygo-

wanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym

skutek wyceny tych sktadnikoéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo

kosztow odsetkowych Subfunduszu,

depozytéw bankowych — wedtug wartoéci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowej,

c) praw poboru - wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 10, w szczegéInosci w przypadku

podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji, prawo poboru wyceniane jest wedtug

wartosci teoretycznej,

praw do akcji — wedtug wartoéci godziwej, o ktérej mowa w pkt 10, w szczegéInosci w oparciu

o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej

ofercie publicznej, powigekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia

w dniuwygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartoéciowych,

spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa,

sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) — d)- wedtug wartosci godziwej spetniajacej wa-

runki wiarygodnosci okreslone w pkt 10.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wy-

sokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na

dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowanga cene nabycia.

&

=

&

€

6. Obligacje zamienne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej.

. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do od-

kupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych sg wyceniane lub ustalane w walucie,

w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku
- w walucie, w ktorej sa denominowane i s3 wykazywane w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dziet Wyceny.

. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczona poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pie-
nieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu

dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie pu-

blicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegéInosci

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

2w
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1. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktore sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrot
zgodnie z warunkami emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie
z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym, sg
traktowane jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kry-
teria rynku aktywnego, wiec takie papiery wyceniane s3 wedtug wartosci godziwej wyznaczonej

zgodnie z pkt 10.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Naleznosci subfunduszu

Naleznosci subfunduszu w tys. zt 30.06.2006 31.12.2005
Z tytutu zbytych lokat 18 028 915
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 813 -
Z tytutu dywidendy 973 B
Z tytutu odsetek - —
Pozostate, w tym: 742 —
Zapisy na papiery wartosciowe 713

Nota 3. Zobowigzania subfunduszu

Zobowigzania subfunduszu w tys. zt 30.06.2006 31.12.2005
Z tytutu nabytych aktywoéw 19 926 3281
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - B
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 137 375
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 914 627
Z tytutu rezerw - —
Pozostate zobowigzania, w tym: 2089 1477
Zobowigzania wobec TFI z tytutu oplat za zarzadzanie 1346 1049

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30.06.2006T.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Struktura srodkéw pienieinych na rachunkach bilansowy w danej bilansowy w walucie
bankowych walucie w tys. zt sprawozdania
finansowego w tys. zi
I. Banki 4106
1. Bank Zachodni WBK SA PLN 2934 2934
2. Bank Zachodni WBK SA usD 362 1151
3. Bank Zachodni WBK SA CHF 8 21
31.12.2005 T.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bilansowy w danej bilansowy w walucie
bankowych walucie w tys. zt sprawozdania finan-
sowego w tys. zt
I. Banki 4438
1. Bank Zachodni WBK SA PLN 4438 4438
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01.01.2006 1.—30.06.2006 1.

Waluta Wartosé na Wartosé na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 30'0.6'2006.T' 30.06.2006.r.
P I w danej walucie w walucie
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia wivs. 7l sprawozdania
biezacych zobowigzan funduszu ¥s: 4
finansowego
w tys. zt
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 653
pienieznych
1. Bank Zachodni WBK SA PLN 93 93
2. Bank Zachodni WBK SA usb 93 297
3. Bank Zachodni WBK SA CHF n 27
4. Bank Zachodni WBK SA EUR 51 208
5. Bank Zachodni WBK SA GBP 5 28
01.01.2005 T. —31.12.2005 .
Waluta Wartosé na Wartosé na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 3112.2005T. 3112.2005T.
L i w danej walucie w walucie
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia wtvs. 7l sprawozdania
biezacych zobowiazan funduszu ys. P
finansowego
w tys. zt
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 3080
pienieznych
1. Bank Zachodni WBK SA PLN 3080 3080
01.01.2005 T. — 30.06.2005 T.
Waluta Wartosé na Wartosé na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 31122005 T. 3112.2005T.
o S w danej walucie w walucie
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia wivs. 71 sprawozdania
biezacych zobowiazan funduszu ys P
finansowego
w tys. zt
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 81
pienieznych
1. Bank Zachodni WBK SA PLN 81 81

Nota 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na katego-

rie bilansowe.

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypad-
ku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena papieréw maleje, w przypadku
spadku roénie. Im diuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko
jest wieksze. W przypadku bonéw skarbowych i instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu wystepuje
natomiast ryzyko przeptywoéw pienieznych wynikajace z faktu cyklicznego ustalania stopy oprocentowania

w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

Obligacje indeksowane inflacja (obligacja skarbowa 1Z0816) niosa ze soba ryzyka przeptywow pienieznych,
poniewaz kwoty wyplacanych kuponéw i wartos¢ wykupu tych obligacji zalezy od wskaznika zmian cen

konsumpcyjnych publikowanego przez GUS.
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Rodzaj ryzyka obciazajacego Poziom Wartos¢ na dzien Udziat

sktadnik lokat ryzyka bilansowy w tys. z1 w aktywach
I. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku

1. tyzyko wartosci godziwej niskie 255 918 33,92%

wynikajace ze stopy procen- srednie 160181 21,24%

towej (instrumenty o statym
oprocentowaniu)

2. ryzyko przeplywow niskie 6290 0,84%

pienieznych wynikajace Srednie 36434 4,83%
ze stopy procentowej (instru-

menty o zmiennym oprocen-

towaniu)

3.Tyzyko przeptywow wysokie 20377 2,70%
pienieznych wynikajace

ze stopy inflacji (obligacje

indeksowane inflacja)

. Skladnikilokat nienotowane na aktywnym rynku

1. 1yzyko wartosci godziwej niskie 27737 3,67%
wynikajace ze stopy procen-
towej (instrumenty o stalym

oprocentowaniu)

2.1yzyko przeptywow srednie 8049 1,07%
pienieznych wynikajace

ze stopy procentowej

(instrumenty o zmiennym

oprocentowaniu)

2)

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzanh subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bi-
lansowe.

Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyplacalnosci Emitenta lub gwaranta papieru wartosciowego, polega na
ryzyku niemozliwosci wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych emi-
towanych przez Skarb Panhistwa ryzyko to jest znikome. Poziom ryzyka kredytowego jest nieznaczny z uwagi
na wysoki udziat w portfelu papieréw dluznych — papieréw gwarantowanych przez Skarb Panstwa.

Emitent Wartos¢ na dzien Udziat
bilansowy w tys. zt w aktywach
I. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku
1. SKARB PANSTWA 479 200 63,53%
Il. Sktadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku
1. SKARB PANSTWA 27737 3,67%
2. Echo Investement S.A. 8049 1,07%

3)

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoéinych kategoriach lokat.

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sa lokaty Subfunduszu wzgledem waluty,
w ktorej dokonywana jest wycena aktywéw Subfunduszu. Subfundusz lokuje $rodki w aktywa denomi-
nowane w ztotym polskim lub denominowane w walucie obcej. Fundusz nie ma obowiazku zawierania
transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach
obcych. W zwigzku z tym uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku wartosci waluty,
w ktorej denominowane sg lokaty Subfunduszu.

Waluta Wartoéé nadzien Udziat

bilansowy w tys. zt w aktywach
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

1. Akcje

a) CAD 255 0,03%

b) CHF 4308 0,57%

c) CZK 1175 0,16%

d) EUR 17 931 237%

e) UsD 5147 0,68%
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LUKAS

FUNDUSZ INWESTYCYJNY

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

na fundusz ryzyk

na fundusz praw wlasnosci i nie nastepuje przeniesienie

: . s . Wartosé na dzieh Wartosé na dzien
Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu lub drugiej strony bilansowy w tvs. 21 112,200
do odkupu ywiys. 3 ;Ni.:ys 25'

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, 2231 5418
wtym:
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie - -
na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie - -
na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie 2231 5418

wtym:

. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu,

na druga strone praw wilasnosci i ryzyk

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie

na fundusz praw wlasnosciiryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2006
\Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartosé w tys. w walucie Wartosé w tys. z}
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4106
PLN 2934 2934,
CHF 8 21
usD 362 1.151
Naleznosci
PLN 20556 20 556
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony PLN 2231 2231
do odkupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 688 756
PLN 659 940 659 940
CAD 89 255
CHF 1670 4308
CzZK 8269 1175
EUR 4435 17931
UsD 1618 5147
Skiadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 38 634 38 634
Nieruchomosci - -
Pozostale aktywa - =
Zobowigzania 23 066
PLN 21250 21250
CzK 3712 528
usD 404 1288
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30.06.2006
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Sitadniki Tokat Doda.tnie r6Znice }(ursovye w tys. Ujernne r6Znice }(ursovye w tys,
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
1 1100 - —
Akcje 39

Kwity depozytowe - -

Listy zastawne - -

Dtuzne papiery wartoéciowe - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez - -
instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Inne - - - =
Razem 139 1100
Waluty i r6znice kursowe na dzien 31.12.2005 1.1 30.06.2005 T. nie wystepowaly.

Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez Kurs w stosunku do zt Walutal
NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

n. Dolar amerykanski 31816 usD|
2. Dolar kanadyjski 2,8637 CAD|
3. Euro 4,0434 EUR|
4. Frank szwajcarski 2,5803 CHH
3. Korona czeska 0,1421 CZK|

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2006 1. - 30.06.2006 1.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego zysku  Wzrost (spadek) niezrealizowa-|
(straty) ze zbycia lokat wtys.zt  nego zysku z wyceny aktywow|

w tys. z}

n. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 26 408
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -

1954

01.01.2005 1. — 31.12.2005 T.

Wartoé¢ zrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat w tys. z1

ze zbycia lokat

Wzrost (spadek) niezrea-|
lizowanego zysku z wyceny

aktywow w tys. z}

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8369
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -

62167

01.01.2005 . —30.06.2005 T.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego zysku  Wzrost (spadek) niezrealizowa-|
(straty) ze zbycialokat wtys. zt  nego zysku z wyceny aktywow|

w tys. z}

n. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1409
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -

16387
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LUKAS

FUNDUSZ INWESTYCYJNY

Nota 11. Koszty subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu.
Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z czesci stalej.

[Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. zt 01.01- 30.06.2006 1. 01.01-31.12.2005 T. 01.01-30.06.2005 T
\Czeéc’ stala wynagrodzenia 7718 8107 3090\
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2006T. 31.12.2005 T. 31.12.2004 1/
\Wartos¢ aktywow netto na koniec roku 731217 558 852 215138
lobrotowego w tys. zt

\Wartosc¢ aktywow netto na jednostke 150,61 140,47 120,21
luczestnictwa na koniec roku obrotowego w zi
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, uje-
tych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilanso-
wym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finan-
sowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownosc¢ funduszu

W okresie sprawozdawczym dokonano korekt wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Data btednej wyceny jednostki uczestnictwa
h3.01.2006 wartos¢ blednej wyceny warto$¢ poprawnej wyceny
o 144,70 144,69

Przyczyna sytuacji zaistnialej 13.01.2006 1. bylo przeszacowanie przez pracownika prowadzacego rachunko-

wos¢ Subfunduszu wartosci jednego z papieréow wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym

Subfunduszu po nieaktualnym kursie.

Uczestnicy, ktérych zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa zostaly zrealizowane wedtug blednej wartosci

aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, nie beda zobowigzani do doptaty réznicy, Towarzystwo doptaci do

Funduszu réznice.

Uczestnikom, ktorych zlecenia odkupienia kwoty przez Fundusz zostaly zrealizowane wedtug btednej wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa, zostana nabyte dodatkowe jednostki uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:

+ przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

- przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz.

E. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno-
Sci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe

zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.
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F.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mo-
glyby wistotny sposéb wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finanso-
wej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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LRSS 2 Stabilnego Wzrostu

Oswiadczenie Depozytariusza

Poznan, dnia 24 sierpnia 2006 roku

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — Bank Zachodni WBK S.A. jako
Depozytariusz dla subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(zwany dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow zapisanych na rachunkach pie-
nieznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkoéw z nich wynikajacych przedstawionych w spra-
wozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku sa zgodne ze
stanem faktycznym.

Maciej Pietrucha
Dyrektor Centrum Ustug Rozliczeniowych
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FUNDUSZ INWESTYCYINY LUKAS FIO Subfundusz Dynamiczny Polski

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
Srodrocznego sprawozdania jednostkowego subfundu-
szu LUKAS Dynamicznego Polskiego funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, obejmujacego
okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku

Dla Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego srédrocznego sprawozdania finansowego jednostkowego subfunduszu Lu-
kas Dynamicznego Polskiego funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Poznaniu przy placu
Wolnosci 15, na ktore sklada sie: zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku o wartosci 134 621tys.
zlotych, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 roku, ktory wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 145 592
tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku, wykazujacy dodat-
ni wynik z operacji w kwocie 5 245 tys. ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku
do 30 czerwca 2006 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 104 436 tys. zlotych oraz noty objasniajace
iinformacja dodatkowa.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ i rzetelnos¢ powyzszego $rédrocznego sprawozdania
finansowego jednostkowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z poézniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo sporzadzenie
raportu z przegladu tego $rédrocznego sprawozdania finansowego jednostkowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu biegltego rewidenta Ogol-
ne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany
przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szcze-
godInosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych
iinnych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzy-
skanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostac zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku
pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wydac takiej opinii.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone $rédroczne sprawozda-
nie finansowe jednostkowe, nie przedstawia prawidlowo oraz rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji
majatkowej i finansowej subfunduszu Lukas Dynamicznego Polskiego funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca
2006 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
iwydanymina jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Biegly rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco

Dyrektor

Warszawa, 24 sierpnia 2006 .
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. N1 76, poz. 694 z pdzniej-
szymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1. N1 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad BZ
WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potroczne sprawozdanie finansowe subfundusz
Lukas Dynamiczny Polski funduszu LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére obejmuje:

1.

2.
3.

v

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzienh 30 czerwca 2006 roku.

Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
145 592 tys. z1.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 5 245 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Barbara Grodek-tagoda Michat Zimpel Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski  Krzysztof Grzegorek

Glowna Ksiggowa Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 24 sierpnia 2006 1.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Samotij

Glowna Ksiegowa Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 24 sierpnia 2006 1.
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Zestawienie lokat
1) Tabela gtowna

30.06.2006 31.12.2005

Wartos¢ Wartos¢  Procentowy Wartoéé Wartoé¢  Procentowy
wedtug wedtug udziat | wedtug ceny wedtug udziat
Sktadniki lokat ceny nabycia wycenyna  w aktywach nabycia wycenyna  w aktywach
w tys. dzien bilanso- ogétem w tys. dzien bilanso- ogétem

wy w tys. wy w tys.
Akcje 82565 91697 61,85% 22974 24910 56,62%
. Warranty subskrypcyjne - - - - - -
. Prawa do akcji 17 17 0,01% - - -
. Prawa poboru - 1106 0,75% - - -

. Kwity depozytowe - - - - - -
. Listy zastawne - - - - - —
. Dluzne papiery
wartosciowe 42121 41801 28,19% 13 817 13 883 31,55%
. Instrumenty pochodne - - - - - -
. Udzialy w spétkach
z ograniczong
odpowiedzialnoscia - - - - - _
no.Jednostki uczestnictwa - - - - - _
. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - _
n2. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica - - - - - _
13. Wierzytelnosci - - - - - -
4. Weksle - - - - - _
5. Depozyty - — — — _ _
6. Waluty - - - - _ _
7. Nieruchomosci - - - - — _
n8. Statki Morskie - - - - - -
19.Inne - - - — — —
SUMA 124 703 134 621 90,80% 36791 38793 88,17%

DN Ie IV, I VU Ny

O 00

2) Tabele uzupelniajace

Rodzaj rynku Nazwarynku | Liczba | Krajsiedziby Wartos¢ Warto$¢ we- | Procentowy
emitenta wedtug ceny [dtug wyceny udziat
IAKCJE nabycia nadzien |w aktywach
wtys. | bilansowy ogoblem
w tys.
SUMA 3241208 82565 91697 61,85%
1.Notowane na aktywnym rynku - rynku regulowanym 3241208 82565 91697 61,85%
CEZ Generates aktywny rynek Prague Stock | 3000 Republika 290 320 0,22%
Electricity —r1ynek regulo- Exchange Czeska
wany
IANDRITZ AG aktywny rynek Vienna Stock 150 Austria 75 78 0,05%
—rynek regulo- Exchange
wany
OMV AG aktywny rynek Vienna Stock | 12300 Austria 2387 2315 1,56%
—1ynek regulo- Exchange
wany
Raiffeisen Interna- | aktywny rynek Vienna Stock | 18 500 Austria 4 800 5079 3,43%
ttional Bank-Holding |-rynek regulo- Exchange
AG wany
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Rodzaj rynku Nazwarynku | Liczba | Krajsiedziby Wartos¢ |Warto$¢ we- | Procentowy
emitenta wedlug ceny |dtug wyceny udziat
IAKCJE nabycia nadzien |w aktywach
wtys. | bilansowy ogolem
w tys.
RHI AG aktywny rynek Vienna Stock 1500 Austria 154 153 0,10%
—T1ynek regulo- Exchange
wany
Schoeller-Bleck- aktywny rynek Vienna Stock | 2000 Austria 240 239 0,16%
mann Oilfield —1ynek regulo- Exchange
Equipment AG wany
Alma S.A. aktywny rynek Gielda Papierow 5174 | Rzeczpospoli- 288 351 0,24%
—rynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
/Ambra S.A. aktywnyrynek |  Gielda Papierow 3624 | Rzeczpospoli- 52 49 0,03%
—r1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
IAMREST Holdings aktywny rynek Gielda Papierow | 24755 Holandia 1090 1064 0,72%
N.V. —r1ynek regulo- Wartosciowych
wany S.A.
Barlinek S.A. aktywnyrynek |  Gielda Papieréw | 9 008 | Rzeczpospoli- 80 109 0,07%
—rynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Bioton S.A. aktywny rynek Gielda Papieréw | 330 275 | Rzeczpospoli- 1276 685 0,46%
—rynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Bank Przemystowo | aktywnyrynek | Gielda Papierow | 16 851 | Rzeczpospoli- 12 248 1796 7.96%
Handlowy PBKS.A.  |-Tynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
BRE Bank S.A. aktywny rynek Gielda Papieréow | 20536 | Rzeczpospoli- 3995 3686 2,49%
—rynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
CCCSA aktywny rynek Gielda Papieréw | 26708 | Rzeczpospoli- 985 1119 0,75%
—rynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
ComArch S.A. aktywnyrynek |  Gielda Papieréw | 17526 | Rzeczpospoli- 1239 2278 1,54%
—r1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Decora S.A. aktywny rynek Gielda Papierow 7046 | Rzeczpospoli- 284 261 0,18%
—r1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Polski Koncern Mie- | aktywny rynek Gielda Papieréow | 43397 | Rzeczpospoli- 510 464 0,31%
sny DUDAS.A. —r1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Echo Investment aktywny rynek |  Gielda Papierow 6302 | Rzeczpospoli- 151 1576 1,06%
S.A. —rynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Eurocash S.A. aktywnyrynek |  Gielda Papieréw | 39 019 | Rzeczpospoli- 207 230 0,16%
—1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Farmacol SA aktywnyrynek |  Gielda Papierow 4149 | Rzeczpospoli- 151 154 0,10%
—rynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Getin Holding S.A. | aktywny rynek Gielda Papierow | 706 494 | Rzeczpospoli- 4784 6041 4,07%
—T1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Grupa Onet PLS.A. | aktywnyrynek | Gielda Papierow 300 | Rzeczpospoli- 23 47 0,03%
—1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Hydrobudowa Slask | aktywny rynek Gielda Papierow 3347 | Rzeczpospoli- 155 204 0,14%
S.A. —r1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
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Rodzaj rynku Nazwarynku | Liczba | Krajsiedziby Wartos¢ |Warto$¢ we- | Procentowy
emitenta wedlug ceny |dtug wyceny udziat
IAKCJE nabycia nadzien |w aktywach
wtys. | bilansowy ogolem
w tys.
ING Bank Slaski SA | aktywnyrynek |  Gielda Papieréw 1441 | Rzeczpospoli- 814 886 0,60%
—r1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Inter Cars SA aktywny rynek Gielda Papierow 7683 | Rzeczpospoli- 205 196 0,13%
—r1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Interia PLS.A. aktywnyrynek |  Gielda Papierow 559 | Rzeczpospoli- 7 23 0,01%
—rynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
utrzenka S.A. aktywny rynek |  Gielda Papieréow 369 | Rzeczpospoli- 27 30 0,02%
—r1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
KGHM Polska Miedz | aktywny rynek Gielda Papierow 61121 | Rzeczpospoli- 3497 6601 4,45%
S.A. —T1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Koelner S.A. aktywnyrynek |  Gielda Papierow 4 881 | Rzeczpospoli- 14 156 o1%
—1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Zespot Elektrocie- aktywny rynek Gielda Papierow 9340 | Rzeczpospoli- 491 451 0,30%
iplowni Wroctaw- —rynek regulo- Wartosciowych ta Polska
skich KOGENERACJA wany S.A.
SA
Przedsiebiorswo aktywny rynek Gietda Papierow 2650 | Rzeczpospoli- 302 502 0,34%
Eksportuilmportu |-rynek regulo- Wartosciowych ta Polska
Kopex S.A. wany S.A.
Lena S.A. aktywnyrynek |  Gielda Papieréw | 12281 | Rzeczpospoli- 141 132 0,09%
—r1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
IGrupa Lotos S.A. aktywny rynek Gielda Papierow | 45 678 | Rzeczpospoli- 2085 2147 1,45%
—rynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
LPP SA aktywnyrynek |  Gielda Papierow 170 | Rzeczpospoli- 150 88 0,06%
—1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
MCl Management | aktywnyrynek |  Gielda Papieréw | 25000 | Rzeczpospoli- 63 125 0,08%
S.A. —r1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Bank Millenium S.A. | aktywnyrynek | Gielda Papierow 18 113 | Rzeczpospoli- 84 109 0,07%
—1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Mostostal Siedlce aktywny rynek Gielda Papierow 3291 | Rzeczpospoli- 172 304 0,21%
S.A. —r1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Mostostal Warsza- | aktywnyrynek |  Gielda Papieréw | 8 540 | Rzeczpospoli- 145 170 01%
wa S.A. —T1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
ORBIS S.A. aktywny rynek Gielda Papieréow | 98 903 | Rzeczpospoli- 3520 4282 2,89%
—rynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
PBG S.A. aktywny rynek Gielda Papieréw | 28578 | Rzeczpospoli- 2864 4144 2,80%
—T1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
PEKAES SA aktywnyrynek |  Gielda Papieréw | 119 631 | Rzeczpospoli- 1110 1555 1,05%
—1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
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Rodzaj rynku Nazwarynku | Liczba | Krajsiedziby Wartos¢ |Warto$¢ we- | Procentowy
emitenta wedlug ceny |dtug wyceny udziat
IAKCJE nabycia nadzien |w aktywach
wtys. | bilansowy ogolem
w tys.
PGNiG S.A. aktywny rynek Gielda Papieréw | 900180 | Rzeczpospoli- 3110 3034 2,05%
—rynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
PKNOTlen S.A. aktywnyrynek |  Gielda Papieréw | 114 826 | Rzeczpospoli- 6975 6086 4,70%
—rynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Powszechna Kasa aktywny rynek Gielda Papierow | 387978 | Rzeczpospoli- 12630 14355 9,68%
Oszczednoéci Bank |-rynek regulo- Wartosciowych ta Polska
Polski S.A. wany S.A.
Zaktad Produkcji aktywnyrynek |  Gielda Papierow 1708 | Rzeczpospoli- 276 266 0,18%
Urzadzen Elektrycz- |-rynek regulo- Wartosciowych ta Polska
mych B. Wypyche- wany S.A.
wicz SA
Fabryka Kottow aktywny rynek Gielda Papierow 6 812 | Rzeczpospoli- 108 168 on%
Rafako SA —r1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Broker Fm S.A. aktywnyrynek |  Gielda Papierow 880 | Rzeczpospoli- 86 m 0,07%
—r1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Zaklady Magnezyto- | aktywny rynek |  Gielda Papierow 2513 | Rzeczpospoli- 52 68 0,05%
we Ropczyce S.A. —T1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Sfinks Polska S.A. aktywny rynek Gielda Papierow 219 | Rzeczpospoli- 59 59 0,04%
—T1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Zaklad Przetwor- aktywny rynek Gielda Papierow 3994 | Rzeczpospoli- 850 1030 0,70%
stwa Hutniczego —r1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
,Stalprodukt” S.A. wany S.A.
Fabryka Farb i Lakie- |aktywnyrynek | Gielda Papierow 1280 | Rzeczpospoli- 30 Al 0,03%
Tow Sniezka S.A. —T1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
ITRAVEL PLANET S.A. | aktywnyrynek |  Gielda Papierow 2 456 | Rzeczpospoli- 45 91 0,06%
—rynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
TVN SA aktywny rynek Gielda Papieréw | 41062 | Rzeczpospoli- 3418 3942 2,66%
—r1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
wany S.A.
Wydawnictwa aktywnyrynek |  Gielda Papieréw | 14800 | Rzeczpospoli- 149 154 0,10%
Szkolne i Pedago- —r1ynek regulo- Wartosciowych ta Polska
giczne S.A. wany S.A.
Central European aktywny rynek NASDAQ | 10410 Republika 2162 2093 1,41%
Media Enterprises  |-rynek regulo- Czeska
wany
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Rodzaj Nazwa | Liczba| Krajsiedziby Wartos¢ Wartos¢ | Procentowy
rynku rynku emitenta wedtug wedlug udziat
ceny wyceny |w aktywach
PRAWA DO AKCJI nabycia nadzien ogolem
wtys. | bilansowy
wtys.
SUMA 595 17 17 0,01%
Notowane na aktywnym rynku requlowanym 595 17 7 0,01%
Sfinks Polska S.A. aktywny |  Gielda Papieréw 595 |Rzeczpospolita 17 17 0,01%
Tynek —rynek Wartosciowych Polska
regulowany S.A.
Rodzaj rynku Nazwarynku | Liczba | Krajsiedziby Wartos¢ Wartos¢ | Procentowy
emitenta wedtug wedlug udziat
ceny | wycenyna |w aktywach
PRAWA POBORU nabycia dzien ogotem
wtys. | bilansowy
w tys.
SUMA 330 275 - 1106 0,75%
Nienotowane na aktywnym rynku 330275 - 1106 0,75%
Bioton S.A. nienotowane nie dotyczy | 330 275 |Rzeczpospolita - 1106 0,75%
narynku Polska
aktywnym
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LUKAS

FUNDUSZ INWESTYCYJNY

DLUZNE PAPIERY | Rodzajl NazwalEmitent Kraj  Termin| Warunki Wartos¢ Liczba/Wartos¢ Wartosé Procen-
WARTOSCIOWE rynku  rynku| siedziby wykupu oprocen- nominalnal wedtug wedtug towy|
emitental towania| ceny| wyceny udzial
nabycia na dzien w ak-|
wtys| bilan{ tywach
sowy| ogdétem
w tys,
Dluzne papiery wartosciowe 39044 42121 41801 28,19%
1. O terminie wykupu do 1 roku: 150 1442 1455 0,98%|
Bony Skarbowe 150 1442 1455,  0,08%
a) nienotowane na aktywnym rynku 150 1442 1455  0,98%
BS070404 nieno-| nigl SKARB| Rzeczpo-2007.04.04| zeroku{ 1500 000 150 1442 14550 0,98%
towane| dotyczyl PAN{ spolita ponowe|
narynku STWA  Polskal
aktyw-
nym
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku: 38894 40679 40346 27,21%
Obligacje 38894 40679 40346 27,21%
a) notowane na aktywnym rynku — rynku requlowanym 1174 1198 1207)  0,81%
120816 aktywny| Gielda] SKARB| Rzeczpo-2016.08.24) zmienne| 461381 450 475 474 0,32%|
rynek|Papierow|  PAN-{ spolita
—rynek Warto{ STWA  Polskal
regulo- $ciowych
wany| S.A,
WZogn aktywny| Gielda] SKARB| Rzeczpo-|2011.09.24] zmienne| 724 000 724 723 733  0,49%
rynekiPapieréw|  PAN{ spolita
—-rynek Warto{ STWA  Polskal
regulo- $ciowych
wan S.A
b) notowane na innym aktywnym rynku 37700 37481  37126] 25,04%|
DSo509 inny| MTS| SKARB| Rzeczpo-2009.05.24, stale] 10 650 000 10650 11059 10 904 7,35%|
aktywny| Poland ~ PAN{ spolitd
rynek S.A| STWA  Polskal
(OKo408 inny| MTS| SKARB| Rzeczpo-{2008.04.12| zeroku{ 9800000 9800 9024 8988  6,06%
aktywny| Poland  PAN-{ spolita ponowe|
Tynek S.A| STWA  Polskal
OKo808 inny| MTS| SKARB| Rzeczpo-2008.08.12] zeroku- 3650000 3650 3308 3 288] 2,22%|
aktywny| Poland ~ PAN{ spolital ponowe
rynek S.A| STWA  Polska
PSo310 inny| MTS| SKARB Rzeczpo-2010.03.24| stalel 13600 000| 13600/ 14090 13946 9,41%|
aktywny| Poland ~ PAN-{ spolita
rynek S.A| STWA  Polskal
c) nienotowane na aktywnym rynku 20, 2000 2013 1,36%]
Echolnvestment nieno-| nie| Echo| Rzeczpo-{ 2013.05.25/ zmienne| 2 000 000 20, 2000 2 013 1,36%
130525 towane| dotyczy| Invest{ spolita
narynkul ment  Polska
aktyw- S.A|
nym
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Bilans
(w tys. zt z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))
30.06.2006 31.12.2005
I. Aktywa 148 254 43997
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5014 1923
2) Naleznosci 1817 378
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 6 802 2903
4) Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 130 047 38793
dluzne papiery wartosciowe 38333 13 883
5) Sktadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4574 -
dluzne papiery wartoéciowe 3468 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 2662 2841
1ll. Aktywa netto (1-11) 145 592 41156
IV. Kapitat funduszu 138 480 39 289
1) Kapitat wptacony 197706 40731
2) Kapitat wyptacony (59 226) (1442)
V. Dochody zatrzymane (2732) (90)
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (174) (86)
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat (2558) (4)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9844 1957
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 145 592 41156
Liczba jednostek uczestnictwa 1206 919,367 387 015,543
Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 120,63 106,34
Rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zl))
01.01-30.06.2006 26.09-31.12.2005
I. Przychody zlokat 1524 87
1) Dywidendy iinne udziaty w zyskach 736 -
2) Przychody odsetkowe 754 87
3) Dodatnie saldo réznic kursowych 34 -
4) Pozostale - -
Il. Koszty funduszu 1612 173
1) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1524 155
2) Koszty odsetkowe -
3) Oplaty dla Depozytariusza 88 18
4) Ujemne saldo réznic kursowych - -
5) Pozostale - -
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (I1-111) 1612 173
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (88) (86)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5333 1953
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (2554) (4)
z tytutu réznic kursowych 209 -
2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lTokat, w tym: 7887 1957
z tytutu réznic kursowych 37 -
VIl. Wynik z operacji (V+VI) 5245 1867
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 4,35 4,82
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tys. zt z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01-30.06.2006 26.09-31.12.2005

Zmiana wartoéci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 41156 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5245 1867
a) przychody z lokat netto (88) (86)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (2554) (4)
c) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7887 1957
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5245 1867
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodow) funduszu (razem)

a) zprzychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) zprzychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 99191 39289
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa) 156 975 40731
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 57784 1442
6. taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 104 436 41156
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 145 592 41156
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 107 405 19 059

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1309 863,799 401123,842
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 489 959,975 14108,299
¢) saldozmian 819 903,824 387 015,543

N

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1710 987,641 401123,842
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 504 068,274 14108,299
¢) saldozmian 1206 919,367 387 015,543
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1206 919,367 387 015,543

Zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 106,34 100,00
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego

okresu sprawozdawczego 120,63 106,34
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym 27,10% 24,36%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym 107,18 97,06

data wyceny 02.01.2006 27.10.2005
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym 132,28 107,45

data wyceny 11.05.2006 27.12.2005
6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym 120,63 106,34

data wyceny 30.06.2006 31.12.2005

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w redniej wartosci aktywow netto, 3,03% 3,49%

wtym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,86% 3,12%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w tym zestawieniu policzone sg w skali catego roku.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku zostato sporzadzone
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. Nr 76, poz. 694 z pozniej-
szymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegdInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z poi-
niejszymi zmianami).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwo-
ty, z wyjatkiem wartoséci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysiacach ztotych.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscia do 0,01 z}).
lloé¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

2

Operacjedotyczace Subfunduszuujmujesiewksiegachrachunkowychnapodstawiedowodéwksiego-
wych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu
w dacie zawarcia umowy. Sktadnikilokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po godzinie
23.00 czasu polskiego oraz skladniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw funduszu i ustaleniu jego zobo-
wigzan.

Nabyte sktadnikilokatujmujesiewksiegachrachunkowychwedtugcenynabycia,obejmujacejprowi-
zje maklerskie. Sktadniki lokat Funduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej
zero. Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej
Tokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
aw przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie
stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu.

Nalezna dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

Do dnia 31grudnia 2005 roku po wykonaniu prawa poboru wykazywane byto ono w wartosci zerowej,
natomiast zapis na akcje wykazywany byt w pozycji naleznosci w 1acznej wartosci przelewu na sub-
skrypcje oraz wartosci praw poboru w cenie nabycia. Od dnia 1 stycznia 2006 roku nastapita zmiana
w sposobie wyceny praw poboru. Po zakonczeniu notowan praw poboru na gieldzie pozostaja one
w portfelu Funduszu do dnia ich wygaséniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia
notowania. Po wykonaniu prawa poboru wykazywane jest ono w wartosci zerowej, natomiast zapis
na akcje wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz
wartoéci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody zlokat obejmuja w szczegoélnosci dywidendyiinne udzialy w zyskach, dodatnie saldo r6znic
kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w wa-
Tutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartoéciowych wy-
cenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychodyodsetkoweodlokatbankowychnaliczasie przyzastosowaniuefektywnejstopy procentowe;j.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nali-
cza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszuobejmujawszczegdlnoscikosztylimitowane, koszty nielimitowane, ujemnesaldo
réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkoéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
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w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia
Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

2,75% dla jednostki uczestnictwa
w skali roku, liczonego jako 365 dni, srednie]j rocznej wartosci aktywow Subfunduszu.
Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow limi-
towanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.
Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfun-
duszu: koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone
przez wlasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne,
odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie
wyzsze niz 50 000,00 z} — piecdziesiat tysiecy zlotych). Wyzej wymienione koszty stanowia koszty
nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz
jestzobowiazany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wilasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkéw wilasnych.
Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transak-
cjach sprzedazy sktadnikow lokat.
Przyrost wartosci dtuznych papierow wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem
a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizo-
wany zysk/strate z wyceny lokat.
Odsetkinaliczone oraznalezne od srodkow pienieznych narachunkach bankowych orazlokat termino-
wych powigkszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego zwigzanych z wplatami lub wy-
platami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie pol-
skiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dziet, w kté-
rym odbywaja sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej.

1.

Wartos¢ godziwa sktadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoéInosci: akgji, praw do

akgji, praw poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych)

wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych
moze lokowac Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero
zeTo) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokony-
wana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rtownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozli-
wiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 10, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;
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o) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — we-

dtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na

aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci

stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa danego sktadnika aktywow notowanego na ak-

tywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu

z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgod-

nie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia

godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego,

kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym ak-

tywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy

brak mozliwosci obiektywnego Tub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku

identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowa-

nia kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku,

b) iloé¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu—jako rynek glowny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat
byt notowany najwczeséniej.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) obligacji, bonow skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych —w skorygowanej ce-

nie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny

tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéow odsetkowych

Subfunduszu,

depozytow bankowych — wedlug wartoéci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej,

¢) praw poboru-wedtug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 10, w szczegdinosci w przypadku podania

do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji, prawo poboru wyceniane jest wedtug wartoéci teore-

tycznej,

praw do akcji —wedtug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 10, w szczegdInoséci w oparciu o ostatnia

zcen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,

powigkszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego

prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami

majacymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa,

sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - d)—- wedtug wartosci godziwej speiniajacej warunki wia-

rygodnosci okreslone w pkt 10.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia—wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przesza-

cowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

&

=

&

e

6. Obligacje zamienne wycenia si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowa-
nej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych sg wyceniane lub ustalane w walucie, w kt6-
rej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku —w walucie,
w ktorej sa denominowane i s3 wykazywane w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

. Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa uznaje sie wartoé¢ wyznaczona poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwia-
zanych z tym skladnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej-
$ciowe pochodza z aktywnego rynku;
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3) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

1. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktore s3 dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét zgodnie
z warunkami emisji okreslonymi w szczegolnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obo-
wigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym, s3 traktowane jako papiery,
dla ktorych trudno jest okresli¢ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego, wiec takie
papiery wyceniane sa wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 10.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. zt 30.06.2006 31.12.2005
Z tytutu zbytych lokat 155 280
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 431 98
Z tytutu dywidendy 498 -
Z tytutu odsetek 1 —
Pozostate, w tym: 732 —
Zapisy na papiery wartosciowe 77

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu w tys. zi 30.06.2006 31.12.2005
Z tytutu nabytych aktywoéow 1301 2516
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu - B
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 2 168
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 866 B
Z tytutu rezerw - —
Pozostate zobowigzania, w tym: 493 157
Zobowigzania wobec TFI 330 84

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30.06.2006T.

Struktura érodkéw pienieznych na rachunkach

Waluta

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

bankowych walucie w tys. zt  sprawozdania finan-

sowego w tys. zt

I. Banki 5014

1. Bank Zachodni WBK SA PLN 1732 1732

2. Bank Zachodni WBK SA usD 121 387

3. Bank Zachodni WBK SA EUR 716 2895
31.12.2005 .

Waluta Wartosé na dzien Wartos¢ na dzien

Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bilansowy w danej bilansowy w walucie

bankowych walucie w tys. zt  sprawozdania finan-

sowego w tys. zt

|. Banki 1923

1. Bank Zachodni WBK SA PLN 1923 1923
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01.01.2006 1. —30.06.2006 T.

Waluta Wartos¢ na Wartos¢ na

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 31.12.2005T. 31.12.2005T.
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia w danejwalucie  w walucie sprawo-
biezacych zobowiazan Subfunduszu wtys.zt zdania finansowego

w tys. zt

Il. $redni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw

pienieznych 491

1. Bank Zachodni WBK SA PLN 46 46

2. Bank Zachodni WBK SA CzZK 14 2

3. Bank Zachodni WBK SA EUR 105 425
4. Bank Zachodni WBK SA usD 6 18

26.09.2005 T. —31.12.2005 .

Waluta Wartosé na Wartosé na

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 31.12.2005T. 31.12.2005T.
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia w danej walucie  w walucie sprawo-
biezacych zobowigzan Subfunduszu wtys.zt zdania finansowego

w tys. zt

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow

pienieznych 1061

1. Bank Zachodni WBK SA PLN 1061 1061

Nota 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na katego-
rie bilansowe.
Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw diuznych o stalym oprocentowaniu w przypad-
ku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena papierow maleje, w przypadku
spadku roénie. Im dluzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko
jest wigksze. W przypadku bonéw skarbowych i instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu wystepuje
natomiast ryzyko przeplywoéw pienieznych wynikajace z faktu cyklicznego ustalania stopy oprocentowania
w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Obligacje indeksowane inflacja (obligacja skarbowa 1Z0816) niosa ze soba ryzyka przepltywow pienieznych,
poniewaz kwoty wyptacanych kuponoéw i wartos¢ wykupu tych obligacji zalezy od wskaznika zmian cen
konsumpcyjnych publikowanego przez GUS.
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Rodzaj ryzyka obciazajacego Poziom ryzyka Wartos¢ na dzien Udziat w aktywach

sktadnik lokat bilansowy w tys. zt w %
. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

1. ryzyko wartosci godziwej niskie 23180 15,63%

wynikajace ze stopy $rednie 13946 9.41%

procentowej (instrumenty
o stalym oprocentowaniu)

2. ryzyko przepltywow srednie 733 0,49%
pienieznych wynikajace ze
stopy procentowej
(instrumenty o zmiennym
oprocentowaniu)

3. ryzyko przeptywow wysokie 474 0,32%
pienieznych wynikajace ze

stopy inflacji (obligacje

indeksowane inflacja)

. Sktadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku:

1. Tyzyko wartosci godziwej niskie 1455 0,98%
wynikajace ze stopy

procentowej (instrumenty
o stalym oprocentowaniu)

2. tyzyko przepltywow Srednie 2013 1,36%
pienieznych wynikajace ze

stopy procentowej

(instrumenty o zmiennym

oprocentowaniu)

2)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie
bilansowe.

Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnoéci Emitenta lub gwaranta papieru wartosciowego, polega na
ryzykuniemozliwoséci wywigzania sig przez emitenta ze zobowiazan. W przypadku papieréw dtuznych emito-
wanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest znikome. Poziom ryzyka kredytowego jest nieznaczny z uwagi na
wysoki udziat w portfelu papierow dtuznych — papieréw gwarantowanych przez Skarb Panstwa.

Emitent

Wartos$¢ na dzien Udziat
bilansowy w tys.zt w aktywachw %

. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku:

1. SKARB PANSTWA 38333 25,85%
1. Sktadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku:
1. Echo Investement S.A. 2013 1,36%
2. SKARB PANSTWA 1455 0,98%
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypad-

kow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach Tokat.

Ryzyko wynika ze zmian kurséow walut, w ktorych wyrazone s3 lokaty Subfunduszu wzgledem waluty,
w ktorej dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz lokuje srodki w aktywa denomi-
nowane w ztotym polskim lub denominowane w walucie obcej. Fundusz nie ma obowiazku zawierania
transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach
obcych. W zwigzku z tym uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty,
w ktorej denominowane sg lokaty Subfunduszu.

Waluta Y\Iartoéé nadzien Udziat
bilansowy w tys.zt  w aktywachw %
I. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku:
1. Akcje
a) CZK 320 0,22%
b) EUR 7865 5,31%
c) Usb 20093 1,41%

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
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Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony Wartos¢ nadzien  Wartosé na dzien
do odkupu bilansowy w tys. zt  31.12.2004 w tys. zi
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 6 802 2903
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie
na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk -
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie
na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk -
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie
na Subfundusz praw wlasnosci i nie nastepuje przeniesienie
na Subfundusz ryzyk 6 802 2903
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga
strong praw wlasnosciiryzyk -
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie
na Subfundusz praw wlasnosciiryzyk -
Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
Nota 9. Waluty i r6znice kursowe
30.06.2006T.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta War:sf;;/ﬁzise. \‘I’Vvi;t:s;
Aktywa 148 254
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5014
PLN 1732 1732
EUR 716 2 895
usb 121 387
Naleznosci 1817
PLN 1817 1817
[Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 6 802 6 802
Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku 130 047,
PLN 119 769 119 769
CZK 2255 320
EUR 1945 7 865
usD 658 2 093]
Skiadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 4574 4574
Nieruchomosci - =
Pozostate aktywa - =
Zobowigzania 2662
PLN 2275 2 275
usb 121 387
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30.06.2006

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Skiadniki lokat ngatm’e réznice .kursovx./e w tys, L.Jjemne réznice .kursovx./e w tys,

Zrealizowane Niezrealizowane|Zrealizowane Niezrealizowane|
Akcje 209 371 - =
Kwity depozytowe - - - E
Listy zastawne - = - =
Dluzne papiery wartosciowe - - - =
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe
za granica - - - -
Inne - — - =
Razem 209 371

Waluty i réznice kursowe na dzien 31.12.2005 1. nie wystepowaly.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia

lokat w tys. zt

Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, Kurs w stosunku do zt Walutal
z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
1. Dolar amerykanski 3,1816 usD|
2. Euro 4,0434 EUR
3. Korona czeska 0,1421 CZK|
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
01.01.2006 1. —30.06.2006 1.
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zyskul

z wyceny aktywow|
w tys. z}

n. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku
2. Skladnikilokat nienotowane na aktywnym rynku

(2554)

7887

26.09.2005 1. —31.12.2005 T.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

lokat w tys. zt

niezrealizowanego zysku

Wzrost (spadek)

zwyceny aktywow,
w tys. 7}

n. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

(4)

1957

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu.

‘Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. zt

01.01-30.06.2006 1.

26.09-31.12.2005 r.‘

\Czeéc’ stala wynagrodzenia

1524 155
Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z czesci stalej.
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2006 . 31.12.2005 1|
\Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. zt 145 592 41156
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 120,63 106,34|
lobrotowego w zt

Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO zostat zalozony 26.09.2005 .
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, uje-

tych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilanso-
wym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finan-
sowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfundu-
szu

Data blednej wyceny jednostki uczestnictwa
wartosd wartosd
btednej wyceny| poprawnej wyceny|
13.01.2006 110,60 110,59
25.05.2006 119,55 119,57
26.05.2006 121,12] 121,14

Przyczyna sytuacji zaistnialej 13.01.2006 1. bylo przeszacowanie przez pracownika prowadzacego rachunko-

wos¢ Subfunduszu wartosci jednego z papieréw wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym

Subfunduszu po nieaktualnym kursie.

Przyczyna sytuacji zaistnialej 25-26.05.2006 r. byt blad pracownika zajmujacego sie wycena Subfunduszu, po-

legajacy na wprowadzeniu do systemu informatycznego blednej ilosci praw poboru akcji spotki Getin Holding

S.A.nabytych przez Subfundusz w zwigzku z posiadaniem akcji tej spotki.

Uczestnicy, ktérych zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa zostaly zrealizowane wedtug blednej wartosci

aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, nie beda zobowiazani do doptaty réznicy, Towarzystwo doptaci do

Funduszu réznice.

Uczestnikom, ktérych zlecenia odkupienia kwoty przez Fundusz zostaly zrealizowane wedtug btednej wartosci

aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, zostana nabyte dodatkowe jednostki uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:

+ przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa,

+ przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

« przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.
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E. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno-
Sci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mo-
glyby wistotny sposéb wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finanso-
wej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie wystapily.
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Oswiadczenie Depozytariusza

Poznan, dnia 24 sierpnia 2006 roku

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004
roku w sprawie szczegéInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — Bank Zachodni WBK S.A, jako Depo-
zytariusz dla subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski funduszu LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej
Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachun-
kach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu za okres od 1stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku s zgodne ze stanem faktycznym.

Maciej Pietrucha
Dyrektor Centrum Ustug Rozliczeniowych
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08013311 M informacje
koszt potaczenia 35 gr za 3 min.

0 80135 85 27 operacje

koszt polaczenia 35 gr za 3 min.

0 8013 LUKAS operacje

koszt polaczenia 35 gr za 3 min.

www.lukasbank.pl



