SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

LUKAS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Zalgcznikami  do niniejszego sprawozdania finansowego
funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sa
sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

- LUKAS Akcji Nowej Europy,

- LUKAS Akcyjny,

- LUKAS Dynamiczny Polski,

- LUKAS Lokacyjny,

- LUKAS Stabilnego Wzrostu.




BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznai
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Szanowni Panstwo,

tradycyjnie juz przekazujemy Panstwu roczne sprawozdania finansowe subfunduszy funduszu LUKAS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz potaczone sprawozdanie finansowe funduszu LUKAS Fundusz
Inwestycyjny Otwarty wraz opinig i raportem bieglego rewidenta oraz oswiadczeniem Depozytariusza.
W sprawozdaniach znajdg Panstwo miedzy innymi szczeg6lowe informacje dotyczace portfela
inwestycyjnego subfunduszy.

Sytuacje na rynkach w roku 2010 ksztattowaty w duzej mierze echa kryzysu finansowego rozpoczetego
w 2007 roku. Pierwsze miesigce minionego roku przyniosty wyhamowanie dynamicznych wzrostéw cen
akcji, jakich bylismy swiadkami w 2009 roku. Indeksy najwazniejszych gietd zaczely poruszaé sie w
trendzie bocznym. Przy stosunkowo wysokich wahaniach indeksy odbijalty raz w goére, raz w dét,
oscylujac woko6t wzglednie stalego poziomu. Przetom i kontynuacje wzrostéw na rynkach akcji
przyniosto dopiero lato 2010 r. Ostatecznie indeks WIG wzrost w 2010 roku o 18,77%, a MSCI
Emerging Markets (indeks ustalany na postawie zmian cen akcji na tzw. rynkach wschodzacych, ktére
obejmujg takze Nowg Europe) o 16,36%. Takze S&P500, indeks nowojorskiej gietdy, zanotowat solidny
wzrost na poziomie 12,78%.

Na tle rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce szczegdlnie wyr6zniajg sie wyniki diugoterminowe
subfunduszy LUKAS FIO. W horyzoncie pieciu lat oba klasyfikowane subfundusze: LUKAS Stabilnego
Wzrostu i LUKAS Dynamiczny Polski, zanotowaty ponadprzecietne rezultaty. Co wiecej, piecioletnia
stopa zwrotu subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski bytla najwyzsza sposréod funduszy
zrownowazonych (wg klasyfikacji 1zby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami). Oceniajac wysokos¢
diugoterminowych stép zwrotu nalezy wzig¢ pod uwage, ze sg one w duzej mierze ksztattowane przez
kryzys finansowy rozpoczety w 2007 roku, jeden z najciezszych w dotychczasowej historii rynku
kapitalowego.

Stopy zwrotu Stopy zwrotu
Nazwa Subfunduszu w okresie w okresie
31.12.2009 r.-31.12.2010r. | 31.12.2005r.-31.12.2010 .

LUKAS Stabilnego Wzrostu 7,87% 33,47%
LUKAS Dynamiczny Polski 11,21% 47,34%
LUKAS Akcyjny 15,25% -
LUKAS Lokacyjny 4,09%

LUKAS Akcji Nowej Europy 17,49%

Podane wyniki nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych oraz optat zwigzanych ze zbyciem i
odkupieniem jednostek uczestnictwa zgodnie z Tabelg Optat dostepng na stronie www.lukasbank.pl. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.

BZ WBK TFI S.A. zarzadza réwniez trzema funduszami zamknietymi: Arka BZ WBK Fundusz Rynku
Nieruchomo$ci FIZ, Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ oraz Arka BZ WBK Akgcji
Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ. Oprécz wyzej wymienionych funduszy zamknigtych Towarzystwo
zarzadza takze funduszami inwestycyjnymi otwartymi z rodziny Arka (siedem Funduszy Arka zostato w
2010 r. przeksztatconych w fundusz parasolowy Arka BZ WBK FIO, planowane wigczenie pozostatych
trzech ma nastgpi¢ w Il kwartale 2011 r.) oraz utworzonym w 2010 roku Arka Prestiz SFIO.
Szczegotowe informacje dotyczace m.in. wynikéw inwestycyjnych i sktadu portfela wyzej wymienionych
funduszy, wedlug stanu na 31 grudnia 2010 r., znajdujg sie w sprawozdaniach finansowych tych
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funduszy. taczna suma aktywéw netto funduszy zarzadzanych przez BZ WBK TFI S.A. wyniosta na
koniec 2010 roku 10,6 mld zi.

Na zakonczenie chcemy podziekowa¢ za zaufanie jakim nas Panstwo obdarzajg, powierzajac swoje
oszczednosci funduszom zarzadzanym przez BZ WBK TFI S.A. Jestesmy przekonani, ze inwestujac w
LUKAS FIO, wybrali Panstwo jeden z najlepszych funduszy na rynku. Pragniemy zapewni¢, ze
Panstwa satysfakcja z wynikOdw inwestycyjnych, zwlaszcza w dlugim okresie, jest dla nas
najwazniejsza.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Poznan, dnia 12 kwietnia 2011 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16
(,,Fundusz™), na ktére sktada sie wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r.,
potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
potaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdézniejszymi zmianami) (,,ustawa o
rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi 1 innymi
obowiazujacymi przepisami. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne
od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby pofaczone sprawozdanie finansowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe  jego  sporzadzenia. Badanie potaczonego sprawozdania  finansowego
przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i1 przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze potaczone sprawozdanie finansowe
i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

‘Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybodr
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowosci potaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziafan lub
btedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwiazana ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg polaczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia
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réwniez oceng odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogolnej prezentacji potaczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajch i
" odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg
Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik z operacji za rok obrotowy koriczacy si¢ tego
dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowoséci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tre$¢ potaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Do potaczonego sprawozdania finansowego dofgczono o$wiadczenie Depozytariusza odnoszace
sie osobno do kazdego z Subfunduszy objetych pofaczonym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Biegty rewident nr 796

Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
komplementariusza spétki KPMG Audyt Spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.

Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawiacpohe sprawozdanie finansowe
funduszuL UKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku, ktore obejmuije:

1. Woprowadzenie do pa¢zonego sprawozdania finansowego.

2. Policzone zestawienie lokat wedlug stanu na & grudnia 2010 roku wykazge skladniki lokat
funduszu w wysok&i 710 171 tys. zt.

3. Polkczony bilans funduszu spadzony na dzig 31 grudnia 2010 roku wykazgy aktywa netto i kapitaty
w wysokaci 720 180 tys. zt.

4. Pohkczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazupcy dodatni wynik z operacji w kwocie 69 234 tys. zi.

5. Polczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazupce zmniejszenie wartoi aktywow netto funduszu w wysoso 22 520 tys. zk.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zawdu Cztonek Zaradu Cztonek Zaradu

Aleksandra Juszczyk

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 12 kwietnia 2011 r.
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

l. Informacje o Funduszu
Nazwa Funduszu
LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS FIO).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z

dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych.
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.

Numer rejestru: RFi 136

Utworzenie Funduszu

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 28 kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia
30 czerwca 2005 roku dziatat pod nazwg LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS
Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd S. A. z dnia 28 czerwca
2005 roku o numerze DFI/W/4032-8/5-2-3080/05 1 lipca 2005 roku nastgpito przeksztatcenie w drodze zmiany statutu
funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodrebnienie sie

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu. Ponadto:

1) aktywa i zobowigzania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie aktywami i zobowigzaniami

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

2) jednostki uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie jednostkami uczestnictwa

w Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

3) rejestry Uczestnikow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie subrejestrami Uczestnikow

Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

4) rejestr aktywéw Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stat sie subrejestrem aktywéw Subfunduszu

Lukas Stabilnego Wzrostu.

Powyzsze zmiany — zgodnie z postanowieniami statutu — zostaly ogloszone na stronach internetowych

www.lukasbank.pl w dniu 1 lipca 2005 roku.

26 wrzesnia 2005 roku zostat utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz Lukas
Dynamiczny Polski. 3 listopada 2006 roku zostaly utworzone trzeci i czwarty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO,
a mianowicie Subfundusz Lukas Akcyjny i Subfundusz Lukas Lokacyjny. 9 maja 2008 roku zostat utworzony pigty
z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz Lukas Akcji Nowej Europy.

Fundusz LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony.




Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacje o Subfunduszach Funduszu LUKAS FIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu LUKAS FIO wyodrebnionych byto pie¢

Subfunduszy:

- LUKAS Stabilnego Wzrostu subfundusz w LUKAS FIO
- LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO
- LUKAS Akcyjny subfundusz w LUKAS FIO

- LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO

- LUKAS Akcji Nowej Europy subfundusz w LUKAS FIO

LUKAS Stabilnego Wzrostu subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 1 lipca 2005 r.
LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 26 wrzesnia 2005 r.
LUKAS Akcyjny subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 r.

LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 r.

LUKAS Akcji Nowej Europy subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 9 maja 2008 r.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Stabilnego Wzrostu subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

jednostek uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesédziesiat szes¢ procent) swoich
aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Dynamiczny Polski subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

jednostek uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesédziesiat szes¢ procent) swoich
aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Akcyjny subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

jednostek uczestnictwa.
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Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 60% (szescdziesiat procent) wartosci aktywow Subfunduszu jest
lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje w

oparciu o analize fundamentalna.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesédziesiat szes¢ procent) swoich
aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Lokacyjny subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci jego aktywow przy umiarkowanej akceptacji ryzyka

stopy procentowej i ryzyka kredytowego nabywanych dtuznych papieréw warto$ciowych.

Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

jednostek uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesédziesiat szes¢ procent) swoich
aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Akcji Nowej Europy subfunduszu w LUKAS FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia

jednostek uczestnictwa.

Subfundusz jest regionalnym Subfunduszem akcji rynkéw zagranicznych i lokuje, co najmniej 66% (sze$cdziesiat
szesc¢ procent) swoich aktywoéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (w szczeg6lnosci prawa
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym
inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych
przepis6w prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, Republiki Austrii, Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej, Republiki Kazachstanu, Macedonii, Republiki
Wegierskiej, Rumunii, Republiki Butgarii, Republiki Stowenii, Republiki totewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki
Estonskiej, Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Republiki

Czarnogory, Bosni i Hercegowiny.

Do 34 % (trzydziestu czterech procent) aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akciji,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z

siedzibg na terytorium innego panstwa niz wymienione w pkt. 3.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych LUKAS Stabilnego Wzrostu subfunduszu w LUKAS FIO

Nie mniej niz 60% (sze$édziesigt procent) wartosci aktywow Subfunduszu inwestowane jest w diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobdr lokat dla tej czesci aktywdw ma na celu osiagniecie mozliwie

wysokiej stopy zwrotu w $rednim i diugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywdw Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumenty o

podobnym charakterze.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.
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taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu

procent) aktywéw Subfunduszu.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, dla ktérej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢
lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do

grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

Subfundusz utrzymuje, wylgacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czesc¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Pelne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Stabilnego Wzrostu subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaty w
Rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawg.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych LUKAS Dynamiczny Polski subfunduszu w LUKAS FIO

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu w papiery

wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu jest lokowane w

akcje, instrumenty o podobnym charakterze i kontrakty terminowe na indeks WIG20.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) warto$ci swoich aktywéw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu

procent) aktywéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem
sg hiewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczyé 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Dynamiczny Polski subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaly w
Rozdziale 17 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.
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Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych LUKAS Akcyjny subfunduszu w LUKAS FIO

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) warto$ci swoich aktywéw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu

procent) aktywéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczyé 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Akcyjny subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaly w Rozdziale
20 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawag z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych LUKAS Lokacyjny subfunduszu w LUKAS FIO

Subfundusz nie moze dokonywa¢ lokat w instrumenty udzialowe (w szczegdlnosci w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru akcji), z wyjatkiem sytuaciji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji diugu.

Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe

denominowane w jednej walucie obcej.

Do 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, ktére nie sg emitowane, poreczane, lub gwarantowane przez podmioty posiadajace w
dniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentéw rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z
nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch.

Do 5% (pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, o ktérych mowa w ppkt. 3) wyemitowane przez jeden podmiot lub przez emitentéw wchodzacych

w sktad jednej grupy kapitatowe;j.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) warto$ci swoich aktywéw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu
procent) aktywow.
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taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczyé 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Lokacyjny subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaly w Rozdziale
15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych LUKAS Akcji Nowej Europy subfunduszu w LUKAS FIO

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) warto$ci swoich aktywéw w papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu

procent) aktywéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczyé 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

Nie wiecej niz 40% (czterdziesci procent) aktywow Subfunduszu lokowana jest w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z

siedzibg w jednym panstwie.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Akcji Nowej Europy subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaty w
Rozdziale 21 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzie n bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1

stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, oraz za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2009 roku.

Kontynuowanie dziatalno sci przez Fundusz oraz okoliczno $ci wskazuj gce
na zagrozenie kontynuowania dziatalno $ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego
Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotyczg cych ilo s$ci posiadanych przez Fundusz

Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w ilosci posiadanych przez Fundusz Lukas FIO Subfunduszy.

Dane identyfikuj ace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
ul. Chtodna 51,
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je ro Znicuj gcych
Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania pot gczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe LUKAS FIO sporzadzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy LUKAS Stabilnego Wzrostu, LUKAS Dynamiczny Polski, LUKAS Akcyjny,
LUKAS Lokacyjny oraz LUKAS Akcji Nowej Europy zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859).
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Potaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat

31.12.2010 .

31.12.2009 r.

Wartosé
wedtug
ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartosé
wedtug
ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentow

y udziat w

aktywach
ogotem

1. Akcje

281 008

373 062

51,21%

302 790

374 166

49,96%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

0,00%

0,00%

5. Kwity depozytowe

4 287

5385

0,74%

1062

1235

0,16%

6. Listy zastawne

12 500

12 607

1,73%

19 006

19 063

2,55%

7. Dtuzne papiery wartosciowe

301 796

319 117

43,81%

323 234

332 927

44,46%

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig,

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17.Nieruchomosci

18. Statki Morskie

19. Inne

Razem

599 591

710171

97,49%

646 092

727 391

97,13%

10




Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans
(w tysi gcach ztotych)

31.12.2010 . 31.12.2009r.

I. Aktywa 728 455 748 871
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5846 2820
2. Naleznosci 6 824 5341
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5614 13 319
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 669 018 669 944

- dtuzne papiery wartosciowe 290 571 288 092
5. Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 41 153 57 447

- dtuzne papiery wartosciowe 28 546 44 835
Il. Zobowi gzania 8 275 6171
lll. Aktywa netto 720 180 742 700
IV. Kapitat Funduszu 492 916 584 670
1. Kapitat wptacony 5160 517 4728 961
2. Kapitat wyptacony (4 667 601) (4 144 291)
V. Dochody zatrzymane 120 047 81118
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 35 688 36 818
2. ézla\(l;l:mulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 84 359 44 300
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 107 217 76 912
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 720 180 742 700

Potaczony bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Potaczony rachunek wyniku z operacji

(w tysi gcach ztotych)

Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

01.01.2010 . - 01.01.2009 . -

31.12.2010 . 31.12.2009 r.

I. Przychody z lokat 18 957 20 609
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5213 4 056
2. Przychody odsetkowe 13733 16 548
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - -
4. Pozostate 11 5
Il. Koszty Funduszu 20 087 18 356
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 18 969 16 648
2. Optaty dla Depozytariusza 462 654
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1
4. Koszty odsetkowe 71 65
5. Ujemne saldo réznic kursowych 385 618
6. Pozostate 200 370
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto 20 087 18 356
V. Przychody z lokat netto (1 130) 2 253
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 70 364 162 125
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 40 059 (65 715)
- z tytutu réznic kursowych (1 044) 17 048
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 30 305 227 840
-  tytutu réznic kursowych 4312 (10 391)
VII. Wynik z operacji 69 234 164 378

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysi gcach ztotych)

01.01.2010r. — 01.01.2009 r. —
31.12.2010 . 31.12.2009 r.

I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 742 700 651 135
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 69 234 164 378
a) przychody z lokat netto (1130) 2253
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 40 059 (65 715)
¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 30 305 227 840
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 69 234 164 378
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Funduszu (razem) - -
a) przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (91 754) (72 813)
a) _zmiana kapitatu wp’faconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 431 556 379 499

jednostek uczestnictwa)
b) _zmiana kapitatu Wyp}aconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 523 310 452 312
jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (22 520) 91 565
7. Wartos$c¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 720 180 742 700
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 737 474 660 305

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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ING

Katowice, dnia 12 kwietnia 2001 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozyeji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzagdzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudmia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyinych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegélnosc: aktywoéw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywdw przedstawionyech w
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 styczmia 2010 r. do

31 grudnia 2010 r., s5 zgodne ze stanem faktycznym.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

LUKAS Akcji Nowej Europy

Subfundusz

w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt Spélka z ograniczona
odpowiedziainoscia sp.k., a Polish limited liability
partnership and a member firm of the KPMG
network of independent member firms affiliated
with KPMG Cooperative {"KPMG International”),
a Swiss entity.

KPMG Audyt Telefon +4822528 11 00

- Spéika z ograniczona Fax +4822 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa
Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego LUKAS Akcji Nowej
Europy subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu,
przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sktada sie zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w

aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za

niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa

zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;
wydanych' przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia s wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziataf ub biedéw. Przeprowadzajac ocene

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k. jest polska spotka komandytowa i czlonkiem w Sadzie Rejonowym
sieci KPMG skladajacej sie z niezaleznych spalek dla m.st. Warszawy
czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, Xl Wydziat
Cooperative {"KPMG International”), podmiotem prawa
szwajcarskiego.

Spolka zarejestrowana

ks

KRS 0000339379 -
Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62
Rejestru Sadowego. REGON 142078130



tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowane;
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zalzqd Towarzystwa oraz
oceng 0golnej p1ezentaCJ1 sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe LUKAS Akcji Nowej Europy
subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzie 31 grudnia 2010 r., wynik z operacji za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

il

Biegty rewadent nr 796

Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
komplementariusza sp6tki KPMG Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarmad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finah&skuéS
Akcji Nowej Europy Subfundusz w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dz84 grudnia 2010 roku wykazge skfadniki lokat Subfunduszu w
wysokaci 25 174 tys. zi.

2. Bilans Subfunduszu spadzony na dzigé 31 grudnia 2010 roku wykazgy aktywa netto i kapitaty w
wysokaici 27 050 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku yeykdadptni
wynik z operacji w kwocie 3 828 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 rokwaes/kazuj
zwigkszenie wartéci aktywow netto Subfunduszu w wysckn?2 852 tys. zi.

5. Noty obja&niajace.

6. Informacg dodatkowy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zawgu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu

Aleksandra Juszczyk

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 12 kwietnia 2011 r.

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcji Nowej Europy Subfundusz w LUKAS FIO
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcji Nowej Europy Subfundusz w LUKAS FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtbwna

Sktadniki lokat

31.12.2010 .

31.12.2009 r.

Warto §¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto §¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Warto §¢
wedtug ceny
nabycia w
tys. zt

Warto §¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys. zt

Procentowy
udziat w
aktywach
og6tem

1. Akcje

16 568

23162

83,17%

17 182

22 484

91,61%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

7,22%

3,95%

6. Listy zastawne

7. Diuzne papiery wartosciowe

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spétkach z
ograniczong,
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdélnego
inwestowania majace siedzibe
za granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

18 382

25174

90,39%

18 141

23 455

95,56%




Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcji Nowej Europy Subfundusz w LUKAS FIO

2) Tabele uzupetniaj ace

Warto ¢ Warto $¢
wediug wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kray s_led2|by ceny wyceny na udziat
emitenta nabvcia dzien w aktywach
w ty>s/ 24) bilansowy ogotem
’ (w tys. zt)
Akcje - Razem 1994 803,028 16 568| 23 162 83,17%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1867 581,028 16 158 22 755 81,71%
1. AKENERJI ELEKTRIK |Aktywny rynek (Istanbul Stock o
URETIM A.S. regulowany Exchange 111 618,687| TURCJA 565 775 2,78%)
2. AKSA AKRILIK KIMYA |Aktywny rynek |Istanbul Stock o
SANAYIIA.S. regulowany Exchange 75539 TURCJA 512 539 1,93%)
3. ALARKO HOLDING Aktywny rynek |Istanbul Stock 0.827| TURCJIA . 0 0,00%
A.S. regulowany Exchange
Gielda Papierow
4. AMREST HOLDINGS  |Aktywny rynek Wartosciowych w 6852 RZECZPOSPOLITA 301 580 2.09%
SE regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
5. ANADOLU HAYAT Aktywny rynek |Istanbul Stock
EMEKLILIK A.S. regulowany Exchange 53 404 TURCJA 440 550 1,98%
6. ANADOLU SIGORTA  |Aktywny rynek |Istanbul Stock 153 492| TURCIA 207 201 1,44%
A.S. regulowany Exchange
7. ANEL ELEKTRIK
PROJE TAAHHUT VE  fAKIWNY iynekjistanbul Stock 59 480,256| TURCJA 271 279 1,00%
TICARET A.S. 9 Y 9
8. ASYA KATILIM Aktywny rynek |Istanbul Stock o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 95 309 TURCJA 585 520 1.87%)
Gietda Papierow
9. BANK BPH S.A. AKywny rynek v ogciowych w 2 595| RZECZPOSPOLITA 85 184 0,66%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
10. BOYNER BUYUK Aktywny rynek |Istanbul Stock o
MAGAZACILIK A.S. regulowany Exchange 127796 TURCJA 850 1020 3,66%
11. CA IMMOBILIEN Aktywny rynek |Vienna Stock
ANLAGEN AG regulowany Exchange 15625 AUSTRIA 661 737 2,65%
12. CELEBI HAVA Aktywny rynek |Istanbul Stock o
SERVISIA.S. regulowany Exchange 8 756 TURCJA 268 3% 1,42%)
13. CIMSA CIMENTO
Aktywny rynek |Istanbul Stock
2ASNAYI VE TICARET regulowany Exchange 13 894| TURCJA 286 267 0,96%
Gielda Papierow
14. CINEMA CITY Aktywny rynek o
INTERNATIONAL N.V. regulowany Wartoscpwych w 15 388/ HOLANDIA 346 694 2,49%
\Warszawie S.A.
15. DO & CO .
RESTAURANTS & ékm'\j{a;]y”ek \E/')z:';]';sé‘”k 2436/ AUSTRIA 227 287 1,03%
CATERING AG 9 Y 9
16. DOGAN SIRKETLER [Aktywny rynek |Istanbul Stock .
GRUBU HOLDING A.S. [regulowany Exchange 0499 TURCJA 0 0,00%
17. DOGUS OTOMOTIV
Aktywny rynek |Istanbul Stock
iESRVIS VE TICARET regulowany Exchange 63 820| TURCJA 143 812 2,92%
18. EMLAK KONUT
GAYRIMENKUL YATIRIM ékmwaﬁ’”ek E;"C‘ﬂgﬁ' it“k 277 359| TURCJA 986 1056 3,79%
ORTAKLIGI A.S. 9 Y 9
19. ERSTE GROUP BANK|Aktywny rynek [Vienna Stock 3770l AUSTRIA 176 505 1,88%
AG regulowany Exchange
Gietda Papierow
20. EUROCASH S.A. Aktywny rynek - ¢ ciowych w 9 44g| RZECZPOSPOLITA 110 246 0,88%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
21. GUBRE Aktywny rynek |Istanbul Stock
FABRIKALARIT.A.S. regulowany Exchange 5534 TURCJA 104 182 0,65%
22. HACI OMER Aktywny rynek |Istanbul Stock o
SABANCI HOLDING A.S. |regulowany Exchange 57.321,139 TURCJA 112 793 2,85%
23. INTERNATIONAL
PERSONAL FINANCE  AKbywny rynek - lLondon Stock 38 319| WIELKA BRYTANIA 350 676 2,43%
PLC regulowany Exchange
24. JERONIMO MARTINS [AKOWNY YNek |y oo Euronext 20 030| PORTUGALIA 406 904 3,25%
regulowany
25. KOC HOLDING A.S.  [AKWny rynek listanbul Stock 0,400| TURCJA - 0 0,00%
regulowany Exchange
Gietda Papierow
26. MAKRUM S.A. Aktywny rynek - ¢ ciowych w 52 575/ RZECZPOSPOLITA 117 103 0,37%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
Gietda Papierow
27. ORBIS S.A. AKywny rynek v osciowych w 11 556/ RZECZPOSPOLITA 457 474 1,70%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
28. OTP BANK Aktywny rynek - [Budapest Stock 9 683| WEGRY 537 691 2,48%
regulowany Exchange
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oz Warto $¢
\C/v:jtﬁjsc wedtug Procentowy
' ) ) Kraj siedziby 9 wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny 7
emitenta nabycia dzien w aktywach
Y bilansowy ogotem
(W tys. zt) (wtys. 70
Gietda Papierow
29. PLAZA CENTERS - Aktywny rynek \\\/ o¢ciowych w 101 563 HOLANDIA 485 498 1,79%
N.V. regulowany -
\Warszawie S.A.
30. POWSZECHNY Gietda Papierow
ZAKEAD UBEZPIECZEN [AKYWNY Ynek |- osciowych w 5 332 RZECZPOSPOLITA 1820 1896 6,81%
regulowany - POLSKA
S.A. \Warszawie S.A.
31. RAIFFEISEN .
INTERNATIONAL BANK- éktﬁ‘l’;waﬁme" \éfclr;isé“k 1153 AUSTRIA 77 187, 0,67%
HOLDING AG Y Y 9
32. RHI AG Aktywny rynek - Vienna Stock 7 390| AUSTRIA 619 863 3,10%
regulowany Exchange
Gietda Papierow
33. SADOVAYA GROUP |AKtywny rynek \y- e ciowych w 19 519| LUKSEMBURG 170 215 0,77%
S.A. regulowany -
\Warszawie S.A.
34. SINPAS
GAYRIMENKUL YATIRIM éktﬁ‘l’;waﬁme" E;"Zﬂgﬁ' ?OC" 97 921,250/ TURCJA 259 392 1,41%
ORTAKLIGI A.S. 9 Y 9
35. TAT KONSERVE Aktywny rynek |Istanbul Stock o
SANAYIIA.S. regulowany Exchange 64 402 TURCIA 241 532 1,91%)
36. TRAKYA CAM Aktywny rynek |Istanbul Stock
SANAYII A.S. regulowany Exchange 85 596,040 TURCJA 307 523 1.88%
37. TURK EKONOMI Aktywny rynek |Istanbul Stock o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 0,040 TURCJA 0 0 0,00%
38. TURK HAVA YOLLARI|Aktywny rynek |Istanbul Stock 56 062,284 TURCJA 267 580 2.09%
A.S. regulowany Exchange
39. VIENNA INSURANCE |Aktywny rynek |Vienna Stock
GROUP AG regulowany Exchange 1589 AUSTRIA 135 245 0,88%
40. WARIMPEX FINANZ- [Aktywny rynek [Vienna Stock o
UND BETEILIGUNGS AG [regulowany Exchange 56 489 AUSTRIA 460 600 2,15%
41. WIENERBERGER AG [/-KYWnY rynek: JVienna Stock 37 926| AUSTRIA 1601 2146 7,71%
regulowany Exchange
42. YAPI VE KREDI Aktywny rynek |Istanbul Stock
BANKASI A.S. regulowany Exchange 41 036,606| TURCJA 195 383 1,38%
II. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 127 222 410 407 1,46%
1. AURELIAN OIL & GAS Aktywny rynek [London Stock 47 485/ WIELKA BRYTANIA 79 151 0.54%
PLC nieregulowany |[Exchange
2. DRAGON-UKRAINIAN
PROPERTIES & g';%"’ﬁ‘l’orxgﬁk 'é‘)’(rc‘ﬂgz SetOCk 79 737| WYSPA MAN 331 256 0,92%
DEVELOPMENT PLC 9 Y 9
2 Warto $¢
\(/Vvigﬁjzc wedtug Procentowy
Kwity depozytowe Rodzaj Nazwa rynku Liczba Kraj §|ed2|by ceny wyceny na udziat
rynku emitenta nabyeia dzien w aktywach
Y bilansowy ogotem
(W tys. zt) (W tys. i)
Kwity depozytowe - Razem 22 657 1814 2012 7,22%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 15 522, 1 580 1695 6,08%
1. AVANGARDCO
INVESTMENTS PUBLIC KDWY rynek lLondon 2 756 S TANY 121 121 0,43%)
regulowany International ZJEDNOCZONE
LTD. GDR
Aktywny rynek |London STANY
2. LUKOIL OAO GDR regulowany International 7524 ZJEDNOCZONE 1172 1260 4.52%
3. BANK OF GEORGIA  |Aktywny rynek [London STANY o
GDR regulowany International 5242 ZJEDNOCZONE 287 314 1,13%
II. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 7135 234 317 1,14%)
1. CREATIV INDUSTRIAL |Aktywny rynek |Frankfurter STANY o
GROUP GDR nieregulowany |Wertpapierborse 7135 ZJEDNOCZONE 234 817 1,14%
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3) Tabele dodatkowe

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Warto$é wedtug wyceny na dzien
bilansowy (w tys. zt)

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

I. Grupa kapitatowa TURKIYE IS BANKASI A.S. 1073 3,86%
Akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. 550 1,98%
Akcje TRAKYA CAM SANAYII A.S. 523 1,88%
1. Grupa kapitatowa KOC HOLDING A.S. 532 1,91%
Akcje KOC HOLDING A.S. 0 0,00%
Akcje TAT KONSERVE SANAYII A.S. 532 1,91%
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Bilans

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.2010rr. 31.12.2009 .
1. Aktywa 27 851 24 544
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1142 690
2. Naleznosci 486 399
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1049 -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 25174 23 455
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
1. Zobowi gzania 801 346
11l. Aktywa netto 27 050 24 198
V. Kapitat Subfunduszu 21575 22551
1. Kapitat wptacony 170 876 103 443
2. Kapitat wyptacony (149 301) (80 892)
V. Dochody zatrzymane (1317) (3 666)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1 807) (827)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 490 (2 839)
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 792 5313
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 27 050 24198
Liczba jednostek uczestnictwa 257 352,020 270 495,318
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 105,11 89,46

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zt))

01.01.2010r. — 01.01.2009 . —
31.12.2010rr. 31.12.2009r.

I. Przychody z lokat 403 253
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 365 223
2. Przychody odsetkowe 35 25
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - -
4. Pozostate 3 5
1. Koszty Subfunduszu 1383 970
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1010 582
2. Optaty dla Depozytariusza 196 238
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Ujemne saldo r6znic kursowych 127 107
5. Pozostate 50 43
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 1383 970
V. Przychody z lokat netto (980) (717)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4808 5471
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3329 74

- Z tytutu réznic kursowych (240) 314
2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1479 5397

- Z tytutu réznic kursowych 403 (638)
VII. Wynik z operaciji 3828 4754
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa 14,87 17,58

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w z1))

01.01.2010 . - 01.01.2009 . -
31.12.2010 . 31.12.2009 r.
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 24198 4443
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3828 4754

a) przychody z lokat netto (980) (717)

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3329 74

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1479 5397
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3828 4754
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -

a) przychodéw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

¢) z przychodd6w ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (976) 15 001

a) zmiarja kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 67 433 72732

uczestnictwa)

32: Zzg;lt?]ri\;xg)plta}u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 68 409 57 731
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 2 852 19 755
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 27 050 24 198
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 24 805 13 832
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 710 225,857 1 029 306,233

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 723 369,155 841 318,047

c) saldo zmian (13 143,298) 187 988,186
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w
tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2175 082,409 1 464 856,552

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1917 730,389 1194 361,234

¢) saldo zmian 257 352,020 270 495,318
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 257 352,020 270 495,318
11l. Zmiana warto $ci aktywéw netto na jednostke  uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 89,46 5385
ibye\l/\;avggzg V'T}IC(%V;/ZW netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 105,11 89,46
gb;r\,%gigmci ;nTlana wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 17,49% 66.13%
gb:\:lwgrz]grﬁc\;v;r;osc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 86.14 46,41

data wyceny 2010-02-25 2009-03-05
gb:\éll\?vlész)ggsvl (r:]?yvn\;améé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 107,89 95.18
data wyceny 2010-12-08 2009-10-14
6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym 10511 89,46

data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
V. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywéw netto 5,58% 7,01%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 4,07% 4,21%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,79% 1,72%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniaj gce

Nota 1 Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostalo sporzadzone zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z dokfadnoscig do 0,01 zf). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana

z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksigegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a
przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywow pienigznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku skladnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakc;ji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sklad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych r6znic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych, w okresie migedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartosé godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna,
kontrakt ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakc;ji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej
zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytébw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:
* 395%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej wartosci aktywdw Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym
Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio
rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: koszty prowizji
maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i
praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za
zezwolenia i optaty rejestracyjne, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, koszty likwidacji
Subfunduszu (nie wyzsze niz 50 000,00 zt — piecdziesiat tysiecy ziotych). Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do
ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji
publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gietldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listbw zastawnych, dtuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiagcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny;

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

b) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktyw6éw notowanego na
aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
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Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z
najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat

byt notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychod6éw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej
jako warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
ogtoszonych przez — odpowiednio — fundusz lub instytucje wspdlnego inwestowania do godziny 23:00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny
jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o 23.00; w przypadku braku
informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa, wyceny dokonuje sie po ostathim
dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wpltyw na wartos¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegoélnosci w przypadku podania
do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest weditug wartosci
teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w oparciu o ostatnig z

cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wpltyw na ich warto$¢ rynkows;

f) kontraktéw terminowych — wedtug wartosci godziwej metoda okreslajacg stan rozliczen Subfunduszu i
jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

0) dtuznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartosé jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢
wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego
instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla
poszczegdbinych instrumentéw pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly
instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga byé wyceniane na podstawie oszacowania
wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

h) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, o0szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane
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i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych
zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie whasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skltadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie

ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sig istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery warto$ciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegoélnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujgacymi przepisami
prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywoéw i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za wilasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny spos6b na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sag rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2 Nale znos$ci Subfunduszu

L Warto §¢ na dzien 31.12.2010r. | Warto $¢€ na dzien 31.12.2009r.

Naleznosci Subfunduszu
(w tys. zt) (w tys. zh)

1. Z tytutu zbytych lokat 22 237
2. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 442 148
3. Z tytutu dywidendy 22 14
4. Pozostate - 0
Razem 486 399

Nota 3 Zobowi gzania Subfunduszu

) . Warto $¢€ na dzien 31.12.2010r. | Warto $¢ na dzien 31.12.2009 r.

Zobowi gzania Subfunduszu

(w tys. zh) (w tys. zh)

1. Z tytutu nabytych aktywéw 414 -

2. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 18 21

3. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 243 204

4. Pozostate zobowigzania, w tym: 126 121

- zobowigzania wobec TFI z tytulu optaty za zarzagdzanie 90 83

- rezerwy na zobowigzania 14 22

Razem 801 346

Nota 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
31.12.2010 .
Warto € na dzien
Warto §¢€ na dzien bilansowy
Struktura srodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej w Wa|u0|e_
walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)

1. Banki 1142
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 131 131
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 9 35
3. ING Bank Slaski S.A. UsD 112 331
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 13 62
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 303 583

31.12.2009 r.
Warto §¢ na dzien
Warto $¢€ na dzien bilansowy
. PR bilansowy w danej w walucie
Struktura $rodkoéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. z})

1. Banki 690
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 579 579
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 7 28
3. ING Bank Slaski S.A. usD 20 58
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 13 25
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Warto € na dzien

< . . . . s Warto € na dzien 31.12.2010rr.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkOw pieni eznych 31.12.2010 r W walucie

utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta d T | N dani

Subfunduszu w danej walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego
(w tys. z)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 829
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 428 428
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 41 162
3. ING Bank Slaski S.A. usb 11 33
4. ING Bank Slaski S.A. CzK 25 4
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 6 28
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 799 11
7. ING Bank Slaski S.A. TRY 85 163

01.01.2009 r. — 31.12.2009 r.
Warto $¢€ na dzien

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Wa3r{olszc2%%gzr|en 3%\/1\561'28 32 r

gtljrg&m:;)j/ch w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta w danej walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego
(w tys. zt)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 880
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 676 676
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 25 103
3. ING Bank Slaski S.A. usD 5 14
4. ING Bank Slaski S.A. CzZK 128 20
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 779 12
7. ING Bank Slaski S.A. TRY 29 55

Nota 5 Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéow o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2010 r. do zapadalno$ci tych instrumentéw finansowych.

31.12.2010 .
(w tys. z)

Do 1
miesi gca

Od 1
miesi gca do
3 miesi ecy

Od 3
miesi ecy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi ecy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej
3lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

1049

E 1049

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci gzone
ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze
stopy procentowej

1049

- 1049

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

3,76%

E 3,76%

15




Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcji Nowej Europy Subfundusz w LUKAS FIO

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatlu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.

(2) Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegoélnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen.
W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

o 31.12.2010r. o 31.12.2009 .
Warto $¢€ na Warto $¢€ na
dzien Proge_ntlowy dzien Proge_ntlowy
31.12.2010r. ;kt;';‘a& 31.12.2009 . ;kt;';‘a&
(w tys. z) . (w tys. z) .
ogotem ogotem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1142 4,10% 690 2,81%
Naleznosci, w tym: 486 1,75% 399 1,63%

Naleznosci z tyt. zawartych transakcji sprzedazy o o

sktadnikéw lokat 22 0,08% 231 0.97%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 1049 3.76% } )
odkupu
Sktadniki lokat o charakterze diuznym notowane na } } } }
aktywnym rynku, w tym:

Diuzne instrumenty finansowe emitowane badz } } } :

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP

Listy zastawne - - - -

Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP - - - -

instrumenty o charakterze diuznym
Sktadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane ) ) } }
na aktywnym rynku, w tym:

Dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz ) } } }

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP

Listy zastawne - - - -

Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP - - - -

instrumenty o charakterze dtuznym
Razer_n aktywa Subfunduszu obci gzone 2677 9.61% 1089 4,44%
ry zykiem kredytowym

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdllnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtownej lokat) zostata
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dluzne emitowane lub porgeczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zl) aktywow i
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.
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31.12.20107. 31.12.2009 .
Warto € na dzien Procentowy Warto € na dzien Procentowy
31.12.2010 . udziat w 31.12.2009r. udziat w
(w tys. zt) aktywach (w tys. z}) aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1011 3,63% 111 0,45%
Naleznosci 22 0,08% 193 0,79%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do } } } }
odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 20 282 72,83% 19 806 80,70%
diuzne papiery wartosciowe - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w } } } }
tym:
diuzne papiery wartosciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obci gzone ryzykiem 21315 76.54% 20 110 81,94%
walutowym
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 376 1,35% - -

(3 . 2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine

waluty.
31.12.2010. 31.12.2009 .
Warto $¢ na dzien Procentowy Warto §¢ na dzien Procentowy
31.12.2010. udziat w 31.12.2009 . udziat w
(w tys. zt) aktywach (w tys. zt) aktywach
og6tem ogotem
Akcje
EUR 6 494 23,32% 9319 37,97%
UsD - - 612 2,49%
CzK - - 236 0,96%
GBP 1083 3,89% - -
HUF 691 2,48% 909 3,70%
TRY 10 002 35,92% 7 759 31,63%
Kwity depozytowe
UsD 1695 6,08% 971 3,95%
EUR 317 1,14% - -

(4) Poziom obci gzenia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno

sci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywoéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkOw pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zbyé w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2009 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
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Nota 7 Transakcje przy zobowi

azaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do

od kupu
Wartosé na Wartosé na
Transakcje przy zobowi gzaniu si @ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2010 . 31.12.2009r.
(w tys. zh) (w tys. zt)
I. Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu, w tym: 1049
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i )
ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i )
ryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i nie 1049

nastepuje przeniesienie na fundusz ryzyk

1. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci
i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
whasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wlasnosci
i nie nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8 Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i r6 znice kursowe

31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien

Warto §¢ na dzien bilansowy w

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bi Iansvt\)l\;vl)l/“\:/}/edanej sprgvvstl)uz((:jlgnia

(w tys.) finansowego

(w tys. z)

Aktywa PLN 27 851
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1142
PLN 131 131
EUR 9 35
uUsb 112 331
GBP 13 62
TRY 303 583
Naleznosci PLN 486
PLN 464 464
EUR 6 22
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1049
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 25174
PLN 4892 4892
EUR 1720 6 811
uUsbD 572 1695
GBP 236 1083
HUF 48 641 691
TRY 5202 10 002
Zobowi gzania PLN 801
PLN 425 425
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Warto $¢ na dzien
Warto $é na dzien bilansowy w
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bi Ians\/(\)’\glylljg}/edanej sprawval)uzfjlgnia
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
EUR 26 104
TRY 61 118
uUsb 52 154
31.12.2009 r.
Warto $¢ na dzien
Warto §¢ na dzien bilansowy w
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansvt\)l\;vl)l/“\:/}/edanej sprgvvstl)uz((:jlgnia
(w tys.) finansowego
(w tys. z)
Aktywa PLN 24 544
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 690
PLN 579 579
EUR 7 28
uUsb 20 58
GBP 0 0
TRY 13 25
Naleznosci PLN 399
PLN 206 206
EUR 22 92
HUF 1516 23
TRY 41 78
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 23 455
PLN 3649 3649
EUR 2268 9319
uUsbD 555 1583
CzK 1519 236
HUF 59 929 909
TRY 4058 7 759
Zobowi gzania PLN 346

01.01.2010r.-31.12.2010 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie ré znice kursowe (w tys. zt)

Ujemne r6  znice kursowe (w tys. zf)

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

378

278

Kwity depozytowe

38

25

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Inne

Razem

38

403

278
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01.01.2009 r. — 31.12.2009 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Skiadniki lokat Dodatnie ré znice kursowe (w tys. zt) Ujemne r6 znice kursowe (w tys. zf)
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 312 - - 641
Kwity depozytowe 2 3 - -
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace - - - -
siedzibe za granicg
Inne - - - -
Razem 314 3 - 641
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Euro 3,9603 EUR
2. Dolar amerykanski 2,9641 Usb
3. Funt szterling 4,5938 GBP
4. Forint wegierski 1,4206 100 HUF
5. Lira turecka 1,9227 TRY
6. Korona czeska 0,1580 CzK

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

01.01.2010r. -31.12.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢€ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat (straty) z wyceny aktywow
(w tys. zt) (w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3329 1479
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 3329 1479

01.01.2009 r. -31.12.2009 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢€ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat (straty) z wyceny aktywow
(w tys. zt) (w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 74 5397
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 74 5397

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

01.01.2010r. -31.12.2010 r.

01.01.2009 r. -31.12.2009 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia

1010

582
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Nota 12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

obrotowego (w zf)

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2010 . 31.12.2009 . 31.12.2008 r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 27 050 24198 4 443
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 105,11 89,46 53.85
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za
bie zacy okres sprawozdawczy
Nie dotyczy.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast gpity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja $nienie rdé znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porébwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno $€ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewno $ci co do mo zliwosci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi gzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn ac na ocene

sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Katowice, dnia 12 kwietnia 2011 r,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoscl funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyinego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym w
szezegdlnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywdw przedstawionych w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Akeji Nowej Europy za okres od 1 stycznia
2010 1. do 31 grudnia 2010 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

LUKAS Akcyjny

Subfundusz

w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spoika z ograniczona Fax +48 22 5281009
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmag.pl
ul. Chiodna 51 Internet www.kpma.pl
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego LUKAS Akcyjny
subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu, przy Placu
Wolnosci 16 (,.Subfundusz’™), na ktore sklada sie zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2010 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace 1 informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa

zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spefniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenic opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakfadaja na nas obowiazek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskac¢ racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub biedow. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
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rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe LUKAS Akeyjny subfunduszu w
LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i
finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik z operacji za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tresé¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato

sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjily 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 796 ’
Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,

komplementariusza spotki KPMG Audyt Spotka z

ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa

I~



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkoww (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 200Kuro
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 24®z. 1859)
Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azegustawia sprawozdanie finansoWblKAS
Akcyjny Subfundusz w LUKAS Funduszu | nwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dz84 grudnia 2010 roku wykazge sktadniki lokat Subfunduszu w
wysokaci 112 529 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu spaidzony na dzigé 31 grudnia 2010 roku wykazgy aktywa netto i kapitaty w
wysokdaici 115 222 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczfiE02oku do 31 grudnia 2010 roku wykaayj dodatni
wynik z operacji w kwocie 15 491 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres og/dzsia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykaeej
zwigkszenie wartéci aktywow netto Subfunduszu w wyscko6 269 tys. zi.

5. Noty obja&niajace.

6. Informacg dodatkov.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjiy8.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zawgu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu

Aleksandra Juszczyk

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 12 kwietnia 2011 r.

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Sktadniki lokat

31.12.2010rr.

31.12.2009 .

Wartosé
wedtug
ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zb)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

Wartosé
wedtug
ceny
nabycia
(w tys. zb)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zb)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogétem

1. Akcje

84 063

109 156

92,67%

80 640

101 936

92,47%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

0,00%

0,00%

5. Kwity depozytowe

2,86%

103

264

0,24%

6. Listy zastawne

7. Dluzne papiery warto$ciowe

4381

4 433

4,02%

8. Instrumenty pochodne

9. Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12.Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdélnego
inwestowania majace siedzibe za
granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

86 536

112 529

95,53%

85124

106 633

96,73%




2) Tabele uzupetniajace

Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Wartosé Wartosé
wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby chgr:ug wyceny na udziat w
) Iy y emitenta nab é/ia dzien aktywach
Wt i 2A) bilansowy og6tem
ys. (w tys. zb)
Akcje — RAZEM 6 807 822,955 84 063 109 156 92,67%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 6 641 578,955 83374 108 621 92,22%
Gietda Papieréw .
1. AGORA SA. Aktywny rynek |\ osciowych w 217 412 | Rzeczpospolita 4483 5674 4,82%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
2. AKENERJI ELEKTRIK Aktywny rynek Istanbul Stock ;
URETIM AS. regulowany Exchange 117 191,442 | Turcja 452 813 0.69%
3. AKSA AKRILIK KIMYA Aktywny rynek Istanbul Stock . o
SANAYII A.S. regulowany Exchange 24059 | Turcja 170 172 0,15%
Aktywny rynek Istanbul Stock . . 5
4. ALARKO HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,337 | Turcja 0 0,00%
Gietda Papieréw .
5. AMREST HOLDINGS SE fek‘m’\:a’a’r}’”ek Wartosciowych w 52 501 Eéfsizaposf’o'“a 3658 4463 3,79%
9 Y Warszawie S.A.
6. ANADOLU SIGORTAA.S, | Aktywnyrynek | Istanbul Stock 214519 | Turcia 571 561 0,48%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
7. APATOR S.A. Wartoéciowych w 44 745 805 859 0,73%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
8. ASYA KATILIM BANKASI Aktywny rynek Istanbul Stock .
AS. regulowany Exchange 149 367 | Turcja 1017 816 0,69%
Aktywny rynek Gielda P_apieréw Rzeczpospolita
9. BANK BPH S.A. requlowan Warto$ciowych w 63 912 Polska 2727 4538 3,85%
9 Y Warszawie S.A.
10. BANK HANDLOWY W Aktywny rynek Gietda Papier6w Rzeczpospolita
' WARSZAWIE S.A requlowan Warto$ciowych w 27 289 Polska 1618 2552 2,17%
o 9 Y Warszawie S.A.
11. BOYNER BUYUK Aktywny rynek Istanbul Stock . o
MAGAZACILIK A.S. regulowany Exchange 142 482 | Turcja 881 1187 0.97%
12. CELEBI HAVA SERVISI Aktywny rynek | Istanbul Stock 14733 | Turcja 438 666 0.57%
AS. regulowany Exchange
Gietda Papieréw
B AT IONAL NV Artywny ek | wartosciowych w 55 718 | Holandia 1481 2513 2,13%
o 9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
14. COMARCH S.A. Warto$ciowych w 38592 3370 3242 2,75%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
15. CP ENERGIA S.A. fek‘m’\:a’a’r}’”ek Wartosciowych w 419 459 Eéfsizaposf’o'“a 930 805 0,68%
9 Y Warszawie S.A.
16. DO & CO RESTAURANTS | Aktywny rynek Vienna Stock " o
& CATERING AG regulowany Exchange 4729 | Austria 486 557 0.47%
17. DOGAN SIRKETLER Aktywny rynek Istanbul Stock . B o
GRUBU HOLDING A.S. regulowany Exchange 0159 | Turcja 0 0,00%
18. DOGAN YAYIN HOLDING | Aktywny rynek Istanbul Stock . }
AS. regulowany Exchange 0,736 | Turcja 0 0,00%




Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Wartosé Wartosé
wedtug Procentowy
Kraj siedziby wedhig wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba p ceny -2
emitenta nabycia dzien aktywach
Wt ); 21) bilansowy og6tem
yS- (W tys. zb)
19. DOGUS OTOMOTIV Aktywny rynek Istanbul Stock .
SERVIS VE TICARET AS. | regulowany Exchange 44860 | Turcja 80 571 0,48%
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
20. ECHO INVESTMENT SA. | h"l"éva’ar}’ Wartosciowych w 336 194 Polskap P 1537 1614 1,37%
9 Y Warszawie S.A.
21. EMLAK KONUT
GAYRIMENKUL YATIRIM ﬁek‘mwa’r}’”ek 'Esiiﬂgﬁ' Set°°k 299 325 | Turcia 1058 1140 0,97%
ORTAKLIGI A S. 9 Y 9
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
22. ENEAS.A. Wartosciowych w 148 162 2438 3511 2,98%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
23. ERSTE GROUP BANK AG | Akbwny rynek | Vienna Stock 4462 | Austria 225 621 0,53%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
24. EUROCASH S.A. o mva’ag’ Wartosciowych w 85 223 Polskap P 836 2217 1,88%
9 Y Warszawie S.A.
25. FORTUNA
Aktywny rynek Prague Stock . o
EI\{/TERTAINMENT GROUP regulowany Exchange 58 633 | Holandia 971 961 0,82%
26. FX ENERGY INC. Aktywny rynek | \ A gpaqg 33693 | Stany Zjednoczone 327 614 0,52%
regulowany
27. GIELDA PAPIEROW Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
WARTOSCIOWYCH W o h"l"éva’ar}’ Wartosciowych w 11 853 Polskap P 545 581 0,49%
WARSZAWIE SA. 9 Y Warszawie S.A.
28. GLOBE TRADE CENTRE | Aktywny rynek | Sletda Papierow Rzeczpospolita
oA B4 Wartosciowych w 59 216 | S2SPPOSP 1434 1451 1,23%
o 9 y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
29. GRUPA LOTOS S.A. Wartosciowych w 62 939 1962 2288 1,94%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
30. HACI OMER SABANCI Aktywny rynek Istanbul Stock : ;
HOLDING A.S. regulowany Exchange 0898 | Turcja 0 0,00%
Aktywny rynek Gielda P_apieréw Rzeczpospolita
31. INTEGER.PL S.A. requlowan Warto$ciowych w 31160 Polska 1062 2483 2,11%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
32. INTER CARS S.A. Wartosciowych w 11 904 512 857 0,73%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
33. INTERNATIONAL Aktywny rynek London Stock ) .
PERSONAL FINANCE PLC | regulowany Exchange 60678 | Wielka Brytania 594 1070 0.91%
34. JERONIMO MARTINS Aktywny rynek || 00 Euronext 31444 | Portugalia 650 1420 1,21%
regulowany
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
35. K2 INTERNET S.A. Wartos$ciowych w 46 496 865 1046 0,89%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
36. KERNEL HOLDING S.A. Aktywny rynek |\ oeciowych w 32 782 | Luksemburg 1031 2442 2,07%
regulowany .
Warszawie S.A.
37. KOC HOLDING A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 08 | Turcja ; 0 0,00%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
38. KOELNER S.A. requlowan Wartos$ciowych w 61 575 Polska 761 874 0,74%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda P_apieréw Rzeczpospolita
39. KOPEX S.A. Wartosciowych w 32189 751 605 0,51%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
40. LUBELSKI WEGIEL Aktywny rynek %z:ijoaszzp'eg"zv 15 385 | Rzeczpospolita 1060 1692 1 24%
"BOGDANKA" S.A. regulowany A Polska A0

Warszawie S.A.




Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Wartosé Wartosé
wedtug wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §|ed2|by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
V! bilansowy og6tem
(w tys. zt) w tys. 21)
Gietda Papieréw .
41. MAKRUM S.A. Aktywny rynek | \y 2 tosciowych w 401 4g2 | Rzeczpospolita 1971 963 0,82%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow
42. MILKILAND N.V. o h"l"éva’ar}’ Wartosciowych w 18 275 | Holandia 634 819 0,70%
9 Y Warszawie S.A.
43. NARODOWY FUNDUSZ Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
INWESTYCYINY EMPIK | mmyarzl Wartosciowych w 101 969 Polskap P 1543 2116 1,80%
MEDIA & FASHION S.A. 9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
44. NETIA S.A. Wartosciowych w 396 594 1394 2 062 1,75%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
45. OPONEO.PL S.A. fek‘m’\:a’a’r}’”ek Wartosciowych w 23316 Eéfsizaposf’o'“a 312 324 0,28%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
46. ORBIS SA. o mva’ag’ Wartosciowych w 117 383 Polskap p 4670 4813 4,09%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
47. ORZEL BIALY S.A. Warto$ciowych w 49 881 1166 1177 1,00%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
48. OTP BANK Aktywny rynek | Budapest Stock 19241 | Wegry 967 1372 1,16%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
49. PEKAES S A. o h"l"éva’ar}’ Wartosciowych w 63176 Polskap P 637 579 0,49%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow
50. PLAZA CENTERS N.V. oy mmyaril Wartosciowych w 308 717 | Holandia 1478 1513 1,28%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
51. POLSKI KONCERN Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
MIESNY DUDA S.A. regulowany Wartoscu_)wych w 214727 Polska 238 352 0,30%
Warszawie S.A.
52. POWSZECHNA KASA Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
0SZCZEDNOSCI BANK o h"l"éva’ar}’ Wartosciowych w 175 544 Polskap P 4301 7610 6,46%
POLSKI S.A. 9 Y Warszawie S.A.
53, POWSZECHNY ZAKEAD | Aktywny rynek | Gietda Papieréw Rzeczpospolita
: UBEZPIEGZEN S.A requlowan Warto$ciowych w 22 057 Polska 7536 7841 6,66%
o 9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
54. RADPOL S.A. Wartosciowych w 168 675 1285 1648 1,40%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
55. RAFAKO S.A. fek‘m’\:a’a’r}’”ek Wartosciowych w 215 502 Eéfsizaposf’o'“a 1604 2888 2,45%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow
56. SADOVAYA GROUP SA. | 1 h"l"éva’ar}’ Wartosciowych w 52 606 | Luksemburg 464 579 0,49%
9 Y Warszawie S.A.
57. SILVANO FASHION Aktywny rynek Tallin Stock . o
GROUP A.S. regulowany Exchange 73507 | Estonia 486 795 0,67%
58. SINPAS GAYRIMENKUL Aktywny rynek Istanbul Stock .
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. | regulowany Exchange 77994 | Turcja 276 812 0,26%
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
59. STALPROFIL S.A. requlowan Wartos$ciowych w 46 310 Polska 999 1102 0,94%
9 Y Warszawie S.A.
60. TRAKYA CAM SANAYII Aktywny rynek Istanbul Stock 19772512 | Turcja 627 1209 1,03%
AS. regulowany Exchange
61. TURK EKONOMI BANKASI | Aktywny rynek Istanbul Stock . o
AS. regulowany Exchange 0483 | Turcja 0 0 0.00%
62. TURK HAVA YOLLARI A S, | Akbwny rynek | Istanbul Stock 174 045,426 | Turcja 1595 1807 1,53%

regulowany

Exchange




Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Wartosé Wartosé
wedtug wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §|ed2|by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
V! bilansowy og6tem
(w tys. zt) w tys. 21)
63. TURKIYE VAKIFLAR Aktywny rynek Istanbul Stock .
BANKASI T.A.O. regulowany Exchange 71567 | Turcja 612 538 0,46%
64. WARIMPEX FINANZ- UND | Aktywny rynek Vienna Stock : o
BETEILIGUNGS AG regulowany Exchange 189799 | Austria 1501 2014 L71%
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
65. WAWEL S.A. requlowan Warto$ciowych w 2 055 Polska 955 873 0,74%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Vienna Stock . N
66. WIENERBERGER AG regulowany Exchange 61 495 | Austria 3025 3480 2,95%
Gietda Papieréw .
67. WOJAS S.A. fek‘m’\:a’a’r}’”ek Wartosciowych w 88 806 Eéfsizaposml'ta 457 577 0,49%
9 Y Warszawie S.A.
68. YAPI VE KREDI BANKASI Aktywny rynek Istanbul Stock 151 513,554 | Turcja 494 1416 1,20%
AS. regulowany Exchange
69. ZAKLADY AZOTOWE W Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzecznosnolita
TARNOWIE-MOSCICACH ywny ry Wartosciowych w 12732 posp 271 416 0,35%
regulowany . Polska
S.A. Warszawie S.A.
11. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 166 244 689 535 0,45%
1. DRAGON-UKRAINIAN
PROPERTIES & ’:I'grye"‘"l‘ﬁ’or\k’lgﬁk EiZﬁZE Sé“)c" 166 244 | Wyspa Man 689 535 0,45%
DEVELOPMENT PLC 9 Y 9
x Wartosé
%ngusc wedtug Procentowy
} } Kraj siedziby 9 wyceny na udziat w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny 7
emitenta nabveia dzien aktywach
A bilansowy ogotem
Wiys. z) (w tys. zb)
Prawa poboru — RAZEM 77 618 - 0 0,00%
|. Nienotowane na rynku aktywnym 77 618 - 0 0,00%
1. MCI MANAGEMENT S.A. Nienotowane na . RZECZPOSPOLITA o,
(PLMCIMG00079) rynku aktywnym | M€ dotyezy 38809 | o sKA . 0 0,00%
2. MCI MANAGEMENT S.A. Nienotowane na | . RZECZPOSPOLITA o,
(PLMCIMGO00095) rynku aktywnym | Me dotyezy 38809 | o sk . 0 0.00%
iz Wartosé
\yvigfuzc wedtug Procentowy
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_,|ed1|by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
y bilansowy ogotem
W tys. zf) (w tys. zt)
Kwity depozytowe — RAZEM 67 647 2473 3373 2,86%
|. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 51 464 1940 2 655 2,25%
1. AVANGARDCO Aktywny rynek London
INVESTMENTS PUBLIC y‘l’" VY onal 13 346 | Stany Zjednoczone 576 587 0,50%
LTD. GDR regulowany Internationa
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Wartosé Wartosé
wedtug wedtug Procentowy
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_,|ed1|by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
y bilansowy og6tem
W tys. z) (w tys. zt)
2. BANK OF GEORGIA GDR | AKtywny rynek | London 14 828 | Stany Zjednoczone 279 888 0,75%
. regulowany International !
3. MHP S.A. GDR Aktywny rynek | London 23 290 | Stany Zjednoczone 1085 1180 1,00%
regulowany International
1l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 16 183 533 718 0,61%
1. CREATIV INDUSTRIAL Aktywny rynek Frankfurter STANY o
GROUP GDR nieregulowany Wertpapierborse 16183 ZJEDNOCZONE 533 718 0,61%

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy

Wartosé wedtug wyceny na dzien

bilansowy (w tys. zt)

Procentowy udziat
w aktywach og6tem

|. Grupa Kapitatowa DOGAN HOLDING A.S.:

0,00%
1. Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 0.00%
2. Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A S. 0,00%
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Bilans
(w tysiacach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2010r. 31.12.2009 r.

I. Aktywa 117 794 110 243
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2452 951
2. Naleznosci 1193 1355
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1620 1304
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 112 529 106 633

- dtuzne papiery warto$ciowe - 4433
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0

Il. Zobowiazania 2572 1290

Ill. Aktywa netto 115 222 108 953

IV. Kapitat Subfunduszu 144 991 154 213
1. Kapitat wptacony 900 901 793 439
2. Kapitat wyptacony (755 910) (639 226)

V. Dochody zatrzymane (55 763) (66 770)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (6 905) (4 890)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (48 858) (61 880)

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 25994 21510

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 115 222 108 953
Liczba jednostek uczestnictwa 1141 926,668 1244 417,128
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,90 87,55

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

01.01.20107r.- 01.01.2009 r.-
31.12.2010 . 31.12.2009 r.

I. Przychody z lokat 1572 1574
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1458 1417
2. Przychody odsetkowe 113 157
3. Pozostate 1 0

Il. Koszty Subfunduszu 3587 2795
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3248 2401
2. Optfaty dla Depozytariusza 139 185
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Koszty odsetkowe 2 -
5. Ujemne saldo réznic kursowych 141 125
6. Pozostate 57 84

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

IV. Koszty Subfunduszu netto 3587 2 795

V. Przychody z lokat netto (2 015) (1221)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 17 506 34735
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 13 022 (18 808)

- z tytutu r6znic kursowych 18 3258
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4484 53543
- Z tytutu ré6znic kursowych 798 (1979)
VII. Wynik z operacji 15491 33514
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 13,57 26,93

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé¢ facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

01.01.2010rr.- 01.01.2009 r .-
31.12.2010 . 31.12.2009r.

I. Zmiana wartos$ci aktywoéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 108 953 59 568
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 15 491 33514
a) przychody z lokat netto (2 015) (1221)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 022 (18 808)
c¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4484 53 543
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 15491 33514
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (9 222) 15871
az ez;][i?crlsv a)kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek 107 462 06 253
Eizzer;ira]lir;;\’g)apita’fu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 116 684 80 382
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 6 269 49 385
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 115 222 108 953
8. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 108 420 79 578

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1158 777,440

1332 747,053

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1261 267,900

1139 718,318

¢) saldo zmian

(102 490,460)

193 028,735

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8 855 967,680

7 697 190,240

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7714 041,012

6452 773,112

c) saldo zmian

1141 926,668

1244 417,128

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1141 926,668

1244 417,128

Ill. Zmiana wartosci aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 8755 56.66
sprawozdawczego ! !
2. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 100,90 87,55
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 15,25% 54.520%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 84,14 46,54
data wyceny 2010-02-08 2009-03-03
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 101,61 87,89
data wyceny 2010-12-30 2009-11-16
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
100,90 87,55
sprawozdawczym
data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto 3,31% 3,51%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,00% 3,02%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,13% 0,23%

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Noty objasniajgce

Nota 1 Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem
wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysiacach ztotych. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadnoscia do 0,01 zi). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

b) Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajagce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu,
a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos$é jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tgcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru
Z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody

odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakc;ji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej
zero, natomiast wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:
e 2,95% dla jednostki uczestnictwa

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym
Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio
rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: koszty prowizji
maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych
i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za
zezwolenia i optaty rejestracyjne, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, koszty likwidacji
Subfunduszu (nie wyzsze niz 50 000,00 zt — piecdziesiat tysiecy ziotych). Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do
ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji
publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $srodkoéw wiasnych.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

c) Wycena aktywdw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzieh sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikébw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoélnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna warto$¢
godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie
zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang,
warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego
dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.
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2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu 0 wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesnie;.

3. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

a) listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez —
odpowiednio — fundusz lub instytucje wspolnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzeh majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg
powstatych miedzy data ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie
z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych
pobieranych o 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa, wyceny
dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzeh majacych istotny wptyw na wartosé
godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedtug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

d) praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong
o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢
rynkowa;

f)  kontraktéw terminowych — wedtug warto$ci godziwej metodg okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego
i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) diuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisSle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dituznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;
w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznos$ci od dostepnosci danych) moga by¢
wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters;

h)  sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

6. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:
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a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej
i celu ekonomicznym.

9. Papiery warto$ciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegélnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sg jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug warto$ci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartos$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wptywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiagce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu Wartosé nazmcllzt;/esn ;%'215.12.2010 r. | Wartosé n?\si;esﬁ ;ﬁ;.lZ.ZOOQ r.
1. Z tytutu zbytych lokat 510 1115
2. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 125 156
3. Z tytutu dywidendy 95 73
4. Pozostate naleznosci, w tym: 463 11
- zapisy na papiery wartosciowe 463 -

Razem 1193 1355

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu Warto$é na dzien 31.12.2010r. | Wartos$€ na dzien 31.12.2009 r.
(w tys. zb) (w tys. zb)
1. Z tytutu nabytych aktywow 980 378
2. Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa 9 23
3. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1230 556
4. Pozostate zobowigzania, w tym: 353 333
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 295 280
Razem 2572 1290

15




Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2010r.
Wartos$¢ na
Warto$é na dzien
dzien bilansowy
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w w walucie
danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Banki 2 452
1. ING Bank Slqski S.A. PLN 288 288
2. ING Bank Slqski S.A. EUR 4 17
3. ING Bank Slqski S.A. USsSD 381 1128
4. ING Bank Slqski S.A. TRY 530 1019
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
31.12.2009 r.
Warto$é na
Warto$é na dzien
dzien bilansowy
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w w walucie
danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zk)
I. Banki 951
1. ING Bank Slqski S.A. PLN 379 379
2. ING Bank Slqski S.A. EUR 36 149
3. ING Bank Slaski S.A. usD 53 150
4. ING Bank Slaski S.A. CzZK 270 42
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
6. ING Bank Slaski S.A. TRY 121 231
01.01.2010r.-31.12.2010 .
Warto$¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 31.12.2010 . 3%\;1\552'8?9"'
;U;¥$)évzzgzch w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zb)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1252
1. ING Bank Slqski S.A. PLN 387 387
2. ING Bank Slaski S.A. usD 18 53
3. ING Bank Slqski S.A. EUR 134 531
4. ING Bank Slaski S.A. CzK 240 38
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 112 215
6. ING Bank Slaski S.A. GBP 2 9
7. ING Bank Slaski S.A. HUF 1304 19
01.01.2009 r.-31.12.2009 .
Wartos$é na
A Wartos$é na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych dzien 31.12.2009 .
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta 31.12.2009r. w walucie
Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zi)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 910
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 441 441
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 56 230
3. ING Bank Slaski S.A. usD 11 31
4. ING Bank Slaski S.A. CzZK 457 71
5. ING Bank Slaski S.A. CHF 1
6. ING Bank Slaski S.A. GBP 1
7. ING Bank Slaski S.A. HUF 944 14
8. ING Bank Slqski S.A. TRY 60 115
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Nota 5 Ryzyka

€y

Ryzyko stopy procentowej

(l.l) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dituznym o statym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2010 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Od 1 Od 3 od6

Warto$¢€ na dzien 31.12.2010r. Do 1 miesigca miesiecy miesiec Od 1 roku Powyzej Razem
(w tys. zt) miesigca do 3 do 6 do1 rgk)l/.l do 3lat 3lat

miesiecy miesiecy
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do R B R B }
odkupu, z tego o okresie do wykupu: 1620 1620
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci 1620 R B R R } 1620
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,38% - - - - 1,38%

Od 1 Od 3 od6

Warto$¢ na dzien 31.12.2009 r. Do 1 miesigca miesiecy miesiec Od 1 roku Powyzej Razem
(w tys. zt) miesigca do 3 do 6 do1 r?)ki do 3lat 3lat

miesiecy miesiecy
Transakcje przy zobowlqzanlu sie dr‘ug|ej strony do 1304 R R R R : 1304
odkupu, z tego o okresie do wykupu:
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 4433 - - 4433
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 1304 ) ) 4433 ) ) 5737
Procentowy udziat w aktywach og6tem 1,18% - - 4,02% - 5,20%

(1.2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywoéw $srodkéw pienieznych wynikajagcym ze

)

stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze
stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.

Ryzyko Kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegdlnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W
przypadku skfadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.
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31.12.2010r. 31.12.2009 r.
31.12.2010°+. Procentowy 31.12.2009 1. Procentowy
w tys. z8) udziat w W tys. 20) udziat w
YS- aktywach YS- aktywach
ogoétem og6tem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2452 2,08% 951 0,86%
Naleznosci, w tym: 1193 1,01% 1355 1,23%

lr:)ellgtznosu z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow 510 0.43% 1115 1,01%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1620 1,38% 1304 1,18%
Sktadniki Iok{fit o charakterze dtuznym notowane na aktywnym R ; 4433 4.02%
rynku, z tego:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane R ; o,

przez Skarb Panstwa lub NBP 4433 4.02%

listy zastawne - - - -

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze - - - -

dtuznym
Skfadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym _ R _ R
rynku, w tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane R } R ;

przez Skarb Panstwa lub NBP

listy zastawne - - - -

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze - - - -

dtuznym
Razem aktywa Subunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 5265 4,47% 8043 7,29%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$é

i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

bilansowa (w tys.

zt) aktywow

31.12.2010 . 31.12.2009 r.
31.12.20107. Procentowy 31.12.2009 1. Procentowy
w tys. z8) udziat w w tys. z4) udziat w
: aktywach ! aktywach
ogbtem ogdtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2164 1,84% 572 0,52%
Naleznosci 164 0,14% 682 0,62%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 27 970 23,74% 28 729 26,06%
dituzne papiery wartosciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem Aktywa Funduszu obcigzone ryzykiem walutowym 30 298 25,72% 29983 27,20%
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 249 0,21% 128 0,12%

(3.2) Wskazanie przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegdlnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegélne

waluty.
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?31.12.2010 r. ?31.122009 r.
rocentowy rocentowy
T T BT M -l
ogdtem ogo6tem
Akcje
EUR 8 887 7,54% 12 392 11,24%
usb 614 0,52% 2 256 2,05%
CzK 961 0,82% 1946 1,76%
GBP 1605 1,36% -
HUF 1372 1,16% 1568 1,42%
TRY 11158 9,48% 10303 9,35%
Kwity depozytowe
EUR 718 0,61% -
uUsbD 2 655 2,25% 264 0,24%

(4)Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi

na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikow lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2009 roku Subfundusz

nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Warto$é na Wartosé na
Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.20107r. 31.12.2009 .
(w tys. zb) (w tys. z)
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 1620 1304
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci : )
i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie 1620 1304

nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wtasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk
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Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i r6znice kursowe

31.12.2010 .

Warto$¢ na dzien

Warto$é€ na dzien bilansowy
I bilansowy w danej w walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zb)
Aktywa PLN 117 794
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 2452
PLN 288 288
EUR 4 17
usD 381 1128
TRY 530 1019
GBP 0 0
Naleznosci PLN 1193
PLN 1029 1029
EUR 18 73
CzK 0 0
TRY 46 89
CHF 1 2
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1620
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 112 529
PLN 84 559 84 559
EUR 2425 9 605
uUsD 1103 3269
CzK 6 082 961
GBP 349 1605
HUF 96 579 1372
TRY 5803 11 158
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 0
Zobowigzania PLN 2572
PLN 2323 2323
EUR 51 201
TRY 25 48
31.12.2009 r.
Warto$é na dzien
Warto$¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej w waluael
walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zk)
Aktywa PLN 110 243
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 951
PLN 379 379
EUR 36 149
uUsD 53 150
CzZK 270 42
GBP 0 0
TRY 121 231
Naleznosci PLN 1355
PLN 673 673
EUR 70 289
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Warto$é na dzien
Warto$¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilans\A?;\llz(;/ivedanej spvrvavv\\ll?)lzu(;:eiliia
(w tys.) finansowego
(w tys. zk)
CzK 1055 164
CHF 1 2
TRY 119 227
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1304
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 106 633
PLN 77 904 77 904
EUR 3016 12 392
usb 884 2 520
CzZK 12 523 1946
HUF 103 376 1568
TRY 5388 10 303
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 0
Zobowigzania PLN 1290
PLN 1162 1162
EUR 31 128

01.01.2010r.-31.12.2010 .

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe (w tys. zt)

Ujemne réznice kursowe (w tys. zt)

Sktadniki lokat -
Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 18 762 - -
Kwity depozytowe - 36 - R
Razem 18 798 - -

01.01.2009 r.-31.12.2009 r.

Dodatnie i ujemne r6znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Skiadniki lokat Dodatnie réznice kursowe (w tys. zt) Ujemne réznice kursowe (w tys. zf)
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 3258 - - 1965
Kwity depozytowe - - - 14
Razem 3258 - - 1979
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Dolar amerykanski 2,9641 UsD
2. Euro 3,9603 EUR
3. Forint wegierski 1,4206 100 HUF
4. Frank szwajcarski 3,1639 CHF
5. Funt szterling 4,5938 GBP
6. Korona czeska 0,1580 CzK
7. Lira turecka 1,9227 TRY
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Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

01.01.2010r.-31.12.2010 .

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zk)

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13021 4484
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 -
Razem 13 022 4484

01.01.2009 r.-31.12.2009 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto$¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zk)

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (18 808) 53 543
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (18 808) 53 543

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z czesci state;.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

01.01.2010r.-31.12.2010 r.

01.01.2009 r.-31.12.2009 .

Czes¢ stata wynagrodzenia 3248 2401
Nota 12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2010rr. 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

Warto$é aktywoéw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 115 222 108 953 59 568

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 100,90 87,55 56,66

22




Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpilty po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

o przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

o przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

o przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci opis tych niepewnosci oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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ING.

Katowice, dnia 12 kwietnia 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadeza, ze danme dotyczace standw aktywow, w tym w
szezegdlnoscl aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z Lych aktywdéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszn LUKAS Akcyjny za okres od 1 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010 r., s3 Zgodne ze stanem faktycznym.

ZASTIPUA LRI R A

Departimenty U’[:%J Rynkaw Fingngowyeh
K emtifegimiesicznyeh
S :

Stawomir Trapszo

Kreysael Alusiowics

TNG BANK SLASK) Spotka Akeyjna NIP 634-013-34-75 Kapital zaldadowy — 130 100 (100,00
ul, Sokolska 34, 40-086 Katowice KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00
tel, {32) 357 70 00 Syd Rejonowy w Katowicach
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

LUKAS Dynamiczny Polski
Subfundusz
w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spétka z ograniczong Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chiodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BEEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa F. unduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego LUKAS Dynamiczny
Polski subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu,
przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sktada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w

aktywach netto za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 1. o rachunkowosci
(Dz.-U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci’”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw. :

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3

zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie Jednostkowe  spetnialo  wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
Jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miegdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majagcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci

sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatafi lub bledéw. Przeprowa 7ajac ocene
P ! J P 4 &
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tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas$ w celu wyrazenia opinil na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzysiwa oraz
oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe LUKAS Dynamiczny Polski
subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie 1 jasno
sytuacje majatkowsa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik z operacji za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegty rewident nr 796

Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0,
komplementariusza spétki KPMG Audyt Spéika z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarmad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finah&skuéS
Dynamiczny Polski Subfundusz w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dz84 grudnia 2010 roku wykazge skfadniki lokat Subfunduszu w
wysokdsci 216 157 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu spadzony na dzigé 31 grudnia 2010 roku wykazigy aktywa netto i kapitaty w
wysokaici 217 118 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku yeykdadptni
wynik z operacji w kwocie 23 375 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 rokuaes/kazuj
zmniejszenie wartei aktywow netto Subfunduszu w wysako6 788 tys. zt.

5. Noty obja&niajace.

6. Informacg dodatkovy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zawgu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu

Aleksandra Juszczyk

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 12 kwietnia 2011 r.

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski Subfundusz w LUKAS FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat

31.12.2010r.

31.12.2009 r.

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. z)

Warto §¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat

w aktywach
og6tem

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto §¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat

w aktywach
og6tem

1. Akcje

119 381

150 013

68,40%

133570

150 874

66,73%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akgcji

4. Prawa poboru

0,00%

0,00%

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

3500

3530

1,61%

3500

3531

1,56%

7. Diluzne papiery wartosciowe

58 608

62 614

28,55%

62 060

63 660

28,16%

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spétkach z
ograniczong,
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica,

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

181 489

216 157

98,56%

199 130

218 065

96,45%




2) Tabele uzupetniaj ace

Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski Subfundusz w LUKAS FIO

PLC

Warto §¢ Warto $¢
wediug wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_led2|by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
4 bilansowy ogotem
(wiys. z0) (W tys. zt)
Akcje - Razem 7 666 817,195 119 381 150 013 68,40%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 7 666 817,195 119 381 150 013 68,40%
Gietda Papierow
1. AGORA S.A. AKywny rynek 2 osciowych w 452 042 |[RZECZPOSPOLITA 12 059 11 798 5,38%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
2. AKSA AKRILIK KIMYA |Aktywny rynek [Istanbul Stock
SANAYII A.S. regulowany Exchange 71664 | TURCIA 486 511 0,23%
3. ALARKO HOLDING  |Aktywny rynek [Istanbul Stock 0911 |TURCJIA } 0 0,00%
A.S. regulowany Exchange
Gietda Papierow
4. AMREST HOLDINGS |Aktywny rynek Wartosciowych w 115 953 RZECZPOSPOLITA 91395 9856 4,49%
SE regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
Gietda Papierow
5. APATOR S.A. Aktywny rynek - osciowych w 42772 [RZECZPOSPOLITA 767 821 0,37%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
Gietda Papierow
6. BANK BPH S.A. Aktywny rynek - osciowych w 113643 |[RZECZPOSPOLITA 5277 8 069 3,68%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
Gietda Papierow
7. BANK HANDLOWY W |Aktywny rynek . RZECZPOSPOLITA
WARSZAWIE S A. regulowany  |artosciowych w 33990 o) ska 1126 3178 1,45%
\Warszawie S.A.
8. BOYNER BUYUK Aktywny rynek |Istanbul Stock
MAGAZACILIK A.S. regulowany Exchange 144097 | TURCJA 792 1150 0,52%
Gietda Papierow
9. CINEMA CITY Aktywny rynek o
INTERNATIONAL N.V. [regulowany WarTOSCIc_Jwych w 267 040 |HOLANDIA 6616 12 044 5,49%
\Warszawie S.A.
Gietda Papierow
10. COMARCH S.A.  [AKbwny ynek o osciowych w 15145 [RZECZPOSPOLITA 980 1272 0,58%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
Gietda Papierow
11.CP ENERGIA S.A.  [AKOWRY ynek o osciowych w 279 132 [RZECZPOSPOLITA 649 536 0,24%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
12. DO & CO .
RESTAURANTS & ékm'\j{a;]y”ek \E/')z:';]';sé‘”k 3512 |AUSTRIA 323 414 0,19%
CATERING AG 9 Y 9
13. DOGAN SIRKETLER |Aktywny rynek (Istanbul Stock : o
GRUBU HOLDING A.S. |regulowany Exchange 0614 | TURCJIA 0 0.00%
14. DOGUS OTOMOTIV
SERVIS VE TICARET  [AKWnY rynek.listanbul Stock 150 478 |TURCJA 534 1915 0,87%
AS regulowany Exchange
Gietda Papierow
15. ECHO INVESTMENT |Aktywny rynek Wartosciowych w 230 960 RZECZPOSPOLITA 056 1109 0.51%
S.A. regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
16. EMLAK KONUT
GAYRIMENKUL Aktywny rynek [Istanbul Stock o
YATIRIM ORTAKLIGI regulowany Exchange 406519 | TURCIA 1440 1548 0.71%
A.S.
Gietda Papierow
17. EUROCASH S.A.  [AKbwny ynek o osciowych w 282 669 |[FZECZPOSPOLITA 2817 7352 3,35%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
18. FORTUNA
ENTERTAINMENT éktﬁ‘l’;waﬁme" E;i%:i S;"Ck 58886 | HOLANDIA 1001 965 0,44%
GROUP N.V. 9 Y 9
19. GIELDA PAPIEROW Gielda Papieréw
WARTOSCIOWYCH W ékm'\j{a;]y”ek Wartosciowych w 12 552 Eéfgiiospo"'m 577 615 0,28%
WARSZAWIE S.A. 9 Y \Warszawie S.A.
Gietda Papierow
20. GLOBE TRADE Aktywny rynek . RZECZPOSPOLITA
CENTRE S.A. regulowany Wartoscpwych w 106 169 POLSKA 2576 2601 1,19%
\Warszawie S.A.
Gietda Papierow
21. GRUPA LOTOS S.A. [AKOWNY ynek - osciowych w 51670 |[RZECZPOSPOLITA 1658 1878 0,86%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
22. HAClI OMER
Aktywny rynek [Istanbul Stock
iASBANCI HOLDING regulowany Exchange 175620 |TURCJA 2158 2431 1,11%
Gielda Papierow
23 INTEGER.PL S.A. [ KowWny rynek i osciowych w 23540 |RZECZPOSPOLITA 438 1876 0,86%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
Gietda Papierow
24 INTER CARS S.A.  [AKOWNY ynek - osciowych w 14113 [RZECZPOSPOLITA 385 1016 0,46%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
25. INTERNATIONAL
PERSONAL FINANCE ~ [Kbwny rynek  [London Stock 175909 |WIELKA BRYTANIA 1666 3103 1,41%
regulowany Exchange
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Warto §¢ Warto ¢
wedtu wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby cen J wyceny na udziat w
) yry Y emitenta nab cyia dzien aktywach
Y bilansowy ogGtem
(W tys. zt) W tys. i)
26. JERONIMO AKywny rynek |, i on Euronext 57299 |PORTUGALIA 849 2587 1,18%
MARTINS regulowany
Gielda Papierow
27.K2 INTERNET S.A. [ KOwWny rynek - osciowych w 36 246 |JZECZPOSPOLITA 906 815 0,37%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
Gietda Papierow
28. KOELNER S.A. Aktywny rynek - osciowych w 86051 |[RZECZPOSPOLITA 1034 1222 0,56%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
Gielda Papierow
29. KOPEX S.A. Aktywny rynek - osciowych w 62864 |SZECZPOSPOLITA 1361 1182 0,54%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
Gietda Papierow
30. LUBELSKI WEGIEL |Aktywny rynek i RZECZPOSPOLITA
"BOGDANKA" S.A. regulowany Wartoscpwych w 24 564 POLSKA 1730 2702 1,23%
\Warszawie S.A.
Gietda Papierow
31. MAKRUM S.A. Aktywny rynek 2 osciowych w 440 281 |[RZECZPOSPOLITA 916 863 0,39%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
Gietda Papierow
32 MILKILAND N.v.  [AKOWnY iynek o osciowych w 25288 |HOLANDIA 854 1134 0,52%
regulowany -
\Warszawie S.A.
33. NARODOWY Gietda Papierow
FUNDUSZ Aktywny rynek o RZECZPOSPOLITA
INWESTYCYJNY EMPIK [regulowany w::tsozzz'v‘l’:’éczw 219212 o6\ ska 4169 5794 2,64%
MEDIA & FASHION S.A. A
Gietda Papierow
34. NETIA S.A. Aktywny rynek - osciowych w 261057 |[RZECZPOSPOLITA 670 1358 0,62%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
Gietda Papierow
35. ORBIS S.A. Aktywny rynek - tosciowych w 246 607 |RZECZPOSPOLITA 10 431 10111 4,61%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
36. OTP BANK Aktywny rynek - Budapest Stock 15160 |WEGRY 761 1081 0,49%
regulowany Exchange
Gietda Papierow
37. PLAZA CENTERS  \Aktywny rynek e ciowych w 1402509 |HOLANDIA 11 063 6872 3,13%
N.V. regulowany )
\Warszawie S.A.
Gietda Papierow
38. POLSKI KONCERN  |Aktywny rynek i RZECZPOSPOLITA
MIESNY DUDA S.A.  reguiowany  [Wartosciowych w 438504 |SEFCl 487 719 0,33%
\Warszawie S.A.
39. POWSZECHNA Gietda Papierow
KASA OSZCZEDNOSCI éktﬁ‘l’;waﬁme" Wartosciowych w 251 326 Eéfgiiospo"'m 7249 10 895 4,97%
BANK POLSKI S.A. 9 Y |warszawie S.A.
40. POWSZECHNY Gielda Papierow
ZAKEAD UBEZPIECZEK [AKOWNY ynek - i osciowych w 32373 [RZECZPOSPOLITA 10 963 11 509 5,25%
regulowany - POLSKA
S.A. \Warszawie S.A.
Gielda Papierow
41. RADPOL S.A. Aktywny rynek - osciowych w 144 342 [RZECZPOSPOLITA 1035 1410 0,64%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
Gietda Papierow
42. RAFAKO S.A. Aktywny rynek - osciowych w 194 726 |RZECZPOSPOLITA 962 2610 1,19%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
43. RAIFFEISEN .
INTERNATIONAL BANK- ékm'\j{a;]y”ek \E/')z:';]';sé‘”k 4436 |AUSTRIA 323 720 0,33%
HOLDING AG 9 Y 9
Gielda Papierow
44. SADOVAYA GROUP Aktywny rynek - e ciowych w 49161 |LUKSEMBURG 434 541 0,25%
S.A. regulowany -
\Warszawie S.A.
45. SILVANO FASHION |Aktywny rynek ([Tallin Stock
GROUP A.S. regulowany Exchange 32382 | ESTONIA 213 350 0,16%
Gietda Papierow
46. STALPRODUKT S.A, [AKOWNY rynek - osciowych w 1518 [RZECZPOSPOLITA 632 419 0,19%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
Gietda Papierow
47 STALPROFIL S.A.  [AKOWNY ynek o osciowych w 81813 |[RZECZPOSPOLITA 1631 1947 0,89%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
48. TURK EKONOMI Aktywny rynek |Istanbul Stock }
BANKASI A.S. regulowany Exchange 0211 | TURCJIA 0 0,00%
49, WARIMPEX FINANZ- .
UND BETEILIGUNGS [ kwny rynek - \Vienna Stock 178851 |AUSTRIA 1451 1898 0,87%
AG regulowany Exchange
50. WIENERBERGER  |Aktywny rynek [Vienna Stock 92170 | AUSTRIA 4581 5216 2.38%
AG regulowany Exchange
51. YAPI VE KREDI Aktywny rynek |Istanbul Stock }
BANKASI A.S. regulowany Exchange 0459 | TURCJA 0 0,00%
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Warto $¢ Warto $¢
dt wedtug Procentowy
Kraj siedziby wediug wyceny na udziat w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny yeeny |
emitenta nabyeia dzien aktywach
Wt )s/ 21) bilansowy ogGtem
yS. (W tys. zt)
Prawa poboru - Razem 64 400 - 0 0,00%
I. Nienotowane na rynku aktywnym 64 400 - 0 0,00%
Nienotowane
1. MCIMANAGEMENT . RZECZPOSPOLITA o
S.A. (PLMCIMG00095) na rynku nie dotyczy 32 200 POLSKA - 0 0,00%
aktywnym
Nienotowane
2. MCI MANAGEMENT . RZECZPOSPOLITA o
S.A. (PLMCIMG00079) na rynku nie dotyczy 32 200 POLSKA - 0 0,00%
aktywnym
Warto $¢ Warto $¢
. iz wediug Procentowy
R . Warunki . Warto $¢ wediug .
Listy zastawne | Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent Kray S.'EdZ'by Termin oprocento- R(_)dzaj POdSFa.‘.Na nominalna | Liczba ceny wyceny na udzial w
emitenta wykupu . listu emisji f dzien aktywach
wania (wzt) nabycia bilansowy ogélem
(w tys. zh) (w tys. 21)
Listy zastawne - Razem 3500 3500 3530 1,61%
1. Nienotowane na rynku aktywnym 3500 3500 3530 1,61%
Ustawa z dnia
1. BRE BANK | Nienotowane BREBank |p .. o e 20,08 Lo
HIPOTECZNY |narynku nie dotyczy Hipoteczny Polsk posp 2011-04-28 |zmienne hipoteczny h 3500 000 3500 3500 3530 1,61%
S.A. BREHPA3 |aktywnym SA. oiska zastawnycl
i bankach
hipotecznych
iz Warto $¢
Warto §¢ \Clvzgﬁjzc wediug Procentowy
Dluzn(? papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kray gled2|by Termin Warunki . nominalna Liczba ceny wyceny na udziat w
warto sciowe emitenta wykupu oprocentowania (w 2l) nabycia dzien aktywach
A bilansowy ogotem
(w tys. zt) (w tys. 21)
Diuzne papiery warto $ciowe - Razem 53 416 58 608| 62 614 28,55%)
1. O terminie wykupu do 1 roku 5 962 5 823] 6 029 2,74%)
a) Obligacje 5962 5823 6 029 2,74%)
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 10 10 10 0,00%)
Gietda Papieréw .
DZ0811 Aktywny rynek Wartosciowychw [0 aRB Rzeczpospolita | 511 0g.18 [zmienne 10 000,00 10 10 10 0,00%
regulowany . PANSTWA Polska
Warszawie S.A.
1I. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 5 952 5 813 6019 2,74%)
Aktywny rynek Treasury BondSpot [SKARB Rzeczpospolita .
'WZ0911 hieregulowany Poland PANSTWA Polska 2011-09-24 [zmienne 5952 000,00 5952 5813 6019 2,74%
2. O terminie wykupu powy zej 1 roku 47 454 52 785 56 585 25,81%)
a) Obligacje 47 454 52785 56 585 25,81%
1. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 45 160 45 765 48 808, 22,26%)
IAktywny rynek Treasury BondSpot [SKARB Rzeczpospolita
DS1015 hieregulowany Poland PANSTWA Polska 2015-10-24 |state 1700 000,00 1700 1762 1780 0,81%
Aktywny rynek Treasury BondSpot |SKARB Rzeczpospolita na. .
120816 hieregulowany Poland PANSTWA Polska 2016-08-24 |indeksowane 18 792 296,25 15925 16 888 19 367 8,83%
Aktywny rynek Treasury BondSpot |SKARB Rzeczpospolita 01
OKO0112 hieregulowany Poland PANSTWA Polska 2012-01-25 |zerokuponowe 5249 000,00 5249 4772 5026 2,29%
Aktywny rynek Treasury BondSpot |[SKARB Rzeczpospolita 07
OKO0712 nieregulowany Poland PANSTWA Polska 2012-07-25 |zerokuponowe 10 600 000,00 10 600 9734 9 884 4,51%)
IAktywny rynek Treasury BondSpot |[SKARB Rzeczpospolita 0.
'WS0922 hieregulowany Poland PANSTWA Polska 2022-09-23 |state 9 850 000,00 9850 9 804 9759 4,45%
IAktywny rynek Treasury BondSpot |[SKARB Rzeczpospolita 01 . o
'WZz0118 nieregulowany Poland PANSTWA Polska 2018-01-25 [zmienne 1825 000,00 1 825 1705 1833 0,84%
IAktywny rynek BondSpot IPF Investments [Rzeczpospolita
IPFPL300615 K Alternatywny 2015-06-30 |zmienne 1100 000,00 11 1100 1159 0,53%)
nieregulowany Polska Sp. z 0.0. |Polska
System Obrotu
1. Nienotowane na rynku aktywnym 2294 7 020 7777 3,55%
Echolnvestment [Nienotowane na rynku| . Echo Investment |Rzeczpospolita e .
130525 aktywnym nie dotyczy Polska 2013-05-25 [zmienne 2000 000,00 20| 2000 2011 0,92%
Nienotowane na rynkul| . Rzeczpospolita .
LPPZ20120723 aktywnym nie dotyczy LPP S.A. Polska 2012-07-23 [zmienne 2000 000,00 1 250 2000 2705 1,23%
Nienotowane na rynkul| . POLKOMTEL ) :
Polkomtel 150906 aktywnym nie dotyczy FINANCE AB Szwecja 2015-09-06 [zmienne 2000 000,00 4 2000 2 036 0,93%
. - Nienotowane na rynkul| . Bank Ochrony  |Rzeczpospolita o ;
BOS seria C aktywnym nie dotyczy Srodowiska S.A. |Polska 2013-12-02 [zmienne 1 020 000,00 1 020 1 020 1025 0,47%




Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski Subfundusz w LUKAS FIO

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Warto $¢ wedtug wyceny na
dzie n bilansowy (w tys. zt)

Procentowy udziat w aktywach
ogodtem

I. Grupa kapitatowa International Personal Finance PLC 4262 1,94%
Akcje INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC 3103 1,41%
Obligacje IPFPL300615 1159 0,53%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107
ustawy

Warto $¢ wedtug wyceny na
dzie n bilansowy (w tys. zf)

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

WS0922

297

0,14%
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2010r. 31.12.2009 r.

I. Aktywa 219 326 226 089
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 324 713
2. Naleznosci 1336 1127
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1509 6 184
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tym: 204 850 208 012

- dtuzne papiery wartosciowe 54 837 57 138
5. Skfadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym w tym: 11 307 10 053

- dtuzne papiery wartosciowe 7777 6 522
1. Zobowi gzania 2208 2183
IIl. Aktywa netto 217 118 223 906
IV. Kapitat Subfunduszu 202 503 232 666
1. Kapitat wptacony 1103 165 1061 146
2. Kapitat wyptacony (900 662) (828 480)
V. Dochody zatrzymane (19 270) (26 910)
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto (5 595) (4 031)
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (13 675) (22 879)
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 33 885 18 150
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 217 118 223 906
Liczba jednostek uczestnictwa 1 385 764,609 1589 197,118
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 156,68 140,89

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk @ uczestnictwa (w zt))

01.01.2010 .- 01.01.2009 r.-
31.12.2010 . 31.12.2009 r.

I. Przychody z lokat 4847 3767
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2245 1155
2. Przychody odsetkowe 2 600 2612
3. Pozostate 2 0

1. Koszty Subfunduszu 6411 5594
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6 202 5142
2. Optaty dla Depozytariusza 55 98
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Koszty odsetkowe 20 4
5. Ujemne saldo réznic kursowych 66 222
6. Pozostate 68 128
I1l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 6411 5594

V. Przychody z lokat netto (1 564) (1 827)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 24 939 71389
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9204 (23 229)
- Z tytutu réznic kursowych (649) 8779
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 15735 94 618
- Z tytutu réznic kursowych 2 046 (4 814)

VII. Wynik z operacji 23 375 69 562

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 16,87 43,77

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi acach ziotych, z wyj atkiem liczby (w szt) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2010r.- 01.01.2009 r.-
31.12.2010r. 31.12.2009 .
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 223906 156 100
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 23 375 69 562
a) przychody z lokat netto (1 564) (1827)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9204 (23 229)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 15 735 94 618
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 23 375 69 562
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (30 163) (1 756)
a) zmiar)a kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 42 019 43019
uczestnictwa)
jt)e)digisatlgs lljgzpétsat%sk\:/gvr:)aconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 72 182 44 775
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (6 788) 67 806
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 217 118 223 906
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 222 939 184 959
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 287 410,209 356 892,016
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 490 842,718 391 888,500
¢) saldo zmian (203 432,509) (34 996,484)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu
w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7 646 255,101

7 358 844,892

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 260 490,492

5769 647,774

¢) saldo zmian

1 385 764,609

1589 197,118

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1 385 764,609

1589 197,118

11l. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostke  uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

140,89 96,11
okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 156,68 140,89
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 11,21% 46,59%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 137,40 84.79
sprawozdawczym
data wyceny 2010-06-30 2009-03-03
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 15747 142,16
sprawozdawczym
data wyceny 2010-12-29 2009-12-22
6. Wa_rtosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 156,68 140,89
okresie sprawozdawczym
data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
V. Procentqu udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywow 2.88% 3,02%
netto w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,78% 2,78%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,02% 0,05%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski Subfundusz w LUKAS FIO

Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) oraz
przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadnoscig do 0,01 zf). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajagce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu,
a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu zbytym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej warto$ci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikdéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych
instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tgcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru
z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréow wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg wartos$¢ aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski Subfundusz w LUKAS FIO

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna,
kontrakt ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej
réwnej zero, natomiast wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
a takze koszty odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje
premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:
o 2,75%
w skali roku liczonego jako 365 dni $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfunduszu: koszty
prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majgtkowych, podatki i inne obcigzenia natlozone przez wtasciwe organy administracii
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50 000,00 zt — pieédziesiat tysiecy ziotych). Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi
przez wtasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo
ze $rodkéw wtasnych.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzgdzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg skladnikéw Ilokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitbw depozytowych, listbw zastawnych, dtuznych papierow
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélinego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkow
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé
z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 9, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiagcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skladnika aktywow notowanego na
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aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie
z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat

byt notowany najwczesnie;.
Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listdw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutbw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej
jako warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
ogtoszonych przez — odpowiednio — fundusz lub instytucje wspdélnego inwestowania do godziny 23:00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
istotny wptyw na wartos¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny
jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o 23:00; w przypadku braku
informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa, wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedtug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w przypadku podania
do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci
teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w oparciu o0 ostatnig

z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wptyw na ich wartosé rynkowa;

f) kontraktéw terminowych — wedtug warto$ci godziwej metoda okreslajacag stan rozliczen Subfunduszu
ijego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych, z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

9) dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$c jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, to warto$¢
wycenianego papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego
instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty
instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga byé wyceniane na podstawie oszacowania
wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

h) sktadnikoéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat, dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
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7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdéw pienigznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie whasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sa jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej
z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkdw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Skladniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa, a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieh. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku 5,16% aktywow Subfunduszu zostatlo wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2009 roku 4,44%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje
niepewnosc¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby
wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw
aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2 Nale znosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu Warto §¢ na(lv\cllzi/esr.izl;liZ.ZOlO r. | Wartosé na(lv\cllzi/esr.izl:,)l.12.2009 r.
Z tytutu zbytych lokat 536 861
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 13 59
Z tytutu dywidendy 263 207
Pozostate 524 0
- zapisy na papiery warto$ciowe 524 -
Razem 1 336 1127

Nota 3 Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi azania Subfunduszu Warto §¢ na dzien 31.12.2010r. | Warto$€ na dzien 31.12.2009r.
(w tys. zt) (w tys. z})
Z tytutu nabytych aktywow 287 117
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 75 129
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1236 1371
Pozostate, w tym: 610 566
- zobowigzania wobec TFI z tytulu optaty za zarzadzanie 515 527
Razem 2208 2183
Nota 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
31.12.2010r.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy w walucie
Struktura $rodkow pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zt)
1. Banki 324
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 193 193
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 8 30
3. ING Bank Slaski S.A. uUsD 34 101
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
31.12.2009 .
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy w walucie
Struktura $rodkdw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
1. Banki 713
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 337 337
2. ING Bank Slaski S.A. uUsb 132 376
3. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
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Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

srodkow

Warto $¢ na dzien

Warto $¢ na dzie n

NN R . 31.12.2010rr. 31.12.2010.

pieni @znych utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych Waluta w danej walucie w walucie sprawozdania
zobowi gzan Subfunduszu W ys.) finansowego (w tys. z4)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw 1037
pieni gznych

1. ING Bank Slaski S.A. PLN 352 352
2. ING Bank Slaski S.A. CzZK 92 15
3. ING Bank Slaski S.A. EUR 102 404
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 9 41
5. ING Bank Slaski S.A. HUF 126 2
6. ING Bank Slaski S.A. TRY 33 63
7. ING Bank Slaski S.A. uUsb 54 160
01.01.2009 r. — 31.12.2009 r.

& B : . . ) Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkéw 31.12.2009 r 31.12.2000

pieni @znych utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych Waluta d _— | 5 | ST d )
zobowi aza Subfunduszu w danej walucie w walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego (w tys. zt)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw 1108
pieni @znych

1. ING Bank Slaski S.A. PLN 419 419
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 107 440
3. ING Bank Slaski S.A. usD 47 134
4. ING Bank Slaski S.A. CzK 202 31
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 978 15
7. ING Bank Slaski S.A. TRY 36 69

Nota 5 Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2010 r. do zapadalnosci tych instrumentow finansowych.

Warto $¢ na dzien 31.12.2010 r.
(w tys. zh)

Do1l
miesi gca

Od1
miesi gca do
3 miesi ecy

0Od 3
miesi ecy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi ecy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej 3

lat Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu

1509

- 1509

Skfadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

- 14 910

11 539 26 449

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci gazone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

1509

- 14 910

11 539 27 958

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

0,69%

- 6,80%

5,26% 12,75%
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Warto §¢ na dzien 31.12.2009 r.
(W tys. zt)

Dol
miesi gca

Od1
miesi gca do
3 miesi gcy

Ood 3
miesi gcy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi gcy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej 3
lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu

6184

6184

Skfadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

985

6 807

201

8083

Skfadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

2423

2423

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

6184

3408

6 807

291

16 690

Procentowy udziat w aktywach
ogoétem

2,74%

1,51%

3,01%

0,13%

7,39%

(1.2) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze
stopy procentowe] zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).

Warto $¢ na dzien 31.12.2010 r.
(W tys. zt)

Dol
miesi gca

Od1
miesi gca do
3 miesi gcy

Od 3
miesi gcy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi gcy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej 3
lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu

Skfadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

21 200

7178

10

28 388

Skfadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

2705

2036

6 566

11 307

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

23 905

9214

6 566

10

39 695

Procentowy udziat w aktywach
ogoétem

10,90%

4,20%

3,00%

0,00%

18,10%

Warto $¢ na dzien 31.12.2009 r.
(w tys. zh)

Do 1
miesi gca

Od1
miesi gca do
3 miesi ecy

Od 3
miesi ecy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi ecy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej 3
lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

33119

15 926

10

49 055

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

2087

5543

7630

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

35 206

15 926

5543

10

56 685

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

15,57%

7,04%

2,45%

0,01%

25,07%
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(2) Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),

w podziale na kategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegdélnych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen.
W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikow lokat o charakterze dtuznym.

Warto $¢ na 31.12.2010. Warto $¢ na 31.12.2009 .
dzien Procentowy dzien Procentowy
31.12.2010 1 udziat w 31.12.2009 1 udziat w
. ’ aktywach . ’ aktywach
(W tys. zt) ogétem (w tys. zt) ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 324 0,14% 713 0,32%
Naleznosci, w tym: 1336 0,61% 1127 0,50%
Naleznosci z tyt. zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 536 0,24% 861 0,38%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1509 0,69% 6184 2,74%
Sktadniki Iokgt o charakterze dtuznym notowane na aktywnym 54 837 25.00% 57 138 25 28%
rynku, w tym:
Dluzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane 53 678 24 47 57 138 25 28%
przez Skarb Panstwa lub NBP 0 12870
Listy zastawne - - - -
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze 1159 0,53% - -
diuznym
Sktadniki Iokgt o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym 11 307 5.16% 10 053 4,44%
rynku, w tym:
Dluzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane : } o
przez Skarb Panstwa lub NBP 2423 1,07%
Listy zastawne 3530 1,61% 3531 1,56%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze 7777 3,55% 4099 1,81%
diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci gzone ryzykiem kredytowym 69 313 31,60% 75 215 33,28%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja

ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat (wg Tabeli

gtownej

lokat) zostata

zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

oz 31.12.2010r. oz 31.12.2009r.
Warto $¢ na Warto $¢ na
L Procentowy L Procentowy
dzien udziat w dzien udziat w
31.12.2010r. 31.12.2009r.
W tys. z4) aktyyvach wtys. z4) aktyyvach
’ ogdtem ’ ogoétem
Dluzne papiery wartosciowe, w tym
Skarb Panstwa (RP) 53 678 24,47% 59 561 26,35%
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(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostatl zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zl) aktywéw
i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.
o 31.12.2010r. o 31.12.2009r.
Warto s€ na Procentowy Wartosé na Procentowy
dzien udziat w dzien udziat w
31.12.2010rr. aktywach 31.12.2009 . aktywach
(W tys. zt) . (W tys. zt) .
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 131 0,06% 376 0,17%
Naleznosci 211 0,10% 206 0,09%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23889 10,89% 24 643 10,90%
diuzne papiery wartosciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem walutowym 24 231 11,05% 25 225 11,16%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 37 0,02% - -

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegodlne

waluty.
Warto $é na 31.12.20107r. Warto $é na 31.12.2009 .
dzien Proce_ntowy dzien Proce_ntowy
31.12.2010T. a“k?x;x 31.12.2009 T a”k?x;x
(w tys. zt) og6lem (w tys. zt) ogélem
Akcje

EUR 11 185 5,11% 12 195 5,39%
uUsb - - 7751 3,43%
CzK 965 0,44% 1014 0,45%
GBP 3103 1,41% - -
HUF 1081 0,49% 839 0,37%
TRY 7 555 3,44% 2844 1,26%

(4) Poziom obci azenia aktywéw i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw

pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore z lokat
Subfunduszu charakteryzuja sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zbyé w krotkim terminie tych sktadnikow lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2009 roku
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
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Nota 7 Transakcje przy zobowi
od kupu

azaniu si e subfunduszu lub drugiej strony do

Warto $¢ na dzien

Warto §¢ na dzie n

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2010. 31.12.2009 r.
(w tys. zt) (w tys. zt)

I. Transakcje przy zobowi azaniu si ¢ drugiej strony do odkupu w tym: 1509 6184

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wkasnosci i ryzyk - -

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie 1509 6184

nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

1. Transakcje przy zobowi agzaniu si @ Subfunduszu do odkupu w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i
ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i nie

nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8 Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i r6 znice kursowe

31.12.2010rr.
- Warosena dreh | oy wwaluce
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta walucie sprawozdanla
wys.) finansowego
(w tys. zt)
Aktywa PLN 219 326
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 324
PLN 193 193
EUR 8 30
uUsb 34 101
GBP 0 0
Naleznosci PLN 1336
PLN 1125 1125
EUR 53 211
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1509
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 204 850
PLN 180 961 180 961
CzK 6108 965
EUR 2824 11185
GBP 675 3103
HUF 76 095 1081
TRY 3929 7555
Skfadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 11 307
Zobowi gzania PLN 2208
PLN 2171 2171
TRY 19 37
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31.12.2009 .
Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dZie.ﬁ
’ h bilansowy w walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta b|Ians\(l)vv;/|>;Z\i/edaneJ sprawozdania
wys.) finansowego
(w tys. zt)
Aktywa PLN 226 089
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 713
PLN 337 337
usb 132 376
GBP 0 0
Naleznosci PLN 1127
PLN 921 921
EUR 48 199
CzZK 45 7
EEK 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 6184
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 208 012
PLN 183 369 183 369
EUR 2968 12 195
uUsb 2719 7751
CzK 6 525 1014
HUF 55 314 839
TRY 1487 2844
Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 10 053
Zobowi gzania PLN 2183

01.01.2010r.—31.12.2010 .

Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Skiadniki lokat

Dodatnie r6 znice kursowe w tys. zt

Ujemne r6 znice kursowe w tys. zt

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

- 2 046

649

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg

Inne

Razem

- 2 046

649

21




Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski Subfundusz w LUKAS FIO

01.01.2009 r.—31.12.2009 r.

Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie r6 znice kursowe w tys. zt

Ujemne ré

znice kursowe w tys. zt

Zrealizowane

Niezrealizowane Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

8779

- 4814

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg

Inne

Razem

8779

- 4814

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien
bilansowy

Kurs w stosunku do zt

Waluta

1. Euro

3,9603

EUR

. Dolar amerykanski

2,9641

UsD

. Korona czeska

0,1580

CzK

. Funt szterling

4,5938

GBP

. Forint wegierski

1,4206

100 HUF

oloa|lh~|lw]|N

. Lira turecka

1,9227

TRY

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

01.01.2010r.—31.12.2010r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat
(W tys. zt)

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9204 15 219
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 516
Razem 9204 15735

01.01.2009 r.—31.12.2009 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat
(W tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (23 229) 94 629
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - (11)
Razem (23 229) 94 618
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Nota 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 01.01.2010r.-31.12.2010 r. 01.01.2009 r.-31.12.2009 .

Cze$¢ stata wynagrodzenia

6202 5142
Nota 12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2010r. 31.12.2009r. 31.12.2008 .
Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 217 118 223 906 156 100
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 156,68 140,89 96,11
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znacz acych zdarzeniach dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym a nieuwzgl ednionych w
sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacj e majatkow q i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢€ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewno $ci co do mo zliwos ci kontynuowania dziatalnos ci opis tych niepewnos ci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wptyn 3¢ na ocene

sytuacji maj atkowej, finansowej wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Katowice, dnia 12 kwietnia 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych - ING Bank E‘;].qski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, 7e dane dotyczace stanéw aktywdw, w tym w
szczegdlnosei aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosclowych oraz pozytkéw z tych aktywdw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski za okres od 1 styeznia

20101 do 31 grudnia 2010 r. sg zgodne ze stanem faktycznym,
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

LUKAS Lokacyjny
Subfundusz

w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt Telefon +4822 5231100
Spétka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09

odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl

ul. Chiodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego LUKAS Lokacyjny
subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu, przy Placu
Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére skiada sie zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2010 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z péZniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidfowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub biedéw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa

zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miegdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas obowiazek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz
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rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowane;
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe LUKAS Lokacyjny subfunduszu w
LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i
finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik z operacji za rok obrotowy
koniczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato

sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnodcia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegty rewident inr 796

Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
komplementariusza spétki KPMG Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarmad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finah&skuéS

L okacyjny Subfundusz w LUKAS Funduszu I nwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dz84 grudnia 2010 roku wykazge skfadniki lokat Subfunduszu w
wysokasci 51 618 tys. zi.

2. Bilans Subfunduszu spadzony na dzigé 31 grudnia 2010 roku wykazgy aktywa netto i kapitaty w
wysokaici 53 210 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku yeykdadptni
wynik z operacji w kwocie 2 365 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 rokwaes/kazuj
zwigkszenie wartéci aktywow netto Subfunduszu w wysckn269 tys. zt.

5. Noty obja&niajace.

6. Informacg dodatkowy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zawgu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu

Aleksandra Juszczyk

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 12 kwietnia 2011 r.

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1)

Tabela gtéwna

Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Sktadniki lokat

31.12.2010rr.

31.12.2009 r.

Warto §¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. z})

Warto §¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto €
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

1500

1513

2,81%

2601

2 605

4,90%

Dluzne papiery wartosciowe

48 186

50 105

93,08%

46 018

46 712

87,81%

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z
ograniczong,
odpowiedzialnoscig

10.

Jednostki uczestnictwa

11.

Certyfikaty inwestycyjne

12.

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdéinego
inwestowania majace siedzibe
za granicg

13.

Wierzytelnosci

14.

Weksle

15.

Depozyty

16.

Waluty

17.

Nieruchomosci

18.

Statki morskie

19.

Inne

Razem

49 686

51618

95,89%

48 619

49 317

92,71%




2) Tabele uzupetniaj ace

Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Wartosé Wartosé
. : 2 wedlug |Procentowy
. ) . Kraj siedziby Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartosc . wediug wyceny udziat w
Listy zastawne | Rodzajrynku Nazwa rynku Emitent ] oprocento- N g nominalna | Liczba ceny S
emitenta wykupu . listu emisji } na dzien | aktywach
wania (w zh) nabycia |, . p
W tys. 21) bilansowy | ogétem
: (w tys. zt)
Listy zastawne - Razem 1500 1500 1513 2,81%
|. Nienotowane na rynku aktywnym 1500 1500 1513 2,81%
Ustawa z
dnia 29.08.
1. BRE BANK Nienotowane na BRE Bank Rzeczpospolita) 1997r. 0
HIPOTECZNY aktywnym rynku nie dotyczy |Hipoteczny Polskap P 2011-04-28(zmienne |hipoteczny |listach 1500 000| 1500 1500 1513 2,81%
S.A. BREHPA3 ym ry SA. zastawnych
i bankach
hipotecznych
. Wartosé
Wartosé
Diuzne R, ’ Warunki Wartosé wedtug wediug Proce_ntowy
) ) . Kraj siedziby Termin ) ; wyceny na udziat w
papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocento- nominalna Liczba ceny dzien aktywach
wartosciowe yKup wania (w zt) nabycia B )
(W tys. zl) bilansowy ogoétem
. (w tys. zt)
Dluzne papiery wartosciowe - Razem 49 887 48 186 50 105 93,08%)
1. O terminie wykupu do 1 roku 24 236| 23 359 24 163 44,89%
a) Obligacje 24 236 23 359 24 163 44,89%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 11 715 11 332 11751 21,83%)
Gietda Papieréw .
Aktywny rynek - SKARB Rzeczpospolita 0a. .
DZ0811 regulowany Wartoscpwych w PANSTWA Polska 2011-08-18 |zmienne 15 000,00 15 15 15 0,03%
\Warszawie S.A.
Gietda Papieréow .
Aktywny rynek o SKARB Rzeczpospolita 11 .
Dz1111 regulowany Wartoscu_)wych w PANSTWA Polska 2011-11-24 |zmienne 11 700 000,00 11 700 11317 11 736 21,80%
\Warszawie S.A.
11. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 12521 12 027 12 412 23,06%
IAktywny rynek  [Treasury BondSpot |SKARB Rzeczpospolita 07
OK0711 hieregulowany Poland PANSTWA Polska 2011-07-25 |zerokuponowe 7 700 000,00 7 700 7229 7536 14,00%
IAktywny rynek  [Treasury BondSpot |SKARB Rzeczpospolita No.. .
WZ0911 hieregulowany Poland PANSTWA Polska 2011-09-24 |zmienne 4 821 000,00 4821 4798 4876 9,06%
2. O terminie wykupu powy zej 1 roku 25 651 24 827 25942 48,19%
a) Obligacje 25651 24 827 25942 48,19%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 823 812 844 1,57%
Gietda Papieréw Bank .
IDS1018 Aktywny rynek o oeciowych w |Gospodarstwa  [J28SZPOSPON | o616 1054 state 229 000,00 229 226 235 0,44%
regulowany . . Polska
\Warszawie S A Krajowego
Gietda Papieréw Bank .
IPS1014 Aktywny rynek o ogciowych w |Gospodarstwa  [R28SZPOSPON | o614 1004 |state 594 000,00 594 586 609 1,13%
regulowany - > Polska
Warszawie S A Krajowego
11. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 24 267 22 955 24 027 44,63%
/Aktywny rynek  [Treasury BondSpot |SKARB Rzeczpospolita na. .
120816 hieregulowany  |Poland PANSTWA Polska 2016-08-24 |indeksowane 3881 184,45 3289 3487 4 000 7,43%
IAktywny rynek  [Treasury BondSpot |SKARB Rzeczpospolita 01
OK0112 hieregulowany Poland PANSTWA Polska 2012-01-25 |zerokuponowe | 11 100 000,00 11 100 10198 10 628 19,74%
Aktywny rynek  Treasury BondSpot (SKARB Rzeczpospolita 07
(OK0712 hieregulowany  |Poland PANSTWA Polska 2012-07-25 |zerokuponowe 6100 000,00 6 100 5615 5688 10,57%
Aktywny rynek  Treasury BondSpot (SKARB Rzeczpospolita 10
OK1012 hieregulowany  |Poland PANSTWA Polska 2012-10-25 |zerokuponowe 1 000 000,00 1000 920 920 1,71%
Aktywny rynek  Treasury BondSpot (SKARB Rzeczpospolita 01 .
Wz0118 hieregulowany  |Poland PANSTWA Polska 2018-01-25 |zmienne 2778 000,00 2778 2735 2791 5,18%
11l. Nienotowane na rynku aktywnym 561 1060 1071 1,99%
Polkomtel Nienotowane na | . POLKOMTEL . .
150906 rynku aktywnym nie dotyczy FINANCE AB Szwecja 2015-09-06 |zmienne 500 000,00 1 500 509 0,95%
. Nienotowane na | . Bank Ochrony Rzeczpospolita 1o .
BOS seria C rynku aktywnym nie dotyczy Srodowiska S.A. |Polska 2013-12-02 |[zmienne 560 000,00 560 560 562 1,04%




3) Tabele dodatkowe

Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny Subfundusz w LUKAS FIO

czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
Gwarantowane sktadniki lokat Rot_jzaj Liczba wedlug ceny wyceny na udziat w
papieru nabycia dzien aktywach
(w tys. zt) bilansowy og6tem
(w tys. zt)
1. F"aplery wartosciowe gwarantowane przez Skarb obligacja 823 812 844 1,57%
Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy - - - -
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez : } } } }
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytaczeniem nie dotyczy - - - -
Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych .
nie dotyczy - - - -

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.

Warto §¢ wedtug wyceny na

Procentowy udziat w

107 ustawy dzien bilansowy (w tys. z}) aktywach og6tem
OKO0711 3915 7,27%
OKO0712 932 1,73%




Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Bilans

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.20107r. 31.12.2009.

I. Aktywa 53 833 53 196
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 732 110
2. Naleznosci 1483 1936
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 1833
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 49 034 45 381

- dluzne papiery wartosciowe 49 034 44 289
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2584 3936
- dluzne papiery wartosciowe 1071 2423

1. Zobowi gzania 623 255

IIl. Aktywa netto 53 210 52 941

V. Kapitat Subfunduszu 43 860 45 956
1. Kapitat wptacony 1329 407 1172 406
2. Kapitat wyptacony (1 285 547) (1 126 450)

V. Dochody zatrzymane 7 641 6 752
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7 407 6 928
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 234 (176)

VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1709 233

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 53210 52 941

Liczba jednostek uczestnictwa 463 399,798 479 906,596

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 114,83 110,32

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zt))

01.01.20107r.- 01.01.2009 r.-

31.12.20107r. 31.12.2009 .
I. Przychody z lokat 1713 3109
1. Przychody odsetkowe 1713 3109
2. Pozostate - 0
1l. Koszty Subfunduszu 1234 1289
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1200 1240
2. Optaty dla Depozytariusza 15 15
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
4. Koszty odsetkowe 19 34
5. Pozostate - 0
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
1IV. Koszty Subfunduszu netto 1234 1289
V. Przychody z lokat netto 479 1820
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1886 1261
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat: 410 (1 448)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat: 1476 2709
VII. Wynik z operacji 2 365 3081
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 5,10 6,42

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes$c

sprawozdania finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w z}))

01.01.2010 r.- 01.01.2009 r.-
31.12.20107r. 31.12.2009 .
I. Zmiana warto $ci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 52941 94 149
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2 365 3081
a) przychody z lokat netto 479 1820
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 410 (1 448)
¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1476 2709
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2 365 3081
4. Dystrybucja dochod6w (przychoddéw) Subfunduszu (razem) -
a) przychodéw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (2 096) (44 289)
a) zmiarja kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 157 001 128 085
uczestnictwa)
Bzzzzg:lsit?]ril;x:)pitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 159 097 172 374
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 269 (41 208)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 53210 52 941
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 60 001 61 586
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1390 814,402 1191 026,221
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1407 321,200 1610 672,136
¢) saldo zmian -16 506,798 (419 645,915)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w
tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 754 345,590

11 363 531,188

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 290 945,792 10 883 624,592
c) saldo zmian 463 399,798 479 906,596
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 463 399,798 479 906,596
IIl. Zmiana warto $ci aktywéw netto na jednostke  uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 110,32 104,66
sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 114,83 11032
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 4,09% 5.41%
sprawozdawczym
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 11039 104,60
sprawozdawczym
data wyceny 2010-01-04 2009-01-07
5. Maksymalna warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 114,83 110,64
sprawozdawczym
data wyceny 2010-12-31 2009-12-28
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 114,83 110,32
sprawozdawczym
data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywéw netto 2,06% 2,09%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,00% 2,01%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,02% 0,02%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng

czes¢ sprawozdania finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny Subfundusz w LUKAS FIO

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ztotych (z dokladnoscig do 0,01 zi). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a
przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywow pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodq ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktorych wchodzag
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych
wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz
odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej
zeru, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz:
. 1,95%
w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obciazenia natozone przez
wihasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

c) Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywaja sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: listow zastawnych, dtuznych
papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych,
na ktérych moze lokowaé¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero
zero) czasu polskiego w nastepujacy sposaéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na
ten kurs albo wartos¢

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu
i praktykg rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt

notowany najwczesnie;.
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Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

b) depozytow bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

c) kontraktéw terminowych - wedtug warto$ci godziwej metodg okreslajacg stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

d) dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdlnych instrumentéw
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg
(np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

e) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sga notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych
zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie

ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Papiery warto$ciowe nowej emisji, ktére sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla
ktérych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane
sgq wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajacych na
stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw
uwazanych za wtasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywoéw i
zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany i okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
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Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki swiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujagcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg, a oszacowang
wartoscig biezacg oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeplywdw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku 4,80% aktywOw Subfunduszu zostato wycenionych w spos6b inny niz w oparciu o kurs ustalony
na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli
i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2009 roku odpowiednio 7,41%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos¢,
iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby
istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikdéw aktywow sa mozliwe do

odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale znos ci Subfunduszu

A Warto §¢ na dzien 31.12.2010 . Warto §¢ na dzien 31.12.2009 r.
Naleznosci Subfunduszu
(w tys. zt) (w tys. zt)
1. Z tytutu zbytych lokat 334 -
2. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1149 1932
3. Pozostate - 4
Razem 1483 1936

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

. . Warto $¢ na dzien 31.12.2010r. Warto $¢ na dzien 31.12.2009 r.
Zobowi gzania Subfunduszu
(w tys. zb) (w tys. zt)
1. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 5 1
2. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 490 139
3. Pozostate zobowigzania, w tym: 128 115
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 91 84
- zobowigzania publiczno-prawne 34 21
Razem 623 255
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
31.12.2010 r.
Warto $¢ na dzie bilansoiy w Aaltc
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej s ravzlozdania
walucie (w tys.) ) p
finansowego (w tys. zt)
I. Banki 732
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 732 732
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31.12.2009 r.
Warto $¢ na dzien bi?g/:;o sc\;agﬁ:iig
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej S r;’\\:vyozdania
walucie (w tys.) ) p
finansowego (w tys. zt)
I. Banki 110
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 110 110
01.01.2010 .- 31.12.2010 r.
i Warto $¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw Warto $¢ na dzien 31.12.2010 r. w walucie
pieni eznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych Waluta 31.12.2010 r. w danej sprawozdania
zobowi gzan subfunduszu walucie (w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw 235
pieni eznych
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 235 235
01.01.2009 r.- 31.12.2009 r.
Warto $¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw Warto $¢ na dzien 31.12.2009 r. w walucie
pieni eznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych Waluta 31.12.2009 r. w danej sprawozdania
zobowi gzan subfunduszu walucie (w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw 257
pieni @znych
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 257 257

Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu podzielonych

wg okresu pozostajgcego na dzien 31 grudnia 2010 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Od 1
miesi gca do
3 miesi ecy

Warto §¢ na dzien 31.12.2010 .
(w tys. zt)

Do 1
miesi gca

0Od 3
miesi gcy do
6 miesi ecy

miesi gcy do

0Od 6 Od 1 roku

1 roku do 3 lat

Powy zej 3

lat Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o - -
okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

7536 17 236

844 25616

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Pozostate aktywa - -

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

7536 17 236

844 25616

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

14,00% 32,02%

1,57% 47,59%
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Warto §¢ na dzienn 31.12.2009 r.
(w tys. zt)

Do 1
miesi gca

Od 1
miesi gca do
3 miesi ecy

0Od 3
miesi gcy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi gcy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej 3
lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu

1833

1833

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

3724

1298

5022

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

2423

2423

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj acym ze stopy
procentowej

1833

2423

3724

1298

9278

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

3,44%

4,56%

7,00%

2,44%

17,44%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).

Warto §¢ na dzien 31.12.2010 .
(w tys. zt)

Dol
miesi gca

Od1
miesi gca do
3 miesi gcy

0Od 3
miesi ecy do
6 miesi gcy

Od 6
miesi ecy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej 3
lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

6791

4876

11751

23 418

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

509

2075

2584

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

6791

5385

2075

11751

26 002

Procentowy udziat w aktywach
ogdtem

12,61%

10,01%

3,85%

21,83%

48,30%

Warto $¢ na dzien 31.12.2009 r.
(w tys. zt)

Dol
miesi gca

Od1
miesi gca do
3 miesi ecy

Od 3
miesi gcy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi gcy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej 3
lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

12 691

14 304

1092

12 272

40 359

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

1513

1513

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj acym ze stopy
procentowej

12 691

14 304

2605

12 272

41 872

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

23,85%

26,89%

4,90%

23,07%

78,71%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny Subfundusz w LUKAS FIO

sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

Warto $¢ na 31.12.2010 . 31.12.2009r.
dzien Procentowy Warto $¢ na dzien Procentowy
31.12.2010 1 udziat w 31.12.2009 r. udziat w
(W t)./s 20 ’ aktywach (w tys. zt) aktywach
' ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 732 1,36% 110 0,21%
Naleznosci, w tym: 1483 2,75% 1936 3,64%
Naleznosci z tyt. zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw 334 0.62% } }
lokat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - 1833 3,44%
i/lﬂsgn\l/lv“t;?nliét o charakterze dtuznym notowane na aktywnym 49 034 91,09% 45 381 85.30%
Dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz o o
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 49034 91,09% 44289 83,25%
Listy zastawne - - 1092 2,05%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze - - - -
dtuznym
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na 2584 4.80% 3936 7.41%
aktywnym rynku, w tym:
Dluzne instrumenty finansowe emitowane badz : : o
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 2423 4.56%
Listy zastawne 1513 2,81% 1513 2,85%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze 1071 1,99% - -
dtuznym
Erz;ze),tn:)vil;xwa Subfunduszu obci  gzone ryzykiem 53833 100,00% 53 196 100,00%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig

powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Warto $¢ na dzien 31.12.2010r. Warto $¢ na dzien 31.12.2009r.
31.12.2010. Procentowy udziat w 31.12.2009r. Procentowy udziat w
(w tys. zt) aktywach og6tem (w tys. zt) aktywach og6tem
Diuzne papiery warto$ciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 49 034 91,09% 46 712 87,81%

(3)
(3.1)

(3.2)

(4)

Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

Nie dotyczy.

Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegoélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegodlne
waluty.

Nie dotyczy.

Poziom obciaz enia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkow
pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej ptynnos$ci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie
byé w stanie zby¢é w krétkim terminie tych skladnikdéw lokat, w warto$ci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci
godziwej.
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny Subfundusz w LUKAS FIO

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2009 Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Warto $¢ na dzien | Warto $¢€ na dzien

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2010rr. 31.12.2009 .
(w tys. zt) (w tys. zt)

I. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ drugiej strony do odkupu, w tym: - 1833
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie } 1833

nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

1. Transakcje przy zobowi azaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe
Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2010r. - 31.12.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 410 1476
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym 0 -
Razem 410 1476

01.01.2009 r. — 31.12.2009 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zh)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (1471) 2709
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym 23 -
Razem (1 448) 2709

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zf)

01.01.2010r.-31.12.2010 r.

01.01.2009 r.-31.12.2009 r.

Cze$¢ stata wynagrodzenia

1200

1240
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Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2010r. 31.12.2009 . 31.12.2008 r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zf) 53 210 52941 94 149
}/\)/Vazr}t)osc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 114,83 110,32 104,66
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast gpity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja $nienie rd znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych

na sytuacj e majatkow g i finansow g, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
E. W przypadku niepewnos$ ci co do mo zliwos ci kontynuowania dziatalno$ ci opis tych niepewnos$ ci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane
Nie dotyczy.
F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wptyn aé na ocene

sytuacji maj gtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Katowice, dnia 12 kwietnia 2011 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowodei funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slgski $.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego odwiadeza, ze dane dotyczace standéw aktywdw, w tym w
szezegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Lokacyjny za okres od 1 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010 1., sg zgodne ze stanem faktycznym.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

LUKAS Stabilnego Wzrostu
Subfundusz
w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu
LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability
partnership and a member firm of the KPMG
network of independent member firms affiliated
with KPMG Cooperative ("KPMG International”),
a Swiss entity.

KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spétka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chiodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

' 'OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadzilisSmy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego LUKAS Stabilnego
Wzrostu subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu,
przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sktada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w

aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci’”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, kt6ra uznaje za

niezbgdng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa

zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie. »

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;
wydanych przez Krajowg Rade¢ Biegltych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi 1achunk0we stanowiace
podstawe j Jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
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Rejestru Sadowego. REGON 142078130
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czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, Xl Wydzial
Cooperative ("KPMG International"), podmiotem prawa
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tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogdlnej prezentacji spra_wozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig Wystarczajqca( 1
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe LUKAS Stabilnego Wazrostu
subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik z operacji za
rok obrotowy koniczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly 1‘e\g/ide it nr 796

Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
komplementariusza spétki KPMG Audyt Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarmad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finah&skuéS
Stabilnego Wzrostu Subfundusz w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dz84 grudnia 2010 roku wykazge skfadniki lokat Subfunduszu w
wysokasci 304 693 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu spadzony na dzigé 31 grudnia 2010 roku wykazgy aktywa netto i kapitaty w
wysokaici 307 580 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku yeykdadptni
wynik z operacji w kwocie 24 175 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 rokwaes/kazuj
zmniejszenie wartei aktywow netto Subfunduszu w wysdk025 122 tys. zi.

5. Noty obja&niajace.

6. Informacg dodatkowy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zawgu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu

Aleksandra Juszczyk

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 12 kwietnia 2011 r.

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtébwna

Sktadniki lokat

31.12.2010 .

31.12.2009r.

Warto §¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. z)

Warto §¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. z)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

Warto $¢é
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto §¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. z)

Procentowy
udziat

w aktywach
og6tem

Akcje

60 996

90 731

29,30%

71398

98 872

29,53%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

0,00%

0,00%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

7 500

7564

2,44%

12 905

12 927

3,86%

Diuzne papiery wartosciowe

195 002

206 398

66,66%

210775

218 122

65,15%

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z
ograniczong
odnowiedzialnoscia

10.

Jednostki uczestnictwa

11.

Certyfikaty inwestycyjne

12.

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wsp6lnego inwestowania
majace siedzibe za granica

13.

Wierzytelnosci

14.

Weksle

15.

Depozyty

16.

Waluty

17.

Nieruchomosci

18.

Statki morskie

19

Inne

Razem

263 498

304 693

98,40%

295078

329921

98,54%




2) Tabele uzupetniaj ace

Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Stabilnego Wzrostu Subfundusz w LUKAS FIO

PLC

Warto §¢ Warto $¢
wedtug Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby wediug wyceny na udziat w
Akcje Nazwa rynku Liczba . ceny Y
rynku emitenta nabvcia dzien aktywach
Wt ?5/ 21) bilansowy ogdtem
yS. (W tys. zt)
Akcje - Razem 5 469 780,470 60 996 90 731 29,30%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 5469 780,470 60 996 90 731 29,30%
Gielda Papierow
1. AGORA SA. Aktywny rynek | -\ osciowych w 256 270 [RZECZPOSPOLITA 3677 6 689 2,16%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
2. AKENERJI ELEKTRIK |Aktywny rynek | Istanbul Stock o
URETIM A.S. regulowany Exchange 165 677,589 [TURCJA 796 1 150 0,37%)
3. AKSA AKRILIK KIMYA |Aktywny rynek | Istanbul Stock o
SANAYII A.S. regulowany Exchange 22 986 [TURCJA 162 164 0,05%
Gietda Papierow
4. AMREST HOLDINGS |Aktywny rynek Wartosciowych w 51 591 RZECZPOSPOLITA 2601 4385 1,42%
SE regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
5. APATOR S.A. AKywny rynek |y osciowych w 47 760 [RZECZPOSPOLITA 866 917 0,30%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
6. BANK BPH S.A. Aktywny rynek | -\ osciowych w 83 598 [RZECZPOSPOLITA 3134 5 935 1,92%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
7. BOYNER BUYUK IAktywny rynek | Istanbul Stock o
MAGAZACILIK A.S. regulowany Exchange 108 696 [TURCJA 763 867 0,28%
Gietda Papierow
8. CINEMA CITY AKywny rynek |y osciowych w 68 041 [HOLANDIA 1643 3069 0,99%
INTERNATIONAL N.V.  |regulowany -
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
9. COMARCH S.A. Aktywny rynek | -\ osciowych w 32 270 [RZECZPOSPOLITA 2102 2711 0,88%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
10.CP ENERGIA S.A.  [AKOWnY ynek |y osciowych w 261 653 [IZECZPOSPOLITA 553 502 0,16%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
11. DO & CO .
RESTAURANTS & gktmwa;y”ek \éfcr;gsé“k 11527 |AUSTRIA 1202 1358 0,44%
CATERING AG 9 Y 9
12. DOGAN SIRKETLER [Aktywny rynek | Istanbul Stock .
GRUBU HOLDING A.S. |regulowany Exchange 0,695 [TURCJA 0 0,00%
13. DOGUS DTOMOTIV IAktywny rynek | Istanbul Stock
iESRVIS VE TICARET regulowany Exchange 62 256 |[TURCJA 61 792 0,26%
Gietda Papierow
14. ECHO INVESTMENT [Aktywny rynek Wartosciowych w 241 390 RZECZPOSPOLITA 1053 1159 0.37%
S.A. regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
15. EMLAK KONUT
GAYRIMENKUL IAktywny rynek | Istanbul Stock o
YATIRIM ORTAKLIGI regulowany Exchange 401060 [TURCJIA 1413 1527 0,49%
A.S.
Gietda Papierow
16. ENEA S.A. AKywny rynek |y osciowych w 133 386 [RZECZPOSPOLITA 2 156 3161 1,02%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
17. EUROCASH S.A.  [AKOWNY ynek | o osciowych w 77 205 [RZECZPOSPOLITA 239 2008 0,65%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
18. FORTUNA
ENTERTAINMENT gktmwa;y”ek E;i%‘;i S;"Ck 63370 |HOLANDIA 1058 1038 0,34%
GROUP N.V. 9 Y 9
Gielda Papierow
19. GLOBE TRADE IAktywny rynek . RZECZPOSPOLITA
CENTRE S.A. regulowany Wartoscpwych w 44 077 POLSKA 1070 1080 0,35%)
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
20. GRUPA LOTOS S.A. [AKOWY ynek | \yo e ciowych w 50 705 [RZECZPOSPOLITA 1487 1843 0,60%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
21. HACI OMER
SABANCIHOLDING ~ [AK/Wny rynek | Istanbul Stock 0,724 [TURCJA . 0 0,00%
s, regulowany Exchange
Aktywny rynek | Gietda Papierow RZECZPOSPOLITA
22. INTEGER.PL S.A. Wartosciowych w 30 026 587 2393 0,77%)
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
23, INTER CARS S.A.  [AKOWY Iynek |y osciowych w 10 626 [RZECZPOSPOLITA 227 765 0,25%)
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
24. INTERNATIONAL IAktywny rynek | London Stock
0,
PERSONAL FINANCE regulowany Exchange 65 695 |WIELKA BRYTANIA 673 1159 0,37%|
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Warto $¢ Warto $¢
wedtug wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj Nazwa rynku Liczba Kraj s_led2|by ceny wyceny na udziat w
rynku emitenta nabvcia dzien aktywach
Y bilansowy ogotem
(w tys. zh) W tys. zd)
25. KERNEL HOLDING  |Aktywny rynek | G€tda Papierow
; ywny ry Warto$ciowych w 19 583 |LUKSEMBURG 470 1459 0,47%)
S.A. regulowany -
Warszawie S.A.
26. KOC HOLDING A.s. {AKiwny rynek | Istanbul Stock 0,400 [TURCJA ; 0 0,00%
regulowany Exchange
Gielda Papierow
27. KOELNER S.A. Aktywny rynek | -\ osciowych w 73 365 [RZECZPOSPOLITA 706 1042 0,34%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
28. MAKRUM S.A. Aktywny rynek | -\ osciowych w 386 559 [IZECZPOSPOLITA 1404 758 0,24%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
AKtvwny rynek Gielda Papierow
29. MILKILAND N.V. ywny ry Wartoéciowych w 18 239 [HOLANDIA 616 818 0,26%]
regulowany -
Warszawie S.A.
30. NARODOWY : o
Gielda Papierow
FUNDUSZ IAktywny rynek i RZECZPOSPOLITA .
INWESTYCYJINY EMPIK |regulowany wzgozzcv'v‘l’:’écxw 121015 o5 sk 1885 2511 0.81%)
MEDIA & FASHION S.A. A
Gielda Papierow
31. NETIA S.A. Aktywny rynek | -\ osciowych w 445 294 [RZECZPOSPOLITA 1366 231§ 0,75%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
32. ORBIS S.A. AKywny rynek |y osciowych w 126 773 [RZECZPOSPOLITA 3530 5198 1,68%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
33. OTP BANK Aktywny rynek | Budapest Stock 20027 WEGRY 1172 1428 0,46%
regulowany Exchange
Gielda Papierow
34. PLAZA CENTERS  |AKtywny rynek | o noqciowyeh w 357 915 [HOLANDIA 2925 1754 0,57%
N.V. regulowany -
Warszawie S.A.
35. POWSZECHNA Gietda Papierow
KASA OSZCZEDNOSCI gktmwa;y”ek Wartosciowych w 135 284 ESE(S:SZOSPOL'TA 2976 5 865 1,89%
BANK POLSKI S.A. 9 Y Warszawie S.A.
36. POWSZECHNY Gietda Papierow
ZAKEAD UBEZPIECZEN [AKIWNY YNk |y iosciowych w 16 801 |[RZECZPOSPOLITA 5553 5973 1,93%
regulowany - POLSKA
S.A. Warszawie S.A.
Gielda Papierow
37. RADPOL S.A. Aktywny rynek | -\ osciowych w 216 116 [FZECZPOSPOLITA 1658 2111 0,68%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
38. RAFAKO S.A. Aktywny rynek | -\ osciowych w 303 763 [RZECZPOSPOLITA 1364 4070 1,31%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
39. SADOVAYA GROUP |Aktywny rynek | o noqciowyeh w 69 395 |LUKSEMBURG 613 763 0,25%
S.A. regulowany -
Warszawie S.A.
40. SILVANO FASHION |Aktywny rynek | Tallin Stock
GROUP A.S. regulowany Exchange 81440 [ESTONIA 540 880 0,28%
Gielda Papierow
41, STALPROFIL S.A.  [AKOWY ynek | yyo s ciowych w 34 204 [RZECZPOSPOLITA 741 814 0,26%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
42. TRAKYA CAM IAktywny rynek | Istanbul Stock
CANAYI A S, [egulowany Exehange 123 742,680 [TURCJA 414 757 0,24%
43. TURK EKONOMI IAktywny rynek | Istanbul Stock o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 0,610 [TURCJA 0 0 0,00%
44. TURK HAVA IAktywny rynek | Istanbul Stock o
VOLLARIAS. fegulowany Exehange 139 931,711 [TURCJA 1220 1453 0,47%
45. WARIMPEX FINANZ- |Aktywny rynek | Vienna Stock
UND BETEILIGUNGS AG|regulowany Exchange 207016 |AUSTRIA 1704 2197 0.71%
46. WIENERBERGER IAktywny rynek | Vienna Stock 32 624 |AUSTRIA 1682 1 846 0,60%
IAG regulowany Exchange
Gietda Papierow
47. WOJAS S.A. AKywny rynek |y osciowych w 104 731 [RZECZPOSPOLITA 542 681 0,22%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
48. YAPI VE KREDI IAktywny rynek | Istanbul Stock o
BANKASI AS. fegulowany Exehange 146 094,061 [TURCJA 392 1365 0,44%
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Warto $¢ Warto s¢
wediug Procentowy
) : Kraj siedziby wediug wyceny na udziat w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny 7
emitenta nabycia dzien aktywach
bilansowy ogotem
(w tys. zt) wys. z1)
Prawa poboru - Razem 222 598 - 0,00%
I. Nienotowane na rynku aktywnym 222 598 - 0 0,00%
1. MClI Nienotowane
MANAGEMENT S.A. | na rynku nie dotyczy 111 299 Ecz)ligiiospoum ; 0 0,00%
(PLMCIMGO00095) aktywnym
2. MCI Nienotowane
MANAGEMENT S.A. na rynku nie dotyczy 111 299 ESE(S:S:OSPOUTA - 0 0,00%
(PLMCIMG00079) aktywnym
iz Warto $¢
Warunki Warto $¢ \Clvzgﬁjzc wediug - |Procentowy
Listy zastawne Rodzaj Nazwa Emitent Kraj siedziby Termin oprocento- Rodzaj Podstawa nominalna Liczba cen wyceny na | udziatw
4 rynku rynku emitenta wykupu pwania listu emisji nab cyia dzien aktywach
Wi }s, ) bilansowy | ogétem
yS. (w tys. zt)
Listy zastawne —= RAZEM 7 500 7 500 7564 2,44%
. 7 500 7 500 7 564 2,44%
I. Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z
dnia 29.08.
BRE BANK .
Nienotowane| . BRE Bank . 1997r. 0
S'ZOTECZNY harynku | M€ | ipotecany  R26CZPOSPONa o 04 25 | zmienne  ipoteczny | listach 7500000| 7500| 7500| 7564| 244%
BIRILZHPA3 laktywnym YeZY | s A zastawnych
i bankach
hipotecznych
Warto $¢ \va:rd[ﬁjéé Procento
Diuzne Kraj siedziby Termin Warunki P wediug wycengyl/ udziat V\\//vy
papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta KupU oprocentowa nominalna Liczba ceny na dzie f aktywach
warto $ciowe wykup nia nabycia . tyv;/
(w tys. zi) bilansowy ogoétem
. (w tys. zh)
Dluzne papiery warto $ciowe - Razem 181 153| 195 002] 206 398| 66,66%
1. O terminie wykupu do 1 roku 31 966 31 464 32273 10,42%)
a) Obligacje 31966 31 464 32273 10,42%)
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 16 850 16 712 16 986 5,48%)
Gietda Papieréw .
Aktywny rynek . SKARB Rzeczpospolita 0a. .
Dz0811 regulowany Wanoscpwych w PAKISTWA Polska 2011-08-18 zmienne 8809 000,00 8809 8707 8920 2,88%
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
Aktywny rynek . SKARB Rzeczpospolita 11 .
Dz1111 regulowany Wanoscpwych w PAKISTWA Polska 2011-11-24 zmienne 8 041 000,00 8 041 8 005 8 066 2,60%
Warszawie S.A.
1I. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 15116 14 752 15 287 4,94%
Aktywny rynek Treasury BondSpot SKARB Rzeczpospolita No.. .

WZz0911 nieregulowany Poland PANSTWA Polska 2011-09-24 zmienne 15 116 000,00 15116 14 752 15 287 4,94%
2. O terminie wykupu powy zej 1 roku 149 187 163 538 174 125 56,24%
a) Obligacje 149 187, 163 538| 174 125 56,24%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 3 780 3732 3880 1,25%

Gielda Papieréw Bank .
IDS1018 Aktywny rynek Wartosciowych w Gospodarstwa [RZ6€ZPOSPOIita | 5518 16,54 | state 1780000,00| 1780 1760 1828 0,59%)
regulowany - . Polska
Warszawie S.A. Krajowego
Gielda Papieréw Bank .
IPS1014 ';‘ekmcz’aﬁ’"ek Wartosciowych w Gospodarstwa Eéﬁscképosmhta 2014-10-24 | stale 2000000,00] 2000 1972 2052 0,66%
g 4 Warszawie S.A. Krajowego
I1. Nienotowane na rynku aktywnym 4 964 18 500 19 698 6,37%
. Nienotowane na . Bank Ochrony |Rzeczpospolita .
BOS seria B rynku aktywnym nie dotyczy Srodowiska S A |Polska 2013-12-02 | zmienne 1100 000,00 1100 1100 1105 0,36%
. - Nienotowane na ; Bank Ochrony [Rzeczpospolita .
BOS seria C rynku aktywnym nie dotyczy Srodowiska S A |Polska 2013-12-02 zmienne 1 900 000,00 1 900 1 900 1 908| 0,62%|
Echolnvestment | Nienotowane na : Echo Rzeczpospolita Py .
130525 rynku aktywnym nie dotyczy Investment S A |Polska 2013-05-25 zmienne 8 000 000,00 80 8 000 8 046 2,60%)
LPPZ20120723 | Nienotowanena | .o 4o 0oy LPPSA Rzeczpospolita | 515 07.93 | zmienne 3000000,000 1875 3000 4058 1,31%
rynku aktywnym Polska
Polkomtel Nienotowane na ] POLKOMTEL ] .
150906 rynku aktywnym nie dotyczy FINANCE AB Szwecja 2015-09-06 | zmienne 4 500 000,00 9 4 500 4581 1,48%
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Warto §é Warto $¢
Dluzne Kraj siedzib Termin Warunki Warto s¢ wediug Weg:f F’TL?;;Y;I'OV‘CN
papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent S| Y oprocentowa nominalna Liczba ceny wyceny
) . emitenta wykupu . f na dzie n aktywach
warto $ciowe nia (w zt) nabycia bilansowy ogélem
(w tys. zf) (W tys. 70
11l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 140 443] 141 306 150 547| 48,62%)
DS1015 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | SKARB Rzeczpospolita 150151024 | state 41300 000,00 41300 43159| 43247 13,97%
nieregulowany Poland PANSTWA Polska
Aktywny rynek Treasury BondSpot SKARB Rzeczpospolita e
DS1020 nieregulowany Poland PANSTWA Polska 2020-10-25 state 500 000,00 500 492 475 0,15%
120816 Aktywny rynek Treasury BondSpot | SKARB Rzeczpospolita | 50160824 | indeksowane | 35956 123,50 30 470 30543 37 056 11,97%)
nieregulowany Poland PANSTWA Polska
Aktywny rynek Treasury BondSpot SKARB Rzeczpospolita 01
OK0112 nieregulowany Poland PANSTWA Polska 2012-01-25 zerokuponowe | 11 600 000,00 11 600 10 418 11107 3,59%
Aktywny rynek Treasury BondSpot SKARB Rzeczpospolita 07 o
0OK0712 nieregulowany Poland PANSTWA Polska 2012-07-25 | zerokuponowe | 17 023 000,00 17 023| 15 474 15872 5,12%)
Aktywny rynek Treasury BondSpot SKARB Rzeczpospolita YR o
PS0413 nieregulowany Poland PANSTWA Polska 2013-04-25 | state 2900 000,00 2900 2944 3034 0,98%)
Aktywny rynek Treasury BondSpot SKARB Rzeczpospolita 00.. o
WS0922 nieregulowany Poland PANSTWA Polska 2022-09-23 | state 21400 000,00 21 400 20 804 21201 6,85%)
Aktywny rynek Treasury BondSpot SKARB Rzeczpospolita 01 .
Wz0118 nieregulowany Poland PANSTWA Polska 2018-01-25 zmienne 15 219 000,00 15 219 14 372 15 288 4,94%
|PEPL300615 Aktywny rynek BondSpot Alternatywny| IPF Investments|Rzeczpospolita 2015-06-30 | zmienne 3100 000,00 31 3100 3267 1,05%

nieregulowany

System Obrotu

Polska Sp zoo

Polska




3) Tabele dodatkowe
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Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
Gwarantowane sktadniki lokat Rot_izaj Liczba wediug ceny wyceny na udziat w
papieru nabycia dzien aktywach
(w tys. zt) bilansowy og6tem
(w tys. zt)
é. F"aplery wartosciowe gwarantowane przez Skarb obligacja 3780 3732 3880 1,25%
anstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy - - - -
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez : } } } }
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytaczeniem nie dotyczy - - - -
Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, kt6rych nie dotvcz } } } }
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub yezy
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Warto §€ wedtug wyceny na
dzien bilansowy (w tys. zt)

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

1. Grupa kapitatowa INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC 4 426 1,42%
1. Akcje INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC 1159 0,37%
2. Obligacje IPFPL300615 3267 1,05%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.

Warto $€ wedtug wyceny na

Procentowy udziat w

107 ustawy dzien bilansowy (w tys. zt) aktywach ogétem
DS1015 524 0,17%
WS0922 2514 0,81%
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Bilans
(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) iwarto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2010r. 31.12.2009 .

I. Aktywa 309 651 334799
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1196 356
2. Naleznosci 2326 524
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1436 3998
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 277 431 286 463

- dluzne papiery wartosciowe 186 700 182 232
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 27 262 43 458
- dhuzne papiery wartosciowe 19 698 35890

1l. Zobowi gzania 2071 2097

11l. Aktywa netto 307 580 332 702

V. Kapitat Subfunduszu 79 987 129 284
1. Kapitat wptacony 1656 168 1598 527
2. Kapitat wyptacony (1576 181) (1 469 243)

V. Dochody zatrzymane 188 756 171712
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 42 588 39 638
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 146 168 132 074

VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 38 837 31706

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 307 580 332702

Liczba jednostek uczestnictwa

1 640 485,717

1914 159,370

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

187,49

173,81

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Stabilnego Wzrostu Subfundusz w LUKAS FIO

Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem wyniku z operacji ha jednostk e uczestnictwa (w zt))

01.01.2010 .- 01.01.2009 r.-
31.12.2010r. 31.12.2009 .
I. Przychody z lokat 10 422 11 906
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1145 1261
2. Przychody odsetkowe 9272 10 645
3. Dodatnie saldo r6znic kursowych - -
4. Pozostate 5 0
1l. Koszty Subfunduszu 7472 7708
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7 309 7 283
2. Optaty dla Depozytariusza 57 118
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1
4. Koszty odsetkowe 30 27
5. Ujemne saldo réznic kursowych 51 164
6. Pozostate 25 115
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
1IV. Koszty Subfunduszu netto (II-111) 7472 7708
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2950 4198
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 21225 49 269
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 14 094 (22 304)
- Z tytutu réznic kursowych (173) 4697
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 7131 71573
- Z tytutu réznic kursowych 1065 (2 960)
VII. Wynik z operacji (V+VI) 24 175 53 467
Wynik z operacji przypadaj acy na jednostke uczestnictwa 14,74 27,93

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc
sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Stabilnego Wzrostu Subfundusz w LUKAS FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2010 r.- 01.01.2009 r.-
31.12.2010 . 31.12.2009 r.
|. Zmiana warto $ci aktywow netto
1. Warto$c¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 332702 336 875
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 24 175 53 467
a) przychody z lokat netto 2950 4198
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 094 (22 304)
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7131 71573
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 24 175 53 467
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) -
a) przychodéw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (49 297) (57 640)
?gdirgiggs E:fg:t}ﬁi (\:Nt\?lgconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 57 641 39 410
jbe)dznrgi;;]lz(a E:fg:t}ﬁi g\yN;;i)aconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 106 938 97 050
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (25 122) (4173)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 307 580 332 702
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 321 309 320 350
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 320 106,925 242 349,797
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 593 780,578 626 874,081
c) saldo zmian (273 673,653) (384 524,284)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci
Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

11 185 803,905

10 865 696,980

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

9 545 318,188

8 951 537,610

¢) saldo zmian

1640 485,717

1914 159,370

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1640 485,717

1914 159,370

IIl. Zmiana warto $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa

1. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

173,81 146,55
okresu sprawozdawczego
2. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 187.49 173.81
sprawozdawczego ' '
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 7.87% 18.60%
okresie sprawozdawczym ' OU0
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 172.92 138 48
sprawozdawczym ' '
data wyceny 2010-02-08 2009-03-03
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 18783 17411
sprawozdawczym ' '
data wyceny 2010-12-30 2009-12-22
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 187 49 17381
okresie sprawozdawczym ' '
data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto$ ci aktywow 233% 2 41%
netto ' ’
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,27% 2,27%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,02% 0,04%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé¢

sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Stabilnego Wzrostu Subfundusz w LUKAS FIO

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadnosciag do 0,01 zi). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnosciag do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu,
a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakc;ji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych
instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru
Z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartos$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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Roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Stabilnego Wzrostu Subfundusz w LUKAS FIO

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg wartos$¢ aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna,
kontrakt ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej
réwnej zero, natomiast wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
a takze koszty odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje
premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 2,25%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: koszty prowizji
maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych
i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty
za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie
Z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty
funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw whasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzgadzania sprawozdania

finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

1. Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdélnosci: akcji, warrantow

subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitbw depozytowych, listbw zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkow
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywéw nie
zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
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uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny nhajbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu
i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt

notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychod6éw odsetkowych albo kosztoéw odsetkowych
Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez —
odpowiednio — fundusz lub instytucje wspoélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgacych istotny wplyw na warto$é godziwg
powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie
z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
uczestnictwa , wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzeh majacych istotny
wptyw na wartos¢ godziwa);

c) depozytow bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegb6lnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw
na ich warto$¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych — wedlug wartosci godziwej metoda okreslajacg stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego
i terminu wykonania kontraktu terminowego;

9) diuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegélnych instrumentéw pochodnych;
w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢
wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters;

h) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedlug warto$ci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
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7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika, w szczeg6lnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery warto$ciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczeg6lnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sg jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny pochodzacej
z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunk6w sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wpltywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzystaé z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mieé¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki Swiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywoéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieh. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku 8,81% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2009 roku odpowiednio 12,98%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnos$é, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od
wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Nale znos ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu Warto $¢ na dzien 31.12.2010r. Warto $¢ na dzien 31.12.2009 r.
(W tys. zt) (W tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat 1172 367
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 395 34
Z tytutu dywidendy 140 122
Pozostate, w tym: 619 1
- zapisy na papiery wartosciowe 619 -
Razem 2326 524

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi azania Subfunduszu Warto $¢ nazvsi;i.ﬁzil’a)l.lzmlo r. Warto $¢ nazvsi;i.ﬁzil’a)l.mzoog r.

1. Z tytutu nabytych aktywoéw 372 34
2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu - -
3. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 19 50
4. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 862 1211
5. Pozostate zobowigzania, w tym: 818 802
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 595 640
- zobowigzania publiczno-prawne 180 126
Razem 2071 2097

Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2010 .
Warto $¢ na dzie oy w aalido
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej S ravalozdania
walucie (w tys.) ) p
finansowego (w tys. zt)
I. Banki 1196
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 151 151
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 0 0
3. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
4. ING Bank Slqski S.A. TRY 66 127
5. ING Bank Slaski S.A. usD 310 918
31.12.2009 r.
Warto $¢ na dzie oy w aalido
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej S ravalozdania
walucie (w tys.) ) p
finansowego (w tys. zt)

I. Banki 356
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 356 356
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 0 0
3. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
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01.01.2010 r.- 31.12.2010 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw

Warto §¢ na dzien

Warto $¢ na dzien
31.12.2010 r. w walucie

pieni eznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych Waluta 31.12.2010 r. w danej sprawozdania
zobowi gzan subfunduszu walucie (w tys.) finansowego
(w tys. zh)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw 872
pieni @znych
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 318 318
2. ING Bank Slaski S.A. CzK 92 15
3. ING Bank Slaski S.A. EUR 86 341
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 1 5
5. ING Bank Slaski S.A. HUF 1775 25
6. ING Bank Slaski S.A. TRY 66 127
7. ING Bank Slaski S.A. uUsD 14 41
01.01.2009 r.- 31.12.2009 r.
. Warto $¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw Warto $¢ na dzien 31.12.2009 r. w walucie
pieni eznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych Waluta 31.12.2009 r. w danej sprawozdania
zobowi gzan subfunduszu walucie (w tys.) finansowego
(w tys. zh)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw 1035
pieni @znych
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 503 503
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 64 263
3. ING Bank Slaski S.A. UsD 13 37
4. ING Bank Slaski S.A. CzK 353 55
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 947 14
7. ING Bank Slaski S.A. TRY 85 163

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe]

(1. 1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2010 r. do zapadalnosci tych instrumentow finansowych.
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Warto $¢ na dzien 31.12.2010 .
(w tys. zt)

Dol
miesi gca

Od1
miesi gca do
3 miesi ecy

Od 3
miesi ecy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi ecy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej 3
lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu

1436

1436

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

30013

68 803

98 816

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj acym ze stopy
procentowej

1436

30013

68 803

100 252

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

0,46%

9,69%

22,22%

32,37%

Warto §¢ na dzienn 31.12.2009 r.
(w tys. zt)

Dol
miesi gca

Od1
miesi gca do
3 miesi gcy

Od 3
miesi gcy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi gcy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powyzej 3
lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu

3998

3998

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

15 169

12 667

6514

34 350

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

19 867

4845

24712

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

3998

19 867

20014

12 667

6514

63 060

Procentowy udziat w aktywach
ogdtem

1,19%

5,93%

5,98%

3,78%

1,95%

18,83%

(1.2)Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze

stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).

Warto §¢ na dzien 31.12.2010 .
(w tys. zt)

Dol
miesi gca

Od1
miesi gca do
3 miesi gcy

Ood 3
miesi gcy do
6 miesi gcy

Od 6
miesi gcy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej 3
lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

52 344

18 554

16 986

87 884

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

4058

4581

18 623

27 262

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

56 402

23135

18 623

16 986

115 146

Procentowy udziat w aktywach
ogodtem

18,22%

7,47%

6,02%

5,48%

37,19%
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Warto §¢ na dzienn 31.12.2009 r.
(w tys. zt)

Dol
miesi gca

Od1
miesi gca do
3 miesi gcy

Od 3
miesi gcy do
6 miesi gcy

Od 6
miesi gcy do
1 roku

Od 1 roku

do 3 lat

Powy zej 3
lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, z tego o - -
okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane na

aktywnym rynku 84071

46 889

5359

16 922

- 153 241

Sktadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku 8131 .

15 615

- 18 746

Pozostate aktywa - -

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

87 202 46 889

20974

16 922

- 171987

Procentowy udziat w aktywach

. 26,05%
ogodtem

14,01%

6,26%

5,05%

- 51,37%

(2) Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),

w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegdinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen.
W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

Warto $¢ na 31.12.2010 . Warto $¢ na 31.12.2009 r.
dzie i Procentowy dzie fr Procentowy
udziat w udziat w
31.12.2010 . aktywach 31.12.2009 r. aktywach
(w tys. zh) . (w tys. zt) .
ogoétem ogdtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1196 0,39% 356 0,11%
Naleznosci, w tym: 2326 0,75% 524 0,16%
Naleznosci z tyt. zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 1172 0,38% 367 0,11%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1436 0,46% 3998 1,19%
rsylﬂsgn\l/lv(lt;?nﬁ?t o charakterze dluznym notowane na aktywnym 186 700 60,29% 187 591 56.03%
Dluzne mstrumgnty finansowe emitowane badz gwarantowane 183 433 59,24% 182 232 54.43%
przez Skarb Panstwa lub NBP
Listy zastawne - - 5359 1,60%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze 3267 1,05% - -
dtuznym
i]l;lsgnwlt;?nligt o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym 27 262 8.81% 43 458 12,98%
Dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane } ) o
przez Skarb Panstwa lub NBP 24712 7,38%
Listy zastawne 7 564 2,44% 7 568 2,26%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze 19 698 6,37% 11178 3,34%
dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 218 920 70,70% 235 927 70,47%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja

ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat (wg Tabeli

gtownej

lokat) zostata

zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

i 31.12.2010 . iz 31.12.2009 r.
Warto $¢ na Warto $¢ na
L Procentowy S Procentowy

dzien udziat w dzien udziat w

31.12.2010 . aktywach 31.12.2009 r. aktywach
(w tys. zt) YW (w tys. zt) YW
ogoétem ogoétem
Dluzne papiery warto$ciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 183 433 59,24% 206 944 61,81%
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(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) aktywow i

zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

z 31.12.2010 . <z 31.12.2009 .
Warto $¢ na P Warto $¢ na
dzien rocentowy dzien ProceAntowy
31.12.2010 . “kdz'a* o 31.12.2009 . “kdz'a" h
(w tys. zt) a tyy;/ac (w tys. zh) a tyy;/ac
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1045 0,34% 0 0,00%
Naleznosci 266 0,09% 122 0,04%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 981 5,80% 22 538 6,74%
dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem walutowym 19 292 6,23% 22 660 6,78%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 253 0,08% - -

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegélne

waluty.
Warto £6 na. 31.12.2010 . Warto £6 na. 31.12.2009 1.
dzien Procentowy dzien Procentowy
31.12.2010r udzial w 31.12.2009 r udzial w
(W t)./s 20 ’ aktywach (W t)./s 20 ’ aktywach
' ogotem ' ogotem
Akcje
EUR 6281 2,03% 10 049 3,02%
GBP 1159 0,37% - -
HUE 1428 0,46% 1322 0,39%
TRY 8075 2,60% 7734 2,31%
czK 1038 0,34% 247 0,28%
) - - 2486 0,74%
(4) Poziom obci azenia aktywéw i zobowi agzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw
pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow
pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z
lokat Subfunduszu charakteryzuja sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikéw lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci
godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2009 roku
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.
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Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do
od kupu

Warto $¢ na Warto $¢ na
Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu dzien dzien
31.12.2010 . 31.12.2009r.
(w tys. zf) (w tys. zt)
I. Transakcje przy zobowi azaniu si ¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 1436 3998
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i nie nastepuje 1436 3998

przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowi azaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym: - -

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk - -

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw whasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien Warto 8¢ na dzie_ﬁ
o bilansowy w bllansowywwa[UC|e
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta danej walucie sprawozdanla
wys.) finansowego
(W tys. zt)
Aktywa PLN 309 651
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1196
PLN 151 151
EUR 0 0
GBP 0 0
TRY 66 127
usb 310 918
Naleznosci PLN 2326
PLN 2060 2060
CAD 0 0
CHF 3 9
CzK 0 0
EUR 27 108
TRY 77 149
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1436
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 277 431
PLN 259 450 259 450
CzZK 6570 1038
EUR 1586 6281
GBP 252 1159
HUF 100 521 1428
TRY| 4 200 8075
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 27 262
Zobowi gzania PLN 2071
PLN 1818 1818
EUR 64 253
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31.12.2009 .
N Wiﬁﬁg:g@‘xie A bil\gvr?srg:\’/vs'yévc igﬁilg
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta danej walucie sprawozdanla
wys.) finansowego
(W tys. zt)
Aktywa PLN 334 799
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 356
PLN 356 356
EUR 0 0
GBP 0 0
Naleznosci PLN 524
PLN 402 402
EUR 26 105
CAD 0 0
CHF 3 8
CzK 58 9
EEK 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 3998
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 286 463
PLN 263 925 263 925
EUR 2 446 10 049
uUsb 872 2 486
CzZK 6 094 947
HUF 87 157 1322
TRY 4045 7734
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 43 458
Zobowi gzania PLN 2097

01.01.2010r.-31.12.2010r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe (w tys. z})

Ujemne roznice kursowe (w tys. zt)

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

1065

173

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Inne

Razem

1065

173

01.01.2009 r.-31.12.2009 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe (w tys. z})

Ujemne roznice kursowe (w tys. zt)

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

4697

2960

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Inne

Razem

4697

2960
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Euro 3,9603 EUR
2. Dolar amerykanski 2,9641 UsD
3. Dolar kanadyjski 2,9691 CAD
4. Frank szwajcarski 3,1639 CHF
5. Korona czeska 0,1580 CZK
6. Funt szterling 4,5938 GBP
7. Forint wegierski 1,4206 100 HUF
8. Lira turecka 1,9227, TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
01.01.2010r.-31.12.2010 r.

Wozrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 094 6 356
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 775
Razem 14 094 7131
01.01.2009 r.-31.12.2009 r.
Wozrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow

(w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (22 304) 71 590
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 7)
Razem (22 304) 71573

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

01.01.2010r.-31.12.2010 r.

01.01.2009 r.-31.12.2009 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 7 309 7283
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2010r. | 31.12.2009r. | 31.12.2008r.
Warto$é aktywoéw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 307 580 332702 336 875
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 187,49 173,81 146,55
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za
bie zacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w
sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja snienie rd znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewno $ci co do mo zliwos ci kontynuowania dziatalno$ ci opis tych niepewnos ci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn acé na ocene

sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

24



ING

Katowice, dnia 12 kwietnia 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Drziatajae stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, e dane dotyczace standéw aktywéw, w tym w
szezegblnoscl aktywow zapisanych na rachunkach pieniggnych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw =z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu za okres od 1 stycznia

2010 r. do 31 grudnia 2010 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

N RS LANET VLA Ty R JURA
Dieparzamentin Vol Kynktw Fianssdyel Dupariameriy (e, clvkdu Finansowycl
lemafgBirategicaweh i Klienidhy S.E:dteuic.f.uych
ey serplf s iewics Sawomir Trafszo
[NG BANK SLASKI Spotka Alkcyina NIP 634-013-54-75 Kapitat zuktadowy — 130 100 000.00 =t
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 006,00
tel, (32) 337 70 00 Sad Rejonowy w Katowicach

www.ing.pl



KANCELARIA NOTARIALNA

Spotka Cywilna 2
Dorota Celichowska, Maciej Celichowski _ vals
Wioletta Majchrzak
NOTARIUSZE :
60-618 Poznan, ul. Wojska Polskiego 17

tel./fax 61 851 93 63
celichowski@kancelaria-cem,pl

Repertorium A. numer 4694/2011

AKT NOTARIALNY



Stawajacy oswiadczyl, ze spotka pod firma: BZ WBK ASSET
MANAGEMENT Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu jest jedynym
akcjonariuszem spotki pod firmg: BZ WBK TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH Spotka Akeyjna z siedziba w Poznaniu, przy Placu
Wolnosci 16, kod pocztowy 61-739, poczta Poznan, wpisanej do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000001132, posiadajacej REGON 631079585 oraz NIP 778-13-14-701, kiorgj
akta przechowywane s przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto 1 Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS, (zwanej dalej takze: "Spétka™ [ub
"Towarzystwem'') oraz ze przybyt do tutejszej Kancelarii Notarialnej celem
ztozenia do protokotu sporzadzonego w formie aktu notarialnego o$wiadczef
~ jedynego akcjonariusza powyzszej Spotki wykonujacego w trybie art. 303
Kodeksu  spotek  handlowych uprawnienia przystugujace Walnemu
Zgromadzeniu te] SPOtKi. ==mmmmmm oo

Stawajacy okazal odpis aktualny z Rejestru Przedsigbiorcow wydany dlg
Towarzystwa dnia 8 marca 2011 roku. ——-=-m———mmmm e e

Stawajacy zapewnif, Ze jego umocowanie nie wygasto, ze przy niniejszej
czynnosci nie przekracza jego zakresu, ze dane wynikajace z opisanych wyZgj
dokumentéw nie ulegly zmianie (za wyjatkiem brzmienia firmy Towarzystwa),
ze nie jest pracownikiem ani czlonkiem Zarzadu spoiki pod firma: BZ WBK
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH Spétka Akcyjna 7
siedzibg w Poznaniu oraz ze nie zostala podjeta uchwata o podziale
Towarzystwa ani o polaczeniu Towarzystwa z inng spotkg. -=------===---ceumnmmmn= “

Nadto stawajacy oswiadczyt, ze Statut reprezentowanej przez niego spotki
pod firma: BZ WBK ASSET MANAGEMENT Spétka Akcyjna z siedzibg w

Poznaniu nie wymaga do dokonania ninigjszej czynnosci uzyskania zgody

innych organdw tej spotki. ---- e R LR



Stawajacy zapewnit, ze posiada petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych. --

PROTOKOL

§ 1. Stawajacy oswiadczyl, ze w imieniu spoiki pod firma: BZ WBK

ASSET MANAGEMENT Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, jako
jedynego akcjonariusza Towarzystwa, wykonujac w trybie art. 303 Kodeksu
spotek handlowych uprawnienia przystugujace Walnemu Zgromadzeniu tego

Towarzystwa, podejmuje nastepujace UChwWaly: «--m--mrmemrmemsmerememememe e cemee



UCHWALA NUMER 5/26/04/2011
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BZ WBK TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Spolki Akcyjnej z siedzibag w Poznaniu
z dnia 26 kwietnia 2011 roku
w sprawie zatwierdzenia rocznych sprawozdan finansowych funduszy
inwestycyjnych: Arka BZ WBK Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Funduszy Akcji
Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Obligacji
Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zatwierdzenia rocznego
sprawozdania finansowego Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z rocznymi sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy,
:_f_zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Arka Prestiz
'E}Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z rocznymi
;:f_i_-gsprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy i zatwierdzenia rocznego
i;fg|;)l'a1w04.":dania finansowego LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
rocznym: sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy: ------------------
"Na podstawie art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku — o funduszach
f_!;_ffiznwestycyjnych (Dz. U, z 2004 roku, Nr 146, poz. 1546 ze zm.) oraz art. 19 ust.
3 Statutéw funduszy inwestycyjnych o nazwach: Arka BZ WBK Akcji
iiférodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ
.?_;':-:“WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty, art. 26
_5'5"}_Llst 3 Statutu funduszu inwestycyjnego o nazwie: Arka BZ WBK Obligacji
:f?__l_ﬂ‘urope]sklch Fundusz Inwestycyjny Otwarty, art. 10 ust 3 Statutu funduszu
mweqtycyjnego o nazwie: Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty, art.

7ust 3 funduszu inwestycyjnego o nazwie: Arka Prestiz Specjalistyczny
-'E].;indusz Inwestycyjny Otwarty oraz art. 15 ust. 3 Statutu funduszu
inwestycyjnego o nazwie: LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Zwyczajne
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Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu uchwala co nastepuje: --

1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego.
o nazwie: Arka BZ WBK Akecji Srodkowej i Wschodniej Europy
Fundusz Inwestyeyjny Otwarty — za rok dwa tysiace dziesigty (2010 r.),
na ktore sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010 r.) o wartosci 669 231 (stownie:
szesCset szescdziesiat dziewigl tysigcy dwiescie trzydziesci jeden) tysiecy
ztotych, bilans sporzadzony na dziefi trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w kwocie 680199 (stownie: szedéset osiemdziesigt tysiecy sto

dziewigtdziesiat dziewigl) tysiecy ztotych, rachunek wyniku z operacji za

- okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010

- 1.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiagce dziesiatego

(31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 114 218
(stownie: sto czternascie tysiecy dwiescie osiemnascie) tysiecy zlotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 115 579 (stownie: sto
pietnascic tysiecy piecset siedemdziesigt dziewieé) tysiecy ztotych oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa, ----——---—emmcem e
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego

- o nazwie: Arka BZ WBK Funduszy Akeji Zagranicznych Fundusz
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Inwestycyjny Otwarty — za rok dwa tysiace dziesiaty (2010 r.), na ktére
sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wediug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 26 780 (stownie: dwadziescia
sze$¢ tysiecy siedemset osiemdziesiat) tysiecy ztotych, bilans sporzadzony
na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesigtego
. (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie 27 403
(stownie: dwadziescia siedem tysiecy czterysta trzy) tysiace zlotych,
» rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku

dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego

grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni

~wynik z operacji w kwocie 3917 (stownie: trzy tysiace dziewieéset

‘siedemnascie) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za
.okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010
r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
-(31.12.2010 r.) wykazujace zwigkszenie aktywdw netto o kwote 3 976
"_.:-_.(slownie: trzy tysiace dziewieéset siedemdziesiat szesc) tysigecy zlotych oraz
;.-:-l"l_()ty objasniajace i informacja dodatkowa. --------mrmmrm oo

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo |
- Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
- rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego
-0 nazwie: Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny
Otwarty — za rok dwa tysiace dziesigty (2010 r.), na ktdére sklada sig¢
-wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedhug
-stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
~dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 48 009 (stownie: czterdziesci osiem
tysiecy dziewie¢) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien
~trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010
7 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapita}y_ w. kwocie 48 652 (stownie:
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czterdzie$ci osiem tysigcy szeséset piecdziesiat dwa) tysigce zlotyc

rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia rok
dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszeg
grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy ujemny.
wynik z operacji w kwocie 131 (stownie: sto trzydziesci jeden) tysiec
ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pie_rWSzegOE
stycznia roku dwa tysigce dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestegof}
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
wykazujace zmniejszenie aktywoéw netto o kwote 823 (stownie: osiemset:‘
dwadziedcia trzy) tysiace zlotych oraz noty objasniajgce i informacja

dodatkowa, —-———m oo 5

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK Towarzystwo -
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ |
WBK Akeji w funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego |
grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.), na ktére sktada sie
zestawienie lokat wedtug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia |
roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 2‘ 795 207 stownie:
(dwa miliony siedemset dziewigédziesiat pie¢ tysiecy dwiescie siedem)
tysiecy zlotych, bilans sporzgdzony na dzien trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa
netto 1 kapitaly w kwocie 2 885 789 (stownie: dwa miliony osiemset
osiemdziesigt pigé tysigcy siedemset osiemdziesigt dziewigc) tysiecy
ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysigce dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego |
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)

wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 333 461 (stownie: trzysta

trzydziesci trzy tysiace czterysta szesédziesiat jeden) ._'tysiqcy' zlotych,
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wienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
.:_:;'.c'lwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
.:S'zego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.)
.kaZ'ujqce zmniejszenie aktywow netto o kwotg 118 363 (stownie: sto
emnasdcie tysiecy trzysta szesédziesiat trzy) tysiace ztotych oraz noty
aéniajace i informacja dodatkowa, —---=--mmmemmommmm oo
:.;yczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
nduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po

.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedtug stanu na dzien
“trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
'1.) 0 wartosci 2 465 889 (stownie: dwa miliony czterysta sze$¢dziesigt piec
Jtysiecy osiemset osiemdziesigt dziewig¢) tysigcy zlotych, bilans
- sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
-dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie
-2 554 172 (slownie: dwa miliony pigcéset pigédziesiat cztery tysiace sto
siedemdziesigt dwa) tysiace ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres
od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do
dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
(31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 255 812
(stownie: dwiescie pieédziesiat pieé tysiecy osiemset dwanascie) tysiecy
zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010r.)
wykazujace zmniejszenie aktywoéw netto o kwote 25 044 (stownie:
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dwadziescia pie¢ tysiecy czterdzie$ci cztery) tysigce zlotych oraz not
objasniajgce i informacja dodatkowa.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo -
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po'._:J'_
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ .\
WBK Stabilnego Wzrostu w funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem -
trzydziestego pierwszego grudnia rtoku dwa tysigce dziesigtego .
(31.12.2010 r.), na ktére sktada si¢ zestawienie lokat wedhug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
(31.12.2010 r.) o wartoéci 1 460 877 (slownie: jeden milion czterysta
szeSédziesigt tysiecy osiemset siedemdziesigt siedem) tysigcy ziotych, |
bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaly w
kwocie 1 479 942 (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesiat dziewigé
tysiecy dziewigéset czterdziesci dwa) tysiace ztotych, rachunek wyniku z
operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce dziesigtego |
(1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z opei"acji w kwocie
137 011 (stownie: sto trzydziesci siedem tysigcy jedenascie) tysigcy zlotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia -
roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia rtoku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010r.)
wykazujace zmniejszenie aktywoéw netto o kwotg 60 863 (stownie:
szes’édzi¢sia;n tysigcy osiemset szescdziesiat trzy) tysiace zlotych oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa. ------=-=--rrm--oooo oo
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z _siedzibq w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ
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WBK Ochrony Kapitalu w funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy koficzacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.), na ktore sktada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.) o wartosci 680 201 (stownie: szeséset osiemdziesiat tysiecy dwiescie
= jeden) tysigcy zlotych, bilans sporzadzony Ana dzien trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010 r.)

wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie 696 385 (stownie: szeslset
dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy trzysta osiemdziesiat pie€) tysigcy zlotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
~dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
_grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni
.'----.wynik z operacji w kwocie 27 630 (stownie: dwadziescia siedem tysigcy
zeséset trzydziesdci) tysiecy ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto
! :'.'_a, okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego
1 01.2010 r.) do dma trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
.ZIGSIa‘tego (31.12.2010 r.) wykazujace zwi¢kszenie aktywdw netto o kwote
=24 382 (stownie: dwiescie dwadziescia cztery tysigce trzysta osiemdziesiat
__.wa) tysiace ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa. -----
';:_w_yczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firmg; BZ WBK Towarzystwo
;._unduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
ozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ
WBK Obligacji w funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym — za rok obrotowy koficzacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego
.::;fudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sktada sie
:testawienie lokat wedtug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
oku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 405 199 (stownie:
zterysta pigé tysigcy sto dziewigcdziesiat dziewig€) tysigcy zlotych, bilans
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sporzadzony na dziefi trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace

dziésiqtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie

417 583 (stownie: czterysta siedemnascie tysiecy pieéset osiemdziesiat trzy)

tysiace zlotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego | :
stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)
wykazujacy dodatni wynik =z operacji w kwocie 28 334 (stownie: |
dwadzieScia osiem tysiecy trzysta trzydziesci cztery) tysiace zlotych, 5
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysigce dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) |
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 1 034 (stownie: jeden
tysiac trzydziesci cztery) tysiace zlotych oraz noty objasniajgce i
informacja dodatkowa. —------=~--—-—-—ssmmm e :
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ
WBK Rozwoju Nowej Europy w- funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy koflczatcy. si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.), na ktére sklada si¢ zestawienie lokat wedhig stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.) o wartosci 126 306 (stownie: sto dwadziescia sze$¢ tysiecy trzysta sze$¢)
tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien (rzydziestego pierwszego .3.
grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa
netto i kapitaly w kwocie 129 121 (slownie: sto dwadziescia dziewigc
tysiecy sto dwadziescia jeden) tysiecy zlotych, rachunek wyniku z
operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesigtego

(1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
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dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
18 938 (stownie: osiemnascie tysiecy dziewigcset trzydziesci osiem) tysigcy
ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysigce dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
. pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)
i ~wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 33 323 (stownie:

- trzydziesci trzy tysiace trzysta dwadziesdcia trzy) tysiace ztotych oraz nety
-objas$niajace i informacja dodatkowa. -------— e e
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spdltka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
' rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ
WBK Energii w funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
twartym — za rok obrotowy konczacy sie dniem trzydziestego pierwszego
gtﬁdnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére skitada sie
éé_'stawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
. ku .dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 29 934 (stownie:
:.iéci_;i'es'cia-- dziewiqé' tysigcy dziewiglset trzydziesci cztery) tysiace
dtydh,-'bilans sporzadzony na dzief trzydziestego pierwszego grudnia roku
:'_::'5':.:.tysiacce dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaty
*‘kwocie 32 182 (stownie: trzydzie$ci dwa tysiace sto osiemdziesigt dwa)
siace zlotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
plerwszego grudnia toku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
ykazuj acy dodatni wynik z operacji w kwocie 3 176 (stownie: trzy tysiace
o siedemdziesiat szesé) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach
tto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego

1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace

dziesiqtego (31.12.2010 r.) .Wkaquce zmniejszenie aktywow netto o
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kwote 637 (stownie: szesCset trzydziesci siedem) tysigcy ztotych oraz noty -:

objasniajgce i informacja dodatkowa, -------nm-mommmmemm e \
.

. Zwyczaine Walne Zgromadzenie spdtki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po ﬁ
rozpatrzeniu, zatwierdza polaczone sprawozdanie finansowe funduszu :
inwestycyjnego o nazwie: Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny:
Otwarty — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego

grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sktada sie

wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone

zestawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia

roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 7 963 613 (stownie:

siedem miliondw dziewigdéset sﬁes’c’:dziesia; trzy tysiace szescset trzynascie) |
tysigcy ztotych, polaczony bilans sporzadzony na dzien trzydziestegoi
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.).
wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie 8 195 174 (stownie: osiem 5.
miliondw sto dziewiqédziesiqt pigc tysigey sto siedemdzicsiat cztery) tysiace _.
ztotych, polaczony rachunek wyniku z oﬁeracji za okres od dnia
dwudziestego szdstego listopada roku dwa tysiace dziesiatego (26.11.2010
r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego |
(31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 112 121
(slownie: sto dwanascie tysiecy sto dwadziescia jeden) tysiecy zlotych,
polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
dwudziestego szostego listopada roku dwa tysiace dziesiatego (26.11.2010
r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
(31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenic aktywdéw netto o kwote 132 528
(stownie: sto trzydziesci dwa tysiace pigéset dwadziescia osiem) tysigcy._
ZEOtYCh, —mmm e e |
. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna: z siedziba w Poznaniu, po
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rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka
Prestiz Akeji Polskich w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy kofczacy sie dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien

trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010

- r.) o wartosci 1 685 (stownie: jeden tysiac szes$éset osiemdziesigt piec)
© tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego
“ grudnia roku dwa tysia;ce dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa

-netto 1 kapitaty w kwocie 1 811 (stownie: jeden tysiac osiemset jedenascie)

-y_siqcy ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia piatego

-i___stopada roku dwa tysigce dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego
E:'if'ar_ws.zego ‘grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)

\&Ykazujaccy dodatni wynik z operacji w kwocie 61 (slownie: sze$édziesiat
.__en) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach netfto za okres od
'.ﬁi_:_a:,-;_.piantego listopada roku dwa tysiace dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia
ydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010
"v@kazujatce zwigkszenie aktywow netto o kwote 1 811 (slownie: jeden

ys:i:'alc- osiemset jedenascie) tysigcy zlotych oraz mnoty objasniajace i

;iifbrmacja dodatkowa, ------mmme e ---

@Nyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
If*%_i;mduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
‘ozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka
estiz Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy w funduszu Arka Prestiz
specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy.
nczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego -grudnia roku dwa tysiace
{ziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére skiada si¢ zestawienie lokat wedhg
jtanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace

{ziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 3 354 (slownie: trzy tysiace trzysta
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pieédziesigt cztery) tysiace zlotych, bilans sporzadzony na dmeni
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.201
r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie 3 742 (stownie: trz

tysiace siedemset czterdzie$ci dwa) tysigce zlotych, rachunek wyniku z
operacji za okres od dnia piatego listopada roku dwa tysiace dziesiatego
(5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace :
dziesiqtego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
142 (stownie: sto czterdziesci dwa) tysiace zlotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od dnia piatego listopada roku dwa tysigce
dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku .

“dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenie aktywow

netto o kwote 3 742 (stownie: trzy tysiace siedemset czterdziesci dwa)
tysiace ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa. ------------ '
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK Towarzystwo |
Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka

~ Prestiz Obligacji w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu |

Inwestycyjnym Otwartym — za rok. obrotowy konczacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 |
r.), na ktére sklada sic zestawienie lokat wedlug stanu na dzien

trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 |
r.) o wartoci 1 209 (stownie: jeden tysiac dwiescie dziewigc) tysigcy
zlotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaty
w kwocie 1 254 (stownie: jeden tysigc dwiescie pieédziesiat cztery) tysiace
ziotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pigtego listopada
roku dwa tysigce dziesigtego (5.11.2010. r.) do dnia trzydziestego |

pierwszego grudnia rtoku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 4 (stownie: cztery) tysiace
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zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia piatego

listopada roku dwa tysiace dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego

pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)
wykazujace zwigkszenie aktywdéw netto o kwote 1 254 (stownie: jeden

tysiac dwiescie pigcdziesiat cztery) tysiace ztotych oraz noty objasniajace i

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
induszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza potaczone sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyjnego o nazwie: Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz
'.t_westycyjny Otwarty — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem
rydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
, na ktore sktada si¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
ﬂimsowego, polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
) o wartoéci 6 248 (stownie: szes¢ tysigcy dwiescie czterdziesci osiem)
:__y_s:iqcy ztotych, polaczony bilans sporzadzony na dzien trzydziestego
é_ierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
Wykazujancy aktywa netto 1 kapitaly w kwocie 6 807 (stownie: szes¢ tysigcy

osiemset siedem) tysiecy ztotych, polaczony rachunek wyniku z operacji
za okres od dnia piatego listopada roku dwa tysiace dziesiatego (5.11.2010
.- r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego
(31.12,2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 207
(stownie: dwiescie siedem) tysiecy zlotych, polaczone zestawienie zmian

.+ w aktywach netto za okres od dnia piatego listopada roku dwa tysiace
dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenie aktywow

netto o kwotg 6 807 (stownie: sze$¢ tysiecy osiemset siedem) tysigcy

Z%OtYCh. - B ottt il ——= - il
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, p

rozpatrzeniu, zatwicrdza jednostkowe sprawozdanic subfunduszu LUKAS -'

Stabilnego Wzrostu w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym

grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sklada sie :

zestawienie lokat wedhug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia

roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 304 693 (stownie:

trzysta cztery tysiace szeséset dziewiecdziesiat trzy) tysigce ztotych, bilans

sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie
307 580 (stownie: trzysta siedem tysiecy pieéset osiemdziesiat) tysigcy
ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia

roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego

pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocic 24 175 (s%ownie::

dwadzicscia cztery tysiace sto siedemdziesiat pieé) tysigcy zlotych,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia

roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego

picrwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)

wykazujace zmniejszenie aktywOw netto o kwote 25 122 (stownie:
dwadziescia pie¢ tysiecy sto dwadziescia dwa) tysiace zlotych oraz noty .
objas$niajace i informacja dodatkowa, ---------+------m-memmor oo
Zwyczajne Walne Zgromadzenic spoiki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
- Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po

rozpatrzeniu,'zawierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu LUKAS

Dynamiczny Polski w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym

Otwartym — za rok obrotowy koficzacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego

grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na kiére sktada sig

Otwartym — za rok obrotowy koniczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego |
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zestawienie lokat wedlug stanu na dzief trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) o wartosci 216 157 (stownie:
twiedcie szesnascie tysiecy sto pieédziesiat siedem) tysiecy ztotych, bilans

porzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace

| igsiglego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaly w kwocie
“7 118 (stownie: dwiescie siedemnascie tysiecy sto osiemnascie) tysiecy
¢h, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia
lwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
rego  grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)
yjacy dodatni wynik z operacji w kwocie 23 375 (stownie:
é;écia ttzy tysiace trzysta siedemdziesiat piec) tysiecy ztotych,
i;é_ﬂi&& zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
'éi:-_-tysiq.‘ce dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
g(f) Zgrudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)

Lj&l@@ gmniejszenie aktywOw netto o kwote 6 788 (stownie: szesc

sledemset  osiemdziesiat osiem) tysiecy ztotych oraz noty
_gn_é;r_;ﬁ%jiggﬁiiinformacja dodatkowa, -----mmemmmrmmmemm oo
| 'yc‘;azzgine Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzysfwo
unduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
oo rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu LUKAS
Lokacyjny w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za
rok obrotowy konczacy sie dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sktada si¢ zestawienie
lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysiace dzicsiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 51 618 (stownie: piecdziesiat
jeden tysiecy szeséset osiemnaseie) tysigcy ztotych, bilans sporzadzony na |
dzien trzydrziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
(31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i1 kapitaty w kwocie 53 210

(stownie: piecdziesiat trzy tysiace dwiescie dziesied) tysiecy - ztotych,
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rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roki |
dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszegof
grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni.
wynik z operacji w kwocie 2 365 (stownie: dwa tysiace trzysta szes¢dziesiat
pied) tysiecy ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od"g
dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do
dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego .
(31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenie aktywéw netto o kwote 269
(stownie: dwieécie szesédziesiat dziewiel) tysiecy ztotych oraz noty
objaéniajgce i informacja dodatkowa, --------------====mrom-memmem oo oo
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu LUKAS

Akeyjny w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok .

~ obrotowy konfczacy sie dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
‘tysigce dziesigtego (31.12.2010 r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat

wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dziesiatego (31.12.2010 1“.) o wartosci 112 529 (slownie: sto dwanascie
tysiecy pieéset dwadziescia dziewigl) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony
na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego
(31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie 115 222
(stownie: sto pigtnadcie tysiecy dwiescie dwadziescia dwa) tysiace ztotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 15 491 (stownie: pigtnascie tysigcy czterysta
dziewieédziesigt jeden) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach

netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce dziesia,j[ego;

~ (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace:




co0 209 (stownie: sze$é tysigcy dwiescie szesédziesiat dziewied) tysiecy

dziesigiego (31.12.2010 r.) wykazujace zwiekszenie aktywdw netto o kwote

olych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa. -

wyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
tluszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibga w Poznaniu, po
.Téltrimniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu LUKAS
Nowej Furopy w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym
i1 = 24 1ok obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego
roku. dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sklada sie
le lokat wedhug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
_S:i&ce dziesigtego (31.12.2010 r.) o wartosci 25 174 (stownie:
| .'.jpi@é.. tysiecy sto siedemdziesigt cztery) tysiace ztotych, bilans
?y.%:_na' dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
L@ggé (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaty w kwocie
150 (stownie: dwadziescia siedem tysigcy pigédziesiat) tysigcy ztotych,
l'illmlc: wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
vl tysigee dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni
Wyllik z operacji w kwocie 3 828 (slownie: trzy tysiace  osiemset

- (twadziescia osiem) tysiecy ziotych, zestawienie zmian w aktywach netto

za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego
(1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenie aktywow netto o kwote

2 852 (slownie: dwa tysiace osiemset pigcdziesiat dwa) tysiace ztotych oraz

+noty objasniajgce i informacja dodatkowa. ----r-meree-- e
91, Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
| Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza potaczone sprawozdanie finansowe funduszu

inwestycyjnego o nazwie: LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty — za
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rok obrotowy koriczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sktada sie wprowadzenieé_
do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie loka
wedtug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiac
dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 710 171 (slownie: siedemset dziesich
tysiecy sto siedemdziesiat jeden) tysigcy ztotych, polaczony bilans:
sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiatce;

dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie;

i

2

720 180 (stownie: siedemset dwadziescia tysiecy sto osiemdziesiat) tysiecy.

~ ziotych, polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia;
pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia!
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 |
r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 69 234 (stownie:
sze$édziesiat dziewieé tysiecy dwiescie trzydziesci cztery) tysiace zlotych,é::
polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010:
r.) wykazujace zmniejszenie aktywéw netto o kwote 22 520 (stownie:

dwadziescia dwa tysiace pieéset dwadziescia) tysigcy ztotych. ----—m-areaem- '
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Na tym Walne Zgromadzenie zakonezono. ---------===-=smmemmmemoormmoennn

§ 2 . Koszty tego aktu ponosi Towarzystwo. -- e . AT

Podatku od czynnosci cyw11noprawnych od mmerzeJ czvnnosm nie
pobrano jako meprzew1dz1anego w ustawie o podatku od czynn0501

cywilnoprawnych, albowiem Jedyny ":"onarlusz Spotki nie powzigt uchwaty o

podwyzszeniu kapitatu zakladowego sSpélkl ~~~~~~ e
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