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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO 
(,,SPRAWOZDANIE Z BADANIA") 

BIEGt.EGO REWIDENTA z 

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy /nwestycyjnych S.A. 

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego 

BAD ANIA 

Przeprowadzilismy badanie zalciczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Credit 
Agricole Lokacyjny, subfunduszu w Credit Agricole Funduszu lnwestycyjnym Otwartym 
z siedzibq w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz"), na kt6re sklada siE? zestawienie 
lokat oraz bilans sporzcidzone na dzier'l 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz 
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy kor'lczcicy siE? tego dnia oraz noty 
objasniajcice i informacja dodatkowa (,,sprawozdanie jednostkowe"). 

Odpowiedzia/nos6 Zarzqdu Towarzystwa oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie 
jednostkowe 

Zarzcid BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo"), pelnicicy dla 
Subfunduszu funkcjE? kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzcidzenie, na podstawie 
prawidlowo prowadzonych ksicig rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, kt6re 
przedstawia rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa 
o rachunkowosci"), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi 
obowicizujcicymi przepisami prawa. Zarzcid Towarzystwa jest odpowiedzialny r6wniez za 
kontrolE? wewnE?trznq, kt6rq uznaje za niezb(i_!dnq dla sporzcidzenia sprawozdania 
jednostkowego niezawierajqcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub 
bl(i_!dem. 

Zgodnie z ustawci o rachunkowosci, Zarzcid oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sci 
zobowiqzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania 
przewidziane w tej ustawie. 

Odpowiedzialnos6 Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego 

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym 
sprawozdaniu jednostkowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowier'l: 

• ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze 
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,,ustawa o bieglych rewidentach"), 

• Krajowych Standard6w Rewizji Finansowej w brzmieniu MiEi_!dzynarodowych Standard6w 
Badania, przyj(i_!tych uchwalci Krajowej Rady Bieglych Rewident6w z dnia 10 lutego 2015 r. 
(,,KSRF"). 
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Regulacje te nak!adajq na nas obowiqzek postE?powania zgodnego z zasadami etyki oraz 
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyskac racjonalnq pewnosc, ze 
sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnego znieksztafcenia. Racjonalna pewnosc jest 
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie 
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejqce istotne znieksztafcenie. 
Zniekszta!cenia mogq powstawac na skutek oszustwa lub b!E?du i Sq uwazane za istotne, jezeli 
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub lqcznie mog!yby wp!ynqc na decyzje 
gospodarcze uzytkownik6w podjE?te na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko 
niewykrycia istotnego zniekszta!cenia, powsta!ego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko 
niewykrycia istotnego znieksztafcenia powsta!ego na skutek b!E?du, poniewaz ryzyko oszustwa 
maze obejmowac zmowy, fa!szerstwo, celowe pominiE?cia, wprowadzanie w blqd lub ominiE?cie 
systemu kontroli wewnE?trznej. 

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysz!ej rentownosci Subfunduszu, ani 
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzqd Towarzystwa, obecnie lub 
w przysz!osci. 

Nasze badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur majqcych na celu uzyskanie dowod6w 
badania dotyczqcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wyb6r 
procedur badania zalezy od naszego osqdu, w tym oceny ryzyka wystqpienia istotnego 
znieksztafcenia w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub b!E?dem. 
Przeprowadzajqc ocenE? tego ryzyka bierzemy pod uwagE? kontrolE? wewnE?trznq zwiqzanq ze 
sporzqdzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajqcego rzetelny i jasny obraz, w celu 
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii 
na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnE?trznej w Subfunduszu. Badanie obejmuje 
r6wniez ocenE? odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunk6w 
dokonanych przez Zarzqd Towarzystwa oraz ocenE? og61nej prezentacji sprawozdania 
jednostkowego. 

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania Sq wystarczajqce 
i odpowiednie, aby stanowic podstawE? dla naszej opinii. 

Opinia 

Naszym zdaniem, zalqczone sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Lokacyjny, 
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu lnwestycyjnym Otwartym: 

• przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majqtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 
31 grudnia 2017 r., finansowych wynik6w dzia!alnosci za rok obrotowy konczqcy siE? tego 
dnia zgodnie z ustawiq o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami 
wykonawczymi, a takze przyjE?tymi zasadami (politykq) rachunkowosci; 

• zostalo sporzqdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych 
aspektach, ksiqg rachunkowych, oraz 

• jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wp!ywajqcymi na formE? i tresc 
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Subfunduszu. 
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Sprawozdanie na temat innych wymog6w prawa i regu/acji 

lnformacja na temat przestrzegania obowiEJZUjEJcych regulacji ostrotnosciowych okreslonych 
w odrf,Jbnych przepisach wymagana ustawq o bieglych rewidentach 

Zarzqd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dzialania Subfunduszu 
z regulacjami ostroznosciowymi. Celem badania sprawozdania jednostkowego nie by/o 
wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowiqzujqcych regulacji 
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. 

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowalo procedury badania, kt6rych celem 
byfo rozpoznanie przypadk6w naruszenia przez Subfundusz obowiqzujqcych regulacji 
ostroznosciowych, okreslonych w odrE?bnych przepisach, kt6re mog/yby miec istotny wplyw na 
sprawozdanie jednostkowe. 

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie 
zidentyfikowalismy przypadk6w naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do 
31grudnia2017 roku, obowiqzujqcych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrE?bnych 
przepisach, kt6re moglyby miec istotny wp/yw na badane sprawozdanie jednostkowe. 

W imieniu firmy audytorskiej 
KPMG Audyt Sp6/ka z ograniczonq odpowiedzialnosciq sp. k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. lnflancka 4A 
00-189 Warszawa 

Marcin Podsiadly 
Kluczowy biegfy rewident 
Nr ewidencyjny 12774 
Komandytariusz, Pe/nomocnik 

28 marca 2018 r. 

M 
Kl 

a Grzesik 
bieg/y rewident 

ncyjny 12032 
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BZ WBK TOWARZYSTWO 
FUNDUSZY INWESTYCY JNYCH S.A. 
pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan 
telefon: (+48) 61 855 73 22 
fax: (+48) 61 855 73 21 

OSWIADCZENIE ZARLJ\DU 

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo8ci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 t.j. z p6zniejszymi 
zmianami) oraz rozporzc1.dzeniem Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg61nych zasad rachunkowosci 
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzqd BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. 
przedstawia sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Lokacyjny subfundusz w Credit Agricole Funduszu 
lnwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31grudnia2017 roku, kt6re obejmuje: 

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujqce skladniki lokat Subfunduszu w wysokosci 
61 304 tys. zl. 

2. Bilans Subfunduszu sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 60 168 tys. zl. 

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujqcy dodatni wynik z operacji 
w wysokosci 1144 tys. zl. 

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujqce zmniejszenie 
wartosci aktyw6w netto Subfunduszu w wysokosci 28 506 tys. zl. 

5. Noty objasniajqce. 

6. lnformacj~ dodatkowq. 

Data: 28 marca 2018 roku 

w ;m;eo;u Bl WBK T OWOf'YStwa Funduszy ~~tycyjnych SA 

('Yi I 

v'~ 
\Prezes Zarzq_du 

Ja,ek Marcinowski 

rz~~ 

?~ C~onek Zarzq_du 

Anna Rybka 
Cz!onek Zarzq_du 

19/elun::/1'1 fe 
Aleksandra Ju~yk 

Dyrektor Dzia!u Wycen i Sprawozdawczosci 
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie 

ksiqg rachunkowych) 

BZ WBK TFI S.A. z siedzibq w Poznaniu, zarejestrowane przez Sqd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 
Wydzia! VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapital zakladowy 
13.500.000,00 PLN (wp!acony w calosci). 





































Roczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Lokacyjny subfundusz w Credit Agricole FIO 

Nata 10. Dochody i ich dystrybucja 
1.01.2017 r. • 31.12.2017 r. 

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 

- dlui:ne papiery wartosciowe 

Sk/adniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 

- dlui:ne wartosciowe 

Suma 

1.01.2016 r. • 31.12.2016 r. 

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 

Sk/adniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 

- dlui:ne papiery wartosciowe 

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 

-dlui:ne wartosciowe 

Suma 

Nota 11. Koszty Subfunduszu 

Wartosc zrealizowanego zysku 
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zl) 

273 

118 

10 

391 

Wartosc zrealizowanego zysku 
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zl) 

270 

270 

60 

46 

330 

Towarzystwo nie pokrywa koszt6w Subfunduszu. Calosc wynagrodzenia Towarzystwa sk/ada si~ tylko z cz~sd stalej 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zl) 

Cz~sc stala wynagrodzenia 

Koszty limitowane stanowiq koszty wynagrodzenia Towarzystwa. 

1.01.2017 r.-
31.12.2017 r. 

1 405 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego zysku (straty) 

z wyceny aktyw6w (w tys. zl) 

582 

(118) 

475 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego zysku (straty) 

z wyceny aktyw6w (w tys. zl) 

(324) 

(324) 

(23) 

1.01.2016 r.-
31.12.2016 r. 

1 997 

Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wi~kszej jednak nii: 1,95% Qeden i dziewi~cdziesiqt pi~c setnych 
procenta) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescdziesiqt pi~c) dni, od sredniej rocznej wartosci aktyw6w netto subfunduszu 

Rezenwa na wynagrodzenie, o kt6rym mowa powyi:ej jest naliczana od podstawy spelniajqcej wymogi wskazane w § 22 usL 2 Rozporzqdzenia, slui:qcej do okreslenia wartosci 
jednostki uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstaw~ t~ stanowi r6i:nica pomi~zy wartosciq aktyw6w i zobowiqzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym 
podstawa ta nie uwzgl~dnia zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyplaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust 2 Rozpom1dzenia. 

Rezenwa, o kt6rej mowa powyi:ej jest naliczana w kai:dym Dniu Wyceny za kai:dy dzien roku i rozliczanajest do pi~tnastego dnia miesiqca nast~pujqcego po miesiqcu, za kt6ry zostala 
naliczona. 

Pla!nosci z tytulu koszt6w limitowanych pomniejszajq utworzonq uprzednio rezerw~ 

Stawki wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem: 

Stawka stalutowa 

1,95% 

Stawka obowiqzujqca na dzien bilansowy 

1,95% 

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Zarzqd Towarzystwa nie podejmowal uchwal o zmianie stawek za zarzqdzanie dla Subfunduszu. 

Nota 12. Dane por6wnawcze o jednostkach uczestnictwa 

Dane por6wnawcze o jednostkach uczestnictwa 

Wartosc aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zl) 

Wartosc aktyw6w netto na jednostk~ uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zl) 

18 

31.12.2017 r. 

60 168 

130,93 

31.12.2016 r. 

88 674 

128,85 

31.12.2015 r. 

115 262 

128,54 







BZ WBK TOWARZYSTWO 
FUNDUSZY INWESTYCY JNYCH S.A. 
pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan 
telefon: (+48) 61 855 73 22 
fax: (+48) 61 855 73 21 

lnformacje przekazywane na podstawie Artykufu 13 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 
z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uiyciem papier6w wartosciowych 
i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012. 

Ponizsze informacje nie wchodzq_ w zakres badania przez biegtego rewidenta. 

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku Fundusz Credit Agricole Fundusz lnwestycyjny Otwarty dokonywal 
w imieniu i na rachunek subfunduszu Credit Agricole Lokacyjny transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcji zwrotnych 
sprzedaz-kupno (sell-buy back) stanowiqcych transakcje z uzyciem papier6w wartosciowych ( dalej: , T ransakcje') w rozumieniu Artykulu 3 ust. 
11 rozporzci.dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji 
finansowanych z uzyciem papier6w wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzci.dzenia (UE) nr 648/2012 (dalej: 
,Rozporzqdzenie'). 

,Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz" (buy-sell back) lub ,transakcja zwrotna sprzedaz-kupno' (sell-buy back) oznacza transakcjf2, w kt6rej 
kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa do papier6w wartosciowych lub towar6w, zgadzajqc 
si12, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papier6w wartosciowych, towar6w lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju 
w okreslonej cenie i przyszlym terminie; dla kontrahenta kupujci.cego papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa transakcja taka 
stanowi transakcj12 zwrotnci. kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajqcego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcj12 
zwrotnci. sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowci. z udzielonym 
przyrzeczeniem odkupu ani umowci. z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o kt6rej mowa w przypadku transakcji odkupu, o kt6rej mowa 
w Artykule 3 pkt 9 Rozporzqdzenia. 

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku Fundusz Credit Agricole Fundusz lnwestycyjny Otwarty nie dokonywal 
w imieniu i na rachunek subfunduszu Credit Agricole Lokacyjny innych rodzaj6w Transakcji wskazanych w Artykule 3 ust. 11 Rozporzqdzenia 
tj. transakcji odkupu, transakcji z obowici.zkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego oraz nie udzielal i nie zaciqgal pozyczek papier6w 
wartosciowych lub towar6w. 

Fundusz nie stosuje transakcji typu swap przychodu calkowitego w rozumieniu Artykulu 3 ust. 18 Rozporzqdzenia. 

1) Dane og61ne: 

a) kwota pozyczonych papier6w wartosciowych i towar6w wyrazona jako odsetek calkowitych aktyw6w mogci.cych bye przedmiotem pozyczki, 
defiiowanych jako takie aktywa z wylci.czeniem srodk6w pieni12znych i ich ekwiwalent6w 

31.12.2017 r. 

Nie dotyczy. 

b) kwota aktyw6w bf2dqcych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papier6w wartosciowych wyrazona jako kwota 
bezwzgl12dna (w walucie przedsi12biorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzci.dzanych aktyw6w przedsi12biorstwa zbiorowego 
inwestowania 

Transakcja zwrotna kupno-sprzedai: (buy-sell back) 

Transakcja zwrotna sprzedai:-kupno (sell-buy back) 

Suma 

2) Dane dotyczq_ce koncentracji: 

Wartosc na dzien 31.12.2017 r. 
(wtys.zl) 

2008 

2008 

Procentowy udziat 
w aktywach og61em 

3,22 

3,22 

a) 10 najwi12kszych wystawc6w zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papier6w wartosciowych (w podziale na 
wolumeny papier6w wartosciowych i towar6w otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy) 

31.12.2017 r. 

Nie dotyczy. 

b) 10 najwazniejszych kontrahent6w odr12bnie dla poszczeg61nych rodzaj6w transakcji finansowanych z uzyciem papier6w wartosciowych 
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajqcych do rozliczenia) 

BZ WBK TFI S.A. z siedzibq w Poznaniu, zarejestrowane przez Sqd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 
Wydzia! VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapita! zak!adowy 
13.500.000,00 PLN (wp!acony w ca!osci). 



31.12.2017 r. 

Nazwa kontrahenta 

Bank Gospodarstwa Krajowego 

Suma 

Rodzaj transakcji 

Transakcja zwrotna kupno-sprzedai: (buy-sell back) 

Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back) 

Wartosc brutto transakcji na dzier'i 
31.12.2017 r. (wtys. zl) 

2008 

2008 

3) Zbiorcze dane dotyc:zctce transakcji odr~bnie dla poszczeg61nych rodzaj6w transakcji finansowanych z ufyciem papier6w 
wartosciowych i dla swap6w przychodu catkowitego - w podziale na ponizsze kategorie: 

a) rodzaj i jakosc zabezpieczeri 

Przedmiotem zabezpieczeri otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 
roku w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedai: (buy-sell back) byly nast~pujqce d!ui:ne papiery wartosciowe emitowane 
lub gwarantowane przez Skarb Paiistwa: 

- instrumenty finansowe otrzymane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej kupno-sprzedai: (buy-sell back) 
- obligacja DS1020 (PL0000106126) 
- obligacja OK1018 (PL0000109062) 
- obligacja PS0417 (PL0000107058) 
- obligacja PS0422 (PL0000109492) 
- obligacja PS0718 (PL0000107595) 
- obligacja WS0922 (PL0000102646) 
- obligacja WZ0118 (PL0000104717) 
-obligacja WZ0120 (PL0000108601) 
- obligacja WZ0121 (PL0000106068) 
-obligacja WZ0126 (PL0000108817) 
- obligacja WZ1122 (PL0000109377) 

- instrumenty finansowe przekazane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej sprzedai:-kupno (sell-buy back): 
- obligacja DS1019 (PL0000105441) 
- obligacja OK1018 (PL0000109062) 
- obligacja WZ0119 (PL0000107603) 
-obligacja WZ0120 (PL0000108601) 
- obligacja WZ0121 (PL0000106068) 
-obligacja WZ0124 (PL0000107454) 
- obligacja WZ0126 (PL0000108817) 
- obligacja WZ1122 (PL0000109377) 

W przypadku d!ui:nych papier6w wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa praktycznie nie wyst~puje ryzyko 
plynnosci polegajqce na braku moi:liwosci zbycia wi~kszej ilosci instrument6w finansowych po cenie nieodbiegajqcej od rynkowej a polegajqce 
na ryzyku niemoi:liwosci wywiqzania si~ przez emitenta ze zobowiqzari ryzyko niewyplacalnosci emitenta jest znikome. W przypadku dlui:nych 
papier6w wartosciowych wyst~puje ryzyko stropy procentowej, kt6re polega na zmianie cen instrument6w d!ui:nych o stalym oprocentowaniu 
w przypadku zmiany rynkowej s\opy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena papier6w maleje, w przypadku spadku - rosnie. 
W przypadku d!ui:nych papier6w wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest bardzo niskie. 

b) okres zapadalnosci zabezpieczeri w podziale wed!ug nast~pujqcych klas zapadalnosci: ponii:ej jednego dnia, od jednego dnia do jednego 
tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesiqca, od jednego do trzech miesi~cy, od trzech miesi~cy do jednego roku, powyi:ej jednego 
roku, nieokreslony termin zapadalnosci 

31.12.2017 r. 
(wtys.zl) 

lnstrumenty finansowe bQda,ce przedmiotem 
transakcji zwrotnej kupno-sprzedai: (buy-sell 
back) 
lnstrumenty finansowe bfidqce przedmiotem 
transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy 
back) 
Suma 
Procentowy udzial w aktywach og61em 

c) waluta zabezpieczeri 

Do 1 dnia O~ ~~:~i~ tygodn~~~ miesi<tc~~~ mies~1c
0ryo~k3u Po~:i~ Nieokr~::~~~ 

1 miesiqca 3 miesiQCY 
Suma 

2 010 2010 

2 010 2010 
3,22 3,22 

Przedmiotem zabezpieczeri otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 
roku w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedai:-kupno (sell-buy back) by!y dluzne 
instrumenty finansowe emitowane w PLN. 

BZ WBK TFI S.A. z siedzibci w Poznaniu, zarejestrowane przez Seid Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 
Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Scidowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapital zakladowy 
13.500.000,00 PLN (wplacony w calosci). 



d) okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papier6w wartosciowych w podziale wedlug nast~pujq_cych klas 
zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesiq_ca, od jednego do trzech 
miesi~cy, od trzech miesi~cy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte 

31.12.2017 r. 
(wtys. zl) 

Transakcja zwrotna kupno-sprzedai: (buy-sell 
back) 
Transakcja zwrotna sprzedai:-kupno (sell-buy 
back) · 
Raz em 
Procentowy udzial w aktywach og61em 

0 1 d ·a Od 1 dnia do 
0 m 1 tygodnia 

2008 

2008 
3,22 

e) kraj, w kt6rym kontrahenci majq_ siedziby 

Od1 
tygodnia Od 1 miesill_ca . . O~ 3 Powyzej 

do 1 do 3 miesi~y miesi~cy k 0 1 roku 
miesiC!.ca ro u 

Nieokre51ony 
termin Suma 

2008 

2008 
3,22 

Stronq_ zawieranych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku transakcji zwrotnej kupno
sprzedaz {buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byli kontrahenci, kt6rych krajem siedziby byla na dzieri podpisania 
sprawozdania jednostkowego Rzeczpospolita Polska. 

f) rozliczenie i rozrachunek (np. tr6jstronne, kontrahent centralny, dwustronne) 

Zawierane przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku transakcje zwrotne kupno-sprzedaz {buy
sell back) oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly rozliczane za posrednictwem KDPW S.A., kt6rego bezposrednim uczestnikiem 
jest depozytariusz Funduszu 

4) Dane dotycz11.ce ponownego wykorzystania zabezpieczeii: 

a) odsetek otrzymanych zabezpieczeri, kt6re sq_ przedmiotem ponownego wykorzystania, w por6wnaniu z maksymalnq_ kwotq_ okreslonq_ 
w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom. 

Brak. Otrzymywane w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku przez Subfundusz zabezpieczenia nie byly 
przedmiotem ponownego wykorzystania. 

b} zyski przedsi~biorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczeri got6wkowych 

Brak. 

5) Przechowywanie zabezpieczeii otrzymanych przez przedsi~biorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji 
finansowanych z ufyciem papier6w wartosciowych i w ramach swap6w przychodu calkowitego: 

Liczba i nazwiska/nazwy powiernik6w i kwota aktyw6w stanowiq_cych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernik6w. 

31.12.2017 r. 

Nie dotyczy. 

6) Przechowywanie zabezpieczeii udzielonych przez przedsi~biorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji 
finansowanych z ufyciem papier6w wartosciowych i w ramach swap6w przychodu calkowitego: 

Odsetek zabezpieczeri posiadanych na odr~bnych alba na wspolnych rachunkach lub na wszelkich innych rachunkach 

Wartosc na dzieii 31.12.2017 r. 
(wtys. zl) 

Procentowy udzial 
w aktywach og61em 

lnstrumenty finansowe b~qce przedmiotem transakcji zwrotnej sprzedai:-kupno (sell-buy 
back) 

Suma 

2 010 

2010 

3,22 

3,22 

7) Dane dotycz11.ce rentownosci i koszt6w dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z ufyciem papier6w wartosciowych i w 
ramach swap6w przychodu calkowitego w podziale na przedsi~biorstwo zbiorowego inwestowania, zarz11.dzaj11.cego 
przedsi~biorstwem zbiorowego inwestowania i strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders"), w wartosciach bezwzgl~dnych i jako 
odsetek 111.cznych zysk6w z danego rodzaju transakcji finansowanych z ufyciem papier6w wartosciowych i ze swap6w przychodu 
calkowitego 

1.01.2017 r. • 31.12.2017 r. 

Transakcja zwrotna kupno-sprzedai: (buy-sell back) 
Transakcja zwrotna sprzedai:-kupno (sell-buy back) 
Suma 

Koszty zawarcia 
transakcji 
(wtys. zl) 

Zysk/strata 
ztytulu 

zawarcia 
transakcji 

3 
(24) 
(21) 

Procentowy udzial Zysku/straty z tytulu zawarcia 
transakcji w sumie zysk6w/strat z tytulu zawarcia 

wszystkich transakcji zwrotnych (buy-sell back oraz 
sell-buy back) 

14,29 
(114,29) 
(100,00) 

BZ WBK TFI S.A. z siedzibq w Poznaniu, zarejestrowane przez Seid Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 
Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Scidowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapita! zak!adowy 
13.500.000,00 PLN (wp!acony w ca!osci). 



Data: 28 marca 2018 roku 

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. 

~ 

~
I 

r, 
U1 LtJ~ 

PrE\~?5 Zarzqdu 
Jacek rarcinowski 

' \ 

Czlonek Zarzqdu 

BZ WBK TFI S.A. z siedzibCj w Poznaniu, zarejestrowane przez Seid Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 
Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Scidowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapital zakladowy 
13.500.000,00 PLN (wplacony w calosci}. 
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