UCHWALA NUMER 26/25/03/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BZ WBK TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJIJNYCH
Y Spolki Akeyjnej z siedzibg w Poznaniu
7 dnia 24 kwietnia 2015 roku
w sprawie zatwierdzenia rocznego polgczonego sprawozdania finansowego
funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z rocznymi
sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy za okres od dnia 1
stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku -------- mmm e
"§ 1

"Na podstawie art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku — o funduszach

inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157) oraz art. 15 ust. 3 Statutu funduszu
inwestycyjnego o nazwie: Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibg w Poznaniu uchwala, co

NASIEPUJE: ==mmmmmmmmmcmemme oo m e e e e e e - --

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoélka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Credit
Agricole Stabilnego Wzrostu w funduszu Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym - za rok obrotowy konczacy sig dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigee czternastego
(31.12.2014 r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigece czternastego
(31.12.2014 r.) o wartosci 390.603 (stownie: trzysta dziewigcdziesiat
tysiecy szedéset trzy) tysigee zlotych, bilans sporzadzony na dzien

trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
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(31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 397.770 (slownie:
trzysta dziewigédziesiat siedem tysigcy siedemset siedemdziesigt) tysigcy
zlotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysigce czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 22.986 (stownie: |
dwadziescia dwa tysiace dziewiecset osiemdziesiat szes¢) tysiecy zlotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.)
wykazujace zmniejszenie aktywOw netto o kwote 31.765 (stownie:
trzydziedci jeden tysiecy siedemset szedcdziesiat pigc) tysiecy zlotych oraz

noty objasniajgce i informacja dodatkowa. -----

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Credit
Agricole Dynamiczny Polski w funduszu Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczacy sig dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.) o wartosci 115911 (slownie: sto pigtnascie tysigcy
dziewigcset jedenascie) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 117.366 (stownie: sto
siedemnascie tysigcy trzysta szescdziesiat szes¢) tysiecy zlotych, rachunek
wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace
czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) wykazujgcy dodatni wynik z
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operacji w kwocie 2.668 (stownie: dwa tysiace szes¢set szedcdziesiat osiem)
tysigcy zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
pierwszego stycznia roku dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.) do dnia
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwotg 23.353
(stownie: dwadziescia trzy tysigce trzysta pigcdziesiat trzy) tysiace zlotych

oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa. -- - memmmmeaen

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoélka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Credit
Agricole Lokacyjny w funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym — za rok obrotowy konczacy sig¢ dniem trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.), na ktére sklada sic
zestawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) o wartosci 159.652 (slownie:
sto pigédziesigt dziewieé tysiecy szeséset pigédziesiat dwa) tysigee zlotych,
bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysigce czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie
165.055 (stownie: sto szescdziesiat pieé tysiecy pieédziesiat pigc) tysigey
zlotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 3.299 (stownie: trzy tysiace
dwiescie dziewiecdziesiat dziewiec) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce
czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.) wykazujace zmniejszenie aktywow
netto o kwote 67.408 (stownie: szescdziesigt siedem tysigcy czterysta

osiem) tysiecy ztotych oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa. ---
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Credit
Agricole Akeyjny w funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego piemszegB\
grudnia roku dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.), na ktore sklada siq\___
zestawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia \
roku dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.) o wartosci 78.778 (slownie:
siedemdziesiat osiem tysigcy siedemset siedemdziesiat osiem) tysiecy
zlotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w
kwocie 83.650 (slownie: osiemdziesigt trzy tysigce sze$éset pigédziesiat)
tysigcy ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.)
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 2.986 (stownie: dwa tysiace
dziewigtset osiemdziesigt szes¢) tysigcy zlotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce
czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) wykazujgce zmniejszenie aktywow
netto o kwotg 20.746 (stownie: dwadziescia tysigcy siedemset czterdziesci
szesc) tysigcy zlotych oraz noty objasniajgee i informacja dodatkowa. ----
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spdlka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Credit
Agricole Akeji Nowej Europy w funduszu Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym - za rok obrotowy konczacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego

(31.12.2014 r.), na ktére sklada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
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trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.) o wartosci 14.766 (stownie: czternascie tysigcy siedemset
szeScdziesiat sze$¢) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 15.785 (stownie:
pietnascie tysigcy siedemset osiemdziesiat piec) tysiecy zlotych, rachunek
wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce
czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.) wykazujgcy ujemny wynik z
operacji w kwocie 194 (slownie: sto dziewieédziesiat cztery) tysigce
zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysigce czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.)
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 8.105 (stownie: osiem
tysiecy sto pigc) tysigcy zlotych oraz moty objasniajace i informacja

dodatkowa. ===-eeeemmcemmeeecaanens — - . -

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza polaczone sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyjnego o nazwie: Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny
Otwarty — za rok obrotowy koficzacy sie dniem trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.), na ktére sklada si¢
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone
zestawienie lokat wedtug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.) o wartosci 759.710 (slownie:
siedemset pigcdziesiat dziewiec tysigey siedemset dziesigc) tysigey ztotych,
polaczony bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w

kwocie 779.626 (stownie: siedemset siedemdziesiat dziewigé tysiecy

29



30

szeséset dwadzieécia szesé) tysigcy zlotych, polgezony rachunek wyniky ,
operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce
czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roky
dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy dodatni wynik 2z
operacji w kwocie 25.773 (stownie: dwadziescia pied tysigcy siedemset
siedemdziesigt trzy) tysigce zlotych, polaczone zestawienie zmian “E‘\\
aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiatce\
czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) wykazujace zmniejszenie aktywow

netto o kwotg 151.377 (slownie: sto pieédziesigt jeden tysigcy trzysta

siedemdziesiat siedem) tysigcy zlotych. S

§2

Uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia.”,
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego Credit
Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16
(,,Fundusz”), na ktore sktada si¢ wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,
potaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pbdZniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzna, ktoéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty
wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby potaczone sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstaw¢  jego  sporzadzenia. Badanie pofaczonego  sprawozdania  finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé¢, ze polaczone sprawozdanie finansowe 1 ksiggi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

KPMG Audyt Spdtka z oo zora odpoviedzizginoseiy Spoika zarejestrowana




Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidtowosci potaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja polaczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogdlnej prezentacji potaczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone polaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa
Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tre$¢ potaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza odnoszace
si¢ osobno do kazdego z Subfunduszy objetych potaczonym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa
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Bozena Graczy Magdalena
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

30 marca 2015r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

¥

Zeodnie 7 prrepisami ustawy 7 dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscel (Dz. U. z 2013 r. poz. 330

7 po7niejszymi zimianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Iarzumoxx 7 dnia 24 grudnia 2007 roku w spras
szezegdlnyeh zasad rachunkowoscel funduszy inwestyeyjnyeh (Dz. Ul z 2007 r. Nr 249, poz. 1839) Zarzad

BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnveh S. f*»

ps‘zc{ismma polaczone sprawozdanie finansowe funduszu
Credit Agricole Fundusvu §nsxesiye},;§ﬁegﬁ Otwartego 7a okres od | styeznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku, ktore obejmuje:

I Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.

2. Polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace skiadniki lokat
wduszu w wysokosel 759 710 tvs. zl

adzony na dzien 31 grudnia aktvwa netio

4. laczony rachunck uy{z%&w 7 opera 1 okres od | ostyeznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy

dodatni wynik z operacji w kwocie 25 773 tys. zh

§

aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 gruc

udnia 2014 roku

[RT P e s
5.0 Potaczone zestawienie zmian

P

wykazujace zimniejszenic wartoSel aktywow netto funduszu w wysokoset 151 377 tvs, zE

Wimieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole

Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Zatgeznikami do niniejszego sprawozdania finansowego
funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sg sprawozdania jednostkowe Subfunduszy:

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy,

- Credit Agricole Akcyjny,

- Credit Agricole Dynamiczny Polski,
- Credit Agricole Lokacyjny,
- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu.




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz inwestycyjny Otwarty
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

la

informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Credit Agricole FIO).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi Subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy
z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sgdu: Sgd Okregowy w Warszawie
Vit Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.

Numer rejestru: RFi 136

Utworzenie Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 22.08.2011 r. LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty) rozpoczagt
dziatainosé w dniu 28 kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia 30 czerwca 2005 roku dziatat pod nazwa LUKAS Fundusz
Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzjg
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield S.A. z dnia 28 czerwca 2005 roku o numerze DFIMV/4032-8/5-2-3080/05
1 lipca 2005 roku nastapito przeksztatcenie w drodze zmiany statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO
w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (od dnia 23.09.2011 r. Credit Agricole Fundusz
Inwestycyjny Otwarty).

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodrebnienie sie
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu (obecnie Credit Agricole Stabilnego Wzrostu). Ponadto:

1) aktywa i zobowigzania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie aktywami i zobowiazaniami
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

2) jednostki uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty sie jednostkami uczestnictwa
w Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

3) rejestry Uczestnikow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie subrejestrami Uczestnikow
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

4) rejestr aktywow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stat sie subrejestrem aktywow Subfunduszu
LUKAS Stabilnego Wzrostu.

Powyzsze zmiany - zgodnie z postanowieniami statutu — =zostaly ogloszone na stronach internetowych
www.|ukasbank.pl w dniu 1 lipca 2005 roku.

26 wrzesnia 2005 roku zostat utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS
Dynamiczny Polski (obecnie Credit Agricole Dynamiczny Polski). 3 listopada 2006 roku zostaly utworzone trzeci
i czwarty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcyjny (obecnie Credit Agricole
Akcyjny) | Subfundusz LUKAS Lokacyjny (obecnie Credit Agricole Lokacyjny). 9 maja 2008 roku zostat utworzony piaty
z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy (obecnie Credit Agricole
Akcji Nowej Europy).
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W dniu 20 paZdziernika 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywiiny Rejestrowy dokonat wpisu zmiany
nazwy funduszu LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarly z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem 136. Fundusz przyjat nazwe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Zmiana nazw
poszczegoinych Subfunduszy weszta w zycie z dniem ogloszenia, tj. 23 wrzesnia 2011 rokuy, i byta nastepujaca:

¢ Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu przyjat nazwe Credit Agricole Stabilnego Wzrosty;

e Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Polski;

¢ Subfundusz LUKAS Akcyjny przyjat nazwe Credit Agricole Akcyjny;

« Subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy przyjat nazwe Credit Agricole Akcji Nowej Europy;

¢ Subfundusz LUKAS Lokacyjny przyjat nazwe Credit Agricole Lokacyjny;

« Subfundusz LUKAS Bezpieczny przyjat nazwe Credit Agricole Bezpieczny;

+ Subfundusz LUKAS Dynamiczny Europejski przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Europejski;

¢ Subfundusz LUKAS Dynamiczny Globalny przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Globalny.

Fundusz Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu Credit Agricole FIO

Na dziers sporzgdzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Credit Agricole FIO wyodrebnionych byto piec
Subfunduszy:

- Credit Agricole Stabiinego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO
- Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO
- Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

- Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO zostal utworzony na czas nieokreslony dnia
1 lipca 2005 roku.

Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO zostal utworzony na czas nieokreslony dnia
26 wrzesnia 2005 roku.

Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia
3 listopada 20086 roku.

Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO zostal utworzony na czas nieokreslony dnia
3 listopada 2006 roku.

Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO zostal utworzony na czas nieokreslony dnia
9 maja 2008 roku.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych
lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety ze skiadnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$édziesigt sze$¢ procent) swoich
Aktywoéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

e
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochod osiggniety ze skiadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywédw Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szescdziesigt szesé procent) swoich
Aktywow w aktywa krajowe, przy czym za akiywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

¢) $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartoéci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochod osiagniety ze skiadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyplata nie jest moziiwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szescdziesiat szes¢ procent) swoich
Aktywéw w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b)  nalezno$ci wyrazone w walucie polskiej,

c)  srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Subfundusz jest subfunduszem akcji i co najmniej 66% (szescdziesiat sze$¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu
jest lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybdr akcji do portfela Subfunduszu nastepuje na
podstawie analizy fundamentalnej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci jego Aktywow przy umiarkowanej akceptacji ryzyka
stopy procentowej i ryzyka kredytowego nabywanych diuznych papierow warto$ciowych. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiggniety ze skiadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% {(szescdziesiat szes¢ procent) swoich

Aktywdw w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego denominowane w walucie polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochod osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypiata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynkdéw zagranicznych, co najmniej 66% (szes$cdziesigt szesc
procent) Aktywéw Subfunduszu lokowane jest w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
(w szczegdlnosci prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery
wartoéciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane
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na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, Republiki Austrii, Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej, Republiki
Kazachstanu, Macedonii, Republiki Wegierskiej, Rumunii, Republiki Bulgarii, Republiki Stowenii, Republiki Lotewskiej,
Republiki Litewskiej, Republiki Estonskiej, Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy,
Republiki Serbii, Republiki Czarnogéry, Bosni i Hercegowiny.

Wybor akcji | instrumentéw finansowych o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub
obcego) do portfela nastepuje na podstawie analizy fundamentalnej.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit
Agricole FIO

Nie mniej niz 60% (szescdziesigt procent) wartosci aktywdéw Subfunduszu inwestowane jest w diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobdr lokat dla tej czesci aktywéw ma na celu osiggniecie mozliwie

wysokiej stopy zwrotu w $rednim i diugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyplacalnosci emitenta.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywdw Subfunduszu jest lokowane w akcje i instrumenty
o podobnym charakterze.

taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznegs wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu
procent) aktywow Subfunduszu.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane igcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, dla ktorej sporzgdza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu moze by¢
lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) warto$ci Aktywdéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesiec procent), wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 4, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyc
40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

taczna wartosc lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé 35%
(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Czes¢ Aktywow Subfunduszu, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze byc
utrzymywana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FIO
zawarte zostaly w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Dynamiczny Poiski Subfunduszu w Credit
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Agricole FIO

Nie mniej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowana jest w diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobér lokat dia tej czesci Aktywdw ma na celu osiggniecie mozliwie

wysokiej stopy zwrotu w Srednim | diugim horyzoncie czasowym przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu jest lokowane

w akcje, instrumenty o podobnym charakterze i kontrakty terminowe na indeks WiIG20.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane igcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe] — w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci { w rozumieniu Ustawy), dla ktérej sporzgdza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesieé procent), wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej, o ktorej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% {czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 10% (dziesieciu procent) Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% {czterdziestu
procent) wartosci Aktywow.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Czesc Aktywow Subfunduszu, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan, moze by¢
utrzymywana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

Petne i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit Agricole FIO
zawarte zostaly w rozdziale 17 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z péZniejszymi zmianami), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane iacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesieciu procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe iub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 10% (dziesieciu procent) Aktywéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu
procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigeznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
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niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem — nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu
procent) aktywdw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartosé ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgii, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziestu pieciu procent) wartosdci aktywéw Subfunduszu.

Czesc Aktywow Subfunduszu, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, moze byc
utrzymywana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.
Peine i szczegbtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte zostaty

w rozdziale 20 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z péZniejszymi zmianami), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Subfundusz nie moze dokonywad lokat w instrumenty udziatowe (w szczegdinosci w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru akgji), z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji diugu.

Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
denominowane w jednej walucie obcej.

Do 40% (czerdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego, ktdre nie sg emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajgce
wdniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentéw rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng
z nastepujgcych agencji ratingowych: Standard&Poor’'s, Moody’s lub Fitch.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna warto$c lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 4, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyc¢
40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 10% (dziesieciu procent) Aktywow Subfunduszu moze byC lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Lgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Czes¢ Aktywow Subfunduszu, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze byé
utrzymywana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte
zostaty w rozdziale 15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyine zgodnie z Ustawag z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej Ustawa.




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz inwestycyjny Otwarty

Opis stosowanych ograniczenn inwestycyjnych Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit
Agricole FIO

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe] — w rozumieniu ustawy
o rachunkowoséci (Ustawy), dla ktdrej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze byC lokowane w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosSciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktére] mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 10% (dziesie¢ procent) Aktywoéw Subfunduszu moze byc lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli {gczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci

procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu
procent) aktywow Subfunduszu.

taczna wartosé lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie wiecej niz 50% (piec¢dziesiat procent) Aktywéw Subfunduszu lokowane jest w akcje i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywaline
papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akgji,

' wyemitowane na podstawie wilasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty
z siedzibg w jednym panstwie.

Do 34% (trzydziestu czterech procent) aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w akcje i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywaine
papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji,
wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lfub obcego) wyemitowane przez podmioty
z siedzibg na terytorium innego panstwa niz wymienione w ust. 3 pkt Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit
Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO.

Czesé Aktywédw Subfunduszu, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, moze by¢
utrzymana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

Petne i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktdrym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO
zawarte zostaly w rozdziale 21 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia
27 maija 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z pbézniejszymi zmianami), zwanej dalej Ustawa.
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba | adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto | Wilda
w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres
od 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego

Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotyczacych liczby posiadanych przez Fundusz

Subfunduszy w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w liczbie posiadanych przez Fundusz Credit Agricole FIO
Subfunduszy.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych
Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania potgczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole FIO sporzadzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich
pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy Credit Agricole Stabilnego Wzrostu, Credit Agricole Dynamiczny
Polski, Credit Agricole Akcyjny, Credit Agricole Lokacyjny oraz Credit Agricole Akcji Nowej Europy zgodnie z § 36 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).
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Potgczone zestawienie lokat

1) Tabela gtowna

Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

Y\’fvaer;&é; \?Ivaerégjé; Proce_ntowy ivuaeg&égé \:vvae:ﬁf; Proce-ntowy
SKLADNIKI LOKAT ceny wyceny na udziat w ceny wyceny na udziat w

nabycia ) dzieni aktyjuach nabycia ] dzienri aktyyvach

(W tys. z1) bilansowy ogdélem (W tys. 21) bilansowy ogdtem

(w tys. zi) {w tys. zt)

Akcje 213172 253 160 32,23% 239988 296 754 31,06%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - 0,00%
Kwity depozytowe 1820 1985 0,25% 5506 5453 0.57%
Listy zastawne 26 192 26 504 3,38% 26 197 26 525 2,78%
Diluzne papiery warto$ciowe 451616 475938 60,60% 584 591 590 700 61,83%
Instrumenty pochodne - - - - 123 0,01%
Udzialy w spétkach z ograniczong ) ) ) ) ) )
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne 1218 1323 017% 1169 1291 0,13%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania 806 800 0,10% 1028 1023 0,11%
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - R
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma 694 824 759 710 96,73% 858 479 921 869 96,49%




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricoie Fundusz inweslycyjny Otwarty

Polaczony bilans

{w tysiacach ziotych)

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

i. Aktywa 785 386 955 422
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty g 056 10 541
2. Naleznosci 2 497 7 996
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 14123 15016
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 690 460 833 889

- diuzne papiery wartosciowe 433 192 514 096
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 69 250 87 980

- dtuzne papiery wartosciowe 42 746 76 604
il. Zobowigzania 5760 24 418
Hi. Aktywa netto Ceg 779 626 931 003
V. Kapitat Funduszu 497 091 674 241
1. Kapitat wptacony 7230726 6 846 573
2. Kapitat wyptacony (6 733 635) (6 172 332)
V. Dochody zatrzymane 226 665 199 278
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 71482 59 758
2. iitlzmu!owanyx nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 155 183 139 520
Vi. Wzrost (spadek) wartosci iokat w odniesieniu do ceny nabycia 55 870 57 484
VIii. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 779 626 931 003

Poifgczony bilans nalezy analizowaé igcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczony rachunek wyniku z operaciji

{w tysigcach ziotychj
1.01.2014 r. - 1.01.2013 r. -
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
I. Przychody z lokat 32998 33634
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 8 988 10 001
2. Przychody odsetkowe 21407 23 526
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 2597 107
4. Pozostate & 0
l. Koszty Funduszu 21274 20 152
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 20 502 19226
2. Optaty dla Depozytariusza 276 315
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 0
4. Koszty odsetkowe 280 136
5. Ujemne saldo ré6znic kursowych - 248
6. Pozostate 214 227
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
V. Koszty funduszu netto 21274 20 152
V. Przychody z lokat netto 11724 13 482
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14 049 17 894
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 15663 24 033
- z tytutu roznic kursowych (3279) (1 465)
ixlvnifost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, (1 614) (6 139)
- z tytutu réznic kursowych 7774 (2 336)
VII. Wynik z operacji 25773 31376

Potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz inwestycyjny Oltwarty

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

{w tysigcach ziotych)
1.01.2014 r. - 1.01.2013 r. -
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
I. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 931 003 690 384
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 25773 31376
a) przychody z lokat netto 11724 13 482
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15663 24 033
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (1614) (6 139)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 25773 31376
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) Funduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (177 150) 209 243
a) ?gfg;:fﬁzigsm?xzyego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych 384 153 796 920
b) jzergi:;:t:sﬁiéigxsmgﬁg?nego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 561 303 517 677
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (151 377) 240 619
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 779 626 931 003
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 868 744 812 501

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, kitdre stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Katowice, 27 marca 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansoéw
724 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dale] Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczgce stanow
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych
irachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych
w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres za okres od 1 stycznia 2014

roku do 31 grudnia 2014 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

NG BANK SLASK! Spotka Akcyina NiP 634-013-54-75

¢ji Rynkow Finansowych KRS 5459

Sgd Rejonowy w Katowicach
ul. Putawsia 2, 02 rezawa

T +48 228204027, F +48 22 820 4018
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Katowice, 27 marca 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
724 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standéw  aktywdw, w tym
w szezegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy za okres

od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

NIP 634-013-54.75

0106 000,00 2!

Sgd Rejonowy w Katowicath
)2-566 Warszawa

27, F+48 22 820 40 18



Katowice, 27 marca 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzgdzenia Ministra Finansow
z24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczgce stanéw  aktywow, w tym
w szezegbinosct aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny za okres od 1 stycznia 2014

roku do 31 grudnia 2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

_
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ING BANIK SLASKI Spotka Akcyjna MIPB34-013-54-75 Kapital zakiadowy — 130 10G 000,00 2!
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Katowice, 27 marca 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzagdzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywoéw, w tym
w szezegolnosel aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski za okres

od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.
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Katowice, 27 marca 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
7z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym
w szezegolnosel aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w  jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu  Credit  Agricole  Lokacyjny za  okres

od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Sl Trivheze

13.54.75 Kapital zakladowy - 130 106 000,00 2¢
Kapital wplacony - 130 100 808,00 =}
wy v Katowicach
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Katowice, 27 marca 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
724 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegblnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw przedstawionych w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu za okres

od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

901 Lisowski L
smiv Trapszo

ING BANK SLASK] Spotka Akeyina

Departament Operac)i Rynkdw Finansowych

Kapital

dowy ~ 130 160 000,80 24
Kapitat woplacony - 130 100 000,00 z!

trategiczrych

a2, 02-566 Wars




LIST TOWARZYSTWA
SKIEROWANY DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU



Szanowni Panstwo!

Oddajemy w Panstwa rece sprawozdania finansowe funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawczdaniami jednostkowymi subfunduszy za rok 2014

Zachecamy do jego lektury, gdyz zawiera ono kompleksowe informacje dotyczace funduszu Credit Agricole FIO
i jego subfunduszy, m.in. bilans, rachunek wyniku oraz skiad portfela na koniec 2014 roku.

Wotabeli ponize] prezentulemy wyniki inwestycyine subfunduszy funduszu parasclowego, a nastepnie krotko

<omentujermny wyniki kazdego z nich.

: Stopy zwrotu | Stopy zwrotu
Subfundusz w okresie w okresie

31.12.2013 r.- 31.12.2008 r.-
31.12.2014 r. 31.12.2014 1.

Credit Agricole Lokacyjny 1,57% 16,02%
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 5,66% 28,78%
Credit Agricole Dynamiczny Polski o 2,14% 16,86%
~ Credit Agricole Akcyjny : {2,@3}%”“ 12,13%
| Credit Agricole Akcji Nowej Europy {1,301% (2‘;26}%

FPodane wyniki sg stopami zwrotu jednostki uczestnictwa Funduszu w podanych okresach. sg oparte na
danych historycznych i nie uwzgledniaja podatku od dochodow kapitatowych ani optat zwigzanych ze zbyciem
1 odkupieniem jednostek uczestnictwa zgodnie z Tabelg Opfat dostepna na stronie www credit-agricole pl.

Fundusz nie gwaraniuje osiggniecia podobnych wynikow w przysziosci. Stopy zwrolu sg wyliczone na

podstawie wyceny sprawozdawczef jednostek uczestnictwa na dzient 31 grudnia 2014 roku.

Subfundusze gotéwkowe i pieniezne:

Credit Agricole Lokacyjny

Rok 2014 uptynagt pod znakiem wzrostéw cen instrumentdw diuznych. Hossa nie ominela obligac
zmiennokuponowych oraz obligacji o krotkich terminach zapadalnosci, chod w przypadku tych instrumentow wzrost
cen nie byt tak spekiakulamy jak w przypadku obligacii stalokuponowych o diugim terminie do wykupu. Gidwng
przyczyng dobre] koniunkiury na rynku byt spadsajacy wskaznik inflacji | w konsekwencii pojawienie sie oczekiwan
na obnizki stop procentowych przez Rade Polityki Pieniezne]. Dodatkowym wsparciem byt utrzymuigey sie popyt na

bezpieczne akiywa.

o

e



Subfundusz Credit Agricole Lokacyjny w ubieglym roku zanotowat wynik stabszy od benchmarku. W srodowisky

riiskich rentownosci decydujaca byla wysokosc optaty za zarzadzanie.

Subfundusze mieszane:

Na wyniki funduszy mieszanych polskich w decydujgoym stopniu miaty wplyw stopy zwrotu osiggniete na
inwestyciach w czesci diuzne] funduszy. W czescl akcying] wyniki funduszy mieszanych wsplerane byly

inwestycjami na rynku tureckim.

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

Subfundusz w ubieglym roku zanotowatl bardzo dobry wynik | z dodatnig stopa zwrotu 5,66% znalazt sie w
czolowee funduszy w kategorii stabilnege wzrostu. Za taki wynik w duzym stopniu odpowiadata duza alokacja w
instrumenty diuzne, kidre okazaly sie w ubleglym roku lepsza inwestycia niz polskie akcje. Subfundusz takze w

dhuzszym okresie notuje wyniki plasujgce go w | kwarlylu w danej kategorii funduszy.
Credit Agricole Dynamiczny Polski

Subfundusz w ubieglym roku osiggnal wynik zblizony do benchmarku, jednoczesnie plasujac sie na bardzo

wysokim miejscu w swojej klasie funduszy. W duzej mierze zawdziecza to wynikowi czesci dluznej subfunduszu.

Subfundusze akcii polskich i innvch suropeiskich rynkdw wschodzacych:

indeks gietldowy WIG zakoficzyt 2014 rok na niemal niezmienionym poziomie. WSréd duzych spolek dobrze
wypadly spokki energetyczne, PKN Orlen czy PZU. Male i Srednie spoiki co do zasady zachowywaly sie duzo gorzej
niz w 2012 roku oraz gorze] od szerckiego rynku, zwlaszcza w pierwsze] polowie roku sprawozdawczego.
Spowodowane fo bylo m.in. obawami o ksztalt polskiego rynku akcji po przejeciu czesci aktywéw OFE przez ZUS
oraz konfliktem na Ukrainie. Spadki zostaly pogiebione duzymi odplywami z funduszy inwestujgcych w segmencie
mniejszych spoiek.

Najlepszym rynkiem w regionie w 2014 byl rynek turecki. Po stabym dla tego rynku 2013 roku spadajace ceny ropy
i stabilizacja na scenie polityczne] sprawity, ze rynek turecki, pomimo napiete] sytuac) w regionie, wzrost 0 16.3% w
USD, co przelozyio sie na wynik 24,5% w ziotych w skali roku.

Staby rok zanotowaty gieldy w Austrii i na Wegrzech. Najwiekszy wplyw na obraz sytuacji mialo stabe zachowanie
sie rafinerii oraz bankdw, ktdre kolejny raz negatywnie zaskoczyly wysoko$cig odpisow na zie kredyty. Duze siraty

z tytulu rozwigzania sprawy hipotek walutowych poniosty banki prowadzace dziatainosc na Wegrzech.

Credit Agricole Akecyjny

Subfundusz w ublegiym roku wypadt nieco gorzej niz indeks WIG oraz benchmark. Jednym z powodbw bylo
mnigjsze niz w indeksie zaangazowanie w sekior energetyczny oraz przewazenie w segmencie malych 1 srednich
spotek. Mimo tego wsrdd porownywalnych funduszy znalaz! sie powyze] mediany. Warto zauwazyc, ze w drugie]

potowie roku wyniki subfunduszu zdecydowanie sie poprawily.



Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz osiggnat wynik zblizony do benchmarku, plasujac sie ponizej
mediany wynikow kategorii funduszy akcji europejskich rynkdw wschodzageych. Negatywnie na wyniki przefozyto sie

zaangazowanie na rynku austriackim i greckim oraz w segmencie polskich matych i $rednich spdiek.

Dziekujemy Panstwu za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, inwestujgc w funduszu Credit Agricole FIO.

Jestesmy pr.
Panstwa plandw finansowych.

Z powazaniem

Zaf’;acf BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S A
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Poznan, dnia 27 marca 2015 r.

zekonani, ze inwestowanie w Fundusz, zwlaszcza dlugoterminowe, moze sie przyczynic do realizacii

«
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Credit Agricole Akcji
Nowej Europy subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba
w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktore sktada sig zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie

zmian w aktywach netto za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewngtrzna, ktérg uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spefnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Spotks areiestimwana




Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng 0golnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
ijasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik
z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

o

i eeana braeerie

Bozena Graczy | Magdalena Grzesik )
Kluczowy biegly rewident * Biegty rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

30 marca 2015 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.. poz. 330
7 po7niejszyvmi zmianami) oraz rozporzadzeniem Miz*im‘a “inanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeg6inych zasad rachunkowosel funduszy inwestycyinyeh (Dz. U, z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zax'zad BZ WBK
iuwaz’z{}s;,w& Funduszy Inwestyeyjnyeh S.A. przedstawia sprawozdanie fir

nansowe Credit Agricole Akeji Nowej
Europy subfundusz w Credif Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od | stycznia 2014 roku

.

o 31 grudnia 2014 roku, kisre obejmuje:

-

. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2014 roku wykazujace sidadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 14 766 tys. zh

1o

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosei 15 785
tvs. zh

Lok

Rachunek w*mku 7 operacii za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujaey uviemny
wynik 7z operacii w wysokodcl 194 tys. 7l

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia Z(EM roku do 3

P

grudnia 2014 roku wykazujace
zmnigjszenie wartodei aktywdw netto subfunduszu w wysokosei 8 105 tys. zh

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A.

{
Aleksandra JuszCzyk

P%é/c% Zarzadu (Cztonek Zarzadu Crionek Zarzadu Dyrektor Dzialu
1

Wycen i Sprawozdawczosci

{osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowyeh)

iata: 27 marca 2015 roku



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Akcji Nowej Europy

Subfundusz

w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania polgczonego funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyinego Otwartego.




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtowna

Skiadniki lokat

31.12.2014 v,

31.12.2013 r.

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartos¢
wedhug
wyceny na
dzien
bilansowy
(wtys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogobtem

Wartoscé
wediug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartos¢
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
{wtys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdélem

Akcje

12 100

13 581

83,07%

18 706

19718

81,41%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

202

227

1,38%

615

651

2,69%

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdikach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

144

158

0,96%

189

207

0,85%

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibe za granicg

8086

800

4.89%

1028

1023

4,23%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

13 252

14 766

90,31%

20 538

21599

89,18%




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FiQ

2) Tabele uzupetniajace

Wartos¢
V:Z';ﬁg: wedlug Procentowy
. . ) Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta n;sn;a dziens aktywach
Y bilansowy ogolem
{w tys. zl} (w tys. 21)
Notowane na aktywnym rynku reguiowanym
o Gielda Papierow .
ABC DATA S A (PLABCDT00014) Aktywny ek artosciowych w 45339 | Rzeczpospoiita 180 154 0,94%
egulowany Warszawie S.A. Polska
Aktywny rynek Gieida Papierow Rzeczpospoiita
ACTION S A (PLACTINGO018) SEYTY B Wartosciowych w 4230 f 205 195 1.19%
regulowany Warszawie S A Polska
AKENERJ ELEKTRIK URETIMAS. Aktywny rynek .
(TRAAKENRS1LS) regulowany Borsa Istanbul 0887 | Turcja 0 0 0.00%
Aktywny rynek . -
ALARKO HOLDING AS. (TRAALARKS1Q0) reguiowany Borsa Istanbut 12 948,827 | Turcja 85 87 0,53%
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A S. Aktywny rynek
{TREALBKOQO11) regulowany Borsa {stanbul 38719 | Turcia 8 102 0.62%
Hellenic
. . Aktywny rynek Exchanges - " =
ALPHA BANK A E. (GRS015013006) reguiowany Athens Stock 164 617 | Gregja 351 328 2,01%
Exchange S.A.
ANADOLU HAYAT EMEKLILIKA'S Aktywny rynek ,
(TRAANHYTS103) regulowany Borsa Istanbul 0252 ) Turcja - o 0.60%
Aktywny rynek Vienna Stock . . . .
ANDRITZ AG (ATO00Q730007) regulowany Exchange 2025 | Austria 352 384 2.41%
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET | Aktywny rynek .
A.S. (TREAEPT00017) regulowany Borsa Istanbul 0.256 | Turcia - 0 0.00%
Gielda Papieréw "
BANK POLSKA KASA OPIEKI S A Aktywny rynek o Rzeczpospolita ~
. Wartosciowych w 2114 N 365 378 231%
{PLPEKADOGO016) regulowany Warszawie S A, Polska
] Akt nek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
BANK ZACHODNI WBK S A (PLBZ00000044) ey Wartosciowych w 796 | poreaPosP 195 298 1.83%
guiowany Warszawie S.A. ska
Aktywny rynek Prague Stock , .
CEZ AS. (CZ0005112300) rogulowary Exchangs 3126 | Czechy 266 284 1.74%
CIMSA CIMENTO SANAY! VE TICARET AS Aktywny rynek .
(TRACIMSAY1FS) reguiowany Borsa Istanbui 4892 | Turcja 80 120 0.74%
Gilelda Papierow .
COLIAN S A (PLITRZNOOO11) gk‘m’:jag”ek Wartosciowych w 31975 Sﬁfsfap"smma 72 111 0.68%
g Y Warszawie S A.
Aktywny rynek Vienna Stock 7
DO & CO AG (AT0000818802) regulowany Exchange 674 | Austria 144 179 1.10%
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING AS. Aktywny rynek !
(TRADOHOL91Q8) regulowany Borsa Istanbul 0,489 | Turcja - ¢ 0.00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARETAS. | Aktywny rynek .
(TREDOTO00013) reguiowany Borsa Istanbul 6160 | Turga 40 111 0,68%
EGE SERAMIK SANAY{ VE TICARET A.S Aktywny rynek )
(TRAEGSERS1FO) regulowany Borsa Istanbul 13836 | Turcja 61 84 0,51%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek
ORTAKLIGIA S, (TREEGYO00017) reguiowany Borsa Istanbul 161190 | Turgja 511 673 412%
Gielda Papierow y
ENEA §.A. (PLENEAO00013) Pitywy YISk | Wartosciowych w 6 182 | Fzeczpospoliia 97 54 0,58%
g Y Warszawie S.A. -
Aktywny rynek Vienna Stock .
ERSTE GROUP BANK AG (ATD000852011) regulowany Exchange 7225 | Austria 555 592 3,62%
EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN Aktywny rynek ﬁ}fﬁ;giﬁv‘mww 5 37 | Reeczpospolita s . 0.36%
S A {PLERPCO00017) regulowany Warszawie S A. Paoiska :
Aktywny rynek Vienna Stock -
FACC AG (ATODOCOFACC2) reguiowany Exchange 4703 | Austria 164 143 0,88%
Hellenic
Aktywny rynek Exchanges -
FOLLI FOLLIE S A {GRS294003009) regulowany Athens Stock 5524 | Grecja 614 622 3,80%
Exchange S.A.
HAC! OMER SABANCI HOLDING A S Aktywny rynek
(TRASAHOLS1Q5) reguiowany Borsa Istanbul 32198138 | Turcja 482 492 3,01%
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI Akt ek
MUHENDISLIK SANAY! VE TICARET A S. ! ma;‘/ Borsa Istanbul 19636 | Turcia 128 169 1,03%
(TREINDX00019) g Y
IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGIA 8. Aktywny rynek
(TRAISGY091Q3) reguiowany Borsa Istanbul 0,864 | Turcja - 0 0,00%
Hellenic
Aktywny rynek Exchanges -
JUMBO S.A (GRS282183003) regulowany Athens Stock 2778 | Grecja 99 100 0.61%
Exchangs S.A.
. Aktywny rynek Gieldav Papierow Rzeczpospolita
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) Wartodciowych w 2623 oo 302 286 1,75%
regulowany Warszawie S A Polska
KOC HOLDING A S (TRAKCHOLS108) Altywny rynek | g oo istanbul 0.42 | Turca . o 0,00%
regulowany
: X Aktywny rynek Prague Stock .
KOMERCNI BANKA A S. (CZ0008G19106) 483 | Czschy 333 352 2,15%
regulowany Exchange
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Wartosc Wartosé
o wediug wediug Pro(;:gntowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr::n sizii::}y ceny wyg;r;;na aukt;i:;g]
nabycia . .
bilansowy ogéblem
(wiys. zt) {w tys. z1}
. Gielda Papierdw
1, ¥ =Yes s §
KRUK S A (PLKRKO000010) Py ek | Wartosciowych w 1391 | RZeczRospolta 84 153 0.94%
= ¥ Warszawie S.A =
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK TURIZM | 40
EGITIM HIZVETLERI VE INSAAT TAAHHUT AS. | - g‘:g"o”;j’a,{y Borsa Istanbul 14893 | Turcia 50 58 0.35%
(TRELKMHG0013) i
Gielda Papieréw §
MBANK S A (PLBREC0Q0012) ARtywny ynek o sciowych w sgg | Reeczpospolita 267 298 1,82%
reguiowany Warszawie S.A Polska
N . . Gielda Papierow .
MC! MANAGEMENT S A (PLMCIMG00012) Aitywny ek | \pariosciowyon w 20872 | Rzeczpospoiita 210 214 131%
reguiowarny Warszawie S A Poiska
Hellenic
NATIONAL BANK OF GREECE S A Aktywny rynek Exchanges - . o
(GRS002003019) reguiowarly Athens Stock 80975 | Gredja 485 382 2:34%
Exchange SA.
) s Aktywny rynek Budapest Stock .
OTP BANK NYRT. (HUOCOC061726) cogonety Exchange 4701 | Wegry 248 243 1,48%
" Gielda Papierbw )
PKP CARGO S A (PLPKPCRO0011) ;ZEZ‘{;‘;{Q:‘&" Wartosciowych w 1605 | Rzeczpospolta 114 134 0,82%
’ Warszawie S A,
Gielda Papierow :
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S A Aktywny rynek . - - Rzeczpospolita "
{PLPKNOCO0018) regulowany xggm?:ﬁ‘w 7598 Polska 314 372 2.27%
. Aktywny rynek Vienna Stock e
PORR AG (ATO000609607) ropulonany Exchonge 708 | Austria 133 134 0.82%
Gielda Papieréw .
’;ggﬁ?:’fﬁtﬁfé% o SS:ZD?GZ)E‘QNOSC! BANKC | Atywny ynek | Wartosciowyeh w 20 769 | Rzeczpospalia 676 743 4.54%
o & Y Warszawie S A
N Gielda Papierow X
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S A Aktywny rynek Warlasciowych w 1181 Rzeczpospolita 287 574 351%
(PLPZUOO000T) regulowany Warszawie S A Polska
Glelda Papierdw .
QUMAK S A, (PLOMKSKO0017) ‘g‘zm‘;fa;yy"ek Wartosciowych w 12 660 | Rzeczpospoita 168 156 0,95%
) Warszawie S.A
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG Aktywny rynek Vienna Stock B .
{ATOO006063086) regulowany Exchange 2841 | Austria 234 152 0.93%
Gielda Papierow .
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) ﬁ;m‘g;g;ek Wartosciowych w 11 049 | Rzeczpospolia 186 219 1.34%
Warszawie S.A.
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGH Aktywny rynek )
AS (TRESNGY00019) reguiowany Borsa Istanbul 0.3 | Turcja - 0 0,00%
Gielda Papierdw .
SYNTHOS S A. (PLOWORY00019) Artywny rynek | vertosciowych w 29 380 | Rzeczpospolita 140 121 0.74%
regulowany Warszawie S A Polska
TEKFEN HOLDING A S. (TRETKHO00012) Aktywny ynek | g istanbul 21705 | Turcia 145 188 1.16%
regulowany
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A S. Aktywny rynek : ) .
(TRATOASO91H3) reguiowany Borsa Istanbui 73931 Turcja a3 178 1,09%
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek
ORTAKLIGI A.S. (TRETRGY00018) reguiowany Borsa Istanbul 19 528,533 | Turcja - 102 0.62%
TRAKYA CAM SANAYIl A S. (TRATRKCMO1F7) gﬁm\‘j‘a;y;ek Borsa Istanbul 18 005,593 | Turcia 26 93 0.57%
TURK HAVA YOLLARI A.S (TRATHYAQZ1M5) g‘g‘ﬁgxg;ek Borsa Istanbul 13 138,802 | Turcja 126 191 117%
TURKIYE HALK BANKASI A S. (TRETHALOOO19) Q’gmrga’:;e" Borsa Istanbul 26 591 | Turga 449 557 3,41%
TURKIYE IS BANKASI A S. - C (TRAISCTRS1N2) ﬁ;’gm’gﬁ;”;‘a" Borsa Istanbul 44019 | Turcia 327 447 2.73%
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A S. Aktywny rynek ]
(TRATSKBWS1NO) reguiowany Borsa Istanbul 0,018 | Turcia - 0 0.00%
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T A O. Aktywny rynek )
45 %
(TREVKFB00019) requiowany Borsa Istanbul 45656 | Turcia 2 338 2.05%
VESTEL ELEKTRONIK SANAY! VE TICARET A'S. | Aktywny rynek . ‘
(TRAVESTLS1HS) reguiowany Borsa Istanbul 33802 | Turcja 253 323 1,98%
Aktywny rynek Vienna Stock .
VOESTALPINE AG (AT0000937503) reguiowany Exchange 2135 | Austria 195 298 1,83%
Gielda Papierow .
WAWEL S A, (PLWAWEL00013) Q‘g‘:"’é‘jjagf;‘e“ Wartosciowych w gs | Rzeczpospolita 98 89 0.54%
Warszawie S.A.
YAP! VE KRED! BANKASI A.S. (TRAYKBNKS1NS) ‘r“e“;ﬁﬁagy”e“ Borsa Istanbul 0,506 | Turcja o 0 0,00%
Gielda Papierow .
ZAKLADY LENTEX S A. (PLLENTX00010) Altywny rynek | \yanosciowyeh w 18 033 | Rzeczpospoiita 152 153 0,94%
reguiowany Warszawie S.A Polska
ZAKLADY URZADZEN KOTLOWYCH Aktywny rynek %:’:;22‘3;;?; 10,447 | Reeczpospolita o 103 0.53%
,STAPORKOW" S.A (PLSTPRK0C019) regulowany Warszawie S A. Polska
Gielda Papierow .
ZETKAMA S A (PLZTKMAQDO17) f;gmmg’;ek Wartosciowych w 2453 ‘;éf‘;iip‘)sm"‘a 124 162 0.99%
' ’ Warszawie S.A.
Suma 1031 538,596 12 160 13 581 83,07%

e
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Wartose Wartos¢
wediug wedlug Procentowy
. . . Kraj siedziby wyceny na udzial w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ; ;:gn;/ia dzief aktywach
A bilansowy ogotem
Wiys 2 1y tys. 20)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
. e N i Aktywny rynek | London M B Py ey
TBC BANK JSC GDR (USB7217U2087} | reguiowany Imtermationat 5141 | Gruzja 202 227 1,38%
Suma 5141 202 227 1,39%
Wartose | Nartost
wediug wedlug Procentowy
. . . Nazwa i rodzaj . wyceny na udziat w
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku funduszu Liczba n;:;n;!ia dziens aktywach
A bilansowy ogodiem
{w tys. z}) (w tys. z1)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Arka BZ WBK
) Gieida Papierow Akcit Srodkowe i
ARKA BZ WBK AKCJI SRODKOWEJ | Aktywny rynek Wartoécioii chw Wschodniej 1843 144 158 0.96%
WS CHODNIES EUROPY FIZ (PLAASWEGOO14) | reguiowany W oWy Europy Fundusz ’ '
arszawie S A
inwestycyiny
Zamkniety
Suma 1843 144 158 0,96%
Warto$c
Tytuly uczestnictwa emitowane ":f:;‘:j? wedlug Procentowy
przez instytucje wspéinego . Nazwa R Kraj siedziby . wyceny na udzial
inwestowania majace siedzibe za Rodzaj rynku rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba n:;'ngi a dzien w aktywach
granica w tyﬁ p bilansowy ogdlem
: {w tys. zi)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
LYXOR UCITS ETF EURO STOXX | Aktywny rynek g:giext LYXORUCITS ETF | o095 06 800 .
50 - D - EUR (FR0O007054358} regulowany Paris EURO STOXX 50 3 EEE
Suma 6025 806 800 4,89%
3) Tabele dodatkowe
. Wartos¢ wediug wyceny na dzien Procentowy udzial
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy bilansowy (w tys. 1) w aktywach ogdlem

Grupa kapitatlowa HAC! OMER SABANCI HOLDING A.S.:

612 3.75%

Akgje CIMSA CIMENTO SANAY! VE TICARET A S. (TRACIMSAS1FS) 120 0.74%
Akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A S. (TRASAHOLS1Q5) 492 3.01%
Grupa kapitatowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 540 3.30%
Akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A S (TRAANHYTS103) ] 0.00%
Akcje IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS. (TRAISGY091Q3) ¢} 0,00%
Akcje TRAKYA CAM SANAYH AS. (TRATRKCMS1F7) 93 0.57%
Akcje TURKIYE IS BANKASI A S. - C (TRAISCTR91N2) 447 2.73%
Akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASH A S. (TRATSKBW91NO) G 0,00%
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Bilans
(w tysiacach zfotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zf)}
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

I Aktywa 16 350 24 220
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 487 1872
2 Naleznosc 67 749
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 1030 -
4 Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 766 21 599
il. Zobowiazania 565 330
{il. Aktywa netto 15 785 23 890
V. Kapitat Subfunduszu ’ 16 286 24 197
1. Kapitat wptacony 403 433 347 393
2 Kapitat wyptacony (387 147) (323 196)
V. Dochody zatrzymane {2 016) {1 369)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (3 591) (3 289)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1575 1920
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1515 1062
VIi. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 15785 23 890
Liczba jednostek uczestnictwa 180 523,691 269 669,886
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 87,44 88,59

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z1)}

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

i. Przychody z lokat 525 758
T, Dywidendy | inne udzialy w zyskach 451 728
2. Przychody odsetkowe 20 32
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 50 .
4. Pozostate 4 o]
1. Koszty Subfunduszu 827 1184
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 685 880
2. Oplaty dla Depozytariusza 103 112
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Koszty odsetkowe 0 -
5. Ujemne saldo rdznic kursowych - 140
6. Pozostate 39 52
ili. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 827 1184
V. Przychody z lokat netto (302) (426)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 108 (2 214)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (345) 382
- z tytutu réznic kursowych (843) (808)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 453 (2 596}
- Z tytutu réznic kursowych 1428 (735)
VIi. Wynik z operacji (194) (2 640)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa {1,15) (9,96)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, kiére stanowig integralng czesc¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujgcy sposéb:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany
w warto$ciach kapitatu. Réznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposGb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacg na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposob ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa

o ,@ﬁﬂ,..‘,,‘
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
|. Zmiana wartosci aktywdéw netto
1. WWarto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 23 890 19 012
2. WWynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (194} (2 640)
a) przychody z iokat netto (302) (426)
) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (345) 382
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 453 (2 596)
3. Zrniana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (194 (2 840)
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - B
a) z przychodow z lokat netto B )
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - ~
c) z przychoddw ze zbycia lokat B i}
5. Zrniany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (7 911) 7518
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek 56 040 71 037
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) 83 951 63 519
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (8 105} 4 878
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 15785 23 890
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 17 480 22 501
Ii. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 642 085,910 725 413,068
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 731 232,105 848 651,839
c) saldo zmian (89 146,195) 76 761,229
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w
tyrr
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4706 283,587 4064 197,677
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 525 759,896 3794 527,791
c) saldo zmian 180 523,691 269 669,886
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 180 523,691 269 669,886
1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 88 59 98,55
sprawozdawczego l ;
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 87 44 88 50
sprawozdawczego ) !
2bgﬁgigtaovmi ;rr:aana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie (1.30)% (10.11)%
4. Minimalna wario$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 79.97 86,99
sprawozdawczym s
data wyceny 2014-03-14 2013-12-27
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 93 55 108.16
sprawozdawczym , ,
data wyceny 2014-06-10 2013-05-22
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 87 69 88 65
sprawozdawczym ' ,
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto 4,73% 5,26%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,92% 3.91%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,59% 0,50%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajgce

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

o)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ziotych {z dokiadnoscia do 0,01 zt). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokiadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci w zakresie ujawniania i prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotyczg.

- Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia

B

umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazarn.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywow pienieznych) transakcji.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujace] prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysoko$ci podatku pobranego u
Zrédta.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia,
a ich wartos¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest
w pozycji naleznosci w fgcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.
Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w

walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

s dodatnia, kontrakt ujimowany jest w aktywach bilansu,

¢ ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.
Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

s Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;

e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczes$nie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiggowej rownej zero, natomiast wynik odnosi
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sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie¢ jake pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia
kupna przypada najpézniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sig do skiadnikéw lokat bedgcych
przedmiotem transakgcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikéw
lokat.

- Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad
ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papieréw
wartoéciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw przez emitenta
oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papierow wartosciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwiazanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe,
do ktorych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

- Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywdw Subfunduszu: prowizje i opfaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe
organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkdw wiasnych.

Wycena aktywOw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny (dzieri okreslony w statucie funduszu, w
ktorym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywoéw netto
Subfunduszu oraz wartos¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

1. Warto$¢ godziwa skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dituznych papierdw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz —
wedtug kursow dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany | ogtaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposcb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane| wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
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okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce;j
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo wartosc;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowane] w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe]. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg
danego skiadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartoS¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dia danego skiadnika lokat,
zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a)
b)
c)

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynkuy;
iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynkuy;

kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek giéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a)

)

h)

bedacych papierami wartosciowymi weksli, listdw zastawnych, obligacji, bondéw skarbowych, bondw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysziych przeptywow pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.), lub Reuters, pod warunkiem Zze wycena z tego Zrodta odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu;

wierzytelnosci — w kwocie wymagalne] zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciagalinosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztow Subfunduszu;

depozytéw bankowych — wedlug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — wediug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢ aktywoéw netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz
instytucje wspdinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstalych miedzy datg ogloszenia a Dniem
Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentow Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do
godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace
siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o
zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem;

praw poboru — wediug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlinosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug warto$ci teoretycznej;

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akgji lub prawa do nowej emisji spotki, kiorej
akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ wedlug ceny tej akcji na jej rynku
gtownym. W przypadku nabycia praw do akgcji lub praw do nowej emisji spdiki, ktérej akcje tego samego typu nie sa
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszona o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest
warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly ckreslone rézne ceny dla nabywcéw - w oparciu o $rednig cene
nabycia, wazong liczbg nabytych papierow warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich
wartos¢ rynkows;

kontraktéow terminowych — wycenia sie wedtug wartodci godziwej o kitorej] mowa w pkt 8, metodg okreslajaca stan
rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktdrej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac
pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji, w
szczegodinosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczone] przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black'a-Scholes’a, lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opcji. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

diuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $ci$le powiazane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dia danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sa
$cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dluznego
papieru warto$ciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dia
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poszczegolnych instrumentdéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
moziiwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) mogg by¢ wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)- i) — wedtug warto$ci godziwej spetniajgce] warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.
4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, kiora stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny
nabycia.

6. Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktdra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$c godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modeiu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modeiu dane wejsciowe pochodza
z aktywnego rynku;

¢c) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym. rynku. ceny nierdznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajacych
na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdéw i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow.
Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okre$lic w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zafozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartoé¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktoérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny s3 testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe sktadnikdw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczgce o utracie wartosci sktadnikow lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokoéci rdznicy pomiedzy wartoscia bilansowg a oszacowana
wartoécig biezaca oczekiwanych przysziych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego skitadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wymaga dokonania
przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartodci podlegaja
regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku w portfelu Subfunduszu nie bylo aktywéw wycenianych w sposéb inny
niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod
wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

l

| Naleznosci Subfunduszu

Wartos$¢ na dzien
31.12.2014 r. (w tys. zf)

Wartos¢ na dzien
31.12.2013 r. (w tys. z8)

I Z tytutu zbytych lokat ;
; Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - 111
g Z tytutu dywidendy 87 324
} Suma 67 749 |
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu 31?2?8?2 ::;3 i;es“ ) 31.\? ;ggfaé . ?v? i;i“ 2t
Z tytutu nabytych aktywow 53 81
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 26 21
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 424 112
Pozostate, w tym: 62 136
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 53 78
Suma 565 330

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2014 r.

Wartos$¢ na dzien bilansowy

Warto$¢ na dzien bilansowy

Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta w danej walucie (w tys.) v% :,:r::g: :gpor?:vg;:a;:;

Banki 487
ING Bank Sigski S A. PLN 183 183
ING Bank Sigski S.A. EUR 33 139
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. TRY 109 165

31.12.2013 r.

Lo Wartos¢ na dzien bilan
Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych Waluta Waﬂgjfe?ivgﬁec?;}??ys:;w w walucie sprawozdasn?;xW
finansowego (w tys. zh)

Banki 1872
ING Bank Slgski S.A. PLN 812 812
ING Bank Slaski S.A. EUR 31 130
ING Bank Slgski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. HUF 4367 61
ING Bank Slaski S.A. TRY 812 864
ING Bank Slgski S.A. usD 2 5

1.01.2014 r.- 31.12.2014 r.

S i w okresie sprawozda i ieniez L i A2, .
Hteaymywanyeh w celu saspokajenis biosacyc zobowiazan || Waluta | Wartost na dzien 31.12201a . | WAROCE O AREE BAEERET
Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigeznych 798
ING Bank Slaski SA. PLN 329 329
ING Bank Slaski SA. CZK 98 15
ING Bank Sigski S.A. CHF 0 0
ING Bank Slaski SA. EUR 43 183
ING Bank Slgski S.A. GBP 1 5
ING Bank Sigski S.A. HUF 1097 15
ING Bank Slgski S.A. TRY 141 212
ING Bank Slgski S A. UsD 11 39
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

i i rawozdawczym poziom $ w pienigznych A . v ien 31.12. g
i{rez(;?:l;ﬂw(;ﬁ?:he; getu za:po:ojyt;ni: zieiqcy::?xd;fbo&izzfﬁ e Waluta Wartosc na dznen‘31.12.2013 T Wa;'tc:s:lgzi:l zsl::aaigléazagza '
Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 839
ING Bank Slgski S.A. PLN 454 454
ING Bank Slgski S.A. CHF 1 3
ING Bank Slaski SA. CZK 96 15
ING Bank Slaski S.A. EUR 23 95
ING Bank Slgski S.A. GBP 2 10
ING Bank Slaski S.A. HUF 1076 15
ING Bank Sigski S.A. TRY 139 196
ING Bank Slaski S.A. Uso 17 51
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Nota 5 Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowe] zostat
zaprezentowany jako wartoéci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajacego na dzient 31 grudnia 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentow finansowych.

Od1
miesigca
do3
miesiecy

0od3
miesiecy

doé
miesiecy

Od 6
miesigcy
do 1 roku

31.12.2014 .
(wtys. zl)

Do
miesigca

Od 1 roku
do 3 iat

Powyze]

3 iat Razem

7ransakc}e przy zobowigzaniu sie drugiej strony

do odkupu, z tego o okresie do wykupu 1030

- 1030

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku N

Pozostate aktywa R

Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci

godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 1030

- 1030

Procentowy udzial w aktywach ogétem 6,30%

'

6,30%

31.12.2013r.
Nie dotyczy.

{1.2) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywdw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedlug podziatu'na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakgji nie wypeinialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale

na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymaline obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegolnych Kkategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
skiadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dluznym.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31122014, | Frocentowy | 44 452013y, | Procentowy
(wtys. z8) udziat (w tys. 2}) udziat
w aktywach ) w aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 487 2,98% 1872 7.73%
Naleznosci, w tym: 87 0,41% 749 3,09%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikdw lokat - - 606 2,50%
Transakcje przy zobowiazaniu sie¢ drugiej strony do odkupu 1030 8,30% - -
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez . B ) )
Skarb Parstwa lub NBP
listy zastawne - - - _
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb N N )
Paristwa badz NBP instrumenty o charakterze dluznym :
Skiadniki lokat o charakierze diuznym nienotowane na akfywnym rynku, w ) A 3 )
tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez . . .
Skarb Panistwa lub NBP -
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb R )
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym ) )
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 1584 9,69% 2621 10,82%

(2. 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli gtéwnej lokat) zostala zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, kidrego papiery stanowig powyzej

5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.
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(3 ) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom cbcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zh) aktywoéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

st2201ar | IOSSMOWY g4 425043, | Procentowy

(wiys. 2 w aktywach (wiys. 2 w aktywach

ogdlem ogodtem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 304 1,86% 1080 4 38%
Naleznosci 42 0,25% 267 1,10%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9542 58,37% 13 380 55,22%
diuzne papiery wartosciowe - - - =
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 9888 60,48% 14 707 60,70%
Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 2 0,01% 61 0,25%

(3. 2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegédinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli gidwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczeg6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczegoéine waluty.

31.12.2014r. 31.12.2013 r.
31.42.2014 . ijgz"i;‘;wy 31.12.2013 1. p"’:;’;;?‘""
(witys. 21) w aktywach (wiys.zt) w aktywach
ogoétem ogétem
Akcje
CHF - - 125 0,51%
CZK 638 3.89% 1028 4,24%
EUR 3324 20,35% 3888 16,06%
GBP - - 107 0,44%
HUF 243 1,48% 457 1,88%
TRY 4312 26,37% 6103 2517%
Kwity depozytowe
UsD [ 227 1,39% 851 2,69%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
EUR 800 4,89% - -
usD - - 1023 4,23%

(4)Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

(5)

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu Srodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej piynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przej$ciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byc¢
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikow lokat w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
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Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu Wartosd(;:::y:’g ‘23'2014 r- Wartoétz;?y:‘ss 1 ‘;?'2013 r.
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 1030 -
Transakge, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasno$ci i ryzyk - .
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosei | ryzyk .
Tranisakcje, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie 1030 i

nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie

nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i roznice kursowe
31.12.2014 r.

Warto$¢ na dzien bilansowy

Wartos$¢ na dzien bilansowy

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie (w tys.) v;% ma;zgﬁesgpga(x{i;g?ij}a
Aktywa PLN 16 350
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 487
PLN 183 183
EUR 33 139
GBP 0 0
TRY 109 165
Naleznosci PLN 67
PLN 25 25
EUR 10 42
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN 1030
PLN 1030 1030
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 14 766
PLN 5224 5224
CZK 4138 636
EUR 968 4124
HUF 17 949 243
TRY 2861 4312
UspD 85 227
Zobowigzania PLN 565
PLN 563 563
EUR 0 2

31.12.2013r.

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta W?Mng::e?iv:’z;i?e%f?;:)w w:irtvgaéﬁlzge g;f:wbo"zadnasnoi:w

. finansowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 24 220
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1872
PLN 812 812
EUR 31 130
GBP 0 0
HUF 4 367 61
TRY 812 864
usb 2 5
Naleznosci PLN 749
PLN 482 482
EUR 48 198
ush 23 69
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - -
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S kiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 21 599
PLN 821¢ 8219
CHF 37 125
CZK 6781 1028
EUR 938 3 888
GBP 21 107
HUF 32715 457
TRY 4322 6103
usD 556 1674
Zobowiazania PLN 330
PLN 269 269
. HUF 4367 61
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)
Sktadniki lokat -Dodatnie réznice k'ursow? : Ujemne réznice kt'lrsowe.
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcije 1355 817 -
Kwity depozytowe 63 18 -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
ws pdlnego inwestowania majgce siedzibe 10 8 -
za granica
Suma 1428 843 -

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Skiadniki iokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 782 719
Kwity depozytowe - 8 8
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe - 18 10
za granicg
Suma - 808 735
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykanski 3.5072 usSD
Euro 4,2623 EUR
Frank szwajcarski 3,5447 CHF
Forint wegierski 1,3538 100 HUF
Funt szterling 54648 GBP
Korona czeska 01537 CZK
Lira turecka 1,5070 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
. . Wzrost (spadek)
Wartos¢ zrealizowanego . R
. . . H niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata zysku (straty) ze zbycia .
4 y zysk( ) Y 1 oiﬁat (wyt)y s Z”y (straty) z wyceny aktywow
: (wtys. zf)
Sktadniki Jokat notowane na aktywnym rynku (345) 453
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma (345) 453
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Wartos$¢ zrealizowanego niez;’evaz;;grs)tv(aslfgggkz)ysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata zysku (straty) ze zbycia
Y y zysk( ) Y ) 0;(( at (wyt)y s z&)y {straty) z wyceny aktywow
: (wtys. zl)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 382 (2 596)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - .
Suma 382 (2 596)
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Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie z czeéci stale].

Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. zf) ;1011 zzg(; f 4r; ;1011 22333 3’,;

Czes¢ stata wynagrodzenia 685 880 i

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Zgodnie z art. 157 ust. § Statutu Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,95% (trzy i dziewiecdziesiat pie¢ setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta
szescdziesiat pied) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Zgodnie z art. 157 ust. 6 Statutu rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa w art. 157 ust. 5, jest naliczana od podstawy speiniajgcej
wymogi wskazane w § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzgcej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny.
Podstawe te stanowi réznica pomigdzy wartoScig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym
podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o kidrej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, wedtug stawki okreslonej w art. 157 ust.

5, i rozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztow
limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa  Stawka obowiazujaca na dzien bilansowy
3,95% 3,95%

W 2014 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Credit Agricole Akgji
Nowej Europy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze 0 jednostkach uczestnictwa 31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r.

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 15785 23 890 19 012

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozd
(waz#) ywow i -] niec okresu sprawozdawczego 87.44 88 59 98.55

18



Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO

informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywainych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily.

Dokonane korekty bledoéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

%

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.




KPMG Audyt
Spatka z ograniczong

odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chiodna 51

Telefon +4822528 11 00
Fax +48 22528 1009
E-mail  kpmg@kpmg.pl
internet www.kpmg.pl

00-867 Warszawa
Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Credit Agricole Akcyjny
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibag w Poznaniu,
przy placu Wolnosci 16 (,.Subfundusz”), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian

w aktywach netto za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewngtrzng, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do =zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzgdzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego rvzyka bierzemy pod uwagg kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogoblnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny subfunduszu
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowg i finansowg Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik z operacji za rok
obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreSlonymi w ustawie o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chilodna 51

00-867 Warszawa

P S

Bozena Graczy Magdalen Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik
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Dat

s

i

OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodni

¢ 7 przepisami ustawy z dnia 29 wrzedni
7 poZnieiszymi zmianami)y oraz rozporzadzenie
szezegolnyeh zasad rachunkowos

Towarzystwa Funduszy

1994 roku o rachunkowosci (Dz. 1

z. U,z 2013 poz. 330
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
Inwestveyjnych

SR
2007 roku wsprawie
ci funduszy inwestveyinych (Dz. ULz 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
S.AL dstmm sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyiny
subfundusz w Credit Agricole Funduszu igwssﬂcs;m m Otwartym za oi»r s od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku. ktére obejmuje:
1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosei 78 778 tys. zl
2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
83 650 tys. 7l
3. Rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia
wynik 7 operacji w wysokosei 2 986 tys. zl
4.

2014 roku wykazujacy ujemny
Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | styeznia 2014 roku do 31 grudnia
zmniejszenie i aktywow netto subfunduszu w wysokosel
5. Noty objasniajac

2014 roku wykazujace
20 746 tys. 7L

6. Informacje dodatkowa.

ieniv BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwest

YOy

veyinych SUAL

{ ixvfxw‘%,;&

7
e
A
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isoba odpowiedziaina za
prowadzenic ksigg rachunhowye
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Akcyjny
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania polgczonego funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat

31.12.2014r.

31.12.2013 r.

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia
{w tys. zh)

Wartos¢
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
{wtys. zl)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogétem

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
{wtys. zt)

Wartos¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(wtys. zi)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogdtem

Akcje

63 688

76 919

91,37%

78 441

96 838

91,55%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

0.00%

Kwity depozytowe

626

694

0,82%

1418

1397

1,32%

Listy zastawne

Diluzne papiery wartosciowe

instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

1074

1165

1.39%

980

1084

1,083%

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za
granica

Wierzytelnosdci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

65 388

78778

93,58%

80 839

99 318

93,90%
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2) Tabele uzupetniajgce

Exchange

Wartosc
Wartosc wedlug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udziat w
AKcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{w tys. zi} bilansowy ogotem
{w tys, zl)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
. Gielda Papierow .
ABC DATA S A (PLABCDTO00%4) ;‘;Ktzfgif’azf\:‘ex Wartosciowych w 339 032 ?ffs‘?ipospc“‘a 1342 1153 1.37%
guiowany Warszawie S.A. “a
. Gielda Papierdw
ACTION S.A (PLACTINGO018) PNy ek |Wartogciowych w 22 167 |F2eczpospolla 1042 1019 1.21%
reguiowany Warszawie S A, olska
AKENERJI ELEKTRIK URETIMAS.  |Aktywny rynek )
(TRAAKENRS1LY) reguiowany Borsa istanbul 0,442 {Turcja 0 0 0,00%
ALARKO HOLDING AS Aktywny rynek - _
(TRAALARKS1Q0) reguiowany Borsa Istanbul 0,337 {Turcja - ¢} 0,00%
, Gietda Papierow .
ALUMETAL S A (PLALMTL00023) ;Z‘“m‘v‘jag”e“ Warlosciowych w 20 450 géf;ifosm“‘a 718 930 1.11%
9 Y Warszawie S A
Gielda Papierow ;
APATOR SA (PLAPATRO0D18) g“mga'g‘?ek \Wartosciowych w 29 463 gﬁiﬁ;"osﬁo“a‘ 779 1089 1,29%
g ¥ Warszawie S A
Gielda Papierow N
ATENDE S A (PLATMSIO0016) fek‘ma;y“ek \Wartosciowych w 279 086 |F2eczpPosPoliE 945 656 0.78%
9 Y Warszawie S A
AUTOMOTIVE COMPONENTS Aktywny ryrek ﬁ):‘fféiff‘e;m 24 783 |Luksembur 353 227 0.27%
EUROPE S.A (LU0299378421) regulowany Warszawie"’ﬁg A 3 Luks e 2l
Gietda Papierow
BANK BPH S.A. (PLBPHO000019) g"‘i‘;"c':jag”ek Wartosciowych w 10 107 ﬁgifap“p‘""a 449 495 0,59%
g Y Warszawie S A
BANK OF GEORGIA HOLDINGS PLC |Aktywny rynek London Stock . ”
(GBOOB759CR16) reguiowany Exchange 2469 {Wielka Brytania 267 280 0.33%
Gieida Papierow 5
BANK ZACHODNI WBK S A Aktywny rynek . Rrzeczpospalita
(PLBZ00000044) reguiowany vajg";;f;’éczw 7893 looiska 2004 2885 3.43%
Gielda Papierow .
BENEFIT SYSTEMS S A Aktywny rynek " Rzeczpospolita
(PLBNFTS00018) reguiowany vvt,zgozzc\;mczw 6317 Polska 1372 1958 2,33%
BRISA BRIDGESTONE SABANCI [0
LASTIK SANAYI VE TICARETAS. | mvfag Borsa Istanbul 15961 [Turcja 127 236 0,28%
(TRABRISAS1ES) g Y
Gietda Papierdw .
BUDIMEX S A (PLBUDMX00013) /AW 8K yyariogciowych w 15 g7 |Rzeczpospolita 1568 2262 2.69%
g Y Warszawie S A ska
Gietda Papierow )
BYTOM S A (PLBYTOMO0010) AKtywny ek Wartosciowych w 521 449 [Roeczpospolia 519 652 0.77%
g Y ‘Warszawie S.A. s
Gietda Papierow .
CCC SA (PLCCCO000016) prtywny ek Iwartosciowyen w 8 06g |F2ec2Pospolila 456 1077 1.28%
9 4 Warszawie S.A. sa
, Aktywny rynek Prague Stock -
CEZ A'S. (CZ0005112300) oo ionany Exehange 9 472 |Czechy 815 860 1,02%
Gieida Papieréw .
CIECH S.A (PLCIECH00018) ARty ek Iwartosciowych w 4g g6 |R2o0Zpospolia 1034 2066 2.45%
g Y Warszawie S A ska
Gietda Papierow
COLIAN A, {PLITRZNOOO11) PRy ek [artosciowyeh w 172 280 siii?“p"“‘a 363 598 0.71%
g Y Warszawie S A s
Gielda Papierow .
COMARCH S A (PLCOMAR00012) (XYY ek yariogciowych w 7 152 |Reczpospolita 464 826 0,98%
9 Y Warszawie S A h
Aktywny rynek Vienna Stock .
DO & CO AG {ATO000818802) ragilonany Exchange 2294 |Austria 253 510 0,72%
DOGAN SIRKETLER GRUBU Aktywny rynek .
HOLDING A S. (TRADOHOLS1Q8)  lregulowany Borsa lstanbudl 0516 |Turcja - o 0.00%
EGE SERAMIK SANAYI VE TICARET |Aktywny rynek )
A S. (TRAEGSERS1FO) reguiowarty Borsa Istanbul 29 852 |Turcja 131 181 0.22%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGI AS. f:’m;}’;g“ek Borsa Istanbul 102 462 |Turcja 393 428 0,51%
(TREEGY000017) g Y
Gielda Papierow '
EMPERIA HOLDING S.A Aktywny rynek o Rzeczpospolita
(PLELDRDO0O17) regulowany mg@x‘l’;’y;iw 18053 |5 icka 1126 888 1,06%
. Gielda Papieréw .
ENEA S A (PLENEAQDDO13) Aktywny rynek o dosciowych w 51 309 |Rzeczpospolita 830 780 0,93%
regulowany \Warszawie S.A. Poiska
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek Vienna Stock .
{ATO000652011) regulowany Exchange 7365 |Austria 558 604 0.72%
EUROPEJSKIE CENTRUM Gietda Papierow .
ODSZKODOWAN S A. g“mag”ek Wartosciowych w 41742 ‘;gfsizpos""“‘a 689 1084 1.26%
(PLERPCO00017) 9 v Warszawie S A.
Gielda Papierow y
FABRYK! MEBLI FORTE S.A. Aktywny rynek e 4 o |Rzeczpospolita
(PLFORTEQ0012) reguiowany artosciowych w 11375 Iboiska 552 586 0.70%
- Aktywny rynek Vienna Stock
FACC AG (ATOGOOOFACC2) oo lonany 6244 |Austria 247 190 0,23%
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Wartosé
Wartosc wediug Procentowy
o . . Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{w tys. zi} bilansowy ogélem
{w tys. zi}

. . Aktywny rynek G1eida‘ Papierow Rzeczpospolita - P
FERRO S.A (PLFERROO0016) reauiowan Warto$ciowych w 68 239 Polska 754 633 0.75%
= 4 Warszawie S.A

Helleric Exchanges -

FOLLIFOLLIE S A (GRS204003008) KWWY Ynek  laons Stock 7889 |Grecia 823 888 1,05%
regulowany
Exchange S A
FORTUNA ENTERTAINMENT Aktywny ryniek Prague Stock )
GROUP N.V. (NLOOCSE04859) regulowany Exchange 35231 {Holandia 550 852 0.78%
GING ROSSIS A (PLGNRSI00015)  [AKIywny rynek gﬁ? i 221 gg7 |RZeczpospolita 704 526 0,74%
2 ’ regulowany asciowych W  |Polska ! 74%

Warszawie S A

HAC! OMER SABANCI HOLDING Aktywny rynek

AS. (TRASAHOL91Q5) reguiowany Borsa Istanbul 0,898 |Turcja - s} 0.00%
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI |, (0
MUHENDISLIK SANAY VE TICARET |- E’J“évj’a;y Borsa Istanbul 69 744 |Turgja 476 599 0.71%
A S. (TREINDX00019) =g Y

& Gielda Papierow X
ING BANK SLASKI S A Aktywny rynek : Rzeczpospolita PR
(PLBSKO000017) reguiowany WartoSciowych w 7998 {oliska 967 1118 1.33%

‘Warszawie S A

Gielda Papierow
INTER CARS S A (PLINTCS00010y  [AKIYWOY ekl ceciowyeh w 3865 [RZeczpospolita 355 868 1,03%
regulowany : Polska

‘Warszawie S.A

gﬁi‘g:@é&ﬁx'mz SA ﬁ;‘ga‘;’:ja%?ek %ggﬁgz% 28 485 g;esizms"oma 3368 3101 368%
g%i?gﬁgg?&? i‘gmrgag;ek Borsa Istanbul 0,84 |Turcia - ] 0,00%
OEsONBNART Ao e
KRUK S A (PLKRK0000D10) g}zm?ag;wek »%f:;sZiSV‘:;m 20272 G;é[esﬁpospeiita 541 2230 2,65%

Warszawie S.A.

Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
LIBET S.A. (PLLBTO000013) Wartosciowych w 111 554 371 290 0,34%

regulowany \Warszawie S A. Poiska
L OKMAN HEKIM ENGURUSAG
SAGLIK TURIZM EGITIM Aktywny rynek .
HIZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT Jregulowany Borsa Istanbul 41 949 {Turcja 275 162 0.19%
A.S (TRELKMHO0013)

N Gielda Papieréw
{ UBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA Aktywny rynek . Rzeczpospolita
g Warto$ciowych w 12943 1453 1248 1.48%
S A (PLLWBGDG0016) reguiowany Warszawie S A Polska
Gielda Papieréw .

MEANK S A (PLBREC000012) Atywny rynek o osciowych w 2 996 |Rzeczpospolita 1487 1492 1.77%

regulowany \Warszawie S A Polska
MCIMANAGEMENT S.A. Aktywny rynek \C/évig?;égapiegiww 194 177 Rzeczpospolita 1203 1970 1 51%
(PLMCIMG00012) reguiowany owy Polska ' ! S1A

Warszawie S A.

Gielda Papierow .
NETIA SA (PLNETIA00014) Aktywny ynek g osciowych w 117 gog |Rzeczpospolita 594 857 0.78%
regulowany Warszawie S.A. Polska

Aktywny rynek Gie&de’ Papieréw Rzeczpospolita
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) Wartoéciowych w 5316 844 1175 1.40%
regulowany \Warszawie S A Polska

Gielda Papierow

PKP CARGO SA (PLPKPCRO0011) [AKIWIY ynek o csciowych w 13 794 |R2eczpospolita 1019 1152 1.37%
regulowany \Warszawie § A Polska

Gietda Papieréw y
FPOLSKI KONCERN NAFTOWY Aktywny rynek . Rzeczpospolita
ORLEN S.A. (PLPKNO000018) regulowany &2:;0223?6‘:’%‘?” 91778 o ieka 3508 4490 5.33%
POWSZECHNA KASA Gielda Papierow
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S A AW NSk iartosciowyen w 196 194 |Rzeczpospolia 5135 7016 8.33%
(PLPKOO000016) 9 Y Warszawie S.A
Gietda Papleréw
POWSZECHNY ZAKtAD Aktywny rynek . Rzeczpospolita
UBEZPIECZEN S A. (PLPZUO000011} regulowany %22";3?‘%‘32“’ 13917 Jooiska 4317 6761 8,03%
Gietda Papieréw
PRIME CAR MANAGEMENT S A Aktywny rynek - Rzeczpospolita 4
{PLPRMCMO00048) reguiowany WartoSciowych w 8701 Polska 100 461 0.55%

Warszawie S.A.

. Gielda Papierow .
RADPOL S A (PLRDPOLO0C10) Aktywny rynek e osciowych w o8 585 |Rzeczpospalita 713 782 0.93%

reguiowany \Warszawie S A Polska
RAINBOW TOURS SA Aktywny rynek %j::égzasgiww 110217 Rzeczpospolita 1725 2025 2 40%
(PLRNBWTO00031) regulowany \Warszawie S.A. Polska
(sﬁsgﬂxgi%g S%’;‘;ON GROUP AS fex’gm;fa;y;e" NASDAQ OMX Tallinn 69297 |Estonia 544 349 0.41%
STALPRODUKT A ity ek ecscouyen w 2 248 [Resczpospolta w7 e

Warszawie S.A.
Gielda Papierdw
Warto$ciowych w
Warszawie S A

Aktywny rynek

Rzeczpospolita
regulcwany 31879

STALPROFIL S A (PLSTLPFO0012) Polska

839 420 0.50%
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Wartos¢
Wartosé wedtug Procentowy
. " . Kraj siedziby wedtug ceny | wyceny na udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{w tys. z1} bilansowy ogdlem
{wtys. zi}
i Gietda Papleréw . y
SYNTHOS SA (PLDWORY0001g)  (PKbwy ekl osciowyeh w 206 743 {RZeczpospolita 11408 932 111%
regulowany : Polska
Warszawie S A
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKAS! jAktywny rynek ) .
£4.S (TRATOASO9THS) regulowany Borsa Istanbui G203 [Turcja 100 221 0.28%
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek .
ORTAKLIGIA S. (TRETRGY00018)  [regulowany Borsa Istanbul 0,807 (Turgja - 0 0,00%
Gielda Papierow B
Tgﬁ’;%:‘_ggf‘i?’* RRtymy BNEK \Wartosciowych w 83 248 Sgi‘éposmma 884 633 0,75%
(PL ) g y Warszawie S.A. )
TRAKYA CAM SANAYHAS Aktywny rynek .
(TRATRKCMS1FT) reguiowany Borsz Istanbut 42 973.228 {Turcja 151 223 0.27%
TURKHAVAYOLLARIAS Aktywny rynek .
(TRATHYAOS1MS) regulowany Borsa Istanbul 0,357 [Turcia - o} 0,00%
TURKIYE HALK BANKASIAS. Aktywny rynek » -
(TRETHAL00019) reguiowany Borsa Istanbul 28 189 |Turcja 509 590 0.70%
TURKIYE IS BANKASIAS. - C \Aktywny rynek R - . .
(TRAISCTRITND) requiowany Borsa Istanbul 47 020 {Turcja 428 478 0.57%
Gietda Papierow
VANTAGE DEVELOPMENT S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLVTGDLOO010) regulowany Wartosquwym w nr7es Polska 385 326 0.39%
Warszawie S A
VESTEL ELEKTRONIK SANAYIVE  |Aktywny rynek
TICARET AS. (TRAVESTLS1HS) reguiowany Borsa Istarbul 42 474 {Turcia 277 406 0,48%
, Gielda Papierow
WAWEL S.A (PLWAWELOOO13) Aktywny ynek o nosciowyeh w 1 505 |Rzeczpospolita 700 1570 1.87%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
WOUJAS S A (PLWOJASO0014} ékimwa’g“e“ \Wartosciowych w 75 840 ?g;iip"sim"‘a 365 584 0.69%
g Y Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
WORK SERVICE S A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita 5
'Wartosciowych w 60 187 790 1082 1,289%
{PLWRKSR00019) regulowany \Warszawie S A. Poiska
YAPTVE KREDI BANKASIAS. Aktywny rynek .
(TRAYKBNKI1NS) regulowany Borsa Istanbul 0,554 |Turcja 0 0 0,00%
Gielda Papierow .
ZAKLADY LENTEX S A Aktywny rynek i Rzeczpospolita
‘Wartosciowych w 66 860 568 568 0.68%
{(PLLENTX00010) regulowany \Warszawie S A. Polska
Gietda Papierow .
ZAKEADY TLUSZCZOWE Aktywny rynek o Rzeczpospolita
» ‘Wartosciowych w 5726 355 332 0,39%
JKRUSZWICA™ S A (PLKRUSZ000186) [reguiowany Warszawie S A, Polska
‘i . Gielda Papierow .
ZAKLADY URZADZEN KOTLOWYCH [Aktywny rynek . Rzeczpospolita
LSTAPORKOW' § A (PLSTPRKD001S) reguiowany Waﬂosupwych w 49604 Polska 1389 491 0.58%
Warszawie S A
Gielda Papierow
ZAMET INDUSTRY S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLZAMETO0010) reguiowany Wartosciowych w 156 679 Polska 779 407 0,48%
Warszawie S A
Gielda Papierdw .
ZETKAMA S A (PLZTKMAOO017) (KDWY ek iyt ciowych w 23 877 Rzeczpospolia 1270 1576 187%
regulowany . Polska
Warszawie S A
4 365 680,879 63 688 76 919 91,37%
Wartosé
Wartoéc wedliug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udzial w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
(w tys. zt} bilansowy ogélem
{w tys. zl)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE Aktywny rynek
NATURALE ROMGAZ S A GDR . zfgvfarg London International 7 431 |Rumunia 221 239 0.28%
(US83367U2050) 9 Y
TBC BANK JSC GDR (US87217U2087)  [KWnY ymek 1y o ion International 10302 |Gruzia 405 455 0.54%
regulowany
Suma 17733 626 694 0,82%
Warto$c
Wartos¢ wedlug Procentowy
. . N Nazwa i rodzaj N wedlug ceny | wyceny na udziat w
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku funduszu Liczba nabycia dziefi aktywach
{w tys. zl} bilansowy ogdlem
{w tys. zl)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
ARKA BZ WBK AKCJI ey ok
SRODKOWEJ | WSCHODNIEJ Gielda Papierow .
EUROPY FUNDUSZ AKWIY YNk IWartosciowychw |1 echodnie] Europy 13636 1074 1165 139%
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY 9 Y Warszawie S A. Inwestyeyiny
(PLAASWEQDD14) Zamikniety
Suma 13 636 1074 1165 1,39%
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3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Wartos¢ wedlug wyceny na dzien
bilansowy (w tys. zi}

!
Procentowy udzial w aktywach ogétem §

Grupa kapitatowa TURKIYE IS BANKASI A.S.:

701 0,84% |

i

Akcje TRAKYA CAM SANAYITAS. (TRATRKCMS1F7) 223 027% |
Akcie TURKIYE 1S BANKASI A S, - C (TRAISCTRE1NZ) 478 0.57%

e
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Bilans

{w tysiacach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartos$ci jednostek uczestnictwa (w zh))
31.12.2014 r. 31.42.2043 r.
. Aktywa 84 185 1058770
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3513 1441
2. Naleznosci 446 674
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 1448 4336
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 78 778 99 319
if. Zobowigzania 535 1374
ifl. Aktywa netto 83 650 104 396
IV. Kapitat Subfunduszu 123126 140 886
1. Kapitat wptacony 1301048 1225 445
2. Kapitat wyptacony (1177 922) (1084 559)
V. Dochody zatrzymane {52 867) {54 970)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (6 765) (6 862)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (46 102) (48 108)
Vi Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 13 391 18 480
VIii. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 83 650 104 396
{iczba jednostek uczestnictwa 852 049,872 1 037 568,890
-
Warto$¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa 9817 100,62
Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, kibre stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyiny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Rachunek wyniku z operaciji

{w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

1.01.2014 r.- 31.12.2014 r. | 1.01.2013 r.- 31.12.2013 r.

i. Przychody z lokat 2878 3051
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 2 840 2871
2. Przychody odsetkowe 77 80
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 81 -
4. Pozostate 0 [

il. Koszty Subfunduszu 2881 2615
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2766 2450
2. Oplaty dla Depozytariusza 51 62
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Koszty odsetkowe 0 .
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 41
6. Pozostate 64 62

11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - .

IV. Koszty Subfunduszu netto 2881 2615
V. Przychody z lokat netto 97 436
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (3 083) 7751
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2006 4796
- Z tytutu réznic kursowych (697) (345)
2. Wazrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (5 089) 2 955
- z tytutu réznic kursowych 1539 (822
V. Wynik z operacji {2 986) 8187
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (2,44) 10,13

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes$é
sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujgcy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartoéciach kapitatu. Réznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w
ten sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajgcg na dany dzien wyceny.
Suma obliczonych w ten sposéb ilorazdw stanowi wynik z operacii przypadajgcy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zh))

1.01.2014 r.- 31.12.2014 r.

1.01.2013 r.- 31.12.2013 r.

{. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartod$¢ aktywow netio na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 104 396 77 004
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: (2 986) 8 187
a) przychody z lokat netto 97 438
bj zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2006 4796
cj wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat (5 089) 2 955
3. Zmiana w aktywach netfo z tytutu wyniku z operacji (2 988) 8187
4. Dystrybucja dochodbw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto . .
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (17 760) 19 205
iggwsi;?;xzsita%u wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 75 603 198 011
S)szgtan?;::;:ita%u wyplaconego {(zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek 03 363 108 806
6. Laczna zmiana aklywdw netto w okresie sprawozdawczym (20 748) 27 392
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 83 650 104 396
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 94 721 84 123
il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 768 582,672 1343 732,944
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 954 099,690 1157 130,776

¢) saldo zmian

(185 517,018)

186 602,168

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w

tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 320 154,680

12 551 672,008

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

12 468 104,808

11 514 005,118

¢) saldo zmian 852 049,872 1037 566,890
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 852 049,872 1037 566,890
1. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
100,62 90,49
sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 98.17 100 62
sprawozdawczego ' ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie o o
sprawozdawczym (2.43)% 11,19%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 91 51 85 41
sprawozdawczym ; ,
data wyceny 2014-08-08 2013-04-18
data wyceny - 2013-04-23
5. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 103,40 107,46
sprawozdawczym
data wyceny 2014-02-24 2013-11-25
6. Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 98 28 100 64
sprawozdawczym : .
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
V. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywoéw netto 3,04% 3,11%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia Towarzystwa 2,92% 2.91%
2. Procentowy udziat optat dia Depozytariusza 0,05% 0,07%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing czesc

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzZnieiszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zitotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z dokiadnoscia do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania | prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania | prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia-umowy:-Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakgcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a
przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujgcej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akgcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej
dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutlu posiadanych papieréw warto$ciowych wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasnigcia, a ich warto$¢ jest rowna warto$ci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierdw wartosciowych denominowanych
w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznos$ci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

'

'

[

'

i

« ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawarte] transakcji
moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
+  Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
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e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzar i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wyltaczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakgji.

ransakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej
zero, natomiast wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedlug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sa wyrazone, a takze w walucie poiskiej po przeliczeniu
wedltug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Poliski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wpiywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace z transakeji kupna, ktérych dzien
rozliczenia kupna przypada najp6zniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikdw
fokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci diuznych papierdw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdblnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w skiad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku diuznych papieréw wartoSciowych wycenianych w wartosci godziwe] — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dia tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od Srodkdw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wpiaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wptatami fub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegéinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczeg6iowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréow warto$ciowych i praw majatkowych,
odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktdrych Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkow wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartosc
aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej.

1. Warto8¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantéw
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listdow zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$c
godziwa tege prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspodinego
inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggiych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym skiadniku aktywow nie
zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustaionej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé;

c) Jjezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang
wartos¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego
dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtownego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod
warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci
obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na
kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gléwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Warto$¢ sktadnikow fokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) bedacych papierami warto$ciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bondéw skarbowych, bonéw pienieznych
oraz pozostatych diuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma moziiwosci
wiarygodnego oszacowania wartosci przysziych przeptywdw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie
oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze
wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu,

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaplaty oznacza
nalezno$¢ nominaing wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzyteinosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Subfunduszu.

c) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspoinego inwestowania majgce siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio
fundusz instytucje wspdéinego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w
Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwag powstatych miedzy datg
ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od
Agentow Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w
przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie pc ostatnim
dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzern majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa), w przypadku
zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu
uzgodnionego z Depozytariuszem;

e) praw poboru — wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

f) praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki,
ktérej akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wediug ceny tej akcji na jej
rynku gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spdiki, ktorej akcje tego samego
typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkows
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zardwno przy zapisie podstawowym,
jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dia
nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych papieréw wartoéciowych, o ile cena ta
zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdw wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa,

g) kontrakiow terminowych — wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metoda okreslajaca stan
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rozliczed Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzgliednieniem zasad wyceny
dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

h) opcji — wycenia sie wediug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorgc pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania
opcji, w szczegdinodci na podstawie zweryfikowane] wyceny dostarczonej przez wystawce opcii obliczanej
miedzy innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, iub przy
zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji. W przypadku gdy ze wzgledu na charakier instrumentu
pochodnege nie jest moziiwe zastosowanie modelu wyceny, opcia moze by¢ wyceniana na podstawie
oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

iy diuznych papierow warto$ciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne - w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych. W
przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

j) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedlug wartosci godziwej spetniajgce] warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu
wykazuje sie w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do
wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy
zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dziert Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowanga warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzeteine oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej

na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegoéinosci o podobnej konstrukcji prawnej i
celu ekonomicznym.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywéw i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane s3 na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiadciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywoéw i zobowiazan, ktérych nie mozna okreslic w jednoznaczny
sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Aktualizacie szacunkow sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na
przyszie okresy.

Ponize] zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzystac¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikéw lokat.
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Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki Swiadczgce o utracie wartosci skiadnikow lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscia bilansowg a
oszacowang wartoscig biezgcg oczekiwanych przyszlych przeplywow pienieznych wynikajgcych z danego skiadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywow
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod
uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz odpowiednio na dzief 31 grudnia 2013 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaty
wycenione w sposo6b inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub
poprzez oszacowanie wartoéci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich
istotnych skiadnikow aktywéw sg moziiwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania

operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na dzien 31.12.2014 r.

Wartos¢ na dzien 31.12.2013 r.

{wtys. zt) {w tys. zi)
Z tytutu zbytych lokat - 358
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 81 247
Z tytutu dywidendy 365 69
Suma 446 674

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu

Warto$¢ na dzien 31.12.2014 r.

Wartos$¢ na dzien 31.12.2013 r.

{w tys. zi) {w tys. zh
Z tytutu nabytych aktywéw 102 50
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 20 67
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 176 929
Pozostate zobowigzania, w tym: 237 328
- zobowigzania wobec TFI z tytutu oplaty za zarzgdzanie 210 258
Suma 535 1374

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2014r.
Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych Waluta Wartosé na dzie{i bilansowy W:rtv?asﬁgii i?f:w':z‘;i?:y

w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. z1)

g Yy
Banki 3513
ING Bank Slgski S.A. PLN 179 179
ING Bank Slaski S.A. EUR 584 2491
ING Bank Slgski S.A. TRY 548 826
ING Bank Sigski S.A. ushD 5 17
31.12.2013r.
Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych Waluta wivngjg eﬁl‘;‘z&e'_‘ bilansowy Wanvsaé;z;c;z;f:wt‘);!zzr;sn?;vy
1 cie (w tys.) finansowego (w tys. zi)

Banki 1441
ING Bank Slgski S.A. PLN 303 303
ING Bank Sigski SA. EUR 35 146
ING Bank Slaski SA. GBP 30 150
ING Bank Siaski S.A. TRY 596 842
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1.01.2014r.-31.12.2014 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta

\Wartos$¢ na dzien 31.12.2014 v

Wartosé na dziei 31.12.2014 r. |
w walucie sprawozdania

Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 1490
ING Bank Sigski S.A. PLN 192 192
ING Bank Slaski S A. CHF 1 4
NG Bank Slaski S.A. CZK 203 31
ING Bank Slaski SA. EUR 137 584
ING Bank Sliaski S A. GBP 3 16
ING Bank Sigski S A. TRY 398 800
ING Bank Sigski S A. usp 14 49
Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S A PLN 14 14

1.01.2013r.-31.12.2013 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych

Warto$¢ na dzien 31.12.2013 r.

Wartos$¢ na dzien 31.12.2013 r.

Lsxturzlr::}m;gzch w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta w danej walucie (w tys.) “f": ;ﬁi:g‘\i :;«ﬁ:ﬁié:?

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 966
ING Bank Slaski S.A. PLN 460 460
ING Bank Sigski S.A. CZK 166 25
ING Barnk Slaski S.A. EUR 34 141
ING Bank Slaski S.A. GBP 12 80
ING Bank Sigski S.A. HUF 2035 28
ING Bank Slaski S.A. TRY 136 192
ING Bank Slaski SA. usb 20 60

Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

( 1. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w

podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentow

finansowych.

31122014 r. (wtys. zi)

Do1
miesiaca

0d 1
miesigca
do3
miesiecy

0d 3
miesiecy
do 6
miesiecy

0Od 6
miesiecy
do 1 roku

Od 1 roku
do 3 1at

Powyzej 3
lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, z tego o okresie do wykupu

1448

1448

Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Pozostale aktywa

Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

1448

1448

Procentowy udziat w aktywach ogétem

1,72%

1,72%

31.12.2013 r. (w tys. z)

Do 1
miesigca

Od 1
miesigca
do 3
miesiecy

0d3
miesiecy

do 6
miesigcy

Od 6
miesiecy
do 1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powyzej 3
lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, z tego o okresie do wykupu

4336

4336

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Pozostate aktywa

Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

4336

4336

Procentowy udzial w aktywach ogdiem

4,10%

4,10%

i
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{1 .2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

)

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowe] zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wediug podziaty na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego
{zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.

Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy, w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypeinialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

skiadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa skfadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

Wartosé na 31.12.2014":‘. Wartos¢ na 31.12.2013 r.
. Procentowy . Procentowy
dzieft . dzien R
udziat w udziat w
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
(wtys. z4) aktywach (w tys. 24) aktywach
y ogo6tem : ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3513 4.17% 1441 1,36%
Naleznosci, w tym: 446 0,53% 874 0,64%

naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikdw lokat - 358 0,34%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 1448 1.72% 4 336 4,10%
Skiadniki lokat o charakterze duznym notowane na aktywnym rynku, w . B A
tym: -

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez A .

Skarb Parstwa lub NBP - -

listy zastawne - - - -

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez . : }

Skarb Panistwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym -
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, . . . )
w tym:

diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez ) .

Skarb Parstwa lub NBP - -

listy zastawne - - - B

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane [ub gwarantowane przez B } . :

Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 5407 6,42% 6451 6,10%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach iokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli gtéwnej lokat) zostata
zaprezentowana jako wartos$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

< 31.12.2014r. 31.12.2013 r.
wag;iz na Procgntowy Wa;tz(;zg na Prgge?\(ilary
31422014, a‘:(‘:;ﬁ;‘c”h 31422013r | udzatw
(w tys. zh) ogofem (wtys. z1) Og{“‘;’em
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 3334 3,96% 1138 1,08%
Naleznosci 88 0,11% 189 0,16%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9180 10,80% 15 807 14,95%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 12 602 14,97% 17 114 16,19%
Zobowiazania obcigZzone ryzykiem walutowym 105 0,12% - -
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(3 . 2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach

lokat (wedlug Tabeli gidwnej

lokat) zostata

zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa poszczegéinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na

poszczegodine waluty.

) 12.2014r. . 1.42.2013 1.
Waroscna | DOl | Wertostna | Gy
31122014+, a‘;‘:;;f;g} 31.42.2013 r, a‘;‘g\‘:;;)
{w tys. zh} ogétem (wtys. zi) ogétem
Akcje
CHF - - 391 0,37%
CzK 2041 2.43% 2288 2.16%
EUR 2641 3.13% 5574 527%
GBP 280 0,33% 705 0,67%
TRY 3524 419% 5452 516%
Kwity depozytowe
usD 1 694 0,82% | 1397 1,32%

4)

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowal dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw nastapi

na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na faki, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnoéci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przej$ciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych skiadnikéw lokat w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2013 r. Subfundusz nie

zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5)

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

na ryzyko

Dia celow pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informaciji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 3 1?;235: ??:i;? M3 1_?;;? f; :?:i;e;‘ )
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 1448 4336
Transakcie, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoséci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie 1 448 4336

nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na drugg stroneg ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe
31.12.2014 1.

. | Wartose nadzie | tCOel A IEER
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta | bilansowy w danej walucie sprawozdania
(wiys,) finansowego (w tys. zh}
Aktywa PLN 84 185
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 3513
PLN 179 179
EUR 584 2 491
TRY 548 826
usD 5 17
Naleznosci PLN 446
PLN 358 358
EUR 21 88
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN 1448
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 78 778
PLN 69 598 69 598
CZK 13 27¢ 2 041
EUR 620 2 641
GBP 51 280
TRY 2338 3524
usD 198 694
Zobowiazania PLN 535
PLN 430 430
EUR 1 3
TRY 68 102
31.12.2013r.
. | Wartosc nagzien | ettt U
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta | bilansowy w danej walucie sprawozdania
wiys.) finansowego (w tys. zi)

Aktywa PLN 105 770
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1441
PLN 303 303
EUR 35 146
GBP 30 150
TRY 596 842
Naleznosci PLN 674
PLN 505 505
EUR 41 169
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN 4 336
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 99 319
PLN 83 512 83 512
CHF 116 391
CZK 15122 2288
EUR 1344 5574
GBP 141 705
TRY 3861 5452
usD 464 1397
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowigzania PLN 1374
PLN 1374 1374

1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

" Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiladniki lokat - N - T "

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 1373 638 -
Certyfikaty inwestycyjne - - 50 ~
Kwity depozytowe - 166 9 -
Suma - 1539 697 -

19




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

4.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zf)

. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
S kiadniki lokat ~ - - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 380 751
Kowity depozytowe 35 - - 71
Suma 35 - 380 822
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta

Dolar amerykanski 3,5072 Usb
Euro 4,2623 EUR
Frank szwajcarski 3,5447 CHF
Funt szterling 5,4648 GBP
Korona czeska 0,1537 CzZK
Liraturecka 1,5070 TRY

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2014r.-31.12.2014 r.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow {w tys. z1}

Wartos$¢ zrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat (w tys. z1)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2006 (5 089)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku . -
Suma 2006 (5 089)

1.01.2013r.-31.12.2013 r.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Wartos¢ zrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)

Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku 4774 2 964
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 (9)
Suma 4796 2955

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skitada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z1) 1.01.2014 r.- 31.12.2014 r. 1.01.2013 r.- 31.12.2013 r.

Czesc stata wynagrodzenia 2786 2450

Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz 2,95% (dwa i dziewigédziesiat pig¢ setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$cdziesiat piec) dni,
Sredniej rocznej warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o kiérym mowa powyzej jest naliczana od podstawy speiniajacej wymogi wskazane w § 22 ust. 2
Rozporzadzenia, stuzgcej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
réznica pomiedzy wartos$cia Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie
uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzied Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za kidry zostata naliczona.

Piatnoéci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa  Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
2,95% 2,95%

W 2014 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Credit Agricole
Akcyjny.
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Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r. i
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 83 650 104 386 77 004 %
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 9817 100,62 90,49 |
sprawozdawczego (w zi) ;
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Informacja dodatkowa

A

informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.
Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatainosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Credit Agricole
Dynamiczny Polski subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,.Subfundusz”), na ktdre sklada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny roéwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetlnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskal
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.




Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajgc oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalagczone sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Dynamiczny Polski
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
ijasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2014 r., wynik
zoperacji za rok obrotowy konczacy sie¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowiazujagcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczy
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941

Komandytariusz, Peinomocnik

30 marca 2015 r.

Magdale 1a Grze Kk
Biegty rewident

Nr ewidencyjny 12032
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OSWIADCZENIE ZARZADU

=y

Joodnie 7z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dzo U. z 2013 v poz. 230

ZpdZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finar

,éw z a?z;i& 34 grudnia 2007 roku wsprawie
inwestyeyinych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
A, pf?edstama spz'awozdanie ﬂnamawe Credit Agricole Dynamiczny
Polski subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestyeyvinym Otwartym za okres od 1 stycznia 2014 roku do

T3

31 grudnia 2014 roku, kidre obeimuie:

szezegtinyeh zasad rachunkowosci funduszy

Towarzystwa Funduszy Inwestyeyvjnveh S

. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
wwysokosei 115911 tys, zlh

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktvwa netto w wysokosel
FET7 366 tys. 7L

3. ryniku 7 operacii za okres od | styeznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik 7 operacii w wysokosei 2 668 tys. 7L

<. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujac
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 23 353 tys. zi,

5. Noly objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

Woimieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestveyinyeh S A

-
|
’ ] J{ f’\/%&}z_‘m,j{? H
Jacek Marcinowski (}!f ‘: rz Borowski ieksandra Jusze#
Preves Zarzadu Crionek Zarzadu Crionek Zarzadu Dyrekior Dziatu

Wyeen | Sprawozdawczosci

woba odpowiedziaing za

ie kstag rachunkowychy

Data: 27 marca 2015 roku



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Dynamiczny Polski
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za cokres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalgcznikiem do sprawozdania pofaczonego funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Poiski Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie lokat
1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat

31.12.2014 r.

31.12.2013 r.

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
{w tys. zi}

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzient
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat
w aktywach
ogélem

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia
{wtys. zh)

Wartosc¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogétem

Akcje

53 936

62 310

52,63%

58 566

71870

50,88%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akdji

Prawa poboru

0.00%

Kwity depozytowe

568

619

0,52%

1768

1726

1.22%

Listy zastawne

950

966

0,82%

950

966

0.68%

Diuzne papiery wartosciowe

48 196

52 016

43,93%

60 806

61616

43.57%

instrumenty pochodne

37

0,03%

Udziaty w spdlkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

103 650

115 911

97,90%

122 090

136 315

96,39%
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2) Tabele uzupetniajace

Wartosé
Wartosé wedlug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{w tys. zi} bilansowy ogdlem
{w tys, zt}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
. Gieida Papierow
. Aktywny rynek . - 4w | Rzeczpospolita
1= R 7 fel -
ABC DATA S A (PLABCDTOCC14) reguiowany Wartodciowych w 427 479 Polska 1685 1453 1.23%

Warszawie S.A

Aktywny rynek Gieida Papierow Rzeczpospoiita
ACTION S A (PLACTINGOO18} — Wartosciowych w 18 984 b 926 873 0.74%

regulowany Warszawie S A Polska
ALARKO HOLDING A S. Aktywny rynsk ] ,
(TRAALARKS1Q0) reguiowany Borsa Istanbul 0,911 | Turcja - 0 0.00%
Hellenic Exchanges -
ALPHABANK A E. (GRS015013008) | Aktywny ynek Athens Stock 164 381 | Grecja 374 328 0,28%
regulowany
Exchange S A.
ALUMETAL SA (PLALMTLOOD23) | AKlywny rynek R 18 319 | Rzeczpospolita 649 833 0,709
) regulowany Wy Polska 0%

Warszawie S A

Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
APATOR SA. (PLAPATR0O0018) Wartosciowych w 15 959 o ' 383 580 0,50%
regulowany Polska
Warszawie S A

Gielda Papierow )
ATENDE SA (PLATMSIC0018) g“'mg’“e“ Wartosciowych w 179 ge0 | Rzeczpospoiita 807 423 0,36%
9 Y Warszawie S A

Gielda Papierow

AUTOMOTIVE COMPONENTS Aktywny rynek )
\ Wartosciowych w 21330 | Luksemburg 249 185 0,16%
wisiey "

EUROPE S A. (LUO299378421) regulowany Mo

Gielda Papierow .
BANKBPH S.A (PLBPHO00001) | AKbywny rynek Wartosciowych w 5 509 | Rzeczpospolita 257 271 0.23%

regulowany : Polska

Warszawie S A
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA | Aktywny rynek S\z’rﬁfgimeﬁ“; 22 150 | Rezeczpospolita . . .
(PLPEKAODO016) regulowany Wy Polska I
' Warszawie S.A.
BANK ZACHODNI WBK S A Aktywny rynek ?&Z’f&ﬁiﬁiﬁ“& 7631 | Rzeczpospolita 1984 2862 2,42%
(PLBZ00000044) regulowany Warszawie SA. Polska :
BENEFIT SYSTEMS SA. Aktywny rynek @:ff:ézamegifv » 508 | Rzeczpospolita . 870 0 74%
(PLBNFTS00018) regulowany oWy Polska :

Warszawie S A

Aktywny rynek Gieida Papierdw Rzeczpospolita
BUDIMEX S A (PLBUDMX00013) | 77 m\gz Wartosciowych w 7280 | 5 mska" P 540 1026 0.87%
g Y Warszawie S.A

. Gielda Papierow .
BYTOM S A (PLBYTOMOD010) Aktywny rynek Wartosciowych w 487 408 | Rzeczpospolita 565 609 0,51%
regulowany Warszawie S A Polska

Gielda Papieréw
CCC SA (PLCCCO000016) Aktywny rynek Wartosciowych w 5754 | Rzeczpospolita 389 768 0.65%

regulowany Warszawie S A Polska
CEZ AS (CZ0005112300) g‘gma'g;‘ek E;acﬁgf‘gszocx 11796 | Czechy 1120 1071 0.90%

Akt nek Gieida Papierbw Rzeczpospolita
CIECH S.A. (PLCIECH00018) YWy 1y Wartoéciowych w 18265 pPospo 340 778 0,66%
regulowany Warszawie S A Poiska

Gietda Papieréw :
COLIAN S A (PLITRZNGOO11] f;k‘m’;{afg”ek Wartosciowych w 221 353 | F2eczpospoliia 466 768 0,65%
g Y Warszawie S A

Aktywny rynek Vienna Stock .
DO & CO AG (ATO000818802) ooy Exenaon 587 | Austria 119 156 0,13%
DOGAN SIRKETLER GRUBU Aktywny rynek
HOLDING A.S. (TRADOHOLS1Q8) | reguiowany Borsa Istanbul 0614 Turga - 0 0.00%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGI A S. ARtywmy ek Borsa Istanbul 188 344 | Turcia 583 786 0.66%
(TREEGY000017) re9 Y
EMPERIA HOLDING S A Aktywny rynek Sv‘:*rf: Fapieriw 16086 | RZECZPOSPOIita oas o0 067%
(PLELDRDO0017) regulowany sciowy Polska ! br%

Warszawie S.A

Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ENEA S.A (PLENEAQQOCO13) Warto$ciowych w 32160 538 489 041%
regulowany Warszawie SA Polska

Gielda Papierow

ENERGA S.A. (PLENERG00022) Aktywny rynek Wartosciowych w 17 qgg | Rzeczpospolita 291 394 0,33%
regulowany Warszawie S A Polska
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek Vienna Stock .
(ATO000652011) regulowany Exchange 5814 | Austria 450 ar7 0,40%
EUROPEJSKIE CENTRUM Gielda Papierow )
ODSZKODOWAN S A, RKtywny rynek Wartosciowych w 26 124 | R2eczpOspolta 532 566 0,56%
(PLERPCO00017) 9 Y Warszawie S A a
Gietda Papierow .
FABRYKI MEBLI FORTE S.A Aktywny rynek . i Rzeczpospolita
(PLFORTE00012) reguiowany Wartosciowych w 10425 20 500 537 0.45%

Warszawie S A
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Wartosc
Wartosc wedtug Procentowy
) . . Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{w tys, zl} bilansowy ogdlem
{w tys. zi)
. Aktywny rynek Vienna Stock e - o
FACC AG (ATOOD0OFACC2) reghiowany Exthonge 8928 | Austria 320 272 0.23%
. Gielda Papierow .
N - N Aktywny rynek " Rzeczpospolita - -
FERROC S A (PLFERRO0O018) regmc\ja;y Wartosciowych w 89781 | oo 2 “ 742 847 0,55%
Warszawie S A
) Hellenic Exchanges -
FOLLE Foﬁm%sg;x fflﬁ;”vj,z”ek Athens Stock 3310 | Gredia 384 372 0.31%
(GRSZ294003008) sguiowany Exchange S A
FORTUNA ENTERTAINMENT Aktywny rynek Prague Stock - . e
GROUP NV, (NL0O0S604858) reguiowany Exchange 26896 | Holandia 457 498 0.42%
Gielda Papierow .
GING ROSSIS A (PLGNRSI00015) | Aktywny rynek Wartosciowych w 176 798 | Rzeczpospoiita 507 500 0.42%
reguiowany Polska
Warszawie S A
HAC! OMER SABANCI HOLDING Aktywny rynek ] ) s -
AS. (TRASAHOLS10S) reguiowany Borsa Istanbui 21513 | Turga 11 329 0.28%
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLER!
MUHENDISLIK SANAY! VE f‘”ﬁ‘;‘;’g’g’“ek Borsa Istanbul 56127 | Turcia 467 482 0.41%
TICARET A S, (TREINDX00019) &g i
. Gielda Papierow .
(PLBSKO 4 g Y Warszawie S.A.
Gietda Papierow )
INTER CARS SA (PLINTCS00010) | AkIAnY fynek Wartosciowych w 1269 ﬁf}zfapos'”"‘a 114 285 0.24%
g Y Warszawie S A
IS GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywry rynek . i .
ORTAKLIGIA S, (TRAISGYOS1Q3) | reguiowany Borsa Istanbul 0,486 | Turcia 0 0,00%
: Gielda Papierow .
WEGLO A ) 9 Wy Warszawie S A
Gielda Papierow .
KGHM POLSKA MIEDZ S.A Aktywny rynek DA Rzeczpospolita N
o Wartosciowych w 23085 2642 2511 2.12%
(PLKGHMO00017) regulowany Warszawie S A, Poiska
KOMERCN! BANKA AS. Aktywny rynek Prague Stock . | .
{CZO00BO19106) regulowany Exchange 837 | Czechy 474 484 0,39%
Giefda Papierow .
KRUK S A (PLKRKOODOO10) Axtywny rynek Warlosciowych w 13 271 | Reeczpospolita 541 1460 1,23%
regulowany . Poiska
Warszawie S.A
Gieida Papierow .
LPP S.A (PLLPPOO00011) Aktywny rynek Wartogciowych w 42 | Rzeczpospoiita &7 304 0.26%
regulowany X Poiska
Warszawie S.A.
LUBELSKI WEGIEL .BOGDANKA™ | Aktywny rynek \?\}ifﬁsiiﬁﬁm 12 4g7 | RZeczpospolita 898 1205 1,02%
S.A (PLLWBGDO0016) regulowany Worsoma 5 & Polska
Gietda Papierow )
MBANK $ A (PLBREO000012) Putywny rynek Wartosciowych w 3209 | fZeczpospoliia 1581 1598 1,35%
g Y Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
MCI MANAGEMENT S A Aktywny rynek s Rzeczpospolita
Wartociowych w 93625 892 958 0,81%
(PLMCIMGO00012) regulowany Warszawie S.A. Polska
Gielda Papierdw X
MEDICALGORITHMICS S.A Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
Wartosciowych w 1174 237 222 0,18%
{PLMDCLG00015) regulowany Warszawie S.A Poiska
Helienic Exchanges -
NATIONAL BANK OF GREECE SA. | Ay ek | Atnens Stock 54784 | Gregia 526 343 0,29%
(GRS ) g i Exchange S A.
Gielda Papierow
NETIA S.A (PLNETIAO0014) Aktywny rynek Wartodciowych w 51 g75 | Rzeczpospoiita 229 290 0,24%
regulowany X Poiska
Warszawie S.A
Gielda Papierow .
PKP CARGO S.A (PLPKPCRO0011) | AKYWNY rynek Wartoéciowych w 8 ggg | Rzeczpospolita 636 751 0,63%
: regulowany - Polska
Warszawie S.A.
POLSKI KONGERN NAFTOWY Aktywny rynek Vf}:*ﬁ:ggiﬁ;jém 70074 | Reeczpospolita 5 588 3408 5 50%
ORLEN S A (PLPKNOOO0018) regulowany Warszawie SA. Poiska '
POWSZECHNA KASA Gieldza Papieréw )
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI ﬁ;k’ma?“ek Wartosciowych w 153 903 g;iizapos"o“ta 4412 5504 465%
S.A (PLPKOOO00016) g Y Warszawie S.A,
POWSZECHNY ZAKLAD Gielda Papieréw .
UBEZPIECZEN S.A gk‘i&ya‘:;’ek Wartosciowych w 12307 | pzeczpospolia 3880 5981 5,05%
(PLPZUO0000011) 9 Warszawie S.A.
Gielda Papierow §
QUMAK S.A (PLOMKSKO0017) Altywny rynek Wartosciowych w 86 799 | Rzeczpospolita 906 822 0.69%
regulowany Warszawie SA Polska
Gielda Papierow )
RADPOL S A (PLRDPOLOC010) Aktywny rynek Wartosciowych w 90 410 | Rzeczpospoiita 507 717 061%
regulowany Warszawie SA Polska
RAIFFEISEN BANK )
INTERNATIONAL AG f:gma;y;e“ \éfc’;”;gsg’d‘ 2145 | Austria 211 115 0.10%
(ATOO00B0B308)
Gietda Papierow .
RAINBOW TOURS S A Aktywny rynek M . .~ | Rzeczpospolita R
(PLRNBWT00031) regulowany Wartosclowych w 81078 | pojska 924 1121 0.95%

Warszawie S.A.
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Wartoé¢
Warto$¢ wediug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{w tys. zt) bilansowy ogdlem
{w tys. 21}
Gielda Papierdw .
STALPRODUKT S.A Aktywny rynek Sy Rzeczpospoiita -
(PLSTLPDO0017) regulowany w;::;if:yscz w 1418 bk 355 574 0.48%
Gietda Papierdw
STALPROFIL S A (PLSTLPFO0012) | AKbwny rynek Wartosciowych w 29 285 | Rzeczpospoliia 584 385 0.33%
regulowany Warszawie S A Polska
| Gielda Papierow ;
SYNTHOS SA (PLOWORYOO01g) | AKbany ivnek Wartoéciowych w 193 517 | Rzeczpospolita 899 795 0.67%
regulowany Warszawie S A, Polska
TEKFEN HOLDING AS Aktywny rynek K .
(TRETKHO00012) reguiowary Borsa Istanbul 26 698 | Turcja 186 233 0,20%
TORUNLAR GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGIA'S. éktmarg”ek Borsa Istanbul 0,497 | Turcia - 0 0,00%
(TRETRGY00018) g Y
. Gietda Papisrow .
TRAKCIA PRKIl S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLTRKPLO0O14) regulowany M A 74839 | pojska 788 %69 0.48%
TURKHAVA YOLLARIAS. Aktywny rynek .
(TRATHYAO91MS) reguiowany Borsa Istanbut 0,150 | Turcia - 0 0,00%
TURKIYE HALK BANKASIA'S Aktywny rynek . o
(TRETHALOC019) reguiowany Borsa Istanbul 21417 | Turcja 355 449 0,38%
TURKIYE 1S BANKASIAS. - C Aktywny rynek . . .
(TRAISCTRITNZ) reguiowany Borsa Istanbul 56 555 | Turcia 480 574 0,48%
TURKIYE SINAI KALKINMA Aktywny rynek .
BANKASI AS. (TRATSKBWSINO) | reguiowany Borsa stanbui 1,023 | Turcia 0 0.00%
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI Aktywny rynek ) .
T A.O. (TREVKFBOGO19) regulowany Borsa istanbul 50825 Turcja 362 374 0,32%
VESTEL ELEKTRONIK SANAYIVE | Aktywny rynek
TICARET A S (TRAVESTLG1HS) reguiowany Borsa Istanbul 36 058 | Turcia 238 345 0,29%
Aktywny rynek Vienna Stock 5
VOESTALPINE AG (AT0000937503) regulowany Exchange 1844 | Austria 228 258 0.22%
: , Gielda Papieréw
WAWEL S A (PLWAWELODO13) Aktywny rynek Wartosciowych w 735 | Rzeczpospolita 582 757 0,64%
regulowany Warszawie S A. Poiska
Giefda Papieréw .
WORK SERVICE S.A. Aktywny rynek - - Rzeczpospolita N
(PLAWRKSR00019) requiowany w:fs‘;ic’wfg"z w 24505} boyska 292 441 0.37%
YAP!I VE KREDI BANKASI A S. Aktywny rynek )
(TRAYKBNKI1NS) reguiowany Borsa Istanbul 0,459 | Turcja - 0 0,00%
Gielda Papierow .
ZAKELADY LENTEX S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLLENTX00010) reguiowany xzfs‘f;ﬁgcgw 912751 boiska 741 78 0.66%
ZAKELADY URZADZEN Gielda Papierow .
KOTEOWYCH ,STAPORKOW ﬁ:ktm%g”e" Wartosciowych w 48 981 ﬁj;ﬁ(‘fogp"ma 1359 485 0.41%
S.A(PLSTPRK00019) g Y Warszawie SA.
Gielda Papierow )
ZAMET INDUSTRY S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLZAMET00010) requiowany sz:fs‘);a?‘;"yscg w 92238 | poioka 463 240 0.20%
Gielda Papierow X
ZETKAMA S A (PLZTKMAODD17) | Akywny rynek Wartoéciowych w 20 767 | RZeczpospolita 1047 1371 1,16%
regulowany Warszawie S A Poiska
Suma 3797 432,140 53936 62 310 52,63%
Warto$¢
Wartos¢ wedlug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udzial w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{w tys. zl} bilansowy ogdtem
{w tys. zi)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
SOCIETATEA NATIONALA DE Aktywry rynek
GAZE NATURALE ROMGAZ SA. | | mvj’a;y London International 8901 | Rumunia 272 286 0,24%
GDR (US83367U2050) 9 Y
TBC BANK JSC GDR Aktywny rynek . .
(USB7217U2087) regulowany London International 7527 | Gruzja 296 333 0.28%
Suma 16 428 568 619 0,52%
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i

Wartosé
N K dziby | T Warunki Pod Wartoé‘é V\\Al’ae\;tﬁfgé wedhug | Procentowy
. Rodzaj azwa ; raj siedziby | Termin ) . odstawa | nominalna | . wyceny na | udzialw
Listy zastawne rynku rynku Emitent emitenta wykupu C;gfw':;‘z'; Rodzaj listu emisji jednego Liezba n:snéa dzien aktywach
fistu {w zi) w tyi 2 bilansowy ogélem
) (wtys. z1)
Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z dnia
29 sierpnia
MBANK .
Nienotowane § Zmienny . 18871 o
HIPOTECZNY A mBank Rzeczpospolita 15 7 7 Publiczny list ,
SA SERIA PUAS na rynku Nie dotyczy Hipoteczny S A |Poiska 2015-07-28 k;;;gré& zastawny !tsﬁa{ch . 1 000.00 950 950 988 0,82%
> 0084} aktywnym {3, ) :zas awnych i
{PLRHNHPCO284 ankach
nipotecznych
iSuma 950 950 966 0,82%
Wartos¢ Wartosé Vx:z:i;é Procentowy
X . | o . Warunki nominalna wedlug .
Diuzne papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin oprocento- jednej Liczba ceny | Wycenyna udzial
wartosciowe emitenta wykupu . N e . dzien w aktywach
wania obligaciji nabycia bilansowy ogdtem
{w zi} {w tys. zi} (W tys. 21}
O terminie wykupu do 1 roku
Obiligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
IPF INVESTMENTS :
[POLSKA SP. Z 0.0 BondSpot - e o 8
SERIA Aktywny rynek nvestments zeczpospolilta oy mienny Kupon
IPFPL300615 - niereguiowany AltEmatywny‘ Poiska sp. zo.0. Polska 2015-06-30 {9.78%) 100 000,00 ° 200 954 0.80%
Systern Obrotu
{PPO615
(PLIPFIPO0025)
O terminie wykupu powyzZej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
HUNGARIAN
DEVELOPMENT s Hungarian
BANK PLC Aktywny rynek  jLondon Stock oy Staly kupon \ )
MAGYAR57/8  |reguiowany Exchange Development Bank.[Wegry 2016-05-31 15 g75%) 42623 250 to21 1169 0.89%
05317116
(XS0632248802)
ORLEN CAPITAL
IAB PKNPW 2 1/2 Aktywny rynek . . oy Staly kupon .
06/20/21 reguiowany Borse Stutigart Orlen Capital AB Szwecja 2021-08-30 (2.50%) 4 262 30! 300 12837 1273 1,08%
(XS1082660744)
REPHUN 5 3/8
03/25/24 Py e e (weary Weary 20240325 (YR 70144 2000 1200 1543 130%
(US445545A1.04) 9 Y :
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
PS0417 \Aktywny rynek  |[Treasury BondSpot . Rzeczpospolita - Staly kupon 1 R N
(PLOO0O107058) nieregulowany Poland Skarb Panstwa boiska 2017-04-25 (4.75%) 1 000,00 540 5703 5929 5,01%
CIECH S A SERIA BondSpot - . .
02 - CI21217 pitywny ek asematywny Ciech SA. Reecapospolile 150171208 (Zamg‘z’,]/:‘}y kuponl 45 600,00 67 57 707 0.60%
(PLCIECHO0083) | 'CreSUOWENY  Isystem Obrotu :
PS0418 \Aktywny rynek  {Treasury BondSpot . Rzeczpospolita o Staty kupon
(PLOO00107314)  |nieregulowany  |Poland Skarb Pafistwa 150 ca 2018-0425 1555, 100,00 5300 5512 5735 4.84%
GETIN NOBLE BondSpot -
BANK S A SERIA A jAktywny rynek Getin Noble Bank  [Rzeczpospolita g Zmienny kupon
- GNBOS18 nieregulowany ggg::;t’gé%t o SA Polska 2018-06-29 (6,00%) 100 000,00 9 900 914 0.77%
(PLNOBLEOOO33) )
PS0719 Aktywny rynek  [Treasury BondSpot N Rzeczpospolita g Staly kupon - o
(PLOO00T08148)  |niereguiowany  |[Poland Skarb Paristwa |5 20190725 350 1.000,00 4810 5070) 5108 4.31%
081020 Aktywny rynek  {Treasury BondSpot . Rzeczpospolita g Staly kupon
(PLOC00106126)  |niereguiowary  |Poland Skarb Pafstwa  1poia 2020-10-25 g o0y 100000 4000 4337 4690 3.96%
IARCELIKAS.
ARCELIK37/8 Aktywny rynek . : . . Staty kupon "
09116121 nieregulowany Borse Beriin Arcelik AS. [Turcja 2021-09-16 (3.875%) 4 262 30! 500 2083 2 128! 1 B0%)
(XS1109959467 )
DS1021 IAktywny rynek |Treasury BondSpot . Rzeczpospolita e Staty kupon o
(PLO000108670)  |nieregulowany  |Poland Skarb Panstwa bolska 20211025 | T 1 000.00) 5600 581§ 6868 5,80%
BANK POLSKIEJ, Gietda Papierdow
SPOLDZIELCZOSC Wartosciowych w  |Bank Polskigj
. (Aktywny rynek oy . 1 Rzeczpospolita Zmienny kupon
S.A. W ! Warszawie SA - |Spoldzielczosci S.A. 2022-11-29 A 100,00 5000 500 488 0,41%
IWARSZAWIE nieregulowany : Polska (5.80%)
Alternatywny tw Warszawie
SERIA BPS1122 System Obrotu
(PLBPS0000040;
DS1023 \Aktywny rynek  {Treasury BondSpot . Rzeczpospolita » Staty kupon . N
(PLO0OOT07264)  |niereguiowany  |Poland Skarb Paristwa Bolcha 2023-10-25 |7 e 1.000,00, 3100 3285 3515 2.97%
DS0725 Aktywny rynek  |Treasury BondSpot . Rzeczpospolita oy Staty kupon o
(PLO000108197) niereguiowany Poland Skarb Paristwa Polska 2025-07-25 (3.25%) 1 000,00 5650, 5407 111 516%
Nienotowane na rynku aktywnym
MCI MANAGEMENT
S.A.SERIA G1 - Nienotowane na |, MCI Management  {Rzeczpospolita A Zmienny kupon P .
MCI0318 zamienna frynku aktywrym e SOWEZY SA Polska 20180321 g 350y 1000.00 6501 650 623 0.53%
(PLMCIMGO0178)
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Wartosé Wartose | WWartose
. . wedlug Procentowy
Diuz . Kraj siedzib Termin Warunki nominaina wediug wye B
UZNe Papiery | pogsaj rynku Nazwa rynku Emitent eﬁn tonta v ey oprocento- jednej Liczba ceny Y é:.“z"“a udziat
wartosciowe wykup wania obligacji nabycia biian'seo w aktg;wach
(w zt) (wiys.zh | S :g ogolem
PZU FINANCE AB
PZUPW 1 3/8 Nienotowane na |, " oy Staty kupon . . .
07/03/15 ryoku aktgwoym Ve doezy PZU Finance AB |Szwecja 2019:07-03 | Tee) 4262.30 450 185 1 921 1.62%
(XS1082861551}
PKO FINANCE AB
PKOBP 4.63 Nienotowane na . = o g Staty kupon y - -
09/26/22 rynku aktywnym | e doVeRy PKO Finance AB  |Szwecja 2022-0926 |0, 350720 850 2075 2340 1,98%
(XS0783834085)
Suma 41 945 48 196! 52 016; 43,83%
Wartos¢
C cinrior Wartodé wedtug Procentowy
. Kraj siedziby f
N Nazwa Emitent b instrument . wedltug ceny | wycenyna udziat w
Instrumenty pochodne | Rodzaj rynku rynku (wystawca) ?mi:tz::?c , bazowy Liczba nabycia dzien aktywach
WY 4 (wtys. zl} | bilansowy ogdtem
{w tys. z1)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane na rynku aktywnym
; Bank Polska .
FORWARD, WALUTA Nienotowane na Rzeczpospolita | waluta EUR .
EUR, 2015-02-25 rynku aktywnym | e 9Oy | Kasa OPIekE | by 1500 000,00 EUR i - {141) ©12)%
: Bank Polska . A
FORWARD, WALUTA Nienotowane na . N Rzeczpospolita | waluta USD P P
USD, 2015-02-25 rynku aktywnym | N1 GOVEZY | Kasa 0PIl pogicq 1100 000,00 USD ! : t22) (©.10)%
Suma 2 - {263} {0,22)%

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitalowe, ¢ ktdrych mowa w art. 98 ustawy Wartoét;éi l::gfyﬂcégg? dzien Procentowy udzial w aktywach ogétem
Grupa kapitalowa COMMERZBANK AG: 2564 2,17%
akcje MBANK S A, (PLBRE0000012) 1598 1,35%
listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA PUAS (PLRHNHP0O0284; 966 0.82%
Grupa kapitalowa POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.: 4701 3,98%
akcje POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. (PLPKNOOOCO18} 3428 2,90%
obligacie ORLEN CAPITAL AB PKNPW 2 1/2 06/30/21 (XS1082660744) 1273 1.08%
Grupa kapitalowa POWSZECHNA KASA 0OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.: 7844 6,63%
akcje POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S A (PLPKO0000016) 5504 4,65%
obligacje PKO FINANCE AB PKOBP 4.63 09/26/22 (XS0783934085) 2340 1.98%
Grupa kapitatowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.: 7902 6,87%
akcje POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZUOO00011) 5981 5,05%
obligacje PZU FINANCE AB PZUPW 1 3/8 07/03/19 (XS1082661551) 1921 1.62%
Grupa kapitalowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 574 0,48%
akcje IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGIA'S. (TRAISGY0S1Q3) 0 0.00%
akcje TURKIYE IS BANKASIAS. - C (TRAISCTRI1N2) 574 0,48%
akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. (TRATSKBWS1NO) 0 0,00%
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy * Wartoét:i“::géug wyceny na dzief Procentowy udzial w aktywach ogélem
wy (w tys. zh}
obligacie DS0725 (PLOC00108197) 2108 1.78%
obligacje PS0417 (PLOCO0107058) 2308 1.95%

* Tabela prezentuje skfadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym w
stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta cze$¢ skiadnika lokat, dla ktdrej druga strong transakgcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot
dominujacy w stosunku do Towarzystwa. Na dziert 31.12.2014 roku w portfelu Subfunduszu nie istnialy sktadniki lokat, ktore bytyby przedmiotem transakcji
Subfunduszu z akcjonariuszem Towarzystwa, jak réwniez podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

Bilans

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

L Aktywa 118 400 141 415
1. Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty 2071 2447
2. Naleznosci 418 657
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 1096
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 110 081 131 577

- diuzne papiery wartosciowe 47 132 57 881
5. Skiadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym, w tym: 5850 4738

- dtuzne papiery wartosciowe 4884 3735
il. Zobowigzania 1034 696
fil. Aktywa netto 117 366 140 719
IV. Kapitat Subfunduszu 103 796 129 817
1. Kapitat wptacony 1200 589 1184 448
2. Kapitat wyptacony (1096 793) (1 054 629)
V. Dochody zatrzymane 2607 {2 832)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (141} (1716}
2. Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2748 (9186}
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10 963 13 534
VH. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 117 366 140 719
Liczba jednostek uczestnictwa 712 818,812 872 959,676
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 164 65 161,20

Bilans nalezy analizowac igcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkows,

finansowego.

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

Rachunek wyniku z operaciji

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi})

1.01.2014 r.- 1.01.2013r.-
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

I. Przychody z iokat 5236 6 056
1. Dywidendy | inne udziaty w zyskach 2251 2915
2. Przychody odsetkowe 2492 3 141
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 4892 -
4. Pozostate 1 0
il. Koszty Subfunduszu 3661 4004
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3558 3799
2. Opfaty dla Depozytariusza 49 80
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ] 0
4. Koszty odsetkowe 18 23
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 67
6. Pozostate 36 55
ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 3 661 4004
V. Przychody z lokat netto 1575 2052
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1093 4542
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3664 8552

- z tytutu roznic kursowych B11) (443)
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (2571) (4 010)

- z tytutu réznic kursowych 1415 (3086)
Vii. Wynik z operacji 2668 6 594
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 3,45 7.48

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowal lgcznie z notami objasniagjacymi | informacjg dodatkowa, kidre stanowig integraing czes§¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach
kapitatu. Roznica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposdéb wynik
z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajgcg na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten
sposoéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajgcy na jednostki uczestnictwa.




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Poiski Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach zilotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w z}))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
31.12.2014 1. 31.12.2013 r.

1. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Wartosc aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 140 719 140 028

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2668 6 594
a) przychody z lokat netto 1575 2052
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3664 8 552
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (2571 (4 010)

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2668 8 594

4. Dystrybucja dochodéw {przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - .
2) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

B ¢} z przychodbw ze zbycia lokat - -

5. Zrniany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (26 021) (5 801)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 16 143 30 458
b) zmiar}a kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 42 164 36 359
uczestnictwa)

6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (23 353) 693

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 117 366 140719

8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 129 385 138 149

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 99 601,536 193 696,994
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 259 742 400 231636,032
©) saldo zmian (160 140,864) (37 939,038)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczagtku dziatainosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8 296 890,319

8197 288,783

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7 584 071,507

7 324 329,107

¢) saldo zmian 712 818,812 872 959,676
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 712 818,812 872 959,676
1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 181 20 153 72
sprawozdawczego s R
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 164 65 161 20
sprawozdawczego ! ’

3. Procentowa zmiana wartoséci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie o

2,14% 4.87%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 155,79 149,26

data wyceny 2014-03-14 2013-06-24
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 167,64 167,05

data wyceny 2014-12-03 2013-11-25
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 164,71 181 19
sprawozdawczym , ,
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto 2,83% 2,90%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,75% 2,75%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,04% 0,04%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integraing czescé

sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

Noty objasniajgce

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

©)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ziotych (z dokiadnoscia do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowo$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostafo ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywow pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujgcej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.
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Prawa poboru, po zakoAczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a
ich wartos¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w
pozycji naleznosci w tacznej warto$ci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i naleznodci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

s dodatnia, kontrakt ujimowany jest w aktywach bilansu,
s ujemna, kontrakt ujimowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

+ Subfundusz posiada wazny prawnie tytui do kompensaty tych zobowigzan i naleznoéci;

oo
e
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcie w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wylgczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczyé.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, trakiuje sie jak kontrakty walutowe. Za

dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakgcji. Transakcje te ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiggowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie
w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu uimuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug
sredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzied ujgcia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wpltywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu zbytym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podiegajg wytacznie papiery pochodzace z transakgji kupna, ktorych dzien rozliczenia kupna
przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sig do skiadnikow lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikow
lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat cbejmujg w szczegodinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad
ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papieréw
warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw przez emitenta
oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od iokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papierow wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg wartosc
aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdblnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe,
do ktorych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytdw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytuiu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegotowe informacie zostaty zawarte w nocie 11.
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- Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty

maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan | wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie funduszu,
w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartos¢ aktywdw netto
Subfunduszu oraz wartos$¢ aktywoéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegéino$ci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do
akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw warto$ciowych, w tym obligacji zamiennych bez
uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na
godziny zamknigcia aktywnych rynkow zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o
godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sig ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.
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W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym skitadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okresionymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

jezeli Dzient Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiace] jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe]. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego skiadnika aktywéow
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartoS¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs
ustalony na rynku giéwnym. Wyboru rynku gidwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium:

a)
b)
¢

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek giowny wybiera sie rynek, na ktorym dany skiladnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Wartos$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a)

bedgcych papierami wartoSciowymi weksli, listdw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papieréw wartos$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przysziych
przeptywéw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg (np.
Bloomberg Generic itp.), lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego Zrédta odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu;

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaplaty oznacza naleznosc

nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciagalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Subfunduszu;

c) depozytéw bankowych — wediug wartoéci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej

d)

e)

9

stopy procentowej,

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspéinego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych istotny wplyw na wartos¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
infernetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwag);
w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatébw inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa
emitowanych przez instytucie wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem;

praw poboru — wediug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdblnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spéiki, ktorej akcje
tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wediug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W
przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia sie¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a
w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcoéw — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa;

kontraktow terminowych — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktdrej mowa w pkt 8, metodg okreslajaca stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorgc pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji, w szczegoinosci
na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black'a-Scholes’a, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcii.
W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
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moze byC wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters:

iy diuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $ciSle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dia danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cile powiazane z
wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dia poszczegdlnych instrumentéw
pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

{) skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedtug warto$ci godziwej speiniajgcej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysoko$ci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dziert przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi
skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiagzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, kidra stanowi cene skorygowana.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kiérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien
Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci-skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzeteine oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwiazanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z
aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dia kidrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nieroznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozett wplywajacych
na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywdw oraz kwoty przychodéw i kosztow.
Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktdrych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikow lokat, dia ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowe] podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkow mogg mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikéw lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy warto$ciag bilansowa a oszacowang
wartoscig biezacg oczekiwanych przysziych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezace] warto$ci oczekiwanych przysziych przeplywdw pienieznych wymaga
dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzied bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmiennos$¢é otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkdéw.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku 4,95% aktywoéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposoéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosziu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzient 31 grudnia 2013 roku — odpowiednio 3,35%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnosc, iz dla takich aktywoéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sie od wartosci, jakie
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zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
skiadnikow aktywdw sg mozliwe do odzyskania.

fy  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowoséci, w tym metod ujmowania operacji, metod
wyceny oraz sposcbu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Nateznosci Subfunduszu Wartos$¢ n?vsizt:;‘;::w ;;.12.2014 r. Wartosé “?vsi;esﬁ 331 2.2013r,
Z tytulu zbytych lokat - 389
Z tytulu czesciowego zamknigcia walutowych kontraktdéw terminowych - 5
Z tytuiu zbytych jednostek uczestnictwa - 149
Z tytulu dywidendy 418 114
Egima 418 857

Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu Wartos¢ nz(z‘:!t;e;n ;;.122014 f. Wartos¢ nizvgz;e;n ;;.12.2013 r.
Z tytulu nabytych aktywow 246 45
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 25 132
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 197 167
Z tytuiu wyceny instrumentéw pochodnych 263 -
Pozostate zobowigzania, w tym: 303 362
- zobowigzania wobec TF1 z tytutu optaty za zarzgdzanie 271 330
Suma 1034 696
Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2014r.
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych | Waluta Wartos¢ na dzier_i bilansowy W:lnv?aé:sgiae iﬁfxgﬁm"y
w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. z1)
Banki 2071
ING Bank Slgski S.A. PLN 839 839
ING Bank Slaski S.A. EUR 131 559
ING Bank Siaski SA. GBP ] 0
ING Bank Slaski SA. HUF 0 0
ING Bank Slgski SA. TRY 447 673
31.12.2013 r.
Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych | Waluta W:tg:f;i‘gﬂ? bilansowy wjvﬁmo/aéﬁnziz Z;:;fa’;:g‘z?igi?:y
] e (wtys.) finansowego (w tys. z})
Banki 2 447
ING Bank Slgski S.A. PLN 318 318
ING Bank Slaski S.A. EUR 245 1017
ING Bank Siaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slgski S.A. TRY 787 1112
1.01.2014 r.-31.12.2014r.
resieimon sy o arn | o | Wartose nagzen 3112201ar. | WerogE nedmen 1Tz EvIAn
biezgcych zobowigzan Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Sred_n(w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 1135
pienieznych
ING Bank Slaski S.A. PLN 246 246
ING Bank Slaski SA. CHF 2 7
ING Bank Slgski S.A. CZK 22 3
ING Bank Slaski S.A. EUR 58 247
ING Bank Sigski S.A. GBP 1 5
ING Bank Slaski SA. HUF 1034 14
ING Bank Sigski S A. TRY 211 318
ING Bank Slaski S.A. UsD 84 295
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1.04.2013r.-31.412.2013 r.

i i iom $r <z o ¢ iefi 2.
oo ctrsyreywanych w colu saapokojonis Waluta | Wartosé nadzien 31122013 | WORSER BRTREE UL IIR
biezgcych zobowigzan Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi}
S.red_ni-w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow 1 589
pienigznych
ING Bank Slgski SA. PLN 414 414
ING Bank Slaski S.A. CZK 108 16
ING Bank Slaski S.A. EUR 64 265
ING Bank Slaski S.A. GBP 5 25
ING Bank Slaski SA. HUF 769 11
ING Bank Sigski SA. TRY 416 587
ING Bank Slaski SA. usp 90 271

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1} Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowe] zostal
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdéw o charakterze dtuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wediug
okresu pozostajacego na dzieri 31 grudnia 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentdéw finansowych.

Do 1 mig:i;ca miggi:cy 0 d.G Od 1 roku | Powyzej3
31.12.2014 r. (w tys. z) miesigca do 3 do 6 crgis:gi{] do 3 lat \at Razem
miesiecy | miesigcy .

Transakcje przy zobowigzaniu-sig-drugie; strony do . . ) . ) 3 }
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 7098 36 971 44 069
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 4 261 4261
Pozostale aktywa - - - - - - -
e ] rw| e ase
Procentowy udziat w aktywach ogotem - - - - 6,00% 34,82% 40,82%

Do 1 mizgi;ca mi(z:i:cy de_G Od 1 roku | Powyzej 3
31.12.2013 r. {w tys. z}) miesiaca do 3 do & gg\is:gii do 3 lat lat Razem
miesigcy | miesiecy

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 1996 . } . A ) 1996
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1082 - - - 10 088 41184 52 354
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 2626 2626
Pozostate aktywa - - - - - - -
ﬁi?;?;,i‘é?mw az.: i’fé%f,";’fo'é’.-.’i?ﬁ?, wartosel godziwel 3078 - - - 10 088 43810 56 976
Procentowy udziat w aktywach ogotem 2,18% - - - 7,13% 30,98% 40,29%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkow pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

_Od‘ 1 ‘0d‘3 d o
31.1220%61.(w . 2 e | TSSO | ™SS | gy | 091K | P3| agem
miesiecy miesiecy do 1 roku

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do a ) } i ) i

odkupu, z tego o okresie do wykupu -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 954 2109 - - . 3063
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 966 623 - - - - 1589
Pozostale aktywa - - - - - - .
a6 stony procentowg . o %s| 1577 2109 : : | 4es
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,82% 1.33% 1,78% - - - 3,93%
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Od 1 0d 3 0d 6 n
31.12.2013 . (w tys. 1) mizgi :gca mlgzlica maszagcy g:)ic;s: gi{’ Oéio‘lzr;i;u Powgfej 3 Razem
miesiecy miesiecy

Transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do . } . R R . )
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1074 2337 2118 - - - 5527
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 966 - 1109 - - - 2078
Pozostale aktywa - - - - - - -
e e | qo| 2w ams S
Procentowy udzial w aktywach ogétem 1,44% 1,65% 2,28% - - - 537%

(2) Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzier bilansowy, w przypadku gdyby strony transakdji
nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie

bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegolnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczeni. W przypadku skiadnikow
lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa skiadnikéw lokat o charakterze diuznym.

Wartos¢ na 31.12.2014r. Wartosé na 31.12.2013 r.
! Procentowy g Procentowy
dzien udziat w dzien udziat w
31.12.2014r. aktywach 31.12.2013 r. aktywach
(wtys. zi) og6lem (w tys. zt) ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2071 1,75% 2447 1,73%
Naleznosci, w tym: 418 0.35% 657 0,46%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skfadnikow lokat - - 389 0,28%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - - 1996 1.41%
vSvkt%:r?\r“k’ lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, 47 132 39.80% 57 881 40.93%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez o o
Skarb Panistwa lub NBP 37 956 32,05% 49 498 35,00%
listy zastawne B - . N
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez a7 o
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym 9176 7.75% 8383 5.93%
ik:;?}piki lokat o charakierze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, 5850 4.95% 4701 3.32%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez R . : )
Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne 966 0,82% 966 0,68%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez s N
Skarb Paristwa bgdz NBP instrumenty o charakterze dtuznym 4884 4.13% 3735 2.64%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 55 471 46,85% 67 682 47,85%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej

5% wartosci aktywow Subfunduszu.

31.12.2014 r. . 31.12.2013 r.
Wa;t;gg na ProceAntowy Wacl;tzoiig na Proce‘ntowy
31.12.2014 1. a‘g;ﬁ:g, 31.12.2013 . a‘;’:x;:’h
(w tys. z1) ogétem (wtys. zi) ogélem
Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym: 37 956 32,05% 49 498 35,00%
Skarb Panstwa (RP) 37 956 32,05% 49 498 35,00%
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(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywdw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) akitywdw izobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

s 31.12.2014 v, i 31.12.2013 v,
War{gsc na Procentowy Wartqst:. na Procentowy
g udziat w dzien udziat w
31.12.2014r. 31.12.2013 r.
(wtys. 78) akiywach tvs. 2t aktywach
yS. ogblem (wiys. zh) ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1232 1,04% 2129 1.51%
Naleznosci 123 0,10% 114 0,08%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 658 12,38% 16 513 11,67%
diuzne papiery wartosciowe 6 113 517% 2957 2,08%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 261 3,60% 2626 1,86%
dituzne papiery wartosciowe 4261 3,60% 2626 1.86%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 20 274 17,12% 21382 15,12%
Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 150 0,13% - -

(3 . 2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolinych kategoriach lokat (wediug Tabeli gidéwnej lokat) zostala zaprezentowana jako
wartoé¢ bilansowa poszczegdinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczegoine waluty.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Wa;t;:g na Procgntowy Wa;t;ig na Procentowy
31.12.2014 . a‘;ﬂ;ﬁ;g‘ 31.12.2013 r. a‘;‘:t‘;f:;g!
{w tys. zi} ogétem {wtys. zi) og6tem
Akcie
CHF - - 437 0.31%
CZK 2033 1.71% 1685 1,18%
EUR 2321 1,96% 5208 3,69%
GBP - - 323 0,23%
HUF - - 727 0,51%
TRY 3572 3,02% 3452 2,44%
Kwity depozytowe
uspb 819 | 0,52% 1726 | 1,22%
Diuzne papiery warto$ciowe
EUR 6 491 5,49% 2216 1,57%
usD 3883 3,28% 3367 2,38%

(4) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowiagzan Subfunduszu ryzykiem pltynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkdw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw nastapi na

warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkdw pienieznych oraz codzienne

monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnos$ci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzuja sie przej$ciowo obnizonym poziomem piynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie
zby¢ w krétkim terminie tych skiadnikéw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie

zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celow pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatainosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

ot



Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

Nota 6. Instrumenty pochodne

) Wartosé . Termin
. Wartosé Terminy Kwota bedaca - Termin
Typ Rodzaj . - | przysziych : zapadalnosci .
Ins trumenty pochodne| zajetej | instrumenty | C°F OtWarcia | otwartej | To o oo przysziych podstawa |\ oosniecia) | WYkonania
A pozycji pozycji s strumieni przysziych X instrumentu
pozycji | pochodnego (wtys. 21) pienieznych ienieznych platnosci instrumentu ochod
ys- {w tys. zi} pieniezny pochodnego P nego
Zabezpiecze-
FORWARD, WALUTA . . nie przed . 1500 006,00 .
EUR, 2015-02-25 krotka forward ryzykiem (141) 6271, 2015-02-25 EUR 2015-02-25] 2015-02-25
walutowym
Zabezpiecze-
FORWARD, WALUTA < nie przed N 1100 000,00
USD, 2015-02-25 krotka forward ryzykiem (122) 3747, 2015-02-25 USD 2015-02-25| 2015-02-25
walutowym

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej
strony do odkupu

Wartosé na Warto$¢ na
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu dzien dziett
31.12.2014r. 31.12.2013 r.
{wtys. zl) (w tys. zi)
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - 1996
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoéci | ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasno$ci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie 1996

na Subfundusz ryzyk -
Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk B -
Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie ) )
na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i roznice kursowe

31.12.2014 .
. Wartos¢ na dzien | LlC0l BIACE
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllanso'wy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zl)
Aktywa PLN 118 400
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 2071
PLN 839 839
EUR 131 559
GBP 0 0
HUF 0 0
TRY 447 673
Naleznosci PLN 418
PLN 295 285
EUR 29 123
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 110 061
PLN 95 403 95 403
CZK 13 227 2033
EUR 1617 6 891
TRY 2370 3572
usb 616 2162
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 5850
PLN 1589 1589
EUR 451 1921
ush 867 2340
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Wartosc maazen | WTOSE Te en
Waiutowa struktura pozycji bilansu Waluta biiansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. z§)
Zobowigzania PLN 1034
PLN 884 884
EUR 8] 1
TRY 99 149
31.12.2013 r.
. o Warto$¢ na dzien
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta g?::::fvcv; iizaligj bitansowy v:lwa.iucie
walucie WyS) | oot Cec (w tys. 21
Aktywa PLN 141 415
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 2 447
n PLN 318 318
EUR 245 1017
GBP 0 0
TRY 787 1112
Naleznosci PLN 657
PLN 543 543
EUR 27 114
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1996
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 131 577
PLN 115 064 115 064
CHF 129 437
CzK 11137 1685
EUR 1780 7 422
GBP 65 323
HUF 52 044 727
TRY 2444 3452
usb 819 2 467
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 4738
PLN 2112 2112
usb 872 2626
Zobowigzania PLN 696
PLN 696 696
1.01.2014r.-31.12.2014 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Sktadniki fokat Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 956 472 -
Kwity depozytowe - 176 56 -
Diuzne papiery wartosciowe B 283 83 -
Suma - 1415 611 -
1.01.2013 r.-31.12.2013 1.
Dodatnie i ujemne réZnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Skladniki lokat Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice Kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 587 483
Kwity depozytowe - - 4 45
Dtuzne papiery wartosciowe 146 222 - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 2 - - B
granicg
Suma 148 222 591 528

4

-
¥
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykariski 3,5072 UsD
Euro 4,2623 EUR
Forint wegierski 1,3538 100 HUF
Frank szwajcarski 3,5447 CHF
Funt szterling 54648 GRP
Korona czeska 0,15837 CZK
Lira turecka 1.6070 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. z})

niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny aktywow (w tys. zi)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3662 (2 209)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 {382
Suma 3664 (2571)

1.01.2013r.-31.12.2013 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos$¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny aktywow (w tys. zi)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 461 (4 018)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 91 8
Suma 8 552 (4 010)

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci stale.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zf)

1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

1.01.2013 r.- 31.12.2013 r.

Czesc stata wynagrodzenia

3 558

3799

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywalo wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak
niz 2,75%(dwa i siedemdziesiat pie¢ setnych procenta) w skali roku, liczonego jako 3685 (trzysta szescdziesiat pie¢) dni, od sredniej
rocznej wartosci Aktywow Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajgce] wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzagcej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomiedzy wartoscig
Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktore] mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory zostata naliczona.

Ptatnosci z tytulu kosztdw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa

275 %

Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy
2,75 %

W 2014 roku Zarzgd Towarzystwa nie podejmowal uchwal o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Credit Agricole
Dynamiczny Polski.

Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 117 366 140719 140 028
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu

sprawozdawczego (w zt) 164,65 161,20 153,72
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Informacja dodatkowa

Al

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapily.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywainych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkows i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Credit Agricole
Lokacyjny subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba
w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sktada sig zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$é¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacjg tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewngtrzna, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bigdow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa

zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato  wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowieni rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidfowosci.

Spdlks zarejestrowansa

Rejzstr; Sadowego B




Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wyb6r procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzna zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Lokacyjny
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
ijasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik
zoperacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE




OSWIADCZENIE ZARZADU

nie z preepisami ustawy z dnia 29 wrzes

ia 1994 roku o rachunkowodci (Dz. U, 7z 2013 r. poz. 330
vejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 gs‘zidnia 2007 roku w sprawie
ch (D7, UL 2 2007 ro Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycvinych S AL przedstawia sprawozdanie fmansaws Credit Agricole Lokacvjny
subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestyeyjnym Otwartym za okres od | s
arudnia 2014 roku, ktére obejmuje

szezegdinyeh zasad rachunkowoscei funduszy

inwestyey

@

stveznia 2014 roku do 31

i Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu
w wysokosel 159 652 tys. 71

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokodci

165 055 1ys. zh

3. Rachunek wyniku 7 operachi za okres od 1 styeznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 3 299 tys. 7t
A0 Zestawienie fm%::m w aktywach netto za okres od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace

zmmiejszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w wysokosci 67 408 tys. zt

5. Noty objasni

6. Informacie dodatkowa.

Woimieniu BZ WBI Towarzystwa Funduszy Inwestyeyinveh S A

P
4 /
{ /o f
i) \ /Al {
% k AN v D AD : /
jz‘z«:gi\ Marcinowski g zegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra ézzsx{";}}’i\'
f ?wu Zarzadu Crlonek Zarzadu Crionek Zarzadu Dyrektor Dzialo

Wycen i Sprawozdawczosel

{osoba odpowiedzialna 7a
privwadye ksiag rachunkowsychy

Datar 27 marca 2015 roku



SPRAWOGZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Lokacyjny

Subfundusz

w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania polaczonego funduszu

Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

SPiS TRESCI

ZeSTawieni® TOKEE. ... 3
BN e 7
RACHhUNEK WYNIKU Z OP@IBCH. ..ot e e e e e 8
Zestawienie zmian w aktywach NEtO .. ... 9
NOTY ODJASNIJACE ..o e 10
Informacia dOAatKOWE . ... ... e 19




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FiQ

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat

31.12.2014 1.

31.12.2013 r.

Wartosé
wediug ceny
nabycia

(wtys. z)

Wartosé
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zf)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogdlem

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
(w tys. z}

Wartosé
wediug
wyceny na
dzient
bilansowy
{wtys. zh

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

Akcie

Warranty subskrypcyine

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

19 542

19772

11,92%

19 547

19768

822%

Diuzne papiery wartosciowe

138 031

139 880

84,33%

210 857

213 964

88,93%

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoinego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

inne

Suma

167 573

159 652

96,25%

230 404

233732

97,15%
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2) Tabele uzupetniajace

Wartosé wartose | Wartose
Kraj siedziby | Termin Warunid Podstawa nominaina wedlug wycen;gna Prcdc;niow
: i i N i jed ¢ ; udzial w
Listy zastawne | Rodzaj rynku [Nazwa rynku] Emitent emitonta wykupy C;Pfocéﬁ Rodzaj listu emisii leﬁ:fugo Liczba naCE;:zia dzieh | antamen
owania biiansowy Ggsd“em
(wzl} (witys. zi) (W tys. 21}
Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z dnia
IMBANK 128 sierpnia
Nienotowane mBank i Zmienny  |Hipoteczny {1987+ o
zggiicp‘iﬁé SA na rynku rie dotyczy | Hipoteczny [R2ec2POSPONa | 2016.04.0 | kupon st istach 1o0000] 1200] 1200 1214
(PLRHNHP00219) aktywnym SA (3,15%) zastawny 'i’zsntfav;r;ych i
Ihipotecznych
Ustawa z dnia
129 sierpnia
IMBANK ;
Nienotowane mBank Zmienny  |Hipoteczny 18971 o
gé?;i%i“g SA na ynku nie dotyczy | Hipotecany [RecoPoSPOa | 5017.04.90 | kupon | st istach 100000| 5600| 5622 5es88| 343%
o .
(PLRHNHP00268) aktywnym SA (3,30%) zastawny gif:diym i
hipotecznych
IUstawa z dnia
9 sierpnia
IMBANK : .
Nienotowane mBank Zmienny Hipoteczny 11997 r. o
gépggi%iﬁ‘g SAY na tynku nie dotyczy | Hipoteczny Sg;iipos?oma 2018-06-15 | kupon fist istach 100000, 2100| 2107 2132 129%
o .
PLRHNHP00276) aktywnym SA. (3.74%} zastawny iaa::f:c:;ych i
lhipotecznych
Ustawa z dnia
123 sierpnia
MBANK . .
Nienotowane mBank Zmienny  |Publiczny 1897 r. o
gggz%‘fﬁg\( SAL na ynku nie dotyczy | Hipoteczny ?gfsi?osm“‘a 2015.07-28 | kupon | list istach 1000,00] 1150|1150 1170]  070%
\ 5 )
(PLRHNHPO0284) aktywnym SA (3,99%;) zastawny éZifachYCh i
hipotecznych
Ustawa z dnia
129 sierpnia
IMBANK .
Nienotowane mBank Zmienny  |Publiczny 1997 r. o
ggg;i%ﬁﬁy SAl na yrku nie dotyczy | Hipoteczny géfsi‘fosm“‘a 2016-09-28 | kupon fist istach 1000,00 400 409 410]  025%
o
PLRHNHP00292) aktywnym SA. (4,09%) zastawny ;ii'fav;?‘ych i
hipotecznych
lUstawa z dnia
29 sierpnia
P%g‘%ggzs SA Nienotowane ggro Rzeczpospolita Zmienny Hipoteczny {1997 r. o
H 1 na rynku nie dotyczy N pPosp 2017-12-09 | kupon list listach 1 000,00 3840 3854 3895 2.35%
[SERIA LZ-11-05 aktywnym Hipoteczny |Polska (3,35%) zastawny  |zastawnych i
(PLBPHHPOO0G3) SA ’ bankach
ripotecznych
Ustawa z dnia
S sierpnia
quPKé\’{(‘)Eg;ms SA Nienotowane gi{’fﬁo Rreczpospolita Zmienny | Hipoteczny 11997 r. 0
A na rynku nie dotyczy | o POSPONE | 5019.03-18 | kupon fist istach 1.000,00 5200 5200 5263|  317%
SERIA LZ-1-07 aktywnym Hipoteczny |Polska (3.42%) zastawny  lrastawnych i
(PLBPHHPOO119) ’ SA ' bankach
ipotecznych
Suma 19 490 19 542 18772 11,92%
Wartosé Wartosé Wartos$é
Diuz ie Kraj siedzib Termi Warunki ng:i‘:xf:ga wediug w;lce:r:;ia et
ne papi . N raj siedziby ermin . udziat w
& p‘ozew Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta fupu oprocen- papieru Liczba cen)( dzien aktywach
wartosci wy towania nabycia :
h dtuznego 4 bilansowy | ogétem
(wzt) wiys.2h) |y tys. 2
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
BANK GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO SERIA BondSpot - Bank y Zmienny
BGK0215S002A - AKtywny Y0SK | Ateratywny | Gospodarstwa Rzeczpospolia | 2015-02-16 | kupon 1000,00 9300 9333 9441  569%
BGK0215 g Y | System Obrotu | Krajowego (3,32%)
(PLO0D00500047)
Treasury Staly
DS1015 (PLO0CD103602) | AKIWIY ek | g ienot Skarb Pafistwa Rzeczpospolita | 5015.10.04 | kupon 1 000,00 2200 2358 2304 1,39%
nieregulowany Poland Polska (6.25%)
. Treasury . Zerowy
OKO715 (PLOO00107405) | AWy Y8k | gornggoot | Skarb Parstwa | R2oe2POSPOIa | 5015 5725 | kupon 100000( 81i50| 7756  BO78|  487%
nieregulowany Poland Poiska (0,00%)
Nienotowane na rynku aktywnym
Nienotowane . Zmienny
'NTE%E'?E%‘OSO? SERIA | 2 rynku niedotyczy | Integer PIS A Reeczpospolia | 20150316 | kupon 10 000,00 130 1300 1327 080%
INT1603 aktywnym (6.99%)
4
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Wai"toéc': Wartosé Wartosé
Diuz piery Kraj siedzib Termi Warunki n;:z;w?g:gs wediug w;vce::;?m Progen:owy
uzne pa i . N Taj sk raioy ermin . ) . Y udziat w
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu :g:::;g papieru Liczba cbeny. dzier aktywach
diuznego nabycia | piansowy ogdtem
{w zt) Wiys.z) |y tys. 2y
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Raguiowany
ENERGA S.A ENERGA . Zmienny
SERIA A - ENG1018 e eidowy | Eer02 SA R2eczpOSPONE | 2019-10-18 | kupon 10.000,00 10| 1500  1s48]  093%
Yol Ay N s et AY
(PLENERGO0014) Bondopot (3,53%)
GIELDA PAPIEROW Gielda
WARTOSCIOWYCH W Papierow Gielda Papierow ; Zmienny
WARSZAWIE S A SERIA | A YISK | yyariocciowyeh | Wartosciowychw | F2202P9SPONa 1 50470100 | kupon 10000] 29307 2934 2957 1.78%
A-GPWO117 9 Y wWarszawie | Warszawie S A (3,87%)
(PLGPWOO00033) SA
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
BANK GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO SERIA BondSpot - Bank e Zmienny
BGKO517S009A - Aktywny YOOk | atternatywny | Gospodarstwa Rzeczpospolita | 2017.0519 | kupon 100000 4000 4000 4011 2.42%
BGKOS17 9 Y | System Obrotu | Krajowego olska (2.34%)
(PLOO0OS00153)
BANK MILLENNIUM S A BondSpot - ) . " Zmienny
SERIA C - MILO317 ’:f:mjc‘xgik Alternatywny ga:*‘ Milennium ?Ziizmsm“a 2017-03-28 | kupon 1000.00 1950 1950 1988 1,20%
(PLBIGOOC0362) ereg Y | System Obroty | S olska (3.70%)
Gielda
BANK POLSKIES Papierow
SPOLDZIELCZOSCIS A Wartosciowych | Bank Polskiej " Zmienny
W WARSZAWIE SERIA ’;‘gf:ﬁ{oggik wWarszawie | Spéldzisiczosci gzieizpospoma 2022-11-29 | kupon 10000 | 12149 1215 1185 0,72%
BPS1122 9 Yisa - SA wWarszawie | OISa (5,80%)
{PLBPS0000040) Alternatywny
System Obrotu
Gislda
Papierdw
BANK ZACHODNI WBK Warto$ciowych Zmienny
SA SERIAA-BZW1215 | MUY VIOK | yyarcrave Bank Zachodni | Rzeczpospolia | 5016.12-19 | kupon 100000 2600 2600 2636 159%
(PLBZOOO00150) 9 VISA - : olska (3.25%)
Alternatywny
System Obrotu
EUROCASH S.A SERIA BondSpot - Zmienny
A- EUHOG18 g’g{?’;’,’g;ﬁk Alternatywny | Eurocash S.A. gzﬁmmm‘*a 20180620 | kupon 100 000,00 8 794 781 0,47%
(PLEURCH00029) g Y | system Obrotu olska (3.50%)
Gielda
Papierdw
GETIN NOBLE BANK S.A. Wartosciowych . . Zmienny
SERIA PP2-VII - GNB0220 ﬁ’gﬁ‘;‘"g{;x;ﬁk w Warszawie g‘“;:‘“ Noble Bank ﬁzfﬁpow’“’a 2020-02-28 | kupon 1.000.00 879 879 881 0.53%
(PLGETBKO0152) 9 YisA - : ofs (5.74%)
Alternatywny
System Obrotu
Gietda
Papierow
MBANK S.A. SERIA Wartoéciowych § Zmienny
BREO201723 - MBK1223 i‘gy;‘”;’{orxgﬁk wWarszawie | mBank SA ngizmsm‘”a 2023-12-20 | kupon 100 000,00 24 2400 2 451 1.48%
(PLBREQOD5177) 9 YIsA - olska (4.30%)
Alternatywny
System Obrotu
Treasury Zerowy
OKO116 (PLO00107587) ﬁfgf:’ﬁ‘{orxgik BondSpot Skarb Panstwa Rzeczpospoiita | 50160125 | kupon 1.000,00 100 93 98 0.06%
g Y | Poland Poiska (0,00%)
Treasury Zerowy
OKO716 (PLODOO107a28) | AKIWIY ek | g s ot Skarb Panstwa Rzeczpospolita | 5546.07.25 | kupon 100000 7000 6515 6805 4,10%
nieregulowany Polska
Poland (0,00%)
POLSKI KONCERN
NAFTOWY ORLEN SA BondSpot - . . Zmienny
SERIA ORLENOOZ 270219 ’;'2};”2‘;02’;“ Alternatywny E"‘;“’ Koé‘cems A 52;512”0590‘“3 2019-02-27 | kupon 100 000,00 21 2100 2166 131%
- PKNO219 g Y | System Obroty | Naftowy Orlen S.A. | Poiska (4,24%)
(PLPKNQO00083)
POLSKIE GORNICTWO
NAFTOWE | )
BondSpot - Poiskie Gérnictwo Zmienny
géégwgéigygoggpz - )r:‘gryewt?iloisylgik Alternatywny | Naftowe i szieiz‘:’csm""a 2017-06-19 | kupon 10 000,00 161 1610 1633 0,98%
PGNOB1T < ¥ | System Obrotu | Gazownictwo S.A | ©0ISKa (3,30%)
(PLPGNIGO0063)
POWSZECHNg\ KASA
0OSZCZEDNOSCI BANK BondSpot - Powszechna Kasa Zmienny
POLSKI S.A SERIA Qﬁm’g‘;ﬁk Alternatywny | Oszczednosci Bank *;2902905?0*"8 2022-08-14 | kupon 100 000.0 38 3800 3902 2.35%
OP0922 - PKO0922 g Y | System Obrotu | Polski S.A. olska (4,13%)
(PLPKOO000081)
Treasury . Staty
PS0416 (PLO0O0T06340) | AKWNY mek | g e ot Skarb Paristwa Rzeczpospolita | 5616.04.25 | kupon 1 000,00 10500 10912 11293 5.81%
nieregulowany Polska
Potand (5,00%)
Treasury . Zmienny
WZ0117 (PLOOOOH06938) | AKUwnY nek | g et Skarb Parstwa | R2eczposeolita | 50170495 | kupon 100000 5 260 5225 53] 321%
niereguiowany P Polska
oland (2.69%)
Treasury i Zmienny
WZO118 (PLOBO0104717) | PRYWIY TYNeK | g et Skarb Pafistwa Rzeczpospolita | 5018 01,05 | kupon 1600.00 15 422 19384 19613 | 11.82%
nieregulowany Poland Poiska (2.69%)
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nominain wartose | e
N : A . Warunki . wedfug ug | Procentowy
Diuzne papiery Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin oprocen- jednego Liczba ceny wyceny na | udzial w
wartosciowse emitenta wykupu s papieru : dzied aktywach
fowania | ginego nabycia | bitansowy | ogotem
(wzt) Wtys. 2 | (wtys. 2
Lt Treasury . N Zmienny
WZ0119 (PLO000107E03) | ARy ek | g et Skarb Panstwa | ZSCZPOSPOIE | 0460105 | kupon 1000,00| 36000| 36243 365238 | 2185%
niereguiowany Poiska ; S
Poland (2.69%:)
Nignotowane na rynku aktywnym
Nienotowane . Zmienny
im%&f?o%i{é%o%f SERIA 1 g tynku nie dotyczy | Integer PIS.A §§?S‘f;‘mp°"‘a 2016-02-15 | kupon 1000000 73 730 747 0.45%
aktywnym {8,19%}
BANK OCHRONY . v
Nienotowane Zmienny
SRODOWVISKA S A ) Bank Ochrony Rzeczpospolita »
SERIA N2 - BOS0618 gitfynkum nie dotyczy Srodowiska S A Polska 2018-06-02 ?g%%i/ . 1000.00 48900 4300 4914 2,95%
(PLBOSOO00167) ywny SU%)
inne
Nienotowane na rynku aktywnym
CERTYFIKAT
DEPOZY TOWY BANK . )
Nienotowane Zmienny
GOSPODARKI . Bank Gospodarki Rzeczpospolita - - .
ZYWNOSCIOWES S.A :itfyn:um nie dotyczy Zywnosciows| S A. | Polska 2016-03-29 :(;30521/ 500 000,00 15 7 500 7 560 4.56%
BGZBRO147 - BGZ CERT | &YW 19%)
280316
Suma 154 337 138 031 139 880 84,33%
3) Tabele dodatkowe
Wartos$¢ wedtug wyceny na .
. . A Procentowy udzial
Grupy kapitatowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy dzien bilansowy )
(w tys. 20) w aktywach ogolem
Grupa kapitalowa COMMERZBANK AG: 13 065 7,88%
listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA13 (PLRHNHP00219) 1214 0.73%
listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA18 (PLRHNHP00268) 5688 3,43%
listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S. A SERIA HPA19 (PLRHNHP0O0276) 2132 1.29%
listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S A SERIA PUAS (PLRHNHP00284) 1170 0,70%
listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA PUA7 (PLRHNHP00292) 410 0,25%
obligacie MBANK S A. SERIA BREO201223 - MBK1223 (PLBREDOO5177) 2451 1,48%
Wartos¢ wedlug wyceny na .
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy* dziefi bilansowy Procentov:‘y chxat
(wtys. z1) w aktywach ogdlem
obligacie BANK ZACHODNI WBK S A SERIA A - BZW1216 (PLBZ00000150} 2636 1,59%
obligacie POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S A SERIA PGNG170619PZ - PGN0O617 1632 0.98%
(PLPGNIG00063) sen

*Tabela prezentuje skitadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem
dominujgcym w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta czes$¢ skiadnika lokat, dla ktérej druga strong transakcji byt
Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujgcy w stosunku do Towarzystwa.

Na dziert 31.12.2014 roku w portfelu Subfunduszu nie istnialy skiadniki lokat, ktére bytyby przedmiotem transakcji Subfunduszu
z akcjonariuszem Towarzystwa, jak rowniez podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricoie Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Bilans

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

. Aktywa 165 878 240 581
1. Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 251 1242
2. Naleznosci 853 5607
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 5122 -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 125 332 160 083

- dituzne papiery wartoSciowe 125332 150 612
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 34 320 73 639

- diuzne papiery wartosciowe 14 548 63 352
Il. Zobowigzania 823 8 118
1. Aktywa netto 165 055 232 463
IV. Kapitat Subfunduszu 140 883 211 590
1. Kapitat wplacony 2157 638 2018 897
2. Kapitat wyptacony (2 016 755) (1 807 307)
V. Dochody zatrzymane 23 156 19 260
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 16 327 14 556
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 829 4704
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1016 1613
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 165 055 232 463
Liczba jednostek uczestnictwa 1289 562,348 1844 804,595
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 127,99 126,01

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integraing czes$¢ sprawozdania finansowego.

'



Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Rachunek wyniku z operaciji

(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
1. Przychody z iokat 5884 8 056
1. Przychody cdsetkowe 5884 8 056
2. Pozostate 0 R
. Koszty Subfunduszu 4113 4254
1. Whynagrodzenie dia Towarzystwa 4020 4204
2. Optaty dia Depozytariusza 12 12
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 0
4. Koszty odsetkowe 80 38
5. Pozostate - 0
lil. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
V. Koszty Subfunduszu netto 4113 4254
V. Przychody z lokat netto 1771 3802
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1528 {486)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2125 (210)
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (597} (276)
VH. Wynik z operacji 3299 3316
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1,88 1,96

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ {gcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integraing
czes$¢ sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne
zmiany w wartosciach kapitatu. Réznica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke
uczestnictwa. Obliczony wten sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostal przez liczbe jednostek
uczestnictwa przypadajacg na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy
na jednostki uczestnictwa.

e



Roczne sprawozdanie finanisowe Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
31.12.2014 1. 31.12.2013 r.
1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. MVartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 232 483 172 080
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3298 3318
a) przychody z lokat netto 1771 3802
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2125 (2103
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (597} (278)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3298 3316
4. Dystrybucja dochodow (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: . .
a) z przychoddw z lokat netto - -
by ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - N
T;_) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w Kapitale w okresie sprawozdawczym (razemj, w tym: (70 707) 57 087
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 138 741 257 513
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 209 448 200 446
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (67 408) 60 383
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 165 055 232 463
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 206 162 215 990

{Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
| S—

1083 869,122

2059 642,419

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1649 211,369

1602 062,870

¢} saldo zmian

(555 242,247}

457 579,549

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

19 543 838,595

18 449 869,473

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

18 254 276,247

16 605 064,878

¢} saldo zmian

1289 562,348

1844 804,595

3. Przewidywana ficzba jednostek uczestnictwa

1289 562,348

1 844 804,595

i, Zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 126,01 124,05
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 127,99 126,01
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1.57% 1 58%
sprawozdawczym '

4. Minimaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 125,96 123,96
data wyceny 2014-01-31 2013-01-04
data wyceny 2014-02-03 -
5. Maksymalina wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 128,16 126,01
data wyceny 2014-11-04 2013-12-30
data wyceny - 2013-12-31
6. Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 127.98 126.01
sprawozdawczym !
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
V. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto 2,00% 1,97%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 1.95% 1,85%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,01% 0,01%

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé igcznie z notami objadniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integraing czes¢ sprawozdania finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIQO

N oty objasniajgce

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

o)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostalo sporzgdzone zgodnie z ustawg
zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z poézniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ziotych (z dokiadnoécig do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokladnoscig do 0,001
sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

'

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz
sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiagzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywow pienigznych) transakciji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujgcej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
rownej zero.

t

'

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Subfundusz moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe (w szczegoinosci w akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji),
tylko i wylgcznie w sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitdw depozytowych i innych instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng
dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw warto$ciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiggach rachunkowych.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujgce prawo poboru akgcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoficzeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w porifelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru
wykazywany jest w pozycji naleznoséci w facznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

t

0

i

i

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakgji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

s dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

1

e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznodci Subfunduszu wynikajgce z zawarte] transakgji
moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

s  Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

10
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Roczne sprawozdanie finansowe Credil Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

« Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub
jednoczesnie takie nalezno$ci wytgczy€ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyc.

'

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast
wynik odnosi sie w roéznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie poliskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzient ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w
wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyZszej biezgcej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podiegaja wytgcznie papiery pochodzgce z transakeji kupna, ktérych dzien rozliczenia
kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikdw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikéw
lokat.

Przyrost wartosci dhuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wycena $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
skiad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dituznych
papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréow
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymidla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego albo kapitaiu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegéinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigetych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegotowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

- Nastepujgce koszty zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i oplaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obcigZzenia natozone przez wlasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i opfaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na
podstawie ktérych Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze
Srodkow wiasnych.
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Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan | wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢
aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Wartos¢ godziwa skiadnikéw fokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlinosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych,
praw do akgji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listdw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za granica)
wyznacza si¢ -~ ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé
Subfundusz — wedlug kursdéw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskiego w
nastepujacy sposcb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywdéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

jezeli Dzient Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczgco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgcji
— wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposdb umoziiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika
aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczona poprzez zastosowanie przyjetego w
uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z
najlepsza wiedza Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gidwnym. Wyboru rynku gidwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a)
b)
c)

liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
iloé¢ danego skladnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik iokat byt notowany
najwczesniej.

Warto$¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a)

€)

9)

bedgcych papierami wartoSciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bondéw skarbowych, bondw pienieznych oraz
pozostatych dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartos$ci
przysziych przeplywoéw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrédia odzwierciedla wartos¢ godziwa
instrumentu,

wierzytelno$ci — w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktdrych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztéw Subfunduszu,

depozytow bankowych — wediug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoéinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — wediug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspéinego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem
zdarzen majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny
jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00,
jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartoéci jednostek
uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na
wartos$¢ godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po
ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu
uzgodnionego z Depozytariuszem,

praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdinosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej.

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akgji lub prawa do nowej emisji spotki, ktorej
akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wediug ceny tej akcji na jej rynku
gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spoékki, ktorej akcje tego samego typu nie sa
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest
warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okre$lone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednia cene
nabycia, wazong liczba nabytych papierow wartoSciowych, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich
warto$¢ rynkowa,

kontraktow terminowych — wycenia sie wediug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metodg okreslajacg stan
rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,
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h) opcji — wycenia sie wediug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania
opcji, w szczegolnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy
innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu
modelu dostosowanego do typu opcji. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

iy diuznych papierow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne - w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, wartosc¢ jest wyznaczana
przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dia danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne
nie sa $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o
modele odpowiednie dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter
instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty
instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

j) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedtug wartosci godziwej speiniajace] warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartos$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia roziiczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakeji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktora stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i
wykazuje sie w walucie poiskiej po przeliczeniu wediug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dia ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegoinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

e) Wartoéci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywdw oraz kwoty
przychodéw i Kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania warto$ci bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposob
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sa rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartos$ci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkow moga mieé wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikdw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzieri Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy warto$cia bilansowsg a
oszacowang wartoécig biezacg oczekiwanych przysziych przeplywoéw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywow pienieznych
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wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podiegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzier. Biorac pod uwage
zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosc w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku 20,69% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwe] przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzienn 31 grudnia 2013 roku — odpowiednio 30,61%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewno$¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sie od
wartoéci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniai dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skiadnikéw aktywdw sa mozliwe do odzyskania.

fy  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu Wartos¢ nz:vgz;in 23")!‘12.2014 r. Wartosé n;ivgi;iﬁ z3!‘)2.1?..2013 r.
Z tytutu zbytych lokat 317 4793
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 536 814
Suma 853 5607

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu s Wartos¢ nez“t'ii;esn Z’;‘I 2.2014r. Wartos¢ nz:v;izt';in ;‘;.12.2013 r.
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - 6 014
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 9 605
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 425 987
Pozostate zobowigzania, w tym: 389 512
- zobowigzania wobec TF! z tytutu optaty za zarzadzanie 268 389

- zobowigzania wobec TFI z tytutu optat dystrybucyjnych i manipulacyjnych 76 108
- zobowigzania publiczno-prawne 43 14
Suma 823 8118

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2014r.
Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
Struktura $rodkoéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego
{w tys. zt)
Banki 251
ING Bank Slaski S.A. PLN 251 251
31.12.2013r.
Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej walucie sprawozdania
{wtys.) finansowego
(w tys. z)
Banki 1242
ING Bank Slaski S.A. PLN 1242 1242
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1.01.2014 r.- 31.12.2014 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych Wartos¢ na dzien 24 gagﬁicrnid;;zd
utrzy mywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta 31.12.2014 r. w danej s ra,wo-zdania}inansowee
Subfunduszu walucie (w tys.) P (w tys. z1) go
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych 309
ING Bank Slaski S.A. PLN 309 309
1.01.2013r.-31.12.2013 r.

. . . < T . o Wartos¢ na dzient
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienigznych Wartosc na dzien 31.42.2013 r. w walucie
utrzy mywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta 31.12.2013 r. w danej s ra'vvoi dani a‘ finansowe
Subfunduszu walucie (w tys.) p (w tys. z1) go
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 1960
ING Bank Slaski SA. PLN 1960 1960

Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1)Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentoéw o charakterze dtuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wediug
okresu pozostajacego na dzieri 31 grudnia 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentow finansowych.

: Od 1 od3 Od 6 od 1
Do 1 miesiaca | miesiecy miesigcy Powyzej
31.12.2014 r. (w tys. zh) miesigca do 3 do 6 do 1 ro;;xa:lo 2 1at Razem
miesiecy | miesiecy roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 5122 . ) . . ) 5122
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 10 382 18 196 - 28 578
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigZzone ryzykiem wartosci } ;
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 5122 ° 10 382 18196 33700
Procentowy udziat w aktywach ogétem 3,09% - - 6,26% 10,97% - 20,32%
0d1 Od 3 0d 6 od 1
Do 1 miesigca | miesiecy miesiecy Powyzej
31.12.2013 r. (wiys. zh) miesiaca do 3 do 6 do 1 ro;?a:io 3 lat Razem
miesiecy | miesiecy roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do . ) . ) ) . )
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9218 - - - 40 197 - 49 415
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 20 903 - - - - 20 903
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci ; ) )
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 9218 20903 40 197 70 318
Procentowy udziat w aktywach ogétem 3,83% 8,69% - - 16,71% - 29,23%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywdw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdow o charakterze dtuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wediug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Od 1 0d3 Od6 od 1
Do 1 iesiaca iesiecy miesiecy Powyzej
31.12.2014 r. (w tys. zl) miesiaca do 3 do 6 do 1 ro;c{:a;jo 3 jat Razem
miesiecy | miesiecy roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do ~ . . } . ) :
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 62722 18 378 15 654 - - - 96 754
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1170 15 307 17 843 - - - 34 320
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartos$ci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 63 892 33 685 33 497 ) ) ) 131074
Procentowy udziat w aktywach ogolem 38,51% 20,31% 26,20% - - - 79,02%
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Od 1 0d3 Od6 od 1
Do 1 miesigca | miesiecy miesiecy Powyzej
314.12.2013 r. (wtys. zh) miesiaca do 3 do & do 1 ro:l;t:a?o 3 lat Razem
miesiecy | miesiecy roku
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do . . . . . . N
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 83 271 5937 21470 - - - 110 678
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1170 28 248 23318 - - - 52736
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem a_ktyw.:«} opquone ryzykiem wartosch 84 441 34185 44 788 i ) N 163 414
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 35,10% 14,21% 18,61% - - - 67,92%

(2) Ryzyko kredytowe

(2 .1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzier bilansowy w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale

na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
skiadnikow lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa skiadnikéw lokat o charakterze diuznym.

31.12.2014 r. < 31.12.2013 r.

Wa(rjt;ii na Procentowy waggig na Procentowy

311220147, | M9ZRAW |5 402013y, | UdZiRIW
(wtys. z) aktywach (w tys. z4) aktywach
) ogbtem : ogolem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251 0,15% 1242 0,52%
Nalieznosci, w tym: 853 0,51% 5607 2,33%
naleznosci z tytulu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikow lokat 317 0.18% 4793 1,99%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5122 3,09% - -
Sktadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 125 332 75,56% 160 083 66,54%
dtugne instrumenty finansowe emitowane badZ gwarantowane przez Skarb 89 752 54.11% 198 057 52.40%
Panstwa lub NBP

listy zastawne - - 9 481 3,94%

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb o 5
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym 35 580 21,45% 24 555 10.20%
Skitadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 34 320 20,69% 73639 30,61%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb } } : A

Panstwa lub NBP

listy zastawne 19772 11,92% 10 287 4,28%

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb o o
Pafistwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym 14548 8.77% 63352 26,33%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 165 878 100,00% 240 581 100,00%

(2 . 2) Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowia

powyzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

s 31.12.2014 r. . 31.12.2013 r.
Waﬁ:g na Procentowy Wag;ig ha Procentowy

udziat w udziat w

31.12.2014r. 31.12.2013 r.

(wtys. 1) aktywach (w tys. z4) aktywach

) ogétem ) ogotem
Diuzne papiery warto$ciowe, w tym: 122 976 74,14% 185 292 77,02%
Skarb Panstwa RP 89 752 54,11% 126 057 52,40%
Bank Gospodarstwa Krajowego 13 452 8,11% 12 880 535%
Bank Ochrony Srodowiska S A. - - 13 867 5,76%
mBank Hipoteczny S.A. 10614 6,40% 10 851 4,43%
PEKAO Bank Hipoteczny S.A. 9158 5,52% - -
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazowniciwo S.A. - B 17 864 7.43%
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Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) aktywoéw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

Nie dotyczy

(3 2 ) Wskazanie przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolinych kategoriach lokat

(4)

(5)

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli gidwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos< bilansowa poszczegéinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegoéine waluty.

Nie dotyczy

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektdre lokaty
Subfunduszu charakteryzuja sie przej$ciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé
w stanie zby€ w krotkim terminie tych sktadnikdw lokat w warto$ci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celow pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatainosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
{wtys. z) {wtys. zh)

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 5122 -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw witasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje 5122
przeniesienie na Subfundusz ryzyk -
Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - 6014
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosct i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku kiérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie . 6014
nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

7 .

Nota 9. Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy.
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos$¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zi)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
{straty) z wyceny aktywoéw

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zl)

(w tys. zH)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1363 (547}
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 762 (50}
Suma 2125 {587)
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku
{straty) z wyceny aktywow

(wtys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (215) (487}
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 191
Suma (210} (276)

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi)

1.01.2014 r.- 31.12.2014 r.

1.01.2013 r.- 31.12.2013 r.

Czes$¢ stata wynagrodzenia

4020

4204

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz 1,95% (jeden i dziewiecdziesiat pie¢ setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szes$cdziesiat piec) dni, od
sredniej rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej jest naliczana od podstawy speiniajacej wymogi wskazane w § 22 ust. 2
Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica
pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian
w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dziert Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za kiory zostata naliczona.

Piatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowigzujgca na dziei bilansowy
1,95% 1,95%

W 2014 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Credit Agricole
Lokacyijny.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r.

Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 165 055 232 463 172 080

Wartosdc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu

sprawozdawczego (w zh) 127.99 126,01 124,05
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informacja dodatkowa

A. informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktoére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgliednionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie rdinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych

na sytuacje majgtkowq i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik z operaciji i rentownos$¢ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Credit Agricole
Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktore sktada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezb¢dng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiagzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spemiato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidfowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
Jjego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
Jjego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
ijasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik
zoperacji za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone. we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania Jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

srane FERT e i iainens

Bozena Graczyk Magdalena €
Kluczowy biegty rewident | Biegty rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

30 marca 2015 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zeodnie 7z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rac kowosct (Dz. U, z 2013 r., poz. 330
= b t 3 :

ZpbéZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem f‘«iégzisiza %maﬂs{s‘w z d'néa 24 grudnia 2007 roku wsprawie

szezegohiyeh zasad rachunkowosel funduszy inwestveyinyeh (Dz. ULz 2007 v. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WEHK

Towarzystwa Funduszy Inwestycyinyeh S AL m“/uh via sprawozdanic finansowe Credit Agricole Stabilnego
Wzrostu subfundusz w Credit Agricole Funduszu inwesi}‘eyjajv'm Otwartym za okres od | stycznia 2014 roku

do 31 grudnia 2014 roku, ktore obejmuje:

I Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
W W}fs(skaécé 390 603 tys. zh

2 subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujaey aktywa netto w wysokoscl
397 770 tys, 7

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy dodatn

wynik z operacii w wysokosci 22 986 tys. zt

4. Jestawienie zmian w aktvwach netto za okres od 1 stveznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wyvkazujace

zinniejszenie wartosel aktywow netto subfunduszu wwysokoscer 31 765 tys. zh

LA

Noty objasniaiace.
6. Intormacie dodatkows.

iy

4

Wimieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

A

g gw /
sinowski wv??/\?”) WEKi Marlena Janota Aleksandra Jusiodvk
es Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Dyrektor Dziatu
Wycen t Sprawozdawczosc)

{osoba odpowiedzialng za
prowadzente ksiag rachunkowych)

Drata: 27 marca 2015 roku



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

e
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabiinego Wazrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie iokat

1) Tabela gtowna

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Wartos¢ Wartos¢
Sktadniki lokat wggfur;ofgny wy::fi;gna Pro:s;;c:wy w:;fuzojgny w;vffxgna Pmt?c?znita\(;wy
nabycia dzien w aktywach nabycia dzien w aktywach
{wtys. zi} bilansowy ogdlem {wtys. z} bilansowy ogdblem
(w tys. zi) {w tys. zi)
Akcje 83 448 100 350 25,05% 84 275 108 228 24.41%
Warranty subskrypcyjne - - - - - _
Prawa do akcji - - - - . .
Prawa poboru - - - N - _
Kwity depozytowe 424 445 0,11% 1705 1679 0,38%
Listy zastawne 5700 5766 1,44% 5700 5791 1,30%
Diuzne papiery wartosciowe 265 389 284 042 70,91% 312 928 3156 120 71,06%
Instrumenty pochodne - - - - 86 0.02%
Udzialy w spdikach z ograniczong . . . ) i )
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - . .
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania B - - - - N
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - “ - - . .
Weksle - - - R N B
Depozyty - - - - - R
Waluty - - - - - _
Nieruchomosci - - . - - .
Statki morskie - - - . _ _
inne . - - B - B
Suma 354 961 390 603 97,51% 404 608 430 904 97,17%

o

s



Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabiinego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricoie FiQ

2) Tabele uzupetniajgce

Wartose | wartosc |
o wedtug wedtug rcc;mtowy
. . . Kraj siedziby wyceny na udziat
AKcie Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta . ac;;xéa dzier w aktywach
bilansowy ogdlem
iw tys. zi} (w tys. 1)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gietda Papierow ~ ~
ABC DATA S A (PLABCDTO0014) Axtywny rynek Wartosciowych w a75347 | Rzeczpospoiita 1470 1278 0,32%
regulowany Warszawie S.A Poiska
3 , Gielda Papierow §
ACTION S.A (PLACTINGOO18} Axtywny rynek Wartosciowych w a0742 | Reeczpospolita 1841 1874 0.47%
regulowany Warszawie S A. Poiska
AKENERJI ELEKTRIK URETIM A S. Aktywny rynek
(TRAAKENR91LS) regulowany Borsa istanbul 0.589 Turcja 0 0 0.00%
Gietda Papierdw .
ALUMETAL SA (PLALMTLO0023) putywny ek | Wartosciowyeh w 20485 | Licczpospolia 1082 1342 0.34%
9 Y Warszawie S A
Aktywny rynek Six Swiss b N
AMS AG (ATOOCOAT8XM4) Y Exchange 7850 | Austiia 359 1009 0.25%
Gielda Papierow
APATOR SA (PLAPATRO0018) g‘y‘{;‘:ja‘g“e" Wartosciowych w 39765 ggfsiza"o‘"’po‘“a 1090 1469 0,37%
au Y Warszawie S.A
Gielda Papierow . )
ATENDE S A (PLATMSI00016) Rty ek Wartosciowych w 315193 ‘Sigi;p“p"'“a 1135 741 0.19%
g Y Warszawie S A,
Giefda Papierow §
BANKBPH § A (PLBPHO000019) Aktywmy ek Wartosciowych w 14158 ﬁgf*sﬁ’osm“‘a 579 694 017%
g Y Warszawie S A
BANK ZACHODNI WBK S A. Aktywny rynek g}:fjéziﬁ;e;i‘fv gs7g | Reeczpospoiita ) 134 17 o 50
(PLBZ00000044) reguiowany Warsronie é A ? Polska < SR
Gielda Papierow .
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) | AKbwny rynek Wartosciowych w gora | Rzeczpospolita 1769 2503 0,63%
reguiowany Warszawie S A Polska
5 Gieida Papierow
BUDIMEX S A (PLBUDMX00013) Prtywny ek | Wartosciowyen w 23132 | Rzeczpospolta 2297 3273 0,82%
= 4 Warszawie S.A
Gielda Papierow .
BYTOM S A (PLBYTOMOO010) Aktywny ynek |y nosciowych w 719900 | Rzeczpospoiita 845 900 0.22%
regulowany Warszawie S A Polska
. Gielda Papierow
CCC SA (PLCCCO000016) Aktywny rynek Wartosciowych w 13867 | Rzeczpospolita 985 1825 0.46%
regulowany Warszawie S A Polska
Gielda Papierdw .
CIECH S.A (PLCIECHO0018) Artywny rynek Wartoéciowych w 69713 | Reeczpospolta 1449 2970 0.74%
regulowany Warszawie 8 A Polska
. Gietda Papierow .
Aktywny rynek o Rzeczpospolita ;
COLIAN S A (PLITRZNOOO11) ALY w:;tso;c‘;lmcx w 308897 | pineH 853 1072 0.27%
Gietda Papieréw 5
COMARCH S A (PLCOMAR00012) Aktywny tynek |y ogciowyeh w 10185 | Rzeczpospoiita 547 1174 0.29%
regulowany Warszawie S A, Polska
Aktywny rynek Vienna Stock .
DO & CO AG (AT0000818802) A Exchango 8215 | Austria 566 1652 0.41%
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING Aktywny rynek
A.S. (TRADOHOLS1Q8) reguiowany Borsa Istanbul 0,695 Turcja - 0 0,00%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek )
ORTAKLIGI A S. (TREEGY000017) reguiowany Borsa Istanbut 205 481 Turcja 788 858 0.21%
= Gielda Papieréw .
EMPERIA HOLDING S.A (PLELDRDO0017) | AKlywny rynek Wartosciowych w 20439 | Rezeczpospolita 1314 1008 0,.25%
regulowany Warszawie S A. Polska
Gietda Papierdw
ENEA S A (PLENEAOOOO13) Aktywny rynek Wartodciowych w 72853 | Rzeczpospolita 1213 1107 0,.28%
regulowany Warszawie S A Polska
Gielda Papierow "
ENERGA S A (PLENERG00022) Aktywny rynek 1 yoosciowych w 53678 | hzeczpospolita 912 1236 031%
regulowany Warszawie S A, Polska
EUROPEJSKIE CENTRUM Aktywny rynek gj:f;z:ip xecr;w‘;j 48 581 Rzeczpospolita 1053 1239 031%
ODSZKODOWAN S.A. (PLERPCO00017} regulowany Warszawi:% A Polska e
FABRYKI MEBLI FORTE SA. Aktywny rynek | retda Papierow i680a | Rzeczoospolia a1 566 022
(PLFORTEQ0012) requiowany Warszawi:é n Polska es
Aktywny rynek Vienna Stock .
FACC AG (ATOOO0OFACC2) regulomany Exchange 12902 | Austria 485 394 0,10%
Gietda Papierdw .
FERRO S A (PLFERRO00016) Ay nek Wartociowych w 100715 | Rzeczpospolita 111 934 023%
regulowany Warszawie S A Polska
Helienic
Aktywny rynek Exchanges - 5
FOLLI FOLLIE S.A. (GRS294003009) olomeny ek vt 11201 | Grecia 1202 1260 0.31%
Exchange S A
FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP N.V Aktywny rynek Prague Stock ) .
(NLOODSE04859) reguiowany Exchange 43568 | Holandia 709 807 0.20%
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Wartosé Wartoé¢
Krai siodsib wedlug wedlug P!’OCer?towy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 78 stedziby ceny wyceny na udziat
emitenta nabycia dzierr w aktywach
(w tys. z1) bilansowy ogélem
) {w tys. zi)
X Giglda Papierdw .
; : " "
GINOROSSI S A (PLGNRSIG001S) ARty ynek | yarosciowych w 28s95e | Resczpospoliia 896 818 0,20%
regulowany Warszawie S A Poiska T
HACIOMER SABANC!I HOLDING AS Aktywny rynek ) - .
(TRASAHOLS105) reguiowany Borsa istanbul 0724 Turcia - O 0.00%
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI Aktywny rynek
MUHENDISLIK SANAYIVE TICARET AS ) Borsa lstanbul 95 210 Turgia 818 818 0.20%
(TREINDX00018) reguiowany ‘ ’
. Gielda Papierow .
ING BANK SLASKI S A {PLBSKO000017) Altywny rynek Vartodciowych w 10117 | Resczpospoita 1337 1415 0.35%
regulowany Warszawie S A Poiska I
Gielda Papierow §
INTER CARS S A (PLINTCS00010) Aldtywny rynek Warlosciowych w sogs | Rreczpospolita 559 1344 0.34%
regulowany Warszawie S A Polska i
KAPSCH TRAFFICCOM AG Aktywny rynek Vienna Stock
(ATOOOKAPSCHS) regulowany Exchange 3355 Austria 483 251 0.06%
; Gielda Papieréw
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek . - Rzeczpospolita . .
(PLKGHMO00017) regulowany pnoscIow R 17649 | poiska 1909 t oz 0.48%
KOC HOLDING A S (TRAKCHOLS1Q8) gm’ga’gy”ek Borsa Istanbul 042 | Turga . 0 0,00%
Gielda Papierow
. A o
KRUKS.A (PLKRKOOOOD10} re‘gm’xazy”ek Wartosciowych w 28 568 ggfsiza"osm"*a 1388 3142 0.78%
Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
LIBET S A (PLLBT0O000013) Aktywny ynek |\ oeciowyeh w 201144 | REeCZPOSPolita 731 575 0.149%
reguiowany Warszawie S A Polska A
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK Akt ek
TURIZM EGITIM HIZMETLERI VE INSAAT YTy 1y Borsa Istanbul 110562 | Turgja 669 428 0,119
regulowany § 1%
TAAHHUT A'S. (TRELKMHO0013}
B Gielda Papierow
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA" S A Aktywny rynek A Rzeczpospolita - ~
(PLLWBGDO00016) regulowany ng:ifzzcvfgcz w 17 491 Poiska 1961 1687 0.42%
Gielda Papierow
Aktywny rynek - - Rzeczpospolita
ANK S A (P 000012} posp
MBANK S A (PLBRE } regulowany wzg?;&?;%c: w 3307 Polska 1608 1647 0.41%
Gielda Papierow
MCI MANAGEMENT S A (PLMCIMGO0012) g“;mﬁ’gf‘*k Wartosciowych w 187 033 gﬁiﬁ({ms‘"’“‘a 1759 1913 0,48%
. Warszawie S.A. “
Gielda Papierow .
NETIAS.A (PLNETIAOO014) f;’gm’x’a‘g;ek Wartosciowych w 171783 §§Zfa"°$p°’“a 851 959 0.24%
Warszawie S.A.
Gieida Papierow .
Aktywny rynek o Rzeczpospolita
. 0018 POSpol
NEUCA S A (PLTRFRMO0018) regulowany vazgc;:i,?:yscg w 7753 Polska 1342 1713 0,43%
Gielda Papierow
PKP CARGO S.A (PLPKPCRO0011) f‘;&mﬁ%‘e* Wartosciowych w 21004 sgf’sfams"o“‘a 1558 1754 0.44%
Warszawie S.A. '
Gieida Papierow .
POLSK|I KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A Aktywny rynek . Rzeczpospolita .
(PLPKNO000018) regulowany sz:;tsczizi?gc}: w 113340 Polska 4706 5545 1,38%
& Gielda Papierow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek S il Rzeczpospolita
BANK POLSKI S.A. (PLPKOOO00016) regulowany pymoSciowyeh W 266926 | pojska 7488 9545 2,38%
Gielda Papierow
POWSZECHNY ZAKLAD Aktywny rynek . Rzeczpospolita
UBEZPIECZEN S A (PLPZUD000011) reguiowany w::‘s"fa‘:ﬁ;“écg w 17808 | poiska 5699 8655 2,16%
Glelda Papierow .
PROCHEM S A (PLPRCHMO0014) Qs?u;o” vfa“ny;‘ek Wartoéciowych w 36 169 gii‘ﬁosﬁoma 800 600 0,15%
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw )
P Aktywny rynek . Rzeczpospolita
P A 9) ’
RADPOL S A (PLRDPOLO001C) regulowany m:?szc\,‘j:ysczw 139 434 Polska 10339 1106 0,28%
Gielda Papierow X
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) fi‘g*m;‘;’ay;ek Wartosciowych w 165 302 ?giizp“p"“‘a 2645 3033 0,76%
Warszawie S.A. ' '
SILVANGC FASHION GROUP A S Aktywny rynek NASDAQ OMX
(EE3100001751) regulowany Tallinn 113586 | Estonia 589 571 0.14%
Gielda Papieréw .
STALPROFIL S A (PLSTLPFO0012) Aktywny ynek ) \erosciowych w 59900 | Rzeczpospolita 1137 788 0,20%
regulowany Warszawie S A Polska !
Gielda Papieréw )
SYNTHOS S A (PLDWORY00019) :\e’gﬁ‘l’vxag;‘ek Warloéciowych w 295 152 géiesizap“po“ta 1 459 1213 0.30%
Warszawie S.A.
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek R
ORTAKLIGI A S. (TRETRGY00018) regulowany Borsa Istanbul 0478 } Turca - 0 0,00%
Gielda Papierdw
TRAKCJA PRKil S.A. (PLTRKPLO0O14) i’gﬁfé’lfa%?ek Wartosciowych w 108 895 sizizpospoma 1163 828 0.21%
Warszawie S A
TRAKYA CAM SANAYITAS. Aktywny rynek ;
(TRATRKCMS1E7) regulowany Borsa Istanbul 0,833 Turcia - a 0.00%
TURK HAVA YOLLARIAS Aktywny rynek
(TRATHYAOS1M5) regulowany Borsa istanbul 0,521 Turcja - 0 0.00%
TURKIYE HALK BANKASI A8 Aktywny rynek N -
(TRETHAL00019) regumvfa’gy Borsa istanbul 40443 | Turca 729 847 0.21%
. Gielda Papierdow .
VANTAGE DEVELOPMENT S A Alktywny rynek . X . Rreczpospolita
(PLVTGDLO0010) regulowany v‘\ii?‘gﬁiﬁfﬁ?}:“ 232015 Polska 2 543 0.16%
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Wartose | \Wartose
wediug Procentowy
Kkcie Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby w::.iug wyceny na udziat
AKE] 1y Y emitenta o abyé a dzien w aktywach
N bilansowy ogolem
wiys.2i) 1 e
VESTEL ELEKTRONIK SANAY! VE Aktywny rynek , - P
TICARET AS (TRAVESTLOTHS) reguiowany Borsa Istanbul 88 850 Turcia 680 848 0.21%
Gieida Papierdw
WAWEL S A (PLWAWELD0D13) Aitguny rynek Wartosciowych w 2575 géiizap"smma 1318 2651 0.66%
reg Y Warszawie S A
s - Gieida Papierow o
WOUAS S A (PLWCJIAS00014) Aityny ek Wartosciowyoh w o550 | Rzeczpospoiia 395 738 0,18%
€9 Y Warszawie S.A. '
Gietda Papieréw
WORK SERVICE S A (PLWRKSROG019) imm’;j‘ag’“ek Wartodciowych w 73328 F;aesizaposmma 968 1318 0,33%
g Y Warszawie S.A
YAP!IVE KRED! BANKASIAS. Aktywny rynek .
(TRAYKBNKI1NG) regulowany Borsa Istanbul 0.061 Turcja - 0 0,00%
Gieida Papierdw §
ZAKEADY LENTEX S A (PLLENTX00010) Altywny rynek Wartosciowych w gz671 | Rreczpospolita 778 788 0.20%
reguiowany Warszawie SA. Polska
; Gielda Papierdw 5
ZAKLADY URZADZEN KOTLOWYCH Aktywny rynek - Rzeczpospolita
“STAPORKOW" S A (PLSTPRKOD01S) requiowany osaowy e W 47495 | poiska 128 470 0.12%
Gietda Papierow i
ZAMET INDUSTRY S A (PLZAMETO00010) g“ﬁggg’:i‘ek Wartosciowych w 238 494 ?ﬁiizams“o“a 1183 820 0,16%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
ZETKAMA S A (PLZTKMACOO17) Aitywny ek Wartosciowych w 37257 | Reeczpospolia 2111 2459 081%
9 Y Warszawie S A.
Suma 6 032 365,322 83 448 100 350 25,05%
Wartosc
Wartosc wedlug Procentowy
R . . Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udzial
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dziens w aktywach
{w tys. zt) bilansowy ogdlem
{w tys. zl}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE
NATURALE ROMGAZ S A GDR Ay ek | oo el 13869 | Rumunia 424 445 0.11%
(US83367U2050) g Y
Suma 13 869 424 445 0,11%
]} Wartos¢
Wartosé Wartosc¢
. . wedlug |Procentowy
. N Kraj siedziby | Termin Warunki Rodzaj Podstawa nf}mmalna . wedlug wyceny na | udzialw
Listy zastawne Rodzaj rynku| Nazwa rynku | Emitent s oprocen- " L jednego | Liczba ceny e
emitenta wykupu N fistu emisji " . dzier aktywach
towania listu nabycia N
(w 21) (w tys. 21) bxlansow;)r ogdtem
: {wtys. zt
Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z dnia
29 sierpnia
MBANK . v
Nienotowane mBank . Zmienny | Hipoteczny{1997 r.
gg?;i%i’g SA laynku  jniedotyezy  |Hipoteczny ?;f;i‘;posm'“a 2016-04-20] kupon | ist o listach 1000.00 | 5700 5700 5766 1,44%
. .
(PLRHNHP00219) aktywnym S.A (3,15%) |zastawny é:itf;gych i
hipotecznych
Suma 5700 5700 57686 1,44%
Wartos¢ Wartosc V::';&é; Procen-
. . I " Warunki nominalna wedlug towy udzial
D‘u;gzc‘i’:s::ry Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr::n si;::f;by Te;’:'t oprocen- jednej Liczba ceny wg:;i"a w
wa wyKup towania obligacji nabycia |, aktywach
{wzt) (w tys. zt) rlansowy ogodiem
(w tys. zt)
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
IPF INVESTMENTS ] i
POLSKA SP. Z 0.0, o BondSpot - IPF Investments ) . !
SERIA P 5. Ty ek | s ermatywn: Polska Rzeczpospolita | 15 g ap | £MIENNY KUPON | 454 600 00 | 250 2649 0.66%
FPL300615 ﬁéketr)g‘,u}!jmiah Y Poiska (5.78% {
iPPO615 THErEgUIOWaRY | gystem Obrotu Sp.zoo I " z
(PLIPFIP0O0025} | |

gt
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole

Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

Wartosé Wartos¢ ﬁz::i;é Procen-
Diuzne papiery ] X Kraj siedziby Termin Warunki nominaina . wediug towy udzial
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocen- ;efinej“ Liczba ceny Wng;ﬁ na w
towania obligacji nabycia bilansowy aktywach
{w zt) {w tys. zi} (w tys. 21} ogotem
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
MFINANCE FRANCE
S A MFINANCE 23/8 Aktywny rynek N e mFinance s taty kupon
St reguiowany Bérse Stutigart Erance S A Francja 2019-04-01 (2‘%*?5%‘; 426230 1550 6463 6933 1.73%
(XS1050665385)
ORLEN CAPITAL AB )
Aktywny rynek . Orlen Capital . Staly kupon
PKNPW 2 1/2 06/30/21 X Borse Stutigart X ¥ Kupo 2 1 57 1
(XS1082660744) reguiowany 92 AB Szwecja 2021-06-30 | 15 cnery 426230 1 500 6183 5 367 { 59%
REPHUN 5 3/8 .
Aktywny rynek London Stock Staty kuyi
03725124 \ ¥ kupon 5
(US445645AL04) regulowany Exchange Wegry Wegry 20240325 | 557000 701440 750 4498 5787 1.45%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
ARCELIKAS
ARCELIK37/8 Aktywny rynek . . y
il n,eryegu);crzany Borse Berlin Acrcelik AS. Turcia 2021-09-16 {Séaé’;gﬁf;m 426230 1600 6666 6810 1.70%
(XS1109959467)
BANK POLSKIEJ Gielda Papiercw N
SPOLDZIELCZOSCI | pyio ey | Wartosciowych w gg&ﬁfiiii‘fé : | Rzsczpospolita Zmienny
S A WWARSZAWIE ; War ie SA - hazi Cl oy sienny kupon
Sa W spsﬁzz niereguiowany | /o ;ﬁ;\!& )s' an Poteia 20221129 | (g 100,00 24000 2400 2341 0,59%
(PLBPS0000040) System Obroty | W Warszawie
CIECH SA SERIAOZ - BondSpot - )
Aktywny rynek . Rzeczpospolita Zmienny kupon
ci21217 Alternatywny Cigch SA. - 2017-12-05 1y KPS 10 000,00 133 1330 1403 9
(PLCIECHO00B3) niereguiowany | g\ ctem Obrotu Polska (6:95%) ' ’ 035%
DsO725 Aktywny rynek Treasury Rzeczpospolita - Staiy kupon
(PLODO0108197) niereguiowany | BondSpot Potand | Oka0 Patstwa 1 oo 20250725 | 3 550, 100000 | 31250} 29906 33799 B4d%
081019 Aktywry tynek . | Treasury ) <o | Rzeczpospolita Staty kupon
(PLODOOT05441) nieregulowany | BondSpot Poland | SKaT Paistwa | pos 20181025 | 550k 100000 8800 7522 7902 1.97%
DS1020 Aktywny rynek | Treasury - . Rzeczpospolita Staty kupon . .
(PLO00106126) mieregulowany | BondSpot Foland Skarb Panstwa | oo e 2020-10-25 | 155k 1.000.00 12 300 13175 14 424 3.60%
081021 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Staty kupon
(PLO0O010B670) nieregulowany | BondSpot Polang | DKar0 Paristwa | oo 20211025 | 15 750z 100000) 8700 8157 10668 | 266%
DS1023 Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita Staly kupon .
(PLOC00107264) nicreguowany | BondSpot Pojand Skarb Paristwa | o2 U 2023-10-25 | | 4,00%}p 1 000,00 31250 31274 35 435 8,85%
GETIN NOBLE BANK BondSpot
S.A SERIAA- Aktywny rynek » Getin Noble Rzeczpospolita Zmienny kupon
GNBOB1S nieregulowany g!t;rg;fy(\)ﬂ;& Bk S A Porapl OSPONa | 2018-06-29 £6.00% )Y PR 1 100 000,00 13 1300 1320  0.33%
(PLNOBLE00033) ystem Lirotu
GETIN NOBLE BANK %j::sgi‘xgm
S.A SERIA PP2-Vil - Aktywniy rynek X Getin Noble Rzeczpospolita Zmienny kupon
GNBO220 niereguiowany X\i’fgfj;xfnf*\ | Bank S.A Poiska 20206228 | 5 7404 1000,00 1357 1357 1360} 034%
(PLGETBK0D152) System Obrotu
POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI BondSpot - owszechna
BANK POLSKI S A Aktywny rynek ) . Rzeczpospolita Zmienny kupot
SERIA OP0922 - niereguiowany | e Oszczednoscs | poma | 2022:08-14 | G KON |00 000,00 31 3800) 3902, 087%
PKO0922 Systern Obrotu Bank (. )
(PLPKOD000081) Palski S.A.
PS0417 Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita Staty kupon
(PLO000107058) nieregulowany | BondSpot Polang | SKeTD Pafistwa | oo 20170425 | (4 750) 1000001 512001 54321 562141 1403%
PS0418 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Staly kupon
(PLOOCO107314) nieregulowany | BondSpot Polang | SKar0 Panstwa | poig 20180425 | 157504 100000 32000 32940 ) 34627  884%
PS0719 Aktywny ryniek Treasury . Rzeczpospolita . Staly kupon
(PLOC0O108148) nisteguiowany | BondSpot Potang | SKarb Parstwa | ool 20190725 | 5500 1 000,00 27 100 28582 28782 7.19%
Nienotowane na rynku aktywnym
INTEGERPL S A Nienctowane Rzeczpospolita Zmienny k
SERIA na rynku nie dotyczy Integer.PI S.A. 2016-02-15 | SIMNENNY KUROR |44 600,00 242 2420 o
INT1502180001 aktywnym Polska (6.19%) ‘ ' 2 2477 082%
zlii gégﬁGéMENT Nienotowane M Rzeczpospolit; Zmie ki
AL - 2 <] it
MCI0318 zamienna ni rynku nie dotyczy Management Poiska < | 2018-03-21 (?35’;:)3’ upon 1 000,00 2100 2100 2011 0.50%
(PLMCIMGO0178) aktywnym SA
PKO FINANCE AB Nienotowane PKO Finance Staly k
PKOBP 4.63 09/26/22 | na rynku nie dotyczy Szwecja 2022-09-26 upon 350720 2500 8039 9
(XS0783934085) aktywnym AB (4.63%) ’ s00s| 225%
PZU FINANCE AB Nienotowane PZU Finance Staly k
PZUPW 1 3/8 07/03/19 | na rynku nie dotyczy Szwecja 2019-07-03 | DEY fupon 426230 2300 94 459
(X$1082661551) aktywnym AB (1,375%) 56 9817 2.45%
Suma 238708 | 265389 | 284042 70,91%




Roczne sprawozdanie finansov

)

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

Wartos¢ V;Z‘;&Sgc Procentowy
. Kraj siedziby wedtug udziat
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Naﬁ:’j { E:;;:‘cta) emitenta m;;::omem Liczba ceny wyz;rg;na w
y Wy (wystawcy) wy nabycia bilansowy aktywach

{w tys. z1) (w tys. 1) ogdlem
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane na rynku aktywnym
FORWARD, WALUTA EUR, ?;e:f;:«ane e dotyczy Bank Polska Rzeczpospolita waluta EUR. 4 . 650) (0.16)%
2015-02-25 aktyi«;aym ' Kasa Opieki S A | Polska 7 000 000,00 EUR ' R '

Nienotowane . )
FORWARD. WALUTA USD, . Bank Poiska Rzeczpospolita Waluta USD, P . r
2015-02-25 ety e dOCZY | Kasa Opieki S A, | Polska 4190 000,00 USD ‘ @64 | 0IA2%
Suma 2 - {1 124} {G,28)%
3) Tabele dodatkowe
Warto$¢ wedlug

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

wyceny na dzien
bilansowy (w tys. zi}

Procentowy udziat
w aktywach ogdtem

Grupa kapitalowa COMMERZBANK AG:

14 348 3,58%

akcie MBANK S.A (PLBREOOOOC12} 1647 G 41%
tisty zastawne MBANK HIPOTECZNY S A SERIA HPA13 (PLRHNHP00219} 5766 1,44%
obtigacje MFINANCE FRANCE S AL MFINANCE 2 3/8 04/01/19 (XS 1050665386} 5833 1.73%
Grupa kapitatowa KOC HOLDING A.S.: 6 810 1,70%
akcje KOC HOLDING AS. (TRAKCHOLS1Q8) o] 0.00%
obligacie ARCELIK A 8. ARCELIK 37/8 o8r18121 {X51109959467) 8810 1,70%
Grupa kapitatowa POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.: 11912 2.87%
akcje POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S A (PLPKNOG00018) 5545 1,38%
obligacje ORLEN CAPITAL AB PKNPW 2 1/2 06/30/21 (XS1082660744) 6367 1.58%
Grupa kapitatowa POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A: 22 456 5,60%
akcje POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. (PLPKOD000016) 9 545 2,38%
obligacie POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. SERIA OP0922 - PKO0922 (PLPKO0000081) 3902 0.87%
obtigacje PKO FINANCE AB PKOBP 4 .83 09/26/22 (XS0783934085) 9009 2,25%
Grupa kapitalowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.: 18 472 4,61%
akcje POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S A (PLPZUOC00011) 8655 2.16%
obligacie PZU FINANCE AB PZUPW 1 3/8 07/03/18 (XS1082661551) 9817 2,45%

Wartos¢ wedtug
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy* dzi:r}:ﬁg yr,xgswy :r:kcg::::;yot;d;?;‘
{w tys. zi)

obligacie DS0725 (PLOOD0108197) 11573 2.85%
obligacje DS1021 (PLOD0C0106670) 184 0.05%
obligacje PS0417 (PLO000107058) 16 249 4,06%

*Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, kidre byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym
w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podiega tylko ta czes$C skiadnika lokat, dia kidrej drugg strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub
podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzien 31.12.2014 roku w portfelu Subfunduszu nie istnialy skiadniki lokat, ktére bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem
Towarzystwa, jak rowniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabiinego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

Bilans

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
. AKtywa 400 573 443 438
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2734 3539
2. Naleznosci 713 309
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 6523 8684
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 361523 421 301
- dtuzne papiery wartosciowe 260 728 305 603
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 29 080 9603
- dtuzne papiery wartosciowe 23314 9517
Il. Zobowiazania 2803 13 901
{il. Aktywa netto 387 770 429 535
IV. Kapital Subfunduszu 113 000 167 751
1. Kapitat wptacony 2168 018 2070392
2. Kapitat wyptacony {2 055 018) (1902 641}
V. Dochody zatrzymane 255785 238 989
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 65 652 57 069
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 190 133 181 920
VI. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 28 985 22795
VIi. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 397770 429 535

Liczba jednostek uczestnictwa

1777 066,719

2027 502,271

Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa

223,84

211,85

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacig dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2014r.-31.12.2014r. | 1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

. Przychody z lokat 18 375 15713
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 3448 3389
2. Przychody odsetkowe 12 934 12 217
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 1994 107
4. Pozostate 1 0
1. Koszty Subfunduszu 9792 8 095
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 9473 7893
2. Oplaty dla Depozytariusza 81 69
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 4]
4. Koszty odsetkowe 182 75
5. Pozostate 75 58

1li. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - .

IV. Koszty Subfunduszu netto (li-ill) 9792 8 095
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 8 583 7618
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14 403 8 301
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 8213 10 513
- z tytutu roznic kursowych (1128 131
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 6190 (2 212)
- z tytutu réznic kursowych 3392 (473)
VIl. Wynik z operacji 22 986 15 919
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 11,98 9,48

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany
w warto$ciach kapitatu. R6znica tych dwoch wartosci na kazdy dzieh wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposdb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajgcag na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposob ilorazow stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
{. Zrniana wartoéci aktywow netto
1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 429 535 282 262
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 22 986 15 919
a) przychody z lokat netto 8583 7618
by zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8213 10 513
c) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 190 (2212)
3. Zrmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 22 986 15 919
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - .
a) z przychoddw z lokat netto - -
by ze zreasizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (54 751) 131 354
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 97 626 239 901
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 152 377 108 547
6. £.gczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (31 765) 147 273
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 397 770 429 535
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 421 006 351 738
If. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 455 700,301 1157 797,188
by liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 706 135,853 525 052,470
c) saldo zmian (250 435,552) 632744716

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 736 582,527

13 280 882,226

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

11 959 515,808

11253 379,955

¢} saldo zmian

1777 066,719

2027 502,271

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1777 066,719

2027 502,271

il. Zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 211,85 202,37
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 223,84 211.85
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 5,66% 4,68%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 209,03 199,00

data wyceny 2014-03-14 2013-06-24
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 22574 215,31

data wyceny 2014-11-28 2013-11-25
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 223,88 211,87
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
V. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto 2,33% 2,30%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,25% 2.24%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,01% 0,02%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkows, kiore stanowig integraing czesc

sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FiO

N oty objasniajgce

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

ay

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysiacach ztotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ziotych (z dokiadnoscig do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skifadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy-wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywow pienieznych) transakcji.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujgcej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowe;j
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitdw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw warto$ciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoriczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia,
a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest
w pozycji naleznosci w facznej warto$ci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakgcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréow wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

f

g

i

'

[l

¢ dodatnia, kontrakt uimowany jest w aktywach bilansu,
s ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
s Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznoéci lub
jednoczes$nie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiagg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyc.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wediug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi
sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

[
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Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug
sredniego kursu wyliczonego dla dane] waluty przez Narodowy Bank Poiski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika iokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podiegajga wylgcznie papiery pochodzgce z transakcji kupna, ktdrych dzien rozliczenia
kupna przypada najp6zniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikéw lokat bedgcych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikow
lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saido réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
skiad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych
papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papierow przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papierdw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzied zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wplatami lub wyptatami
ujmowanymi-w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng s$rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktdrych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdiowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwiazane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wlasciwe
organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Warto$¢ godziwag skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegéinosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatéow
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowac¢ Subfundusz
— wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowarn ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotoéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji —
wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
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przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo
wartosg;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$C godziwg danego skitadnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniege dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartos$cia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakgcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

liczba zawartych transakcji na danym skiadniku iokat na danym aktywnym rynku;
jlos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek giowny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Wartos¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

bedacych papierami wartoSciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bondéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papierdw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikoéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysziych przepltywéw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrédia odzwierciedla warto$¢ godziwa
instrumentu,

wierzytelnosci — w kwocie wymagainej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaplaty oznacza naleznos¢
nominaing wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dia ktorych oszacowano wysoki
poziom niesciagalnos$ci tworzy sie odpisy aktualizujgce w cigzar kosztéw Subfunduszu.

depozytéw bankowych — wediug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wediug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucie wspdinego
inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych istotny wplyw na wartos¢ godziwg powstatych miedzy data ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartos¢
godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdow uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem;

praw poboru — wedtug wartos$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomoséci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

praw do akgcji i praw do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktorej akcje
tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wediug ceny tej akcji na jej rynku giéwnym. W
przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spdtki, ktdrej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakie] nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest wartos¢ praw poboru), a
w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow - w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkows,

kontraktéw terminowych — wycenia sie wedlug wartosci godziwej o ktdrej mowa w pkt 8, metoda okreslajgca stan roziiczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkdéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dia instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorgc pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w szczeg6inosci
na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a-Scholes’a lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji.
W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters,

diuznych papierdw warto$ciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sa Scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartos$ciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentédw pochodnych wyznaczone w oparciu ¢ modeie odpowiednie dla poszczegdéinych instrumentéw
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pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest moziiwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

o
]

skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedtug wartosci godziwej speiniajgcej warunki wiarygodnosci
okresione w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowane;j
ceny nabycia —~ warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana cene nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktdra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowane;j
ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia roziiczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w kiérej sg denominowane, i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dzien Wyceny.

0

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z
aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym -Tynku: ceny - nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztow. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na
rynku oraz szeregu innych czynnikbw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Aktualizacje szacunkow sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartosé godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod | modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan.
Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane warto$ci godziwe skiadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzienn Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgacego w wysokosci réznicy pomiedzy warto$cig bilansowsg a
oszacowang warto$cig biezacg oczekiwanych przyszlych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegajag regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku 7,26% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwe] przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzieA 31 grudnia 2013 roku — odpowiednio 2,18%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos$c, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartoéci bilansowe wszystkich istotnych
skiadnikow aktywow sa mozliwe do odzyskania.

fy  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacii,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznoéci Subfunduszu

Wartos¢ na dzien
31.12.2014 r. (w tys. zf)

Wartos¢ na dzien
31.12.2013 r. (wtys. z)

Z tytuiu zbytych lokat - 87
Z tytuiu czesciowego zamknigcia walutowych kontraktow terminowych - 22
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 180 126
Z tytulu dywidendy 533 74
Suma 713 308
Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu 3112 9004 r'.u:vf }t:;? 24) Mvrord ?.3 i;esn 2

Z tytulu nabytych aktywoéw 343 10 856
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 1124 -
Z tytulu czesciowej realizaci kontraktow terminowych 7 -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 72 1117
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 319 805
Pozostate zobowigzania, w tym: 938 1023
- zobowigzania wobec TF| z tytutu oplaty za zarzadzanie 756 813
Suma 2803 13 901

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2014 r.
Struktura $srodkow pienieznych na rachunkach bankowych Waluta wi:t::: eﬁvgﬂi?ei}i:??;?;w Wf:év?fﬁ:?iii??ﬁw?z%?n??
inansowego (w tys. zi)
Banki 2734
ING Bank Slaski S.A. PLN 336 336
ING Bank Siaski S.A. EUR 282 1204
ING Bank Sigski S A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. TRY 792 1194
31.12.2013 r.
Wartos$¢ na dzien bilans
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta Wi::t:aég e?zvgsz;i?eb(ﬂf?ys:;vy :vvijlucieiprawozilan(i)‘aw
. finansowego (w tys. zf)
Banki 3539
ING Bank Slgski S.A. PLN 2522 2522
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slgski S.A. TRY 720 1017

1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

e ot bitaseh Poecaaron | Waluta | Wartose na dzien 31.12.201ar. | Worost 18 d2ief S11E 2014
Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 3376
ING Bank Slaski SA. PLN 634 634
ING Bank Slaski S.A. CZK 99 15
ING Bank Slgski S A. EUR 259 1104
ING Bank Sigski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slgski S.A. TRY 467 704
ING Bank Slgski S.A. usD 262 919
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1.01.2013r.-31.12.2013 r.

e e ok e | | Wartost a dion 1122013, | Woost e den 62,2013
Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi}
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych 3 597
ING Bank Slaski SA. PLN 2307 2307 |
ING Bank Slaski S.A. CZK 99 15
ING Bank Slgski S A. EUR 73 303
ING Bank Slaski S A. GBP 11 55
ING Bank Slaski S.A. HUF 1183 17
ING Bank Slaski S A. TRY 126 178
ING Bank Slaski S.A usD 238 717
Raiffeisen Bank Polska S.A. PLN 5 5

Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(i. 1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

31422004 Do 1 fosta 1,. do | mi sie 3y do | mi o'dcb;/ do| Od1roku Powyzej Razem
e Y e

(wtys. zl) miesiaca 3 miesiecy | 6 miesiecy 1 roku do 3 lat 3 lat

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 5593

odkupu, z tego o okresie do wykupu - - - - - 6 523

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 56 214 191 530 247 753

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - . R 18 826 18 826

Pozostate aktywa - - B -

Razem aktywa obcigZone ryzykiem wartosci

godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 6 523 - - - 56 214 210 365 273102
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,63% - - - 14,03% 52,52% 68,18%
Od 1 0d 3 Od 6

31.12.2013r. Do 1 Lo L o Od 1 roku Powyzej

e m ica do | miesiecy do | miesiecy do Razem
(w tys. zl) miesigca 3 miesiecy | 6 miesiecy 1 roku do 3 lat 3 lat
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu, z tego o okresie do wykupu 8684 - - - - - 8684
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2163 - B - 55 563 230 599 288 325
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - - - - - 7 318 7 318

Pozostale aktywa - - . - .

Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 10847 ) : " 55 563 237 917 304 327

Procentowy udziat w aktywach ogétem 2,45% - - - 12,53% 53,65% 68,63%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywdw Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

(3\31:3/232211)4 " m.Do.z a ‘3' O(: _1;: do | mi Oc;i fsy do mieg:csy do 0:013";‘;“ Pc;’v?a/iej Razem
miesiecy | 6 miesiecy 1 roku

Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do A )

odkupu, z tego o okresie do wykupu - N - N "
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 7911 5064 - - - 12 975
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 4488 5766 - - - 10 254
Pozostate aktywa - - - - B .
P hemcresio s S vt | um| 0w : - | mm
Procentowy udzial w aktywach ogdlem - 3,09% 2,7%% - - - 5,80%
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Od1 0d 3 Od 6 s
31.12.2013 1. Dot e o L Od 1 roku PowyZej
(w tys.2t) miesiaca | /o> A8 "y" o ey df R 401 4o 31at 3 tat Razem

iesig

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do ) a : . } B 23 069
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 648 9 469 10 952 - - - 21989
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 2199 - - - .
Pozostale aktywa - - - - R R ~
Razem aktywa obcigZone ryzykiem wartosci } } }
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 2648 9469 13151 25268
Procentowy udziat w aktywach ogdtem 0,60% 2,13% 2,96% - - - 5,69%

(2) Ryzyko kredytowe

(2 . 1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypeinialy swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale

na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciediajace maksymaine obcigZzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegélnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
skiadnikdw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa skiadnikéw lokat o charakterze diuznym.

31.12.2014 1. 31.12.2013 r.
31122014y, | Frocentowy | g4 452043, | Procentowy
(wtys. z8) udziat (wtys. ) udziat
ys: w aktywach ¥s- w aktywach
ogoblem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2734 0,68% 3539 0,80%
Naleznosci, w tym: 713 0,18% 309 0,07%
nalezno$ci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikéw lokat - B 87 0,02%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 6523 1,63% 8 684 1,96%
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 260728 65,09% 311394 70.,20%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb o o
Parstwa lub NBP 221 856 55,38% 283 476 63,91%
listy zastawne - - 5791 1,30%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym 38872 9.71% 2221 4,99%
Skiadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 29 080 7,26% 9517 2,16%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb . 3 . )
Panstwa lub NBP
fisty zastawne 5766 1,44% - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb o o
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym A 5.62% 9817 2.18%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 299778 74,84% 333 443 75,19%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtdwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty dluzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej

5% wartosci aktywow Subfunduszu.

31.12.2014 r. 31.12.2013r.
31422014r. | PrOSSMOWY | 34452013, | Procentowy
wiys. 24 w aktywach (wiys. 2 w aktywach
ogbtem ogotem
Dtuzne papiery wartoSciowe, w tym: 221 856 55,38% 283 476 63,91%
Skarb Panstwa (RP) 221 856 55,38% 283 4786 63,91%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako warto$é

wyrazonych w walutach obcych.

bilansowa (w tys. zi) aktywow izobowigzan
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31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

31.12.2014 . Pm(f:;:;wy 31.12.2013 1. ij;g;‘%’wy

(witys.zf) w aktywach (wiys. 2) w aktywach

ogotem ogdtem

‘Srcdki pieniezne i ich ekwiwalenty 2398 0.60% 1017 0,23%
Naleznosci 87 0,02% 74 0,02%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - N
" Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 36 085 9.01% 22 944 518%
diuzne papiery warto$ciowe 25897 6,46% 5870 1.33%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 18 826 4,70% 7318 1,66%
dluzne papiery warto$ciowe 18 826 4.70% 7 318 1.66%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 57 396 14,33% 31353 7.,08%
Zobowiazania obcigZzone ryzykiem walutowym 200 0,05% - -

(3. 2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6inych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtdwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegéinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obeych, w rozbiciu na poszczegdine waluty.

31.12.2014 1. 31.12.2013 r.
31.12.2014 r. P'°lf§:ita‘;wy 31.12.2013 . P""fj:i:f“’y
(wiys. 2 w aktywach (wtys. 2 w aktywach
ogotem ogoétem
Akcje
CHF 1008 0.25% 573 0,13%
CZK 807 0,20% 1639 0,37%
EUR 4128 1,02% 7 546 1.70%
TRY 3799 0,94% 5637 1,27%
Kwity depozytowe
usbD 445 0.11% 1679 0,38%
Diuzne papiery wartosciowe
EUR 29 927 747 2163 0,49%
uspb 14796 3.70% 11 025 2,50%

(4)

Poziom obciagzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkdw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przej$ciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikow lokat w warto$ci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dia celéw pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Wartos¢ Terminy Kwota bedaca Termin Termin
Typ Rodzaj . Wartosc przysziych zapadainosci .
mstn':mgnty zajetej instrumentu Cet otzwsf;caa otwartej pozycji strumieni Z';Zrﬁ:gg? ptzd:iavxg‘ {wygasnigcia) 'wytkonam:a
pochodne pozyciji pochodnego pozycj {w tys. zt} pienigeznych - przy W : instrumentu nstrumentu
(w tys. 21) pienigznych platnosci pochodnego pochodnego
FORWARD. Zabezpieczenie 7 000 000.00
WALUTA EUR, 2015- | krétka forward przed ryzykiem (680) 29 266 2015-02-25 EUI; 2015-02-25 2015-02-25
02-25 walutowym
FORWARD Zabezpieczenie 4 150 000.00
WALUTA USD. 2015- | krétka forward przed ryzykiem (464 14271 2015-02-25 Y USJ“ 2015-02-25 2015-02-25
02-95 walutowym -
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Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Wartos¢ na Wartos$¢ na

Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2014 . 31.12.2013 r,
{w tys. zi) {wtys. zi}

Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 6 523 8 684
Transakcie, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci | ryzyk - .
Transakgje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje 6 523 8 684
przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: .

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk -

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na drugg strong ryzyk -

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i roznice kursowe

31.12.2014
. Wartosé na dzien | tdout AR
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta b:lansow w danej sprawozdania
e walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt}
Aktywa PLN 400 573
$Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 2734
PLN 336 338
EUR 282 1204
GBP 0 ]
TRY 792 1194
Naleznosci PLN 713
PLN 626 626
EUR 20 87
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 6 523
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 361 523
PLN 325 438 325438
CHF 285 1009
CZK 5250 807
EUR 5687 24 238
TRY 2521 3799
ush 1777 6232
Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 28 080
PLN 10 254 10 254
EUR 2303 9817
Usb 2 569 9009
Zobowigzania PLN 2803
PLN 2603 2603
EUR 1 3
TRY 131 197
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31.122013r.
. L warosenadzien | e
Wa lutowa struktura pozycji bilansu Waluta bdansowy( v\:vtizn)e; walucie sprawozdania
: finansowego (w tys. z)
Aktywa PLN 443 436
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 3 539
PLN 25622 2522
GBP o] o
TRY 720 1017
Naleznosci PLN 309
PLN 235 235
EUR 18 74
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 8684
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 421 301
PLN 398 357 398 357
CHF 169 573
CZK 10 833 1639
EUR 2 341 9709
TRY 3992 58637
usD 1788 5386
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 9603
PLN 2285 2285
usb 2430 7318
Zobowiazania PLN 13 901
PLN 13 901 13 901

1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - 2079 745 -
Kwity depozytowe - 130 47 -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - 1183 317 -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje } . 19 )
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Suma - 3392 1128 -

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu {w tys. zh}

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 322 990
Kwity depozytowe - - - 83
Listy zastawne - - - -
Dhuzne papiery warto$ciowe 453 580 - .
Suma 453 580 322 1053
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta

dolar amerykanski 3,6072 usDh
euro 4,2623 EUR
frank szwajcarski 3,6447 CHF
funt szterling 54648 GBP
korona czeska 0,1537 CZK
lira turecka 1,5070 TRY
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Wartos¢ zrealizowanego niez:::;zzztv{:s:gg?ysku
alizowany i niezrealizowany zysk (strata zysku {straty) ze zbycia N
Zreali y y zysk ( ) 4 Io!ia ¢ (wyt)ys z%)y (straty) z wyceny aktywow
) {wtys. zt)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8311 7 548
Sktadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku (98) (1 358)
Suma 8213 6 190
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Wartos$¢ zrealizowanego ni ezf:;;;gziv‘as:eagg‘;)ys Ku
alizowany i niezrealizowany zysk (strata zysku (straty) ze zbycia )
Zreali y y zysk ( ) Y Iolia ¢ (wyzys zt)y (straty) z wyceny aktyw6w
: {wtys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 617 (2 189}
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (104) (23)
Suma 10 513 (2 112)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sig tylko z czesci statej.
Whynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z}) 1.01.2014 r.-31.12.2014 r. 1.01.2013r.-31.12.2013 r.
Cze$¢ stata wynagrodzenia . 9473 7 883

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak
niz 2,25% (dwa i dwadzie$cia pie¢ setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$cédziesiat piec) dni, $redniej rocznej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacej poszczegéine kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzgcej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegéinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
roznica pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia
zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku irozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy
2,25% 2,25%

W 2014 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowal uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Credit Agricole
Stabilnego Wzrostu.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2014 r. 31.12.2013r. 31.12.2012r.

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 397 770 429 535 282 262

Wartos¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu

sprawozdawczego (w z4) 223,84 211,85 202,37
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informacja dodatkowa

A.

informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapily.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapily.

Zestawienie oraz  objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operagcji i rentowno$¢ Subfunduszu

WV okresie sprawozdawczym nie wystapity:

« przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;

« przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa;

e« przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji
majagtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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