
 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 







SPRA WOZDANIE FINANSOWE 





SPRAWOZDANIE 

FINANSOWE 

Credit Agricole 

Fundusz lnwestycyjny Otwarty 

Zatqcznikami do niniejszego 
funduszu Credit Agricole 
Otwartego Sq sprawozdania jednostkowe 

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy, 

- Credit Agricole Akcyjny, 

- Credit Agricole Dynamiczny Polski, 

- Credit Agricole Lokacyjny, 

za okres 

2014 roku 





Wprowadzenie 

0 

Nazwa Funduszu 

Credit Fundusz lnwestycyjny Otwarty (Credit Agricole FIO). 

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi 

z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych. 

Rejestracja Krajowym Rejestrze Sqdowym 

Siedziba sqdu: 

Data: 

Numer rejestru: 

Utworzenie Funduszu 

Sqd Okr~gowy Warszawie 

VII Wydzia1 i Rejestrowy 

Rejestr Funduszy lnwestycyjnych 

28 kwietnia 2003 r. 

RFi 136 

Credit Agricole Fundusz lnwestycyjny Otwarty (do dnia 22.09.2011 L LUKAS Fundusz lnwestycyjny Otwarty) rozpocz1:11 

dziatalnosc w dniu 2003 roku. Fundusz do czerwca 2005 roku dzia1a1 pod nazw1:1 LUKAS Fundusz 

Stabilnego Wzrostu Fundusz lnwestycyjny Otwarty (LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzjq 

Komisji Papier6w Wartosciowych i Gietd SA z 28 czer\lvca 2005 roku o numerze DFIM//4032-8/5-2-3080/05 

1 lipca 2005 roku nastqpiio przeksztatcenie w drodze zmiany statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO 

w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz lnwestycyjny Otwarty (od dnia 23.09.2011 Credit Agricole Fundusz 

lnwestycyjny Otwarty). 

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodr~bnienie 

Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu Agricole Stabilnego Ponadto: 

1) aktywa i zobowicizania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty si~ aktywami zobowicizaniami 

Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu, 

jednostki uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty 

w Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu, 

rejestry 

Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu, 

jednostkami 

subrejestrami Uczestnik6w 

4) rejestr aktyw6w Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stat 

LUKAS Stabilnego Wzrostu. 

subrejestrem aktyw6w 

Powyzsze zmiany zgodnie z postanowieniami statutu - zostaty ogioszone stronach internetowych 

www.lukasbank.pl w dniu lipca 2005 roku. 

26 wrzesnia 2005 roku zostat utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS a mianowicie Subfundusz LUKAS 

Dynamiczny Polski (obecnie Credit Agricole Dynamiczny Polski). 3 listopada 2006 roku zostaty utworzone trzeci 

i czwarty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcyjny (obecnie Credit Agricole 

Akcyjny) Subfundusz LUKAS Lokacyjny (obecnie Credit Agricole Lokacyjny}. 9 maja 2008 roku zostat utworzony picity 

z Subfunduszy funduszu LUKAS a mianowicie LUKAS Akcji Nowej (obecnie Credit Agricole 

Nowej 



LUKAS Akcji 

LUKAS LOKac,r1nv Credit 

• Subfundusz LUKAS Bezpieczny nazwE? Credit Agricole Bezpieczny: 

• Subfundusz LUKAS Dynamiczny Europejski przyjqt nazwE? Credit Agricole Dynamiczny Europejski; 

• Subfundusz LUKAS Dynamiczny Globalny przyjqt nazwE? Credit Agricole Dynamiczny Globalny. 

FIO zostat utv1ror;wr1v czas 

II, lnformacje o Subfunduszach Funduszu Credit Agricole FIO 
Na 

Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO 

- Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO 

Subfundusz FIO 

Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO 

Credit Europy Subfundusz w Credit Agricole 

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 

1 lipca 2005 roku. 

Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 

26 wrzesnia 2005 roku. 

Credit Akcyjny w 

3 listopada 2006 

Credit Agricole na 

3 listopada 2006 roku. 

Credit utv11or:zor1v na czas nie:oKres;lorw 

Subfundusze posiadajq osc)1JC1wosc1 prawnej. 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FIO 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktyw6w w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych 

lokat Fundusz nie gwarantuje osiqgniE?cia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

2. Doch6d osicigniE?tY ze sk{adnik6w Aktyw6w Subfunduszu powiE?ksza wartosc Aktyw6w Subfunduszu i, odpowiednio, 

wartosc Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu. 

3. Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego lokuje co (szescdziesiqt szesc 

Aktyw6w w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniE?:Znego wyemitowane przez podmioty 

Rzeczypospolitej Polskiej. 

swoich 

siedzibq na 



Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu Credit Agricole FIO 

naleznosci wyrazone walucie polskiej, 

pieniE?zne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej. 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO 

inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci 

Fundusz 

OSiqgniE?tY ze cld<::>rl.nil<A•u Al<1tVW'OW 

wartosc Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu. 

Subfundusz jest subfunduszem rynku Kra11ovve~10 

a1<1vwa Kra1,owe. przy za aktywa krajowe 

dokonywanych 

odpowiednio. 

Jednostek 

swoich 

instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibq na terytorium Rzec;~vi.:1ospol1te1 Polskiej, 

b) naleznosci ,.,"'''::l7•"'""" 

srodki pieniE?Zne na rachunkach prowadzonych w walucie 

Subfundusz jest subfunduszem 

lokowane w akcje oraz 

podstawie analizy fundamentalnej. 

najmniej (szescdziesiqt szesc procent) wartosci Aktyw6w Subfunduszu 

podobnym charakterze. Wyb6r akcji do portfela nastE;)puje na 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu ochrona realnej wartosci jego Aktyw6w przy umiarkowanej akceptacji ryzyka 

stopy procentowej i ryzyka Kre:e1vtovvec10 nabywanych dluznych gwarantuje 

Doch6d osiqgniE?tY ze skladnik6w illi'l~\/\A,,,...,A, Subfunduszu OO\NleKS2'.a wartosc Aktyw6w vUIJIUlllUU;;:><CU 

wartosc Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyplata 

Uczestnictwa Subfunduszu. 

mozliwa bez 

odpowiednio, 

Jednostek 

Subfundusz jest subfunduszem 

papiery warto~>c1c1we 

krajowego i lokuje (szesCdziesiqt szesc procent) swoich 

p1enieznE~go c:1e.nornir101i11:ir1e w walucie polskiej. 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO 

inwestycyjnym Subfunduszu wzrost wartosci jego Aktyw6w w wyniku wzrostu dokonywanych 

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiqgniE?cia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

Doch6d osiqgniE?tY ze skfadnik6w Aktyw6w Subfunduszu powiE;)ksza wartosc Aktyw6w Subfunduszu odpowiednio, 

wartosc Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypl'ata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu. 

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynk6w zagranicznych, najmniej 66% (szescdziesiqt szesc 

procent) Aktyw6w Subfunduszu lokowane jest w akcje instrumenty finansowe o podobnym charakterze 

szczeg61nosci prawa poboru. warranty kwity depozytowe papiery 

wyemitowane 



portfela nas•tei::1u1e 

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit 

Agricole FIO 

Nie mniej niz 60% (szescdziesiqt procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu inwestowane jest dtuzne papiery 

wysokiej stopy zwrotu 

Nie wit=;lcej niz (trzydziesci procent) Subfunduszu jest akcje i 

podobnym charakterze. 

tqczna wartosc lokat w papiery wartosciowe pieni~znego wyemitowane przez jeden 

depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikaj<qca z przedmiotem 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyc (dwudziestu 

procent) aktyw6w Subfunduszu. 

Do (dwudziestu procent} wartosci aktyw6w Subfunduszu moze bye lokowane iqcznie w papiery wartosciowe 

instrumenty rynku 01eniezmmo wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitafowej, kt6rej spom~dza 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesi~ciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu moze bye 

lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni~znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy 

do grupy kapitatowej, o kt6rej mowa w zdaniu poprzednim. 

tctczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienit=;lznego, w kt6rych ulokowano 

ponad (pi~e procent) wartosci Aktyw6w Subfunduszu, wit=;lcej jednak niz procent), wyemitowane 

przez podrnioty nalezqce do grupy kapitatowej, kt6rej w 4, oraz moze przekroczyc 

40% (czterdziestu procent) wartosci Aktyw6w Subfunduszu. 

tqczna wartosc lokat w wartosciowe lub instrumenty rynku pienit=;lznego wverr11toiwa1ne przez ten sam bank 

hipoteczny, depozyty w tym nr11;m1nr-1A oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajqca z kt6rych przedmiotem 

niewystandaryzowane pochodne, tym samym przekroczyc 

(trzydziestu pi~ciu procent) aktyw6w Subfunduszu. 

Czt=;lSC Aktyw6w wy~qcznie w zakresie niezbE~anvm zaspokojenia b1eza1-:;vc~h zobowiqzan, moze bye 

utrzymywana na rachunkach bankowych. 

8. Subfundusz rnoze zawierac umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi 

w Statucie. 

Petne i szczegrnowe o ograniczeniach kt6rym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady 
inwestycyjnej dla Credit sb:•h•11n&>r•n Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FIO 
zostaty w rozdziale Statutu. Ponadto stosuje inwestycyjne zgodnie z Ustawq z dnia 

27 rnaja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z zmianami), zwanej dalej Ustawq. 



Agricole FIO 

(dziesi~ciu procent) Aktyw6w Subfunduszu moze lokowane w papiery wartosciowe lub rynku 

pieni~znego wyemitowane przez jeden podmiot natezqcy grupy kapitatowej, mowa w zdaniu po1orzea111m 

tqczna wartose lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe instrumenty rynku pieni~znego, w kt6rych ul0Km!llar10 

ponad wartosci Aktyw6w Subfunduszu, nie wi~cej jednak (dziesi~e procent), wyemitowane 

przez podmioty nalei:qce do grupy kapita+owej, kt6rej w nie moze nr7 cil<'l'()f"'"'7\/,.. 

( czterdziestu 

(dziesi~ciu procent) Aktyw6w Subfunduszu 

pieni~znego wyemitowane przez jeden podmiot, 

wartosci Ak1·vwow 

tqczna wartose przekroczy 

1nc:.tn 11ml!lntv rynku 

( czterdziestu 

6. tqczna wartose lokat w papiery wartosciowe instrumenty pieni~znego wverr1ito1wa1ne przez ten sam bank 

hipoteczny, depozyty tym podmiocie wartosc ryzyka kontrahenta transakcji, kt6rych przedmiotem 

sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych tym samym moze przekroczyc 

procent) wartosci aktyw6w :suotLmdlus.zu. 

Cz~sc Aktyw6w Subfunduszu, wytqcznie w zakresie niezb~dnym do zaspokojenia biezqcych zobowiqzan, bye 

utrzymywana na rachunkach bankowych. 

8. Subfundusz moze zawierac umowy majqce za przedmiot instrumenty nf"l•"hrvir1"" zgodnie z warunkami okreslonymi 

w Statucie. 

Petne szczeg6towe ograniczeniach 
polityki dla Credit 
zawarte w rozdziale Statutu. Ponadto 
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych 

po1::11eqa1a lokaty Funduszu, oraz 
w Credit Agricole 

oq1raniczeni1a ir1we~st\1cvine zgodnie z Ustawq z dnia 
zwanej dalej Ustawq. 

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO 

Do (dwudziestu procent) wartosci Aktyw6w Subfunduszu maze bye 10K,nw:~ni:> lqcznie w papiery wartosciowe lub 

instrumenty rynku pieni~znego wyemitowane przez podmioty nalezqce do kapitatowej - w rozumieniu ustawy 

sporzqdza si~ skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% 

instrumenty rynku 

pieni~znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do grupy kapitatowej, kt6rej mowa w zdaniu poprzednim. 

2. tqczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe instrumenty rynku pieni~znego, w kt6rych ulokowano 

ponad 5% (pi~c procent) wartosci Aktyw6w Subfunduszu, nie wi~cej jednak niz 10% (dziesi~c procent), wyemitowane 

przez podmioty nalezqce do grupy kapita~oweL o kt6rej mowa w ust 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyc 

40% (czterdziestu procent) wartosci Aktyw6w Subfunduszu. 

3. Do 10% (dziesi~ciu procent) Aktyw6w Subfunduszu moze bye lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku 

pieni~znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tqczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu 

procent) wartosci Aktyw6w Subfunduszu. 

lqczna wartosc lokat w papiery wartosciowe instrumenty rynku pieni~znego wyemitowane przez jeden 

depozyty podmiocie wartosc kontrahenta wynikajqca ktorych 



Subfundusz moze zmiv1erac 

w Statucie. 

z 

lokaty Funduszu, oraz 
Agricole FIO zawarte 

tn1A1estvc;vir1e zgodnie z Ustawq z dnia 27 maja 
7rni<:>n<:>rn,;\ zwanej dalej Ustawq. 

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO 

Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe szczeg61nosci w akcje, prawa prawa 

2. Nie wiE;!cej (dziesiE;!C: procent) wartosci Aktyw6w Subfunduszu moze lokowane w papiery wartosc1owe 

denominowane w jednej walucie obcej. 

Do ( czter.Qziestu procent) moze w papiery 

instrumenty rynku pieniE;!i:nego, kt6re nie Sq emitowane, porE;!CZane lub gwarantowane przez podmioty posiadajqce 

w dniu zawarcia transakcji nabycia tych instrument6w inwestycyjny nadany przez co najmniej jednct 

z nastE;!pUjqcych agencji ratingowych: Standard&Poor's, Moody's lub Fitch. 

4. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktyw6w Subfunduszu moze bye lokowane h:icznie w papiery wartosciowe lub 

instrumenty rynku pieni£:?tnego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapita~owej w rozumieniu ustawy 

o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla kt6rej sporzqdza sit? skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 

(dziesi~ciu procent) wartosci Aktyw6w Subfunduszu mote bye lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku 

6. 

pieniE?:Znego wyemitowane przez jeden podmiot naletqcy grupy ka1)1ta1to11ve1, mowa w zdaniu 001)rz1edr11m 

tqczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe instrumenty rynku pieni~tnego, w kt6rych ulokowano 

ponad procent) wartosci Aktyw6w Subfunduszu, nie wi~cej 

przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej, o kt6rej mowa w ust. 

(dz.1es1ec1u procent) Aktyw6w 

pieni~znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tqczna wartosc 

procent) wartosci Aktyw6w Subfunduszu. 

podmioty, nie 

wartosciowe i 

lokat nie przekroczy 

rynku 

tqczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni~tnego wyemitowane przez ten sam bank 

hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajqca z transakcji, kt6rych przedmiotem 

sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyc 35% 

(trzydziestu piE?ciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

8. Cz~sc Aktyw6w Subfunduszu, wy•qcznie zakresie niezbE?dnym do zaspokojenia bietqcych zobowiqzar'l. mote bye 

utrzymywana na rachunkach bankowych. 

9. Subfundusz moze zawierac umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi 

w Statucie. 

00<:11eoa11a lokaty Funduszu, oraz 
w Credit Agricole 

omamcze1ma !n'IAtestvcv1ne zgodnie z Ustawq z 
zwanej dalej Ustaw;q. 



Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit 

Agricole FIO 

lokowane tqcznie w papiery wartosciowe lub 

rynku pieniE?znego wyemitowane przez podmioty nalezcice do grupy kapita+owej 

wartosc iokat Subfunduszu papiery wartosciowe instrumenty rynku pieni<i!Z:nego, 

procent) wartosci Aktyw6w Subfunduszu. nie wiE?cej jednak niz 10% (dziesiE?C procent). wyemitowane 

przez podmioty nalezcice do grupy kapitatowej, o kt6rej mowa w ust 1, oraz inne podmioty. 

(czterdziestu procent) wartosci Aktyw6w Subfunduszu. 

moze przekroczyc 

3. Do (dziesi~c procent) Aktyw6w Subfunduszu maze bye lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku 

pieni~znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tciczna wartosc tych lokat nie przekroczy 

wartosci Aktyw6w Subfunduszu. 

( czte rdziesci 

4. tciczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni~znego wyemitowane przez jeden podmiot. 

depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajcica z transakcji, kt6rych przedmiotem Sq 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze (dwudziestu 

procent) aktyw6w Subfunduszu. 

tciczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni~znego wyemitowane przez ten sam bank 

hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajqca z kt6rych przedmiotem 

Sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie 

(trzydziestu pi~ciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

przekroczyc 

6. Nie wiE?cej niz 50% (pi~Cdziesicit procent) Aktyw6w Subfunduszu lokowane jest w akcje instrumenty finansowe 

podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne 

papiery wartosciowe, w tym inkorporujcice prawa majcitkowe odpowiadajqce prawom wynikajqcym z akcji, 

wyemitowane na podstawie wfasciwych przepis6w prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty 

z siedzibq w jednym panstwie. 

Do (trzydziestu czterech aktyw6w Subfunduszu maze bye lokowane w akcje instrumenty finansowe 

podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe inne zbywalne 

papiery wartosciowe, w tym inkorporujqce prawa majcitkowe odpowiadajqce prawom wynikajqcym z akcji, 

wyemitowane na podstawie wtasciwych przepis6w prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty 

siedzibq na terytorium innego panstwa niz wymienione ust 3 pkt Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit 

Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO. 

Cz~se Aktyw6w Subfunduszu, wy+cicznie w zakresie niezb~dnym do zaspokojenia biezcicych zobowicizan, moze bye 

utrzymana na rachunkach bankowych. 

Subfundusz maze zawierac 

w Statucie. 

Pe~ne i szczeg6towe o ograniczeniach inwestycyjnych, kt6rym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady 
polityki inwestycyjnej i dla Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO 
zawarte zostafy w rozdziale Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawq z dnia 
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej Ustawci. 



I Funduszy lnwestycyjnych 

Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych 

lnwestycyjnych 

Dane rejestrowe 

Sqd 

Wydziai VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru ~ac::lov,iego, nr KRS 0000001 

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy 
Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone na grudnia 2014 roku. Dane por6wnawcze obejmujq 

od stycznia 2013 roku dnia 31 grudnia 2013 roku. 

V. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujqce 
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu 
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz 

Subfundusze w dajqcej przewidziec przysztosci. Nie istniejci okolicznosci wskazujcice na zagrozenie kontynuowania 

dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy. 

VI. Wskazanie zakresu zmian dotyczqcych liczby posiadanych przez Fundusz 
Subfunduszy w okresie sprawozdawczym 
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w liczbie posiadanych przez Fundusz Credit Agricole FIO 

Subfunduszy. 

VII. Dane identyfikujqce biegtego rewidenta 
KPMG Audyt Sp6tka z ograniczonci odpowiedzialnosciq sp6tka komandytowa 

ui Chiodna 51 

00-867 Warszawa 

KPMG Audyt Spotka z ograniczonci odpowiedzialnosciq komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania 

sprawozdan finansowych wpisanym na listE? pod numerem 3546. 

VIII. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je r6znicujqcych 
Nie dotyczy. 

IX. Metodologia przygotowania polqczonego sprawozdania finansowego 
Potqczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole FIO sporzqdzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich 

pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy Credit Agricole Stabilnego Wzrostu, Credit Agricole Dynamiczny 

Polski, Credit Agricole Akcyjny, Credit Agricole Lokacyjny oraz Credit Agricole Akcji Nowej Europy zgodnie z § 36 ust. 1 

Rozporzqdzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczeg61nych zasad rachunkowosci funduszy 

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859). 



1) Tabela gl6wna 

SKt.ADNIKI LOKAT 

Listy zastawne 

rnuzne papiery wartosciowe 

lnstrumenty pochodne 

Jednostki uczestnictwa 

Certyfikaty inwestycyjne 

Wierzytelnosci 

Weksle 

, Depozyty 

Waluty 

Statki morskie 

lnne 

Suma 694 824 759 710 

Procentowy 
udziaiw 

96,73% 

Wartosc 
wedtug 

ceny 

-I 

858 479 

wedtug 

921 869 

Procentowy 
udziatw 

0,13% 

96,49% 



Polctczony 
tvs1ac;acn ziotych) 

dtuzne papiery wartosciowe 

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 

- dtuzne papiery wartosciowe 

II. Zobowiqzania 

Kapitat wptacony 

2. Kapitat wyptacony 

V. Dochody zatrzymane 

lokat 

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 
lokat 

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 

VII. Kapitat Funduszu zakumulowany wynik z operacji 

42 746 

5160 I 
I 

230 726 

(6 733 635) 

225 555 I 

482 

155 

s5 810 I 

779 6261 

Poic:tczony bilans nalezy analizowa6 tc:tcznie z wprowadzeniem sprawozdaniami 1~r1no!:;t1<11W'l1m1 Subfunduszy, 

integralnq CZf?SC sprawozdania finansowego. 

514 096 

980 

76 604 

24419 

931 003 

674 241 

6 846 573 

(6 172 332) 

199 278 

59 758 

520 

57 484 

931 003 

stanowiq 



Potciczony rachunek wyniku z operacji 
(w tysiqcach z#otych) 

2. Optaty dla Depozytariusza 

3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 

4. odsetkowe 

5. Ujemne saldo r6znic kursowych 

6. Pozostate 

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 

r6znic kursowych 

Wzrost (spadek) niezrealizowanego 
wtym: 

tytu+u kursowych 

wtym: 

z 

276 

2 

214 

14 049 

VII. Wynik z operacji 25 773 

Pofqczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lqcznie wprowadzeniem 

Subfunduszy, kt6re stanowiq integralnq cz~sc sprawozdania finansowego. 

0 

248 

227 

17 894 

24 033 

(1 465) 

139) 

336) 

31 376 

jednostkowymi 



Polct.czone zestawienie zmian w aktywach netto 

1 Wartosc aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w 

a) przychody z lokat netto 

ze zbycia lokat 

wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 

Zmiana w aktywach netto z tytufu wyniku z operacji 

Dystrybucja dochod6w (przychod6w) Funduszu (razem), w tym: 

z przychod6w z lokat netto 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia 

) z przychod6w ze zbycia lokat 

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: 

a) zmiana kapita1u wpiaconego {powi~kszenie kapitatu z tytutu zbytych 
jednostek uczestnictwa) 

b) zmiana kapitafu wvotaco11ec10 {zmniejszenie kapitatu z tytu{u odkupionych 
jed nostek uc2~estrn<::tw;a) 

lqczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 

Wartosc aktyw6w netto na koniec sprawozdawczego 

Srednia wartosc aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 

25 773 

11 724 

5 663 

614) I 

25 

384 1s3 I 

744 

Potciczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac 

Subfunduszy, kt6re stanowiq integralnq cz~sc sprawozdania finansowego. 

z wprowadzeniem sprawozdaniami jednostkowymi 



OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 



OSWIADCZENIE 

do 



OSWIADCZENIE 

z 



OSWIADCZENIE 

do 



OSWJADCZENIE 





OSWIADCZENIE 



LIST TOW ARZYSTWA 
SKIEROW ANY DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU 













SPRA WOZDANIE FINANSOWE 





SPRAWOZDANIE 

FINANSOWE 

Credit Agricole Akcji Nowej Europy 

Subfundusz 

w Credit Agricole Funduszu lnwestycyjnym Otwartym 

za okres 

grudnia 2014 



w 

SPIS 



Zestawienie lokat 

1 Tabela gl6wna 

Skiadniki lokat Wartosc wedtug 

Statki morskie 

1 lnne 

Suma 13 252 14 766 

Procentowy 
udziat w 

- I 

90,31% 

Wartosc 

20 538 

wedtug 

I 
-1 

21 599 

Procentowy 
udziat w 

89,18% 



2) uzupefniajqce 





3) Tabele dodatkowe 

Grupy kapitatowe, o kt6rych mowa w art. 98 ustawy 

Grupa kapitatowa HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.: 

Grupa kapitatowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 

Nazwa 
rynku 

Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 

emitenta 

843 i 

Liczba 

6 025 

144' 158 

Procentowy udziat 
w aktywach og6tem 



Bilans 
tysiqcach zfotych, z wyjqtkiem liczby (w szt.) wartosci jednostek uczestnictwa (w zt)) 

Ill. Aktywa netto 

IV. Kapital Subfunduszu 

wypfacony 

V. Dochody zatrzymane 

lokat 

l VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 

i 

VIL Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 

aktyw6w netto na jednostk~ uczestnictwa 

16 286 

(2 016) 

I 
1 515 

15 785 

87.44 

23 890 

24197 

(1 369) 

1 0621 
I 

23 890 



Rachunek wyniku z operacji 
(w tysictcach ztotych, z wyjqtkiem wyniku z operacji na jednostkt? uczestnictwa (w zt)) 

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 

IV. Koszty Subfunduszu netto 827 1184 

V. Przychody z lokat netto (302) I (426) 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 108 (2 214) 

!okat, wtym 

- z tytutu 

VII. Wynik z operacji 

Wynik z operacji przypadajqcy na kategori~ jednostek uc2:est.rnc1twa 

Rachunek wyniku operacji nalezy analizowac tqcznie notami objasniajqcymi informacjq dodatkowq, stanowiq integralnq cz~sc sprawozdania 
finansowego. 

Wynik z operacji przypadajqcy na jednostk~ uczestnictwa w nast~pujqcy spos6b: 

jednostk~ uczestnictwa oraz zmiany 
na jednostk~ uczestnictwa. w ten 

1r7•"<>ti,irlu1<=1 przypadajqCq na dany wyceny. 



Zestawienie zmian w aktywach netto 
(w tysiqcach ztotych, z wyjqtkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zf)) 

(194) 

z tytutu odkupionych 

sprawozdawczym, w tym: 

netto na jednostk~ uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w ok 
sprawozdawczym 

data wyceny 2013-12-30 

IV. Procentowy udziai koszt6w Subfunduszu w sredniej wartosci aktyw6w netto 5,26% 

Procentowy udziat wynagrodzenia dla T owarzystwa 3,91% 

2. Procentowy udziat opfat dla Depozytariusza 0,50% 

Wszystkie procentowe zawarte w 7pc~t::::nAJiPni1' zostafy policzone w 

Zestawienie w aktywach netto nalezy an:ali2:0V11ac tcicznie z notami objasniajcicymi i informacjci dodatkowci, integralnci cz~sc 
sprawozdania finansowego. 



Noty objasniajctce 

Nata 1. Polityka rachunkowosci 
przyj~tych zasad rachunkowosci 

Sprawozdanie zostaio sporzqdzone w j~zyku Prezentowane kwoty, 
netto na uczestnictwa, podane 
zostafa w zfotych doktadnosciq do 0,01 zt). 

Wartosc aktyw6w netto na 1ednos1tKe 
1ednos:teK uczestnictwa zostaia podana z r1r. 1.r}<>•'inr"",..,<> 

b) Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym 

nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci w zakresie i prezentacji 

Zasady ujmowania w ksi~gach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu 

dot:vc;rnc:e Subfunduszu ujmuje si~ w ksiE?gach rachunkowych Subfunduszu podstawie dowod6w ksiE?gowych 

Subfundusz ujmuje w ksiE?gach Subfunduszu w 

w 

SKllad1ni1<1 lokat nabyte alba przez Subfundusz w godzinie czasu po1s1<.1E~Qo oraz skiadniki, 
do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia trans<:i1<.c11, uwzgl~dnia si~ w najbli:i'.SZ•ei wycenie ;:ikt·vwow 

vUIUIUllU1J;;)£.U j UStaleniU jegO ZObOWiqzan. 

Jezeli nabycie alba skiadnik6w lokat Subfundusz w braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia 
zawarcia umowy we powyzej zostafo uj~te w rachunkowych Subfunduszu w dniu na~steoffvm 
dniu zawarcia 
skorygowanej cenie 
parametry wvn11<.a1<:1ce 
przep+yw6w ni.i::.nit:>?n\Jl"'l"i \ 

dokumentu, to w przypadku instrumentu tin;am;o\l\reqo wvce~nt<:rneiqo 

zastosowaniu efektywnej 
zbycia instrumentu, a 

Nabyte skiadniki lokat ujmuje siE? w rachunkowych Subfunduszu 
maklerskie. Skfadniki lokat nabyte rneodJJ{a1:nie ujmuje siE? w ksiE?gach rachunkowych 

tr::i11c::.:::11<r:1A zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiEi!gach 
1n1<1mM1r:n ~untu1nous;;~u w pierwszej Lt"'"''"'""'"' transakcj~ nabycia. 

notowamJcn na aktywnym rynku w dniu, w 
po raz pierwszy kurs tego prawa 

innych instrument6w tin:am;ovvvc:h o charakterze podobnym do akcji naleznq 11v\Jm11.:::.nr1"" 

1n1< .... \An1r-n w dniu otrzymania informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. 

Podatek od naleznej n\J\1111111"nr1\1 z tytufu wchodzqcych w skiad portfela tnvo'eS•tvc:v1r1e!=10 
Subfunduszu ujmowany jest koszt w rachunkowych. w wysokosci podatku nl"\t'r"''""',..,,... 

zr6dta. 

v;;:.1•u\.jLlt"I~"" prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje Ks1em:lcn rac:hunl<<Jw11ch w dniu, w kt6rym na 
wyceny danych akcji wykorzystany po raz pierwszy kurs prawa poboru. 

1.:.y;::,1u1yuJq'-'·" prawo na aktywnym rynku ujmuje SiE? W l<c::.1,an:~rn r,;;ir•h11nl<t1\A1\1rh W dniu nast~pnym 
ustalenia praw. 

- Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zo1"a:::in17·0\l\1an1vm 
a wartosc jest r6wna wartosci z dnia notowania. na 
w pozycji naleznosci w tqcznej wartosci na subskrypcjE? oraz 

Niewykonane prawo poboru si~ za zbyte, wedtug 
prawa. 

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papier6w wartosciowych denominowanych w 
walucie obcej nie stanowiq lokat Subfunduszu, a ich w w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. 
W przypadku sprzedazy waluty uj~cie w ksi~gach w sprzedazy. 

Zobowiqzania i naleznosci Subfunduszu wynikajqce z zawartych transakcji kupna sprzedazy waluty w zwiqzku z 
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papier6w wartosciowych ujmuje siE? w ksi~gach rachunkowych w dniu zawarcia 
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartosc godziwa kontraktu jest: 

dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu, 
• ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu. 

Przy cz~sciowym zamkniEi!ciu kontraktu forward zobowiqzania i naleznosci Subfunduszu wynikajqce z zawartej transakcji mogq 
bye kompensowane w przypadku, gdy: 

Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiqzan naleznosci; 
Subfundusz zamierza rozliczyc transakcj~ w kwocie netto poddanych 
jednoczesnie takie naleznosci wytqczyc z ksiqg rachunkowych, a zobowiqzanie 

naleznosci lub 



kursowe. przy czym do dnia rozliczenia wycenia sit? je 
Polski. 

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych r6znic kursowych w transakcjach zbycia c:.k'~::ir1 1" 1v·""1 

lokat. 

r1,;, '"'n'"I"'"' papier6w wartosciowych w okresie mit:;dzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany 
i::>ta.1<h 1~"n""' stopy procentowej powit:;ksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat 

oraz odpisy n\Jc:kAnt::i 

ur"'"''"''""r"1 odsetkowe od lokat oa11KClW\ICn nalicza Sit? przy zastosowaniu ere,Ktvwne1 
pai:ner·ow wa:rtosc1:0\Airvch. wycenianych w wartosci godziwej, nalicza 

orcicentc>wE~L Przychody odsetkowe 
?::i•:::::ir1::inn1 ustalonymi dla tych 

- Odsetki naliczone oraz nalezne od srodk6w pieni~znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powi~kszajq 
wartosc aktyw6w Subfunduszu w Dniu Wyceny. 

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitaiu wpfaconego albo kapitafu wypfaconego jest dzier'l 
jednostek uczestnictwa. Na nf'\t·r?c:•hu okreslenia wartosci aktY'.v6w netto na jednostkE? uczestnictwa w ('\,(l . .,,.c,1f'\n\1nn 

uwzgileama sie zmian w oraz zmian kapitafu wypfaconego zwictzanych 
, 11n~f'\\J\/::1rn1n"!1 w rejestrze 

Subfunduszu koszty limitowane, koszty nielimitowane, saldo 
nii::>nio?n,1rh naleznosci oraz zobowiqzar'l walutach 

zac~1acm1E~tv<:;h pozyczek oraz amortyzacj~ premiL 

kursowych 

- Koszty odsetkowe z tyMu kredyt6w i pozyczek zaciqgniE?tych przez Subfundusz rozlicza si~ w czasie, przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej. 

Koszty limitowane stanowict koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczeg6fowe informacje zostaty zawarte w nocie 11. 

koszty zwictzane Subfunduszu Subfunduszu: 
nn::ii<l<:>r<:.i<,I<:> j bankowe, W tym kupna 
od kredyt6w i 002~vc:zeK 7::11'1<>r1n••~tu1-n 
obcictzenia nai1ozcme 

d) Wycena ak1vwow oraz ustalenie zobowiqzar'l i wyniku z operacji 

a zobowictzania Subfunduszu ustala (dzier'I okreslony w statucie funduszu, w 
ustala sie wartosc ustala siey wartosc aktyw6w netto 

oraz aktyw6w netto przypadajqcych na jednostkey uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny) oraz na dzier'I 
sporzqdzania sprawozdania finansowego. 

Aktywa Subfunduszu wycenia si~, a zobowictzania Subfunduszu ustala si~ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. 

Wartosc godziwq ski'adnik6w lokat notowanych na rynku (w szczeg61nosci: warrant6w subskrypcyjnych, 
do akcji, praw poboru, kwit6w depozytowych, zastawnych, dfuznych wartosciowych, w tym 
zamiennych bez uwzglednienia prawa do chyba ze jest dost~pna wartosc godziwa tego certyfikat6w 
inwestycyjnych, tytuf6w uczestnictwa przez instytucje wsp61nego inwestowania majqce za granicct) 
wyznacza si~ - ze wzgledu na godziny rynk6w zagranicznych, na kt6rych moze lokowac s11!ht11nn11c:.? 

wedtug kurs6w dost~pnych o godzinie 23:00 trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujqcy spos6b: 

a) jezeli Ozier'! Wyceny jest r6wnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedfug ostatniego 
dost~pnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, 
ze gdy wycena aktyw6w Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkni~cia, aw przypadku 
braku kursu zamkni~cia - innej, ustalonej rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs 
przyjmuje si~ ten kurs albo wartosc z Dnia 

W przypadku papier6w notowanych w systemie notowar'l ciqgtych, w kt6rym wyznaczany i ogtaszany jest kurs 
zamkni~cia, przyjmuje si~ ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciqgfych dostepny o godzinie 23:00. 

W przypadku papier6w notowanych w systemie notowar'I ciqgfych bez odr~bnego wyznaczania kursu zamkniecia 
przyjmuje siey ostatniq cen~ transakcyjnq dost~pnq o godzinie 23:00. 

W papier6w notowanych w systemie notowar'l jednolitych przyjmuje si~ ostatni kurs ustalony w systemie 

b) Dzier'l Wyceny jest r6wnoczesnie zwykfym dniem dokonywania tra11sa1<.c11 
obrot6w danym sktadniku aktyw6w jest znaczqco niski albo na skt<3drtiku 

ostatniego 1c:.t~llr.r1i::>r1r. 



warunkiem ze Subfundusz 
lub ustalenia 

w stosuje 
kolejne, mozliwe do zastosowania 

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku; 

b) ilosc danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku; 

c) kolejnosc wprovvac1zan1a do obrotu jako rynek gt6wny wybiera si~ rynek, na kt6rym dany skJadnik lokat byt notowany 

Wartosc sktadnik6w lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si~ w nast~pujqcy spos6b: 

a) b~dqcych bon6w skarbowych. bon6w pieni~znych oraz 

b) 

e) 

cenie nabycia, zastosowaniu 
skladrnkow iokat zalicza przychod6w 
nie ma moi:liwosci oszacowania wartosci 

orz:vs:;~Nc;h rnr7An~v,wn1N 01en1e2:nvch. do:owszc;za si~ wycen~ na podstawie oszacowania wartosci serwis Bloomberg 
pod warunkiem ze wycena z tego zr6dta wartosc godziwq 

wierzytelnosci w kwocie z zachowaniem ostroznosci. Kwota oznacza 
kt6rych nalei:nosc nominalnq wraz z na odsetkami. W 

oszacowano wysoki poziom niescicigalnosci tworzy si~ 

bankowych wedtug wartosci nominalnej z 
Ot<>l<t1tf\APnO! stopy procentowej; 

d) jednostek uczestnictwa, certyfikat6w oraz tytut6w uczestnictwa emitowanych przez instytucje 
wsootne!ao inwestowania majcice siedzib~ za wartosci ustalonej jako wartosc netto 

uczestnictwa, certyfikat fundusz 
1ne:t\/t11r1P. wsp61nego inwestowania do godziny 
uwzq:1earnem11em zdarzen wptyw na wartosc 
Wyceny {do wyceny korzysta si~ z otrzymanych od 
do:starczon-vch do godz. pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku 1ntr1rrn,;:ir11 

o wartosci ostatnim dost~pnym kursie z uwzq1earnem11em 
zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, 

i:>rr11tr1w~1n\Jrrn przez instytucje inwestowania majqce 
z wyceny skorygowanym o 

zostaty rozne ceny cen~ 

n::i11\lt1.1r11 ""'''""'""' wartosciowych, o ile cena ta zostata wiadomosci, z 
papier6w wartosciowych, spowodowanych 7t1,~r?'""n 1 ,;:irni majcicymi wptyw na ich 

g) kontrakt6w terminowych - wycenia si~ wedlug wartosci godziwej o kt6rej mowa w pkt 8, metodq_ okreslajq_cq_ stan 
rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajq_cych z warunk6w umownych z uwzgl~dnieniem zasad wyceny dla 
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego; 

h) opcji - wycenia si~ wedtug wartosci godziwej, o kt6rej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorq_c 
pod uwag~ konkretny typ instrumentu i kursy instrument6w bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w 
szczeg61nosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystaw~ opcji obliczanej mi~dzy innymi na 
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black'a-Scholes'a, lub przy zastosowaniu modelu 
dostosowanego do typu opcji. W przypadku gdy ze wzgl~du na charakter instrumentu pochodnego nie jest moi:liwe 
zastosowanie modelu wyceny, opcja moi:e bye wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg 
{np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters; 

i) diui:nych papier6w wartosciowych zawierajqcych wbudowane instrumenty pochodne - w gdy wbudowane 
instrumenty pochodne Sq SCisle powiq_zane Z wycenianym papierem dtuznym, jest wyznaczana przy 
zastosowaniu modelu dla danego papieru dtui:nego. Jei:eli wbudowane instrumenty pochodne nie sq_ 

wvce1n1anv111 papierem dtui:nym, to wartosc papieru stanowi dtuznego 



6. 

pochodnych. W przypadku 
modelu wyceny. wbudowany 

bye wyceniane na podstawie oszacowania 

skfadnik6w lokat innych niz wymienione punktach a)- i) wedtug wartosci godziwej spetniajqcej 

umowy kupna, metodq ceny 
do dnia rozliczenia umowy kupna tr:::.,nc~•vrio. 

kt6ra stanowi skorygowam~ cen~ nabycia. 
nabycia. 

z si~ Subfunduszu do odkupu, wycenia 
od zawarcia umowy nabycia, oszacowanej przy za!stoso'wamu 
stopy procentowej, przy czym do sor-ze1:la~~v zobowiqzania z tytutu transakcji 

zolbo1Nia1zaniu si~ Subfunduszu do odkupu wykazuje si~ w cenie spr-ze1::Ja:.1:v stanowi cen~ skorygowanq. 

Aktywa oraz zobowi;qzania denominowane w walutach obcych wycenia si~ lub ustala w kt6rej Sq notowane 
aktywnym aw przypadku notowane na aktywnym w walucie, w kt6rej sq denominowane, i 

w polskiej po sredniego kursu dla danej waluty przez Narodowy Bank 
Wyceny. 

'Al"~'"',,.,"'nrn1i:> oszacowanq wartosc godziwq uznaje si~ wartosc wyznaczonq poprzez: 

oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wv·soecia11;zo\1Va11a. nie:zalez:na 1edinosn;e s11111adc~~aca 
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez 

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skJadnika lokat. o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzq 
z aktywnego rynku; 

oszacowanie wartosci sk1adnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji: 

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat. dla 
rynku nier6zniqcego si~ 

nie istnieje aktywny 
sktadnika, w szc~ze1QOlnc1Sc1 

001:lstaw1e publicznie ogioszonej 
o podobnej konstrukcji prawnej 

VVartosciszacunkowe 

Sporzqdzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i zalozen wow1a1;ac11ch 
na stosowane zasady rachunkowosci na prezentowane wartosci aktyw6w i pasyw6w oraz przychod6w 
Szacunki dokonywane Sq na podstawie danych danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz 

czynnik6w w danych Stanowiq one podstawE;: do oszacowania wartosci 
aktyw6w i mozna okreslic w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny pochodzqcej 

Szacunki i zafozenia stanowiqce ich po1::Jstaw•e oodlleoa1a oKr·esowvm przegllqdiom n"•u<>llL.a'-'1"" szacunk6w Sq rozpoznawane 
okresie, w kt6rym dokonano 
zmiany, i w okresach przyszfych, 

okresu, w okresie, w kt6rym dokonano 
na przyszte okresy. 

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunk6w zastosowane przy sporzqdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu. 

Skladniki /okat wyceniane w wartosci godziwej 

ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego 
~tc>sowa1ne metody i modele sq okresowo oceniane i 

Wartosc godziwa sktadnik6w lokat, dla 
instrumentu bqdz przy zastosowaniu 
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny 
dane mozliwe do zaobserwowania na 
przyjE;:tych zatozen i szacunk6w mogci_ 

testowane i przed uzyciem. W wyceny wykorzystywane sci_ 
w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystac z oszacowan. Zmiany 

na wykazywane wartosci godziwe sktadnik6w lokat 

Skladniki lokat wyceniane metodq zamortyzowanego kosztu 

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniafy swiadczqce o utracie wartosci skfadnik6w lokat. Jezeli 
przesfanki takie istniejq, dokonuje si~ aktualizujqcego w wysokosci r6znicy pomiE;:dzy bilansowq a oszacowanq 

biei:qcq oczekiwanych przepfyw6w pieniE;::Znych wynikajqcych z danego lokat Wyznaczenie 
nr~•o.c:.;:::ir1<=>1< utraty wartosci oraz wartosci oczekiwanych przyszfych przepfyw6w wymaga dokonania 
przez Towarzystwo szacunk6w. zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu wartosci podlegajq 
regularnemu przeglqdowi. 

Szacunki dokonane na dzien n 11 ~lnc.l"\\AJt\/ uwzglE;:dniajq parametry z tego dnia poziom ryzyka na ten dzien Biorqc pod uwagE;: 
zmiennosc otoczenia gospodarczego, niepewnosc w zakresie dokonanych szacunk6w. 

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 2013 roku w portfelu Subfunduszu nie byfo :::11<tiflA1n1" wycenianych w spos6b inny 
niz na podstawie kursu ustalonego na aktvwnv111 rynku, metodq zamortyzowanego kosztu poprzez oszacowanie wartosci 
godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny. 

f) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci 

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym 
wyceny oraz sposobu sporzci_dzania sprawozdania finansowego. 



No ta 

Nota 3. Zobowiqzania Subfunduszu 

Nota 4. Srodki pieni~zne i ich ekwiwalenty 
31.12.2014 r. 

31.12.2013 r. 

1.01.2014 r.- 31.12.2014 r. 

Sredni w okresie -.- , srodkow pienil~znych 
utrzymywanych w celu , zobowiqzan Waluta . 
Subfunduszu 

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pieni~znych 

ING Sl<tski SA PLN 

ING Bank Sl<tski SA CZK 

ING Bank Slqski SA I 

ING Bank Slqski SA EUR 

ING Bank Slqski SA GBP 

ING Bank Slqski SA HUF 

ING Bank Slqski SA TRY 

ING Bank Slqski SA usol 

1.01.2013 r.-31.12.2013 r. 

sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodk6w pieni~znych 

ING Bank Slqski SA PLN 

ING Bank Slqski SA CHF 

ING Bank Slqski SA CZK I 
ING Bank Slqski SA EUR 

ING Bank Slqski SA 

0 

109 

Wartosc na dzien 31.12.2014 r. Wartost na dzien 31.12.2014 r. 
w danej walucie (w tys.) w walucie sprawozdania 

finansowego (w tys. zt) 

798 
! 

98 

0 

1 

1 

141 212 

11 



Nota 5 Ryzyka 

( 1) Ryzyko stopy procentowej 

1 1 Subfunduszu wartosci 

Raz em 

- I 

- I 

azem aktywa obciqzone 
wej wynikajqcym ze procentowej 

1 030 

Procentowy udziat w aktywach og6tem 6,30% 

31.12.2013 r. 
Nie dotyczy. 

(1. Poziom obcic:tzenia aktyw6w i zot)0"'11a2'.an Subfunduszu ryzykiem przeptyw6w e:rr.r11<r.,AJ pieni~znych wynikajqcym ze stopy 
procentowej, w podziale na kategorie Oll<rns.ow•e 

Poziom obciqzenia aktyw6w zobowiqzan Subfunduszu pieni~znych wynikajqcym ze stopy 
procentowej zostai zaprezentowany jako wartosci bilansowe dtuznym o 7m1i:>n.n\/1TI nnrr1r.entr1w;~n11 

wed{ug okresvl)ozostajqce w bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego 

Nie dotyczy. 

( 2) Ryzyko kredytowe 

Kwoty odzwierciedlajqce maksymalne obcic:tzenie 
aktyw6w, bez uwzgl~d1nian1a 

zaprezentowana 

tym 

inc1·r1 ,,..,.,,n·h1 finansowe emitowane bqdz gwarantowane przez 
NBP 

listy zastawne 

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gw;ara1nto,Nar1e przez Skarb 
Panstwa bctdz NBP instrumenty o charakterze 

Razem aktywa Subfunduszu obciqzone ryzykiem kredytowym 

31.12.2014 r. 
(wtys. zl) 

na bilansowy, w przypadku 
godziwych dodatkowych za1:>e2:p1e;czen) 

zaprezentowane jako wartosci bilansowe 
zabezpieczen. W przypadku 

charakterze dtuznym. 

31.12.2014 r. 
Procentowy 

udziat 
31.12.2013 

(w tys. zt) 

31.12.2013 r. 

1 584' 9,69% 2 621 i 10,82% 

Przypadki znaczcicej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg61nych kategoriach lokat 



) Ryzyko walutowe 

obciqi:enia aktyw6w zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem walut1owvm 

zostat zaprezentowany 

Wskazanie przypadk6w znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg61nych kategoriach lokat 

oo:szc:ze1::io1nvc;h kategoriach lokat 
h1l!lnc::n1A1!l p'os2~czeQ<'.>lffVCh wyrazonych w 

zostata zaprezentowana 
na poszczeg61ne waluty. 

depozytowe 

USO 

EUR 
USO 

( 4) Poziom obciC4i:enia aktyw6w i zobowictzan Subfunduszu ryzykiem pfynnosci 

definiowane jako 
n1""n'""?m.1rh nl€!Zbe01nvc;n do wykonania zobowiqzan W t""rrnir~!lr•h 

nii:>1<nr7v<~tm1<'h dla Subfunduszu. 

Z uwagi na fakt, iz uczestnictwa Subfunduszu 
w ramach aktywami Subfunduszu jest 1tr7 umi\/\A•'!lni"" odp1ow1ednie!QO 
monitorowanie ptynnoscL 

dostatecznych srodk6w 
aktyw6w nastctpi na 

Subfundusz w skfadniki lokat o duzej W obecnej niekt6re 
Subfunduszu rh<~r!l1<t""n1-,.11i!l orz.e1sc1owo obnii:onym poziomem lstnieje ryzyko, ii: moi:e nie 
w stanie zbyc w kr6tkim cld!lrtn11<n1A1 lokat w wartosci odpowiadajqcej ich oszacowanej wartosci godziwej. 

do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym konczqcym sit:i! 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie 
zawieszaf ?h\,l\AJ!lni!l i odkupywania jednostek uczestnictwa. 

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko 

Dia cel6w pomiaru cafkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje meted~ zaangazowania. Podanie tej informacji 
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spefnia wymogi §22 Rozporzqdzenia Ministra Finans6w z dnia 30 kwietnia 2013 roku 
w sprawie sposobu, trybu oraz warunk6w prowadzenia dziafalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. 

Nota 6. lnstrumenty pochodne 
Nie dotyczy. 



Nota Transakcje przy zobowiqzaniu si~ Subfunduszu lub drugiej strony do 
odkupu 

I 
! 

I 

Nota 8. Kredyty i pozyczki 

Nota 9. Waluty i r6znice kursowe 
31.12.2014 r. 

Walutowa struktura pozycji bilansu 

Aktywa 

Srodki pienil~i:ne i ich ekwiwaleoty 

Nalei:nosci 

Transakcje przy zobowictzaniu si~ drugiej strony do odkupu 

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 

Zobowictzania 

31.12.2013 r. 

Aktywa 

Srodki pieni~i:ne i ich ekwiwalenty 

Naleznosci 

Waluta 

PLN 

PLN 
PLN 

TRY 
PLN 
PLN 
EUR 

I PLN 
PLN 
PLN 

. CZK 

TRY 

. 

:LN I 
EUR 

Wartosc na dzien J 
J wwalucie w danej walucie (w 

finansowego (w tys. zt) 

I 16 350 I 

I 487 i 

I 
I 

67 

I 
I 

I 1~ 
14 766 

4 

I 

565 

I 



, Zobowiqzania 

1.01.2014 r.-31.12.2014 r. 

Dodatnie r6i:nice kursowe Ujemne r6i:nice kursowe 

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 

Suma 843 

1.01.2013 r.-31.12.2013 r. 

Dodatnie i ujemne r6i:nice kursowe w przekroju lokat Suibfund1us2:u 

Sktadniki lokat 
Ujemne r6i:nice kursowe Dodatnie r6i:nice kursowe 

Zrealizowane 

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy 

Korona czeska 

Lira 

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja 

1.01.2014 r.-31.12.2014 r. 

Zrealizowany niezrealizowany zysk (strata) 

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 

Suma 

1.01.2013 r.-31.12.2013 r. 

I Zreallzowany i nlezrealizowany zysk (strata) 

I 

Sktad lokat notowane na aktywnym rynku 

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 

Suma 

Niezrealizowane Zrealizowane 

Kurs w stosunku do zl 

Wartoscz~~a11.zo\Mar1e~10 
zysku (straty) ze 

lokat (w tys. 

{345) 

(345) 

Wartosc zrealizowanego 
zysku (straty) ze zbycia 

lokat (w tys. zt) 

382 

382 

Niezrealizowane 

Waluta 

100 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

(straty) z wyceny 
(w tys. zt) 

Wzrost (spadek) 

453 

niezrealizowanego zysku 
(straty) z wyceny aktyw6w 

(wtys. zl) 

(2 596) 

(2 596) 



Nota 11. Koszty Subfunduszu 
Caiosc wynagrodzenia 

mowa art. ust. 5, jest naliczana od oocist.:1wv c::n~~~n'"''"',...""' 

l"lln·o<::1on1::i wartosci Jednostki Uczestnictwa w po1Jrz,edr11m 
nf'\r"n!O.ri 7 \I wartosciq i zobowiqzan Subfunduszu z POIJrz1edr11e~~o 

wptaconym oraz kapitale wyptaconym na nl"lr•r70·rlni 

Rezerwa, o kt6rej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, 
rozliczana jest do dnia nast~pujqcego po miesiqcu, za kt6ry zostata n::i1·1,.....,.,..,n::i 

11m1rowanvc;n nf'\n"'IMl"'•1<::7 ::ii::i utworzonC! 

1,wnac1ro<jze:ma za zarzc:tdzanie Subfunduszem: 

Stawka statutowa Stawka obowiqzujqca na dzien bilansowy 

w 2014 roku Zarzqd Towarzystwa nie podejmowa{ uchwaf zmianie stawek za zarzcidzanie 
Nowej Europy. 

Nota 12. Dane por6wnawcze o jednostkach uczestnictwa 

Subfunduszu 

ust 
koszt6w 

Agricole 



lnformacja dodatkowa 

A. lnformacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubiegfych, uj~tych 
sprawozdawczy 

B. lnformacje o znaczqcych zdarzeniach, kt6re nastqpify po dniu bilansowym, a nieuwzgl~dnionych w sprawozdaniu 
finansowym 

Nie wystqpHy. 

C. Zestawienie oraz objasnienie r6znic pomi~dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i por6wnywalnych 
danych finansowych a uprzednio sporzcidzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi 

Nie wystqpity. 

O. Dokonane korekty bf~d6w podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywofanych tym skutk6w finansowych na 
sytuacj~ majqtkowq i finansowq, pfynnosc oraz wynik z operacji i rentownosc Subfunduszu 

W okresie sprawozdawczym nie wystqpHy: 

przypadki zawieszenia 7h1vw::rn1,;::i lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktyw6w 
netto na jednostk~ 

przypadki nierozliczenia sit? transakcji zawieranych przez Subfundusz. 

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy 
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwicizane 

Nie dotyczy. 

F. lnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kt6re mogtyby w istotny spos6b wptyncic na ocen~ 
sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 

Nie wystqpHy. 







SPRA WOZDANIE FINANSOWE 





SPRAWOZDANIE 

FINANSOWE 

Credit Agricole Akcyjny 

Subfundusz 

w Credit Agricole Funduszu lnwestycyjnym Otwartym 

za okres 
do 31 grudnia 2014 roku 



SPISTRESCI 

Zestawienie 

Zestawienie 

Noty objasniajqce 

lnformacja dodatkowa 22 



Zestawienie lokat 

1) Tabela gl6wna 

- -Skiadniki lokat :; .. J 

wedtug ceny wyceny na udziat wedtug ceny wyceny na udziat 
nabycia dzien w aktywach nabycia dzien w aktywach 

(wtys. zt) bilansowy ogOtem (wtys. zt) bilansowy ogotem 
(w tys. zt) (w tys. zt) 

63 688 919 91 78 441 91 
I I 

I 

I I auvcm Yf.11.,YJI It: -

I -
I I 

, 694 1 418 

I 

! . I 
I 
I 

ii tJVv•>VU••v 

I 
w z ograniczonct I - I 

' - -

t.;er1yli"cny inwestycyjne 1 1 1 I 1,03% 

l emitowane 
~ 

za 

. ., 
.. ,....,,,"-]"''-'' '"-'""''•·"' 

Weksle 

Depozyty 
I 

- -

Waluty 
I 

Nieruchomosci -

Statki 

lnne 

Suma 65 388 78 778 93,58% 80 839 99 319 93,90% 



2) Tabele uzupetniaj~ce 



0.93% 

2.40% I 

909 



I Certyfikaty io~tycyjno Rodzaj rynku Nazwa rynku 

Notowane na aktywnym rynku regulowanym 

Suma 

4 365 680,879 

Nazwa i rodzaj 
funduszu Uczba 

13 

Wartosc 
wedtug ceny 

nabycia 
(wtys.zl) 

1 074 

074 

Wartosc 
wedtug 

wyceny na 
dzien 

bilansowy 
(wtys. zt) 

1 165 

Procentowy 
udziaf w 

91,37% 

Procentowy 
udzialw 
aktywach 
og6tem 

1,39% 



3) Tabele dodatkowe 



Bilans 
(w tysiqcach ztotych, z wyjqtkiem liczby szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt)) 

Naleznosci 

przy zobowiqzaniu Si<? drugiej do odkupu 

notow<rne na aKtvwrwm 

535 1 374 

83 650 104 396 

123 126 140 886 

(1 

1 V. Dochody zatrzymane (52 867) I 

netto 

VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 13 391 18 480 

VIL Kapitaf Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 83 650 I 104 396 



Rachunek wyniku z operacji 
(w tysicicach ztotych, z wyjqtkiem wyniku z operacji na jednostkfi uczestnictwa (w zt}) 

1.01.2013 

-l 
Pozostate 

Koszty Subfunduszu 

Ujemne 

Pozostafe 

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 

IV. Koszty Subfunduszu netto 881 2 615 

Przychody z lokat netto 97 

VI. Zrealizowany niezrealizowany zysk (strata) 083) 7 751 

rea11zc)w<mv zysk lokat, w 

z tytufu kursowych 

z 

- tytutu r6znic kursowych 

VII. Wynik z operacji (2 986) 

Wynik z operacji przypadajqcy na jednostk~ uczestnictwa (2.44) 

analizowac !qcznie z notami objasniajqcymi i informacjq do1jatkmNa. stanowiq integralnq 

Wynik z operacji przypadajqcy na jednostkE; uczestnictwa obliczono w nastE;pujqcy spos6b: 

Dia arn:ilo<)1c;~ne zm1any w 
1ednoE>tke uc2'.estnic;twa. Obliczony w 

l"'"' •v~"'""' uc2:es1:nictwa na dany dzien wyceny 



Zestawienie zmian w aktywach netto 

Dystrybucja dochod6w (przychod6w) Subfunduszu (razern), w tyrn 

a) z przychod6w z lokat netto 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

sprawozc!av,1cz\fm, w 

saldo zmian 

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajqco od poczqtku dziaialnosci Subfunduszu, w 
tyrn• 

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 

4. Minirnalna 
sprawozdawczym 

data wyceny 

data wyceny 

data wyceny 

ucz:es1nictwa w 

6. Wartosc aktyw6w 
sprawozdawczym 

na jednostktil uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 

data wyceny 

IV. Procentowy udziaf koszt6w Subfunduszu w sredniej wartosci aktyw6w netto 

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 

2. Procentowy udzial opiat dla Depozytariusza 

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali calego roku. 

103.40 107,46 

2014-02-24 2013-11-25 

98,28 100.64 

2014-12-30 2013-12-30 

3,04% 

2,92% 

0,05% 0,07% 

Zestawienie zrnian w aktywach netto nalezy analizowac 
sprawozdania finansowego. 

z notarni objasniajqcymi i informacjq dodatkowq. kt6re stanowiq integralnq CZtilSC 



Noty objasniajctce 

1. Polityka rachunkowosci 

Sprawozdanie finansowe za 
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci 
rozporzcidzenia Ministra Finans6w z 24 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 

Sprawozdanie zostafo sporzcidzone j~zyku polskim i w walucie 
aktyw6w netto na uczestnictwa, podane 
uczestnictwa ztotych (z doktadnosciq 
z doktadnoscici 

zasad ujawniania prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym 

z wyjqtkiem wartosci 
aKt:vwow netto 

jednostek uczestnictwa 

W okresie nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania prezentacji w 
sprawozdaniu tin<~ncr.•J1Jurn 

Zasady ujmowania w ksiE;gach 

si~ w ksi~gach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowod6w ksi~gowych 

skfadnik6w lokat przez Subfundusz 
Sk:tadmki lokat nabyte albo zbyte 

oraz do momentu otrzymano potwierdzenia si~ w 
najblii:szej wycenie i ustaleniu jego zobowicizan. 

albo zbycie skladnik6w lokat przez Subfundusz w wyniku braku przez Subfundusz 
po1twilerdzeinia zawarcia umowy we wskazanym terminie zostato uj~te w ksi~gach Subfunduszu w 
dniu nast~pnym po dniu zawarcia umowy z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu 

zastosowaniu efektywnej stopy 
albo zbycia instrumentu, a 

ksi~gowej r6wnej zero. 

W orz'vPa,ctku finansowego, w 

1<s1,eg<:ich rachunkowych w kt6rym na 
1ieL1w2:glE;~dniai<~cv wartosci tego prawa do 

depozytowych i instrument6w finansowych o podobnym do akcji 
w ksi~gach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej 

ujmowany 

notowanych na aktywnym rynku ujmuje 
'""1,.r..-7uc't"''"' jest po raz pierwszy kurs nte!uv.1zg1ea1nr<:liel(":.V 

nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje 
ustalenia tych praw. 

- Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku pozostajq w portfelu Subfunduszu do dnia ich 
a ich wartosc jest r6wna wartosci z dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw 

wykazywany jest w pozycji naleznosci w tqcznej wartosci przelewu na subskrypcj~ oraz wartosci praw poboru z 
ostatniego dnia notowania. 

- Niewykonane prawo poboru uznaje si~ za zbyte, wedtug wartosci r6wnej zero, w dniu nast~pnym po dniu wygasni~cia 
tego prawa. 

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papier6w wartosc1owvch denominowanych 
w walucie obcej nie stanowiq lokat Subfunduszu, a ich uj~cie w ksi~gach nast~puje w dacie transakcji nabycia 
waluty. W przypadku sprzedazy waluty uj~cie w ksi~gach nast~puje w dacie rozliczenia sprzedazy. 

- Zobowiqzania i naleznosci Subfunduszu wynikajqce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiqzku z 
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papier6w wartosciowych ujmuje si~ w ksi~gach rachunkowych w dniu 
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartosc godziwa kontraktu jest: 

dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu, 

• ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu. 



- Prowizja maklerska zapfacona przy zbyciu skfadnika obniza wynik ze sprzedazy danej 

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacjL 

Zysk lub stratE? ze sprzedaje siE? jako pierwsze", polegajqcq na 
przypisaniu zbytym lokat, a w sktadnik6w wycenianych 
w wysokosci zastosowaniu stopy orc)centc>WE~L n;a1v.NzszE:,1 
biezqcej pochodzqce z kupna, 
rozliczenia na dzien sprzedazy. Metody tej nie stosuje siE? do sKtad111K1ow 
lokat przy zobowiqzaniu sit; drugiej strony do odkupu. 

w transakcjach 

wartosci d{uznych wartosciowych w okresie mit;dzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu 
on1:1cz;mv przy zastosowaniu stopy procentowej powi~ksza niezrealizowany zysk/strat~ wyceny lokat. 

- Przychody z iokat obejmujq w szczeg61nosci i inne w zyskach, dodatnie saldo r6znic kursowych 
srodk6w naleznosci oraz w walutach obcych, a takze orzvct1oc1v 
wchodzci naliczone przy stopy procentowej w 

oat)1erow wartosciowych w wartosci - naliczone zgodnie z zasadami 
r\<lf~IC>r't"'l\AI przez emitenta Qfaz Odpisy ri\/C,1£nnt<:> 

Przychody odsetkowe od lokat si~ PtP•l<tVWn,PI StOpy nrr.ro1ntn1uo1 

odsetkowe od dtuznych ""1""''"'""'n\Jr·h nalicza 
ustalonymi dla tych n:::ir"lt""r·r.w 

- Odsetki naliczone oraz nalezne ad srodk6w pieni~i:nych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powi~kszajq 
wartosc aktyw6w Subfunduszu w Dniu Wyceny. 

Dniem wprowadzenia do ksicig zmiany wptaconego alba kapitatu wypiaconego jest dzien zbycia lub 
1ec1noste~K uczestnictwa. Na potrzeby wartosci aktyw6w netto na jednostk~ uczestnictwa w okreslonym 

nie uwzgl~dnia zmian w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitafu wypfaconego zwiqzanych z wp{atami lub 
wypfatami ujmowanymi w uczestnik6w w tym Dniu Wyceny. 

Koszty Subfunduszu obejmujq w szczeg61nosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, 
powstate w srodk6w naleznosci oraz zobowiqzan w walUt<:lCh 
odsetkowe. do odsetki kredyt6w i pozyczek oraz amortyzacj~ 

Koszty odsetkowe z tytu{u kredyt6w pozyczek zaciqgni~tych przez Subfundusz rozlicza si~ w czasie, przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej. 

Koszty limitowane stanowiq koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczeg6towe informacje zostafy zawarte w nocie 11 

Nastt;!PUJCIC~e koszty zwiqzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane Sq z aktyw6w Subfunduszu: 
maklersK1e i bankowe, w tym zwiqzane z transakcjami wartosciowych i praw ma11citKmrvyc~h 
odsetki od pozyczek zaciqgni~tych optaty zwiqzane z przekazami pocztowymi, 
podatki i inne 00<::1C12~en1a nal'ozone przez w tym opl'aty za zezwolenia i optaty 
rejestracyjne. koszty stanowiq koszty i Sq nn:Lrn/\AJ<:lno 

na podstawie jest do 
przez organy 

owarzvstwo ze srodk6w wtasnych. 

Wycena aktyw6w oraz ustalenie zobowiqzan wyniku z 

Aktywa Subfunduszu wycenia si~, a zobowiqzania Subfunduszu ustala w Dniu (dzien okreslony w statucie 
funduszu, w kt6rym wycenia si~ aktywa Subfunduszu, ustala si~ zobowiqzan ustala si~ wartosc 
aktyw6w netto Subfunduszu oraz wartosc aktyw6w netto przypadajqcych na jednostk~ uczestnictwa) oraz na dzien 
sporzqdzania sprawozdania finansowego. 

Aktywa Subfunduszu wycenia si~, a zobowiqzania Subfunduszu ustala si~ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci 
godziwej. 

Wartosc godziwq sktadnik6w lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczeg61nosci: akcji, warrant6w 
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwit6w depozytowych, list6w zastawnych, dtuznych papier6w 
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglt?dnienia prawa do zamiany, chyba ze jest dost~pna wartosc 
godziwa tego prawa, certyfikat6w inwestycyjnych, tytuf6w uczestnictwa emitowanych przez instytucje wsp61nego 
inwestowania majqce siedzib~ za granicci.) wyznacza si~ ze wzgl~du na godziny zamkni~cia aktywnych rynk6w 
zagranicznych, na kt6rych maze lokowac Subfundusz - wedtug kurs6w dost~pnych o godzinie 23:00 (dwudziestej 
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nast~pujqcy spos6b: 

a) jezeli Dzien Wyceny jest r6wnoczesnie 7
"

1
'

1
"'"",.,, 

ostatniego dost~pnego w momencie ao11<or1w.1an1a 
zastrzezeniem, ze wycena aktyw6w 



FIO 

nntnw,::in 111r:h w systemie notowan w 
zamkni~cia w systemie notowan 

W przypadku papier6w notowanych w systemie notowan bez odr17bnego wyznaczania kursu zamkni~cia 
przyjmuje si17 ostatniq cen17 transakcyjnq dost17pnq o 

W OfZ'VOadKU 

8, z 7<:><>tr''"'""an1om 

zamkni17cia, a w kursu zamkni~cia 
odpowiednik, za ostatni dost~pny kurs przyjmuje si17 ten kurs 

wartosc z uwzgl~dnieniem istotnych majcicych wptyw na ten kurs albo wartosc; 

c) Dzien Wyceny nie jest zwykfym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wed!ug nc::t:::itn11i::>r1n 

11nc,t<=> 1nn~•nn w momencie dokonywania wyceny kursu zamkni~cia ustalonego na aktywnym rynku. aw orzvo;:ia~~u 
kursu zamkniE?cia - innej, ustalonej przez rynek wartosci odpowiednik, skorygowanej w 

spos6b uzyskanie oszacowanej wartosci Za wiarygodnie oszacowanq 
wartosc godziwci sktadnika notowanego na aktywnym uznaje wartosc ,.,".,.n'::if"'~,,.,..,,.,., 

poprzez zastosowanie w z LJeoo.zvtarn 
dla danego sktadnika z najlepszci wiedzq 

2. gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiE?cej niz jednym aKt:vwnv111 
ustalony na rynku gt6wnym. Wyboru gt6wnego dokonuje 

Kalemjarzo\rve<lO na podstawie wolumenu na danym skfadniku 
warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W 
obiektywnego lub ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przvp;:iaK.u 1d1entvczrn~qo 
kilku aktywnych stosuje kolejne, mozliwe do zai:;trn;ovvan1a 

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku; 

b) ilosc danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku; 

c) kolejnosc wprowadzania do obrotu - jako rynek gt6wny wybiera si17 rynek, na kt6rym dany sktadnik lokat byt 
notowany najwczesniej. 

3. Wartosc skfadnik6w lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza SiE? w nasttt!pujcicy spos6b: 

a) bE?dcicych papierami wartosciowymi weksli, list6w zastawnych, obligacji, bon6w skarbowych, bon6w n 10 n 1<=>?n 1c1f"h 

oraz pozostafych dtuznych papier6w wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, 
zastosowaniu efektywnej stopy przy czym skutek wyceny tych sktadnik6w lokat zalicza 
odpowiednio do przychod6w odsetkowych koszt6w odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci 
1A11 ~1 n11,ntin<=•nn oszacowania wartosci przyszfych przepfyw6w Sitt! wycenE? na podstawie 

wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg lub Reuters. pod warunkiem ze 
wycena z tego zr6dfa odzwierciedla wartosc godziwci instrumentu, 

b) wierzytelnosci w kwocie z zachowaniem ostroznosci. Kwota wvm::in::ilnA1 

naleznosc nominalnci wraz z na wyceny odsetkami. W przypadku w1e~rz11te11nosc1. 
oszacowano wysoki poziom niesciqgalnosci, tworzy si17 odpisy aktualizujcice w citt!Z:ar 

c) depozyt6w bankowych - wed{ug wartosci nominalnej z uwzgltt!dnieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej. 

d) jednostek uczestnictwa, certyfikat6w mV11estvcv1n'YCl1 
wc::1'\n11,i::>r1n inwestowania majqce 

•<=>rilnnc:tko uczestnictwa, t"'or·hitiLr<:>t mV11estvc:vmv 
"'"''Vl'-'"'" wsp61nego inwestowania do 

z uwzgltt!dnieniem zdarzen ma1acvcn 
a Dniem Wyceny (do wyceny 

Aaientow Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, 
Przvo<:iat<;u braku informacji do godz. 23:00 o wartosci uczestnictwa 

kursie z uwzgltt!dnieniem zdarzen majqcych istotny wpfyw na godziwq); w przypadku 
zavv1e~szerna jednostek uczestnictwa, certyfikat6w inwestycyjnych oraz tytuf6w uczestnictwa emitowanych 

wsp61nego inwestowania siedzibtt! za granicci wyceny dokonuje siE? po ostatnim 
dostE?pnym kursie z wyceny sprzed skorygowanym o zmianE? benchmarku lub innego indeksu 
uzgodnionego z Depozytariuszem; 

e) praw poboru wedtug wartosci godziwej, o kt6rej mowa w pkt 8, w szczeg61nosci w przypadku podania do 
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej, 

f) praw do akcji i praw do nowej emisji w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji sp6fki, 
kt6rej akcje tego samego typu sci notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia Sitt! wedtug ceny tej akcji na jej 
rynku W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji sp6tki, kt6rej akcje tego samego 
typu sci notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia Sitt! w oparciu o ostatnict z cen, po jakiej nabywano 
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiE?kszonq o wartosc rynkowci 
prawa poboru niezb~dnego do ich obj~cia w dniu wygasniE?cia tego prawa (zar6wno przy zapisie podstawowym, 
jaki dodatkowym uwzglE?dniana jest wartosc poboru), aw przypadku zostafy okreslone r6zne ceny dla 
nabywc6w w oparciu o sredniq centtl wazonq liczbq nabytych wartosciowych, cena ta 
zostata podana do publicznej wiadomoscL uwzglE?dnieniem zmian tych papier6w wartosciowych, 
sp1'Jw100t)w;am1cn zdarzeniami majcicymi ich wartosc rynkowci. 



rrv7·1•rcron Subfunduszu 
dla instrumentu bazowego terminu wv·Kona1nia 

h) mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej 
1 nctr11 m~>nt.",., bazowych oraz czas pozostaly do wvKonani:::i 

i) 

Vv'Yznaczana 
instrumenty nie Sq SCiSle powiqzane Z 

papieru stanowi sum~ wyceny dluznego 
przy uwzgl~dnieniu 

j) sk1adnik6w lokat innych niz "" 11n-t•c1n 1r•n° w punktach a)-i) 
wiarygodnosci okreslone w pkt 

w 

wedfug wartosci godziwej spetniajqcej 

4. W przypadku przeszacowania skladnika 
skorygowanej ceny nabycia wartosc godziwa wvmk:.1;::1r.:. 

do wysokosci 
przeszacowania, 

nowo ustalonq skorygowanq cen~ nabycia. 

5. wartosciowe nabyte 
umowy kupna, 

od dnia 
stopy 

procentowej, przy czym do dnia umowy kupna tr!linc:::•L<r•10 si~ drugiej strony odkupu 

6. 

w cenie nabycia, kt6ra stanowi skorygowanq cen~ 
IAJ\/llf'7'"'1nl~ C:K1'11'Vnr'llA1l~ni:>I Ceny nabycia. 

Na dzien rozliczenia cena nabycia s!uzy do 

zobowiqzaniu si~ Subfunduszu do odkupu, wycenia 
nabycia, oszacowanej 

procentowej, przy czym do umowy zobowiqzania z transakcji przy 
Subfunduszu do odkupu wykazuje si~ w cenie sprzedazy, kt6ra stanowi cen~ skorygowanq. 

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych wycenia lub ustala w walucie, w kt6rej Sq notowane 
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie notowane na ~1<1·v1AJ'nv1m w walucie, w Sq denominowane, 

w walucie polskiej po wedtug kursu ustalonego waluty przez 
Polski na Dzien Wyceny. 

8. Za wiarygodnie oszacowanq wartosc godziwq uznaje si~ wartosc wyznaczonq poprzez: 

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez niezaleznq jednostk~ swiadczqcq tego rodzaju 
o ile mozliwe jest rzetelne os;rnc:ow•an1e przez t~ jednostk~ przep{yw6w pieni~znych zwiqzanych tym 

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe 
pochodzq z aktywnego rynku; 

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji; 

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla kt6rego nie aktywny 
"'"''''l\"'n111n-t rynku ceny nier6zniqcego si~ istotnie w sz<:::ze!golnc1sci 

Wartosciszacunkowe 

Sporzcidzanie sprawozdania od Towarzystwa dokonania ocen, 
wpiywajqcych na stosowane prE~zentC)W<.rne wartosci aKt:vwow 
przychod6w i koszt6w. Szacunki ao1Kor1wi1ar1e historycznych, 
zaobserwowania na rynku oraz szeregu czynnik6w 1 "A1 <:> 7 ,~n, 1rn wtc1sc1:we w danych ,..i.,,"1''''"'"'"""''"''""' 

one podstaw~ do oszacowania wartosci bilansowych aktyw6w i zotJovi11a;rnn kt6rych nie mozna okreslic w jednoznaczny 
spos6b na podstawie ceny pochodzqcej z aktywnego rynku. 

Szacunki i zatozenia stanowiqce ich podstaw~ podlegajq Aktualizacje 
rozpoznawane w okresie, w kt6rym dokonano zmiany szacunku, jezeli dotyczy tylko 
okresie, w kt6rym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wpiywa zar6wno na 
przyszte okresy. 

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunk6w zastosowane przy sporzcidzeniu sprawozdania finansowego 
Subfunduszu. 

Skladniki lokat wyceniane w wartosci godziwej 

Wartosc godziwa sktadnik6w lokat, dla kt6rych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej 
podobnego instrumentu bqdi: przy zastosowaniu metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele 
okresowo oceniane weryfikowane. Wszystkie wyceny sci testowane zatwierdzane przed 

zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych nh•~7<:>r<:>r·h 
szacunk6w mogq wykazywane 



Skladniki 

, .... ~"' '"1"' ao1<::or1ane na bilansowy uwza1ec1111a11a n.::1r:::imi::•trv Biorc:ic 
zmiennosc otoczenia gospodarczego, 

Na dzier't grudnia roku oraz odpowiednio na dzien 31 grudnia 2013 i:adne 
wycenione w spos6b niz na podstawie kursu rynku. tj. metodq 7::ir-nrirhr7n1.~1::1r11=1r1n 
poprzez oszacowanie wartosci metod W zmiennym ntr\r71=1n111 ni•nK1owvm 
vvv"''"1..1u1"' niepewnosc. ii: dla wyceny uj~te w sprawozdaniu mogci r6znic si~ 

gdyby dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich 
1ctr1tn1Jrh c:.k,::irtmktwv aktyw6w Sq mozliwe do odzyskania. 

wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci 

okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania 
meted wyceny oraz sposobu sporzcidzania sprawozdania tin•amso11ve<Jo. 

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu 

Naleznosci Subfunduszu 

z 
z 
z 
Suma 

Nota 3. Zobowi~zania Subfunduszu 

Zobowiqzania Subfunduszu 

uczestnictwa 

Z odkupionych jednostek uc2:estrnc1wa 

tym: 

81 I 

446 

Wartosc na dzien 31.12.2014 r. 
(wtys. zl) 

r. 

674 

Wartosc na dzien 31.12.2013 r. 
(w tys. zt) 

Suma 1 374 

Nota 4. Srodki pieniQzne i ich ekwiwalenty 

31.12.2014 r. 

Wartosc na dzien bilansowy 
Wartosc na dzier'I bilansowy 

Struktura srodk6w pieni~znych na rachunkach bankowych Waluta w walucie sprawozdania 
w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt) 

Banki 3 513 

ING Slqski SA PLN 179 
ING Bank Slqski EUR 584 2 491 

ING Bank Slqski SA TRY 548 

ING Bank Slqski SA USO 5 17 

31.12.2013 r. 

Wartosc na dzier'I bilansowy Wartosc na dzier'I bilansowy 
Struktura srodk6w pieni~i:nych na rachunkach bankowych Waluta 

w danej walucie (w tys.) w walucie sprawozdania 
finansowego (w tys. zt) 

Banki I 1 441 

ING Bank Slqski SA PLN 303 303 
ING Bank Slqski SA EU 35 146 
ING Bank Slqski SA GBP 30 150 
ING Bank Slqski SA TRY 596 I 842 



1.01.2013 r.-31.12.2013 r. 

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodk6w pieni~znych 

SA 

SA TRY 

SA USO 

Nota 5. Ryzyka 
( 1 ) Ryzyko stopy procentowej 

( 1.1) Poziom ob<:;1q:2~enia aktyw6w zobowic:tzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej, w 
podziale na bilansowe 

Poziom obcic:tzenia aktyw6w 
zostat zaprezentowany 
podzielonych wedtug 

zotJov111a;~an Subfunduszu ryzykiem wartosci QO!::IZ11Ne1 wynikajqcym ze stopy procentowej 
bilansowe instrument6w o charakterze o statym oprocentowaniu 

pozostajqcego na dzien 31 grudnia 2014 roku zapadalnosci tych instrument6w 
finansowych. 

Od 1 Od 3 Od 6 
31.12.2014 r. ( w tys. zJ) Do 1 miesi~cy 

miesi~cy 
Od 1 roku Powyzej 3 Razem 

miesiqca do do6 do 1 roku do 3 lat lat 
miesi~cy miesi~cy 

T -· --· -,- llU 448 - - - - - 1448 
odkupu,ztego wykupu 

I 

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - -I 
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - -
- _ aktywa - - - - - ----
Razem aktywa obciqi:one ryzykiem wartosci 1448 - - - - 1448 
godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej 

Procentowy udzial w aktywach og6Jem 1,72% - - - - - 1,72% 

Od 1 Od 3 Od 6 I Od 1 roku I Powyzej 3 
31.12.2013 r. ( w tys. zt) 

Do 1 miesiqca miesi~cy 
miesi~cy Raz em 

miesiqca do 3 do6 I do 3 lat lat 
miesi~cy miesi~cy 

do 1 roku 

Transakcje przy drugiej strony 
odkupu, z tego o wykupu 

4 336 - - 4 336 

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - -
Pozostate aktywa - - - -
Razem aktywa obciqi:one ryzykiem wartosci 4 336 - - 4 336 
godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej 

Procentowy udziat w aktywach og6Jem 4,10% - - - 4,10% 



l'\h.l"•<> 7 c.n 1"' aktyw6w zobowiqzan Subfunduszu '"''7 "1r10m or;~erHv1Now 

zostat zaprezentowany jako wartosci 
na pozostajqce 

(2) Ryzyko kredytowe 

2 .1) na dzien blla1ns<)WV 
wartosci godziwych doc:latl<O\NV<~h 

Kwoty odzwierciedlajqce maksymalne obciqzenie ryzykiem kredytowym zosta1y zaprezentowane jako wartosci bilansowe 
po~szc:zeigo1nyc~n K;atego1rn aktyw6w, bez uwzglE?dniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku 

zaprezentowana wartosc bilansowa sktadnik6w lokat o charakterze dtuznym. 

sprzedazy sktadnik6w 

listy zastawne 

em1tmAJar1e lub gwarantowane 
charakterze dtuznym 

nienotowane na aktywnym rynku. 

listy zastawne 
niz listy zastawne niz lub owar;:;1ntc)w;ine 

Panstwa bqdz NBP instrumenty o cn1:ira1<terze 

Razem aktywa Subfunduszu obcicti:one ryzykiem kredytowym 

31.12.2014 r. 
(wtys. zt) 

1 448 

5407 

udziatw 
aktywach 
og6tem 

6,42% 

31.12.2013 r. 
(w tys. zt) 

6 451 

2) Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg61nych kategoriach lokat 

udziat w 
aktywach 
og6tem 

6,10% 

w poszczeg61nych 
h1l!inc::f'\\AJ'!l lokat w instrumenty 

lokat (wedtug Tabeli gt6wnej lokat) zostata 
emitowane lub porE?czane przez podmiot, kt6rego 

wartosci aktyw6w 

Nie dotyczy. 

(3) Ryzyko walutowe 

Poziom obciqzenia aktyw6w zobowiqzan ryzykiem walutowym 

Poziom obciqzenia walutowym zostat :;r::11nrP•7Pntn1w::;1nv jako wartosc bilansowa (w tys. zt) aktyw6w i zobowiqzan 
wyrazonych w walutach obcych. 

Wartosc na 
31.12.2014 r. 

Wartosc na 31.12.2013 r. 

dzien 
Procentowy 

dzien Procentowy 

31.12.2014 r. udziatw 
31.12.2013 r. 

udzial w 

(wtys. zt) aktywach 
(wtys. zt) aktywach 

og6tem og6tem 

Srodki pienii;zne i ich ekwiwalenty ! 3 334 3,96% 1 138 1,08% 

Naleznosci 88 0.11% 169 0.16% 

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9 180 10,90% 15 807 14,95% 

Razem aktywa Subfunduszu obciqzone ryzykiem walutowym 12 602 14,97% 17 114 16,19% 

Zobowiqzania obciqi:one ryzykiem walutowym 105 0,12% -



Wskazanie przyp<ldKow znaczqcej koncentracji poszczeg61nych kategoriach 

CHF 

CZK 

EUR 
GBP 

TRY 

Kwity depozytowe 

USO 

(4) Poziom obc1c:i1zenia aktyw6w i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci 

definiowane jako iz Subfundusz nie bE?dzie w stanie wygenerowac dostatecznych srodk6w 
n1.:>n1.:>?ni.1rh nl&>7hi::>ril1\lf'•h do wykonania zobowiqzan w terminach ich wymagalnosci lub tei. zbycie aktyw6w nastqpi 

\A1,;:i1r11n1<,;:ir·n istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu. 

Z uwagi na fakt, jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogq bye codziennie, 
w ramach zarzqdzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie 
codzienne monitorowanie p~nnosci. 

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sk{adniki lokat o dui.ej W niekt6re lokaty 
Subfunduszu obnizonym poziomem lstnieje moze nie bye w 
stanie zbyc w kr6tkim lokat w wartosci ich oszacowanej wartosci godziwej. 

2014 r. oraz w roku obrotowym konczqcym SiE? grudnia 2013 Subfundusz nie 
zawiesza~ jednostek uczestnictwa. 

( 5) Stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko 

Nota 6. lnstrumenty pochodne 
Nie dotyczy. 

metodE? za~moazc>wainia 
KO.ZP<>rz1:id2'.en1a Ministra z dnia 30 

prc1wc1dzenia d:ziatalr1osci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. 

Nota 7. Transakcje przy zobowiqzaniu si~ Subfunduszu lub drugiej strony do 
odkupu 

Transakcje przy zobowictzaniu si~ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 

Transakcje przy zobowictzaniu si~ Subfunduszu do odkupu, w tym: 

Transakcje, w wyniku kt6rych nast~puje przeniesienie na 

Transakcje, w 
nast~puje przieniE~sie,nie 

nas•tep1uje przeniesienie na 
ryzyk 

Nota 8. Kredyty i pozyczki 
Nie dotyczy. 

Wartosc na dzien Wartosc na dzien 
r. (w tys. zt) 31.12.2013 r. (w tys. zt) 

1448 4 336 

448 336 



sprawozdanie finansowe Credit 

Nota 9. Waluty i r6znice kursowe 
31.12.2014 r. 

Srodki pieni~zne i ich ekwiwalenty 

Naleznosci 

Transakcje przy zobowiqzaniu si~ drugiej strony do odkupu 

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 

Zobowictzania 

31.12.2013 r. 

Wartosc na dzien I 
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej walucie , 

(wtys.) 
finansowego (w tys. zf) 

Aktywa PLN 105 770 I 

Srodki pieni~zne i ich ekwiwalenty PLN 1 441 

PLN 303 303 l 
EUR 
GBP 
TRY I 

Nalei:nosci PLN 674 

PLN I 
EUR 4 

Transakcje przy zobowiqzaniu si~ drugiej strony do odkupu PLN 4 336 

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 99 319 

~ 
83 51 83 

I ,9 

I 2 

1 5 

GBP 141 

TRY I 5 452 
I 397 

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -I 
Zobowiqzania PLN 1 374 

PLN 1 374 ! 

1.01.2014 r.-31.12.2014 r. 

Dodatnie i ujemne r6i:nice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt) 

Dodatnie r6i:nice kursowe Ujemne r6i:nice kursowe 
Sktadniki lokat 

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 

Akcje 1 373 638 

Certyfikaty inwestycyjne - 50 I 

Kwity depozytowe 166 9 

Suma 1 539 697 -I 



Nota 10. Dochody i ich dystrybucja 
1.01.2014 r.-31.12.2014 r. 

1.01.2013 r.-31.12.2013 r. 

Nota 11. Koszty Subfunduszu 
Towarzystwo nie pokrywa koszt6w Subfunduszu. Cafos6 wynagrodzenia Towarzystwa sk!ada sit:; tylko z czi:;sci sta!ej. 

Koszty limitowane stanowiq koszty wynagrodzenia Towarzystwa. 

owarzvstwo za zarzqdzanie Subfunduszem ntn•\/rr11 ''"' 

2,95% (dwa i dz1ew1eoc1z11es1:at 
rocznej wartosci Aktyw6w Netto 

podstawy spE;in1a1cice1 
Jeclnostk1 Uczestnictwa w POl)rziedrum 

zotJov111a;~an Subfunduszu z 001Jrz1adr11ec:10 
wyp+aconym na 

22 ust 2 
1-1rn1"t::1wl'! ti:; stanowi 

ooc1sta1wa ta nie 
z § 22 ust 2 

Rezerwa, o 1.1u••vv''""''· jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pii:;tnastego dnia 
miesiqca na~:;tt;i1ouJ.cicE~go za kt6ry zosta!a naliczona. 

Piatnosci z tytu!u koszt6w limitowanych pomniejszajq utworzom:t uprzednio rezerw~. 

Stawki wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem: 

Stawka statutowa Stawka obowiqzujqca na dzien bilansowy 

w 2014 
Akcyjny. 

2,95% 

Zarzq_d Towarzystwa podejmowa+ uchwaf o stawek za zarzl:{dzanie Subfunduszu Credit Agricole 



FIO 

Nota 12. Dane por6wnawcze o jednostkach uczestnictwa 



I nformacja dodatkowa 

zdarzeniach, ubiegfych, uj~tych sprawozdaniu finansowym 
biezqcy 

lnformacje znaczqcych zdarzeniach, kt6re nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzgl~dnionych sprawozdaniu 
finansowym 

Nie wystqpify. 

C. Zestawienie oraz objasnienie rozrnc pomi~dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i 
por6wnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami 
finansowymi 

Nie dotyczy. 

O. Dokonane korekty W~d6w podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutk6w 
finansowych na sytuacj~ majqtkowq i finansowq, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownosc Subfunduszu 

W okresie sprawozdawczym nie wystqpify: 

przypadki informowania uczestnik6w o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostk~ uczestnictwa; 

7h'·""'~ni~ lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny 
1ec1no,st~~e uczestnictwa; 

• przypadki nierozliczenia si~ transakcji zawieranych przez Subfundusz. 

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, 
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane 

Nie dotyczy. 

F. lnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kt6re mogfyby w istotny spos6b wptynqc na ocen~ 
sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 

Nie wystqpify. 







SPRA WOZDANIE FINANSOWE 





SPRAWOZDANIE 

FINANSOWE 

Credit Agricole Dynamiczny Polski 

Subfundusz 

w Credit Agricole Funduszu lnwestycyjnym Otwartym 

za okres 

1 stycznia do grudnia 2014 roku 



SPIS TRESCI 



Zestawienie lokat 
1) Tabela gt6wna 

Skh::1arn1<1 lokat 

Suma 103 650 115911 97,90% 122 090 136 315 
I 

96,39% I 



2) Tabele uzupefniajctce 



Kraj siedziby 
emitenta 

wedtug 

504 

981 

Procentowy 
udziatw 

0.10% l 



Rodzaj rynku Nazwa rynku Uczba 

Suma 797 432,140 

' London ln!E!rn<3t1c1na! 

J Suma 16 428 

Kraj 
emitenta 

Rumunia 

Gruzja 

53 936 52,63% 



Uczba 



Emitent 

lnstrumenty pochodne Rodzaj rynku 
I 

Nazwa 
rynku 

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 

Nienotowane na rynku aktywnym 

Suma 

3) Tabele dodatkowe 
py kapitafowe, o kt6rych mowa w art. 98 ustawy 

Emitent 
(wystawca) 

(wystawcy) 

oprocento-

!
' Instrument 

, bazowy 

Wartosc wedtug 
bilansowy 

Uczba 

21 

dzien 

2 564 

0 

(263) 

Procentowy 
udziat w 

(0,22)% 

Procentowy udziat w aktywach ogotem 

2,17% 



Bil ans 
(w tvsm;Jc:ac:n ztotych, z wyjqtkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi)) 

II. Zobowi(lzania 1 034 I 696 

117 366 140 719 

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10 963 13 534 

VIL Kapitat Subfunduszu zakumulowany wynik z operacji 117 366 140 719 

Bilans nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajqcymi informacjq dodatkowq, kt6re stanowiq cz~sc sprawozdania 

finansowego. 



Rachunek wyniku z operacji 
(w tysiqcach ztotych, z wyjqtkiem wyniku z operacji na jednostk~ uczestnictwa (w zt)) 

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 

IV. Koszty Subfunduszu netto 3 661 4 004 

V. Przychody z lokat netto 1 575 2 052 

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 093 4 542 

z 

VII. Wynik z operacji 

z operacji przypadajqcy na jeclnoistk:e uczestnictwa 

"''"'''."'"'""K wyniku z operacji nalezy <>n:::.li?'""'"'" !qcznie z objasniajqcymi informacjq dodatkowq, integralnq czesc spr·alAIOZdania 
finansowego. 

Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujqcy spos6b: 



Zestawienie zmian w aktywach netto 

I Wartosc aktywow 
' sprawozdawczym 

data wyceny 

na jednostk<; uczestnictwa w 

na 1ec!no1st~:e uczestnictwa wedtug 

wtym 

sprawozdawczym 

w okresie 

IV. Procentowy udziaf koszt6w Subfunduszu w sredniej wartosci aktyw6w netto 

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 

2. Procentowy udzial oplat dla Depozytariusza 

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku. 

2014-12-30 

2,83% 

2,75% 

0,04% 

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lq_cznie 
sprawozdania finansowego. 

objasniajq_cymi i informaqq_ dodatkowq_, 

2013-12-30 

2,90% 

2,75% 

0,04% 

stanowiq CZf?SC 



Noty objasniajctce 

Nota 1. Polityka rachunkowosci 

Opis przyjf#tych zasad rachunkowosci 

Zasady 

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato sporzqdzone 
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci z 2013 poz. 330 z zmianami) oraz przep1sarrn rc>zpof2:ctdizenia 
Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg61nych rachunkowosci funduszy inwestycyjnych 
2007 r. Nr 249, poz. 1859). 

Sprawozdanie zostaio sporzqdzone w jt;zyku 
netto na uczestnictwa, podane 
zostafa w ztotych doktadnosciq do 0,01 

w walucie polskiej. Prezentowane kwoty. z wv1aucie111 
tvc::1~r:;::<r.h ziotych. Wartosc aktywow netto na 1ed:nos•tke 
1ecrnostE~K uczestnictwa zostata podana z dOl<fa(:Jnc>sC1C1 

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym 

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu 
finansowym. 

c) Zasady ujmowania w ksit;gach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu 

001:yc.z:cic;e Subfunduszu ujmuje si~ w ksi~gach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiE?gowych w 

sktadnik6w lokat przez Subfundusz ujmuje 
umowy. lokat nabyte alba zbyte przez Subfundusz w 
dla kt6rych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia trans<3Kc:11, 
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiqzan. 

Jezeli nabycie albo zbycie skfadnik6w lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia 
zawarcia umowy we wskazanym terminie zostato uj~te w ksi~gach rachunkowych Subfunduszu w dniu nast~pnym po 
dniu zawarcia umowy wynikajqcym z dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w 
skorygowanej cenie nabycia, przy zastosowaniu efektywnej procentowej, do przyjmuje si~ ws.zv~>tk1e 
parametry wynikajqce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a wszystkim dat~ oraz rozliczenia 
przepfyw6w pieni~znych) transakcji. 

Nabyte skiadniki lokat 
Skfadniki lokat nabyte meodi>{atme zero. 

- W przypadlku 

dywidend~ z 
wyceny akcji wy11<orzyt;;;tarw 
przypadku kwitow depozytowych i 
si~ w ksi~gach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej intr1rm,;:i,...11 

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu 00~;1adlan1y1ch n!lr-.it:>r·r.\AJ warto:sc11ow11ch wchocjzcicyc~h w skfad portfela inwestycyjnego 
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu 

Przystugujqce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku rachunkowych w dniu, w kt6rym na 
potrzeby wyceny danych po raz pierwszy wartosci prawa poboru. 
Przysfugujci.ce prawo poboru na aktywnym rynku ujmuje si~ w Ks1~Q<3cn rac:nunKC)W\tcn nast~pnym po 
dniu ustalenia tych praw. 

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan pozostajq_ Subfunduszu do dnia ich wygaism~~c1;a, a 
ich wartosc jest r6wna wartosci z nc::.t,;:itn, 1"'n1n na akcje z praw poboru wykazywany w 
pozycji naleznosci w fqcznej wartosci orzel€!WU na subskrypcj~ oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania. 

Niewykonane prawo poboru uznaje si~ za zbyte, wedtug wartosci r6wnej zero, w dniu nast~pnym po dniu wygasnit;cia tego 
prawa. 

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w 
walucie obcej nie stanowiq lokat Subfunduszu, a uj~cie w ksi~gach nast~puje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. 
W przypadku sprzedazy waluty uj~cie w ksi~gach nast~puje w dacie rozliczenia sprzedazy. 

- Zobowici.zania naleznosci Subfunduszu wynikajqce z zawartych transakcji kupna iub sprzedazy waluty w zwici.zku z 
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papier6w wartosciowych ujmuje si~ w ksi~gach rachunkowych w dniu zawarcia 
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartosc godziwa kontraktu jest: 

• dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu, 

• ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu. 

Przy cz~sciowym zamkni~ciu kontraktu forward zobowiqzania naleznosci Subfunduszu wynikajqce z zawartej transakcji mogq 
bye kompensowane w przypadku, gdy: 

• posiada wazny prawnie naleznosci; 



Subfundusz zamierza rozliczyc 
1eilno1czE~sn1e takie naleznosci wyiqczyc 

kompensacie 
zot>aV11ia2:an1e finansowo rozliczyc. 

Prowizja maklerska zapfacona przy zbyciu skfadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej 

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wpfywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji. 

Zysk lub lokat metodq pierwsze" 
danego skf1:idr1ika 

zastosowaniu ere·KtVwne1 
przyp;:IC!l<~U sk{adnik6W wv.r.c>r11:::111\tr'h 

najwyzszej biei:qcej 
rozliczenia 

lokat bE?dqcych 

wartosc1,owvch w okresie miE;?dzy ostatnim ich natawaniem a dniem wykupu obliczany 
pa\r.11eKs2:a niezrealizowany zysk/stratE;? z wyceny 

dodatnie saldo Kurso\wc;n powsta{e w 
a taki:e orzvc11oc1v a1asE=tK1owe. w sktad 

zastasowaniu efektywnej stapy alba dtuznych papier6w 
gadziwej - naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi papier6w przez emitenta 

orclcentriwE!t Przychady odsetkawe 
7:::i•::;::iri:::irni ustalonymi dla 

- Odsetki naiiczane oraz nalezne od srodk6w pieniE;?i:nych na rachunkach bankowych oraz lokat ti::>rmu-.f\u•1\ 1r·h pawi~kszajq 

aktyw6w Subfunduszu w Dniu Wyceny. 

- Dniem wprawadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wp{aconego alba kapitatu wyptacanega 
jednostek uczestnictwa. Na ""''r'?c:•"'" okreslenia wartosci netto na jednostkE? uc;!'.es,tmct'Jli'a w 0Kr·es11onvm 
nie SiE? zmian wptaconym oraz kapitatu wypiacanega zwiqzanych 
ujmowanymi w rejestrze w tym Dniu Wyceny. 

Subfunduszu kaszty limitowane, koszty nielimitowane, 
po\Nstate w zwiq,zku z naleznosci oraz zobawiqzan w walutach 

ktorych zallczamy i pazyczek oraz amartyzacjE;? premiL 

- Kaszty odsetkowe z pazyczek zaciq,gniE?tych przez Subfundusz rozlicza w 
efektywnej stapy 

saldo r6znic kursowych 
a takze koszty adsetkawe, 

przy zastosowaniu 

- Koszty limitowane stanowict koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczeg6towe infarmacje zostaty zawarte w nacie 11 

Subfunduszu Subfunduszu: 

w Dniu Wyceny (dzien okreslany w statucie funduszu, 
wycenia aktywa ustala si~ wartosc Subfunduszu, ustala siE? wartasc aktyw6w netto 

araz wartasc aktyw6w netta przypadajq,cych na jednostkE;? uczestnictwa) araz na dzien sporzq,dzania sprawozdania 
finansawego. 

Aktywa Subfunduszu wycenia SiE?, a zabawictzania Subfunduszu ustala siE? wed1ug wiarygodnie oszacawanej wartasci gadziwej. 

Wartasc godziwq, sk1adnik6w lakat natawanych na aktywnym (w szczeg61nasci: akcji, warrant6w subskrypcyjnych, praw do 
akcji, praw paboru, kwit6w depozytowych, list6w zastawnych, papier6w wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez 
uwzglE?dnienia prawa do zamiany, chyba ze jest dastE;?pna godziwa tego prawa, certyfikat6w inwestycyjnych, tytut6w 
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wsp61nego inwestowania majq,ce siedzib~ za granicct) wyznacza si~ ze wzglE;?du na 
gadziny zamkniE;?cia aktywnych rynk6w zagranicznych, na kt6rych maze lakawac Subfundusz - wed{ug kurs6w dostE?pnych a 
godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiega w nastE?pujq,cy spas6b: 

a) Dzien Wyceny jest r6wnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wed1ug astatniego 
dm;te1:>nE!QO w momencie dokanywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze 
gdy wycena aktyw6w Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu a w przypadku braku 
kursu zamkniE;?cia - innej, przez rynek wartasci stanowi;qcej jego odpowiednik, za dost~pny kurs przyjmuje 
siE;? ten kurs alba wartosc z Dnia 

kurs zamkniE;?cia. 



w przypadku papier6w notowanych w Ciqgfych bez nrl!"&:th,ni:>r1n \Ai•\!71'"1::11"'7::>n1::> 

si~ ostatniq cen~ transakcyjnq dostt;;pnq o godzinie 23:00. 

W papier6w notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje siE;; ostatni 

jezeli Dzien 
momencie e1011<or1V\Aran1a 
innej, ustalonej 
wiarygodnie os;rnc:o1Arane1 wartosci a0<lzNve1. 
notowanego na rynku 
Depozytariuszem wyceny 
Subfunduszu praktykq rynku finansowego. 

ustalony w systemie 

w uzgodnieniu z 
z najlepszq wiedzq 

2. sktadnik lokat przedmiotem obrotu na 
rynku 

na danym skf;aC1r11ku 
tra11sakc11 na tym rynku. W przypadku 

wolumenu obrotu w przypadku identycznego .. ,,..111n"0 r 111 

zastosowania kryterium: 

liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat na danym aktywnym rynku; 

b) ilosc danego skladnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku; 

c) kolejnosc wpro11vactzania do obrotu - jako rynek gf6wny wybiera siE;; rynek, na kt6rym dany sktadnik lokat byl nn1·n1A1"',.."' 

Wartosc sktadnik6w lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza siE;; w nast~pujqcy spos6b: 

a) bE;;dqcych zastawnych, 

b) 

SK()ryClOVVane1 cenie przy zastosowaniu oti:•vti.t\Annoi 

zalicza si~ odpowiednio do 
nie ma mozliwosci wiarygodnego 

dopuszcza si~ wycen~ na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg 
lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zr6dta odzwierciedla wartosc godziwq_ instrumentu; 

\Af\lm::>n::>1n.:>1 zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota oznacza naleznosc 
odsetkami. W przypadku oszacowano wysoki 

aktuallizu1jcic:e w ci~zar koszt6w s 11 r.t11nr11 

wedtug wartosci nominalnej z uwzglE;;dnieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej 

d) inwestycyjnych oraz 
wedtug 

uczestnictwa, tytuf uczestnictwa, ogfosz:on•vch 
inwestowania do godziny trzeciej zero 
majq_cych istotny wptyw na wartosc godziwq_ powstafych 
uczestnictwa korzysta si~ z od t.1.n1<=>nrn1A1 

internetowych pobieranych o 
wyceny dokonuje po nct·::::itrum 

w przypadku 
emitowanych przez instytucje 1A1c::nr.1ni;:i.nn 

dost~pnym kursie z wyceny 
Depozytariuszem; 

praw poboru - wedtug wartosci godziwej, o kt6rej mowa w pkt 8, w podania do publicznej 
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug 

f) praw do akcji i praw do nowej emisji - w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do emisji sp6tki, kt6rej 
tego samego typu sq_ notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si~ wedtug ceny tej na jej rynku gt6wnym. 
przypadku nabycia praw do akcji lub praw do emisji sp6lki, kt6rej akcje tego samego typu nie sq_ notowane na rynku 
aktywnym, prawa te wycenia si~ w oparciu o z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku " 10n• 11"'tn\/rn 

lub w pierwszej ofercie publicznej, powi~kszonq_ o wartosc rynkowq_ prawa poboru niezbE;;dnego do ich objE;;cia w 
wygasni~cia tego prawa (zar6wno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgl~dniana jest wartosc praw poboru), a 
w przypadku gdy zostaty okreslone r6zne ceny dla nabywc6w w oparciu o sredniq cen~ nabycia, wazonq_ liczbq_ nabytych 
papier6w wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzgl~dnieniem zmian wartosci tych 
papier6w wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majq_cymi wpfyw na ich wartosc rynkowq; 

g) kontrakt6w terminowych - wycenia si~ wedtug wartosci godziwej, o kt6rej mowa w pkt 8. metodq_ okreslajq_cq_ stan rozliczen 
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajq_cych z warunk6w umownych z uwzgl~dnieniem zasad wyceny dla instrumentu 
bazowego terminu wykonania kontraktu terminowego; 

h) opcji - wycenia si~ wedtug wartosci mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, 
uwag~ konkretny instrumentu i bazowych oraz czas wykonania opcji, w szt:::ze~g6lnc1sc1 
na podstawie wyceny wystawc~ opcji mi~dzy innymi na podstawie 
Monte 



i) 

j) skfadnik6w 
okreslone pkt 8. 

Credit 

4. przeszacowania sktadnika lokat do1tychc;~as \A/\1r;:.n1~1n;:.,nn w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny 
- wartos6 godziwa wynikajqca z ksiqg na dzien przeszacowania, nowo ustalonq c:.1<1-.l"\1nn\A1~•n"' 

cenE? nabycia. 

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zot)OV11ia2~an1u 
metodq os;1'.ac:ow'an,e1 

6, Zobowiqzania z tytutu zbycia n"''' 1""F'f"\\A/ wa1rtC1SCIOVINC:n 
od dnia zawarcia umowy sprze!:Ja2:y 

przy czym do dnia 
do odkupu wykazuje Sil? w cenie sp1?:ec:1a2:v 

strony do odkupu poczqwszy od dnia zawarcia 
zastosowaniu etE~ktvwne1 stopy procentowej, do 

strony do odkupu w cenie 
do wyliczenia ceny nabycia. 

7. Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych wycenia sii:; lub ustala w walucie, w kt6rej sq notowane na 
aktywnym rynku, aw nie Sq notowane na rynku -w walucie, w kt6rej Sq denominowane, i wvKazu11e 
w walucie polskiej po wedtug sredniego kursu dla danej waluty przez Narodowy Bank 
Wyceny. 

Za wiarygodnie oszacowanq wartos6 godziwq uznaje si~ wartos6 wyznaczonq poprzez: 

a) oszacowan1e wartoSti'S4dadnika lokat przez wvsp1ec1a11;wvvar1a 
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez ti:; jednostki:; orz.e~ivwow n1;;:.n1;:.7m1r:h 

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzq z 
aktywnego rynku; 

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych meted estymacji; 

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla nie istnieje aktywny na podstawie publicznie ogtoszonej na 
aktywnym rynku ceny nier6zniqcego sii:; skfadnika, w o podobnej konstrukcji prawnej celu 
ekonomicznym 

Wartosciszacunkowe 

Sporzqdzanie sprawozdania finansowego wymaga ad Towarzystwa dokonania ocen, zafozen wp,tyvi1a1•ac,1ch 
na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci oraz przychod6w i "'"''"""'''-'¥¥. 

Szacunki dokonywane Sq na podstawie danych do zaobserwowania na rynku oraz 
szeregu w danych one podstawE? do oszacowania wartosci 

nie mozna okreslic w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny pochodzqcej z 
aktywnego rynku. 

Aktu<:lllzac11e szacunk6w Sq rozpoznawane w 
okresu, w okresie, w kt6rym dokonano 

na przyszfe okresy. 

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunk6w zastosowane przy sporzctdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu. 

Skladniki lokat wyceniane w wartosci godziwej 

Wartosc skladnik6w lokat, dla kt6rych nie aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny l"\/n.l<f'\1,u""' 

zastosowaniu innych metod i wyceny. Stosowane i modele Sq ok1reso111ro 
weryfikowane. modele wyceny Sq testowane i zatwierdzane przed uzyciem wyceny wvko1rzvstvwa.ne 
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta6 z os;~ac:owan. 
przyj~tych zaiozen i szacunk6w mogq mie6 wpfyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnik6w lokat. 

Skladniki lokat wyceniane metodq zamortyzowanego kosztu 

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przes!anki swiadczctce o utracie wartosci skiadnik6w lokat Jezeli 
przestanki takie istniejq, dokonuje si~ odpisu aktualizujqcego w wysokosci r6znicy pomiE?dzy wartosciq bilansowq a oszacowanq 
wartosciq biezqcq oczekiwanych przysztych przepfyw6w pieniE?znych wynikajqcych z danego sktadnika lokat Wyznaczenie 
przesfanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezqcej wartosci oczekiwanych przysztych przeptyw6w pieniE?znych wymaga 
dokonania przez Towarzystwo szacunk6w. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci 
podlegajq regularnemu przeglqdowi. 

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzglE?dniajq parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorqc pod uwagi:; 
zmiennosc otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosc w zakresie dokonanych szacunk6w. 



gdyby istniat dla aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa 
c-v><>nn 1v"'., aKtvwow sq mozliwe do odzyskania. 

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci 

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu 
Nalei:nosci Subfunduszu 

Suma 

Nota 3. Zobowicizania Subfunduszu 
Zobowiqzania Subfunduszu 

z 

Suma 

Wartosc na dzien 31.12.2014 r. 
(wtys. zr) 

418 

418 

Nota 4. Srodki pieni~zne i ich ekwiwalenty 
31.12.2014 r. 

Struktura srodk6w pieni~i:nych na rachunkach bankowych Waluta 

PLN 

EUR 
GBP 

HUF 
TRY 

31.12.2013 r. 

Struktura srodk6w pieni~znych na rachunkach bankowych Waluta I 

Banki 

ING Bank Slqski SA 

1.01.2014 r.-31.12.2014 r. 

sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodk6w 
pieni~znych utrzymywanych w celu zaspokojenia Waluta 
biei:"cych zobowiqzan Subfunduszu 

sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodk6w 
pieni~znych 

ING Bank Slqski SA PLN 

ING Bank Slqski SA CHF 
ING Bank Slqski SA CZK 
ING Bank Slqski SA EUR 
ING Bank Slqski S.A GBP 

ING Bank Slqski S.A HUF 
ING Bank Slqski TRY 
ING Slqski 

Wartosc na dzien bilansowy 
w danej walucie (w tys.) 

Wartosc na dzien bilansowy 
w danej walucie (w tys.) 

318 

245 

0 

787 

Wartosc na dzien 31.12.2014 r. 
w danej walucie (w tys.) 

246 

2 

22 

58 

1 

1 034 

1 

Wartosc na dzien 31.12.2013 
(wtys. zt) 

artosc na dzien 31.12.2013 r. 
(wtys. zl) 

696 

Wartosc na dzien bilansowy 
w walucie sprawozdania 
finansowego (w tys. zt) 

2 071 

Wartosc na dzien bilansowy 
w walucie sprawozdania 
finansowego (w tys. zl) 

2447 

Wartosc na dzien 31.12.2014 r. 
w walucie sprawozdania 
finansowego (w tys. zt) 

1135 

246 

7 

3 

247 

5 

~ 
318 



1.01.2013 r.-31.12.2013 r. 

Nota 5. Ryzyka 
( 1) Ryzyko stopy procentowej 

( 1. 1 Poziom obcictzenia i zobowiqzan Subfunduszu 
podziale na kategorie bll<:rnsow'e 

Poziom obciqzenia aktyw6w zobowiqzan Subfunduszu F\/"7\Jvi.om 

za1Jreze1ntowainv jako wartosci bilansowe instrument6w o dfuznym o 
okresu na dzien 31 grudnia 2014 roku do zapadalnosci tych mc1tr11r"'"''ntrr•AJ 

31.12.2014 r. (w tys. zi) 

Razem aktywa obciqzone ryzykiem wartosci godziwej 
wynikajqcym ze stopy procentowej 

Procentowy udzial w aktywach og6tem 

31.12.2013 r. (w tys. zt) 

Razem aktywa obci(\ione ryzykiem wartosci godziwej 
wynikajqcym ze stopy procentowej 

Procentowy udziat w aktywach og6tem 

( 1. 2) Poziom obciqzenia aktyw6w i 

Do 1 
miesiqca 

3 078 

2,18% 

w podziale na kategorie h1l~lncf"\\AJ'"' 

Od 1 Od 3 
Od 1 roku 3 Raz em 

do 3 lat 

1 996 

52 354 

2 626 

10 088 43 810 56 976 

7,13% 30,98% 40,29% 

wynikajqcym ze 

Poziom obcictzenia aktyw6w i Subfunduszu ryzykiem wynikajqcym ze stopy 
nrrv-t:•ntin\AJ,;:::.1 zostat za1Jre.ze,ntowainv wartosci bilansowe instrument6w o dtuznym o zmiennym oprocentowaniu, 
wedtug podziatu na okresy oo;wsta1<ace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania). 

Od 1 Od 3 Od6 I 
Od 1 roku l Powyzej 3 Do 1 miesi(\ca mieSiEfCY I 31.12.2014 r. (w tys. zt) miesi(\ca do 3 do 6 mieSiEfCY do 3 lat 

I 
lat 

Raz em 
do 1 roku I 

mieSiEfCY mieSiEfCY 

Transakcje przy "" drugiej do -1 I 
odkupu, z tego o e wykupu 

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 954 2109 3 063 

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym ryn 966 - 1 589 

Pozostate aktywa 

Razem aktywa obci(\i:one ryzykiem wartosci godziwej 966 1 577 2 109 I 4652 
wynikaj(\cyrn ze stopy procentowej I 

I 

I 
Procentowy udziat w aktywach og6tem 0,82% ,33% I 1,78% I 3,93% I -1 



( 2) Ryzyko kredytowe 

n17u1< 10rn kredvtowvm na dzien bilansowy, przypadku 
nrir·t?n.~1,u··h dodatkowych zabezpieczen), w 

Kwoty odzwierciedlajqce obciqzenie ryzykiem zostafy zaprezentowane jako wartosci bilansowe 
po:szc;ze1golny'Ch kategorii bez uwzglE?dniania wartosci aa<:!Zl\Nvc;h dodatkowych zabezpieczen. W przypadku "'"''"'r1•n 1"'"'"' 

zaprezentowana wartosc bilansowa sk+adnik6w dfuznym. 

aktywnym rynku. 

listy zastawne 
zastawne oraz niz emitowane lub (lw::lr;::i1ntr\w:::ini::> 

bqdZ NBP instrumenty o ch<~ra:kterze 

Skfadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, 

gwarantowane przez 

Wartosc na 
dzien 

31.12.2014 r. 
(wtys. zt) 

2 071 

418 

31.12.2014 r. 
Procentowy 

udziat w 
aktywach 
og6tem 

Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg61nych kategoriach lokat 

po:szc~ze1qo1nyc;n kategoriach lokat (wed~ug Tabeli 
emitowane lub por~czane przez 

Wartosc na 31.12.2014 r. 

dzien Procentowy 

31.12.2014 udziatw 

(w tys. zf} aktywach 
og6tem 

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym: 37 956 32,05% 

Panstwa (RP) 37 956 

Wartosc na 31.12.2013 r. 

dzien Procentowy 

31.12.2013 r. udziat w 

(w tys. zf) aktywach 
og6tem 

447 

lokat) zosta+a zaprezentowana 
papiery stanowiq powyzej 

Wartosc na 31.12.2013 r. 

dzien Procentowy 

31.12.2013 r. udziai w 

(wtys. zf) aktywach 
og6tem 

49 498 35,00% l 

49 498 



vv~;Kaza1nie przypadk6w znaczqcej koncentracji 

Koncentracja ryzyka wa1utc>we;cio 
wartosc bilansowa po!szcz.e<::io11nvc~n 

( 4) Poziom obciqzenia aktyw6w i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem pfynnosci 

definiowane jako 
n1PnlP·7'n\Jf'h nie•zb1BQl1VC:n wykonania 

meKm·zv!;tn'v'Cn dla Subfunduszu. 

na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu 
aktywami Subfunduszu jest 11tr~1\1n1\/\A1:::1n1i::> odp1'Jw1edmeicio 

mr1nit.t'"lrr<\A/<:linl&> piynnosci. 

z zadan rea1l1Z(JW<3n\rch 
pieni~znych oraz codzienne 

Subfundusz 
Subfunduszu "'"''~r,,,1Fton,..,., .. ,,, 
zbyc w kr6tkim 

rynkowej 
moze nie bye w 

os;~ac:ow'ane1 wartosci godziwej. 

do 31 grudnia 2014 roku oraz w 
zawieszai 7n\!\AJ-:::.1n1:::1 i odkupywania jednostek uczestnictwa. 

obrotowym konczqcym si~ grudnia 2013 roku Subfundusz nie 

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko 

Dia cel6w pomiaru ekspozycji Subfunduszu metodE; Podanie 
w sprawozdaniu finansowym speinia Ministra z dnia 30 kwietnia w 
sprawie sposobu, trybu oraz warunk6w prowadzenia 11.,.,;::i;:::11nt"l.<::cr1 przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. 



Nota 6. lnstrumenty pochodne 

Nota 7. Transakcje przy zobowiqzaniu si~ Subfunduszu lub drugiej 
strony do odkupu 

Nota 8. Kredyty i pozyczki 
Nie dotyczy. 

Nota 9. Waluty i r6znice kursowe 
31.12.2014 r. 

.. 
Walutowa struktura pozycji bilansu - - ., 

.1 

tys.) finansowego (w tys. zt) 

Aktywa PLN 118 400 

Srodki pieni~zne i ich ekwiwalenty PLN i 2 071 

PLN I ~ EUR 

0' 

I 

TRY I 673 

Naleznosci PLN 418 

PLN 295 

29 123 

Transakcje przy zobowi~zaniu si~ drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1 110 061 

PLN 95 403 I 95 403 

CZK 13 227 2 033 

EUR 1 617 6 891 

TRY 2 370 3 572 

USO I 616 2162 

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN I 5 850 

PLN 1 1 589 

i I 1 921 

I 



Walutowa pozycji bilansu 

31.12.2013 

Transakcje przy zobowiq_zaniu si~ drugiej strony do odkupu 

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 

1.01.2014 r.-31.12.2014 r. 

Sktadniki lokat 

Suma 

1.01.2013 r.-31.12.2013 r. 

Sktadniki lokat 

wartosciowe 

uczestnictwa emitowane przez instytuCJe 
ws:polne~~o inwestowania majqce siedzibE;l za 
granicq 

Suma 

Zrealizowane 

Zrealizowane 

146 

2 

148 i 

bilansowy w walucie 

Ujemne r6znice kursowe 

Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 

956 

176 

1415 611 

Ujemne r6znice kursowe 

Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 

587 . 

4 45 

222 

222 591 



Nota 10. Dochody i ich dystrybucja 
1.01.2014 r.-31.12.2014 r. 

1.01.2013 r.-31.12.2013 r. 

Suma 

Nota 11. Koszty Subfunduszu 
Towarzystwo nie pokrywa koszt6w Subfunduszu. Catosc wynagrodzenia Towarzystwa sktada si~ tylko z cz~sci statej. 

Koszty limitowane stanowiq koszty wynagrodzenia Towarzystwa. 

wvn:::i<1rn1i7F!nlP. w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wi~kszej jednak 
roku, liczonego jako 365 (trzysta szescdziesiqt pi~(:;) dni, od sredniej 

Rezerwa na wynagrodzenie, o mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajqcej wymogi 22 ust. 2 Rozporzctdzenia, 
sfuzqcej do okreslenia wartosci Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Podstaw~ t~ r6znica wartoscict 
Aktyw6w zobowiqzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia przy podstawa ta uwzgl~dnia zmian w wptaconym 
oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, 22 ust. Rozporzqdzenia. 

Rezerwa, o jest naliczana w Dniu Wyceny za kazdy dzien 
miesiqca ""''""''Jut'"''""'''"'v '""'"'"'''""'' za kt6ry zostaia n~llr7t"'ln~ 

Ptatnosci z tytuiu koszt6w limitowanych pomniejszajq utworzonq uprzednio rezerw~. 

Stawki wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem: 

rozliczana jest do pi~tnastego 

Stawka statutowa Stawka obowiqzujqca na dzien bilansowy 

2.75 2,75 % 

W 2014 roku Zarzqd Towarzystwa nie podejmowal uchwat zmianie stawek za zarzctdzanie dla Subfunduszu Credit Agricole 
Dynamiczny Polski. 

Nota 12. Dane por6wnawcze o jednostkach uczestnictwa 



lnformacja dodatkowa 

B. 

c. 

0. 

• 
• 

• 

lnformacje o znaczctcych zdarzeniach, kt6re nastctpi{y po dniu bll•am;ov1tv11n. 
finansowym 

Nie wv!:;t::.1'l1N 

sprawozdaniu 

on1as;n1~ern:e r6znic pomi~dzy danymi u1a1wr11011Yrnt finansowym por6wnywalnych 
t1n.anso·wvcn a uprzednio spom~dzonymi i sp1raYw2:dania1mi finansowymi 

Dokonane korekty 
sytuacj~ majqtkowct 

W pn~vr:::1ao1Ku niepewnosci co do mozliwosci Ko1ruynuowarn1a dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy 
sp1raYm2:danie finansowe zawiera korekty z tym ZW'ict2:ane 

Nie dotyczy. 

inne informacje nii: wskazane w sprawozdaniu tmarn;mvyrn, kt6re mog{yby w istotny spos6b wp{ynqc na ocen~ sytuacji 
majcttkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu zmian 

Nie wystqpify. 







SPRA WOZDANIE FINANSOWE 





SPRAWOZDANIE 

FINANSOWE 

Credit Agricole Lokacyjny 

Subfundusz 

w Credit Agricole Funduszu lnwestycyjnym Otwartym 

za okres 

grudnia 2014 roku 



SPIS TRESCI 

Zestawienie 

Bil ans 

Zestawienie 

lnformacja dodal:Ko'wa ... 9 



Zestawienie lokat 

1 Tabela gt6wna 

Sktadniki lokat Wartosc wedtug Procentowy Wartosc wedtug Procentowy 
wedtug ceny na udziat wyceny na udziat 

nabycia w aktywach dzien w 
(wtys. zt) bilansowy og6tem bilansowy 

(w tys. zf) (w tys. zt) 

_I 

19 

138 

157 573 159 652 96,25% 230 404 233 732 I 97,15% 



2) Tabele uzupelniajcice 

Suma 

0 terminie wykupu do 1 roku 

Obligacje 

Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 

BANK GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO SERIA 
BGK0215S002A 
BGK0215 
(PL0000500047) 

OS 1015 (PL0000103602) 

Nienotowane na rynku aktywnym 

Emitent emitenta 
Termin 
wykupu 

siedziby 
emitenta 

Wartosc 

(wzt) 

i 000.00 

19 490 19 542 19 772 I 

441 



FIO 



Dtuzne Rodzaj 

3) Tabele dodatkowe 

Grupy kapitalowe, o kt6rych mowa w art. 98 ustawy 

Grupa kapitafowa COMMERZBANK AG: 

*Tabela prezentuje sk{adniki lokat Subfunduszu, kt6re 
dom1nu11acvm w stosunku do Prezentacji 

Subfunduszu lub dominujqcy w 

Wartosc wedlug wyceny na 
dzien 

(wtys. 

13 065 

Subfunduszu lub z podmiotem 
dla kt6rej drugq stronct transakcji by+ 

Na dzien 31.12.2014 roku w portfelu Subfunduszu nie istnia1y skfadniki lokat, kt6re byfyby przedmiotem tr,;:iric,;:i1<,.,.11 

z akcjonariuszem Towarzystwa, jak r6wniez podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza 



Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole FIO 

Bilans 
(w tysiqcach ziotych, z wyjqtkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zl)) 

L Aktywa 

853 

strony 5 

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku. w tym 

dtuzne 

Skladniki nienotowane na aktywnym rynku, tym 34 

diuzne papiery 14 

II. Zobowictzania 8 118 

Ill. Aktywa netto 165 0551 232 463 

IV. Kapitat Subfunduszu 140 8831 211 590 

2 

4 704 

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1 016 1 613 

VIL Kapitat Subfunduszu zakumulowany wynik z operacji 165 055 232 463 

inte~qra1lna czi:;sc sprawozdania tm<rns.ow'eo,o. 



Rachunek wyniku z operacji 
(w tysiqcach zfotych, z wyjqtkiem wyniku z operacji na jednostk~ uczestnictwa (w zi)) 

IV. Koszty Subfunduszu netto 4113 4254 

V. Przychody z lokat netto 1 771 3 802 

. VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 528 (486) 

lokat 

nie.zreal12:011\<an1ego zysku (straty) 

VII. Wynik z operacji 

Wynikz 

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lqcznie z notami objasniajqcymi informacjci dodatkowq, kt6re stanowiq integralnq 
cz~sc sprawozdania finansowego. 

Wynik z operacji przypadajqcy na jednostk~ uczestnictwa obliczono w nast~pujqcy spos6b: 

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostary zmiany w aktywach netto na jednostk~ uczestnictwa oraz analogiczne 
zmiany w wartosciach kapita1u. R6znica tych dw6ch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostk~ 
uczestnictwa. Obliczony w ten spos6b wynik z operacji na jednostk~ uczestnictwa podzielony zosta1 przez liczb~ jednostek 
uczestnictwa przypadajqcq na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten spos6b iloraz6w stanowi wynik z operacji przypadajqcy 
na jednostki uczestnictwa. 



Zestawienie zmian w aktywach netto 

sprawozdawczym, w tym 

data wyceny 

Maksymalna wartosc aktyw6w netto jednostk~ uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 

Wartosc aktyw6w netto na ii:>linri<:.tki:> uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 
1 sprawozdawczym 

data wyceny 

IV. Procentowy udziaf koszt6w Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto 

1. Procentowy udziat wynagrodzenia Towarzystwa 

2 Procentowy udziat op{at dla Depozytariusza 

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zosta1y policzone w skali ca!ego roku. 

nalezy analizowac fqcznie notami f"lhi!:ic.ni~H!:l•""rr'll 

127,98 126,01 

2013-12-30 

2,00% 1,97% 

1.95% 

0,01%. 



Noty objasniajctce 

Nota 1. Polityka rachunkowosci 

Zasady prezer1ta<:::11 informacji w sor·awozc:ian11u t111ar1so•wvrn 

Sprawozdanie t1n1:>nc'"'"'"" od zostato sporzqdzone zgodnie 
z 29 wrzesnia zmianami) oraz przepisami 
rozporzqdzenia Ministra 
inwestycyjnych (Dz. U. z 

szc:ze1qo1nvc:n zasad rachunkowosci 

Sprawozdanie zostaio spcJfZC!d;z:or1e polskim i w walucie Prezentowane kwoty, z wartosci aktyw6w 
netto na jednostkE? uc;;~estni<:::twa. zostaty w tysiqcach Wartosc aktyw6w netto na uczestnictwa 
podana zostata w ztotych (z dol'IJac:lnc>$c1a do 0,01 zt). Liczba 1ec1nos:teK uczestnictwa zostata podana z dokladnosciq do 0,001 
sztuki. 

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym 

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji infonnacji w sprawozdaniu 
finansowym. 

Zasady ujmowania w ksiE?gach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu 

ao1:vc;c:ac:e Subfunduszu ujmuje si~ w ksiE?gach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowod6w ksiE?gowych 

skladnik6w lokat przez Subfundusz ujmuje si~ w vc•·0,..''"h umKmwc:h Subfunduszu w dacie zawarcia 
lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu po 23:00 czasu polskiego oraz 

do tego momentu nie potwierdzenia 7 :::1\A1:::1 1·r1:::i transakcji, uwzgl~dnia si~ w najblizszej 
wycenie aktyw6w i ustaleniu jego zolbo\tv1aza1ri. 

- Jezeli nabycie albo zbycle sktadnik6w lokat przez Subfundusz w wyniku braku przez Subfundusz potwierdzenia 
'"".,."~"'n"m powyzej terminie zostato ujE?te w ksiE?gach Subfunduszu w dniu nastE?pnym 

wvmK.a1c:1cvm z pierwotnego dokumentu, tow instrumentu finansowego wycenianego w 
oszacowanej zastosowaniu stopy procentowej, do wyceny przyjmuje siE? 

albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim dat~ zawarcia oraz 

rlnl<nrn/\•1::.r lokat w instrumenty udziatowe (w SZ(:::ZE~QOlnC1$c1 prawa poboru 
gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji 

aKtvwnvrn rynku ujmuje si~ w Ks1eQ<~cn 
po raz pierwszy kurs rynkowy 

przypadku kwit6w innych instrument6w finansowych 0 Ch<~ralkterze nniinrinrnm 

dywidendE? ujmuje siE? w ksi~gach 1nir.n\Al\.1rh w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wvofa1cane1 

Podatek od naleznej dywidendy z tytufu nn·c:1:::irl:::i1n\/r'h papier6w w sklad portfela inwestycyjnego 
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dywidendy w Ks1 1em~r.h 

Y"'""~~•Jq'-"" prawo poboru akcji notowanych na aktywnym 
nf\f'r?t::.>h\/ wyceny danych po raz kurs 

v::.11ul-lt1 1 c;~,c: prawo poboru na aktywnym rynku ujmuje siE? w ksi1eg<:ich rac:nunKClW\tcn 
ustalenia tych praw. 

Prawa poboru, notowan w portfelu Subfunduszu do dnia ich 
wygasniE?cia, a ich wartosc jest r6wna wartosci z ric:t:::itndor1ri dnia notowania. na akcje z wykorzystaniem praw poboru 
wykazywany jest w pozycji naleznosci w tqcznej przelewu na subskrypcjE? oraz wartosci praw poboru z ostatniego 
dnia notowania. 

- Niewykonane prawo poboru uznaje siE? za zbyte, wedtug wartosci r6wnej zero, w dniu nastE?pnym po dniu wygasniE?cia tego 
prawa. 

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papier6w wartosciowych denominowanych w 
walucie obcej nie stanowiq lokat Subfunduszu, a ich ujE?cie w ksiE?gach nastE?puje w dacie rozliczenia transakcji nabycia 
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujE?cie w ksiE?gach nastE?puje w dacie rozliczenia sprzedazy. 

- Zobowiqzania i naleznosci Subfunduszu wynikajqce z zawartych kupna lub sprzedazy 
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papier6w wartosciowych SiE? w ksiE?gach 
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartosc godziwa kontraktu jest: 

• dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu, 

• ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu, 

Przy czE;~$c1owvm zamkniE?ciu kontraktu forward zobowi;qzania naleznosci wynikajqce zawartej transakcji 
mogq kompensowane w przypadku, gdy: 



Subfundusz zamierza rr. 7 •11 r'.7 \Jr transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowicizan i naleznosci lub 
1edno1cze~sn1e takie wy+ciczyc z ksicig rachunkowych. a zobowicizanie finansowo roz11czvc. 

- Transakcje zawarte na walutach. rozliczane nie dtuzej niz w trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. 
Za dzien roboczy uznaje dzien waluta jest przedmiotem Transakcje 

w ksiegach """'Al""''r•"" wediug wartosci zero. natomiast 
sie w r6znice l'\u1;;,v•vvc, 

danej waluty przez Narodowy Bank 
rozliczenia wycenia sie wedtug Crc,rln!OJ"IA 

vuc• c:i1v1c do1tvc;rnc:e Subfunduszu ujmuje sie walucie. w 
sre~dn1eo10 kursu wyliczonego dla danej wa!uty przez Naroo1ov.rv 

Prowizja maklerska zapiacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty. 

Nie~zrE~al1zo\rvarw zysk/strata z vJyceny lokat na wzrost (spadek) wyniku z operacji. 

metodq 
danego lokat. a w orz:vo;ad~~u 

os;rnc:ov.•ane1 przy zastosowaniu efektywnej 
ks1egc)we;1. hlf'\'7•~h,.,ri,...,.,"'n 11 • po1atega11a wylqcznie papiery poc:noctz<ace 

PfZVDc:i08 n!:lll"\!"!'7 MllOI na dzien transakcji sp1·ze1aa;~y 
nr7•orlmlf~ti:>1m transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do 

na 

Zrealizowany zysklstrata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych r6znic kursowych w transakcjach zbycia sktadnik6w 
lokat. 

- Przyrost wartosci dtuznych papier6v1 wartosciowych w okresie ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza zysk/strate z wyceny lokat 

ur~'""'"""'" z lokat w szczeg61nosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo r6znic kursowych om!Vstate 
naleznosci oraz zol)ovvia2~an w walutach obcych, a takze przychody od:;etKm!Ve. 

wcho<:tza odsetki przy zastosowaniu procentowej albo 
papier6w wycenianych w wartosci godziwej zasadami 11"'t""1nn\/rni 

przez emitenta oraz odpisy dyskonta. 

Przychody odsetkowe od lokat 
odsetkowe od dtuznych 
ustalonymi dJaJ:ydl DSA:>einw 

stopy procentowej. Przychody 
w sie zgodnie z zasadami 

Odsetki naliczone oraz nalezne od srodk6w pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaj(\ 
wartosc aktyw6w Subfunduszu w Dniu Wyceny. 

worovvac1zerna do ksiqg zmiany kapita~u wptaconego albo kapita!u wvotaco11ec10 jest dzien zbycia lub odkupienia 
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktyw6w netto uczestnictwa w Dniu 

nie uwzgl~dnia wp!aconym oraz zmian wypiaconego zwiqzanych lub 
wvotatarrn ujmowanymi w w tym Dniu Wyceny. 

Subfunduszu obejmujq w szczeg61nosci limitowane, koszty nielimitowane, 
po1Nstate w zwiqzku z srodk6w naleznosci oraz zobowiqzan w 
oa:setKm!Ve, do kt6rych odsetki kredyt6w pozyczek oraz amortyzacje premii. 

- Koszty odsetkowe z tytuiu kredyt6w i pozyczek zaciqgni~tych przez Subfundusz rozlicza si~ w czasie. przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej. 

Koszty limitowane stanowiq koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczeg6iowe informacje zostaty zawarte w 11 

nn~rl\l\JV::lr!P Sq z aktyw6w Subfunduszu: 
sp1·zei:1a2'.V n:::inuorn•tM wartosciowych praw maitatl<OV'NCh. 

zwiqzane z przekazami 
optaty za zezwolenia 

nl"\L'n/\,'1!:1r10 zgodnie 
ponoszenia, oraz zgodnie z Pf2:eo1sa1m1 

Pozostaie koszty funkcjonowania vu1.,11u11•uu"'"'u 

z operacji 

Aktywa Subfunduszu ,..,,"''"'""' 1",..,_, w statucie 
funduszu, w 
aktyw6w netto oraz wartosc 

ustala si~ wartosc 
uczestnictwa) oraz na dzien 

sp<)fZ<~d2:an1a sprawozdania finansowego. 

Aktywa Subfunduszu wycenia si~. a zobowiqzania Subfunduszu ustala si~ wedtug 
godziwej. 

wiarygodnie oszacowanej wartosci 

1. sktadnik6w lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczeg61nosci: akcji, warrant6w subskrypcyjnych, 
praw poboru, kwit6w list6w zastawnych. dtuznych papier6w wartosciowych. w tym obligacji 

uwzgl~dnienia prawa do chyba ze jest dost~pna wartosc godziwa tego prawa. certyfikat6w 
tytui6w uczestnictwa przez instytucje wsp61nego inwestowania majqce siedzibe za granicq) 

- ze wzgl~du na godziny zamkni~cia aktywnych rynk6w zagranicznych, na kt6rych moze lokowac 
Subfundusz wediug kurs6w dost~pnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w 
nastepujqcy spos6b: 

a) Dzien Wyceny jest r6wnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym wedtug ostatniego 
r1,..,.~t01nnt:>nn w momencie dokonywania kursu ustalonego na w Dniu z zastrzezeniem, 

wycena aktyw6w Subfunduszu po ustaleniu kursu zamkni~cia. a w przypadku 
zamkniecia innej. wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, za dost~pny kurs 

kurs albo wartosc 



systemie notowan ciqg!ych. 
systemie notowan 

w systemie notowan 
trans<:1Kc:v1r1a dostt:?pnq o godzinie 

W przypadku papier6w notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje siE? ostatni kurs ustalony w systemie 
jednolitego. 

jezeli Dzien 
obrot6w na danym ski:adr11ku 

wedtug ostatniego 
spos6b 

nlrrt:>C.lf'ln\tml w pkt 8, z zastrzezeniem, 
zamkniE?cia, a w przvp<:id~:u 

oa1::>01iv1e,arnK. za ostatni dostt:?pny kurs przyjmuje sit;! 
m<:11<:>t'\lr'n wpiyw na ten kurs albo wartosc: 

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na ::i1tt\/\Aln\Jrn 

momencie dokonywania kursu zamknit;!cia ustalonego na 
wartosci jego od100,.vie1dnik. 

''7''"'"',,,n'"' \A1i<>r·unnrl1ni"' os;rnc:owan1e1 wartosci godziwej. 
aktywnym uznaje 

2 W przypadku gdy sktadnik lokat 
na rynkU g{OWnyrn. rynkU nU'i\Alrtt:>rtI'I d1Qf<CtnUl6 

pocjst<aw1e wolumenu obrotu na danym skiaarnk.u 
transakcji na tym W przyp;:iaK:u 

w1e~tKc1sc1 wolumenu obrotu w orz:yp;am~u 
kolejne, mozliwe do zastosowania 1<n,rtt:>r·11irn· 

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku; 

b) ilosc danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku; 

c) kolejnosc wpro11vac1zania do obrotu - jako rynek gi6wny wybiera sit;! rynek, na kt6rym dany sk{adnik lokat byt notowany 

3. Wartosc skfadnik6w lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza Sit;! w nastt;!pujqcy spos6b: 

b~dqcych bon6w skarbowych. bon6w pienit;!:Znych oraz 
w cenie nabycia, zastosowaniu 

czym wyceny skiadnik6w lokat zalicza sit;! oe11omv1ean10 przychod6w 
oai;et11<011vvc:h Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci oszacowania wartosci 

przez serwis Bloomberg 
odzwierciedla wartosc godziwci 

b) wierzytelnosci w kwocie oznacza 
kt6rych naleznosc nominalnci wraz z na dzien wyceny odsetkami. W 

oszacowano wysoki poziom niescicigalnosci, tworzy si~ odpisy aktualizujqce w Cit;!Z:ar 

depozyt6w bankowych wedtug wartosci nominalnej uwzglt;!dnieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej, 

d) 

orz:vo1:1a1<:u zawieszenia 
1f'?•::.c:t!n1f'1h.AI~ em11to1wanvc;h przez instytucje ws100111eo10 m1westc1wa.ma 

ostatnim dostE?pnym kursie z wyceny sprzed za\1111e!SZEm1a 
uzgodnionego z Depozytariuszem, 

e) praw poboru - wedtug wartosci godziwej, o kt6rej mowa w pkt 8, w szczeg61nosci w przypadku podania do publicznej 
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej. 

f) praw do akcji i praw do nowej emisji - w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej sp6tki, kt6rej 

g) 

akcje tego samego typu notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia siE? ceny tej na jej 
gf6wnym. W przypadku praw do akcji lub praw do nowej emisji sp6tki, kt6rej tego samego typu sci 
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia siE? w oparciu o ostatniq z cen, po jakiej papiery wartosciowe 
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiE?kszonci o wartosc rynkowci prawa poboru niezb~dnego do 
ich objt;!cia w dniu wygasniE?cia tego prawa (zar6wno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzglE?dniana jest 
wartosc praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone r6zne ceny dla nabywc6w w oparciu o srednici cenE? 
nabycia, wazonci liczbct nabytych papier6w wartosciowych, o ile cena ta zostafa podana do wiadomosci, z 
uwzglE?dnieniem zmian wartosci tych papier6w wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami wptyw na ich 
wartosc rynkowci, 

okreslajcicci stan 
11rr1n\A1n,,rl"n z uwzoledniE::mem zasad wyceny dla 



5. 

6. 

h) 

instrumentu DO•cn<)Clr1ea10 
instrument (w 7<:>il<=>7nn·c::t"'1 

serwisy Bloomberg (np. 

sktadnik6w lokat innych niz 
wiarygodnosci okreslone w 

kt6re1 mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej 
kursy instrument6w bazowych oraz czas do 

w punktach a)-i) - wedtug wartosci godziwej speiniajqcej warunki 

orzvP<:taK.u przeszacowania sktadnika lokat e101tvcnc;rns \N\J't:Pn1::1nA.nn w wartosci qoe1z1wei1. do wysokosci skorygowanej 
ceny wartosc wynikajqca z przeszacowania, nowo ustalonq 
skorygowam:t cenE; 

do odkupu wycenia siE;, ooiczi:~w~;zv 
os.<~ac:ow·an1e1 przy zastosowaniu eteik.t1r1W1ne1 

zobowiqzaniu si~ drugiej strony do 
rozliczenia cena nabycia stuzy do wv11cz:eni1a 

zobowiqzaniu si~ Subfunduszu do odkupu, wycenia 
nabycia, oszacowanej przy za~sto:so\lvarrn 

sp12e1:1a2:v zobowiqzania z tytu{u transakcji przy 
spr·ze(:lai:y kt6ra stanowi cen~ skorygowanq. 

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych si~ lub ustala w walucie, w kt6rej Sq notowane na 
a w gdy nie Sq notowane na <:>l<t\l\AJn\lrn rynku - w walucie, w kt6rej Sq denominowane, i 

po przeliczeniu wedfug ustalonego dla danej waluty przez Narodowy 

8. Za wiarygodnie oszacowanct wartosc godziwc:t uznaje si~ wartosc wyznaczom'l poprzez: 

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wysp1:;c1ia11z:owrana. niez;:11e;ma 1eanos•tKe sw1ae1cz<~ca tego 
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t~ z tym ~1<i·::ir1ni1<1Arn· 

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skiadnika wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe 
pochodzct z aktywnego rynku; 

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocC! powszechnie uznanych 

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla nie istnieje aktywny 
aK1:vwnv111 rynku ceny nier6zniqcego si~ sktadnika, w sz<:;ze,qo1nosc1 

VVartosciszacunkowe 

sprawozdania 
na stosowane 

nr?'\/t:hn.r1n1>1J i koszt6w. Szacunki dol<or1vv.1ane 
za1ob~;erwowa1nia na rynku oraz r71c1nr111c,..,,,A/ uwaz;amrch za wtc:1sc1we 

podstawie publicznie ogtoszonej na 
podobnej konstrukcji prawnej i 

podstaw~ do oszacowania wartosci owam;o\lvvc:n alKtvwow zo1omr.11aza1n, kt6rych nie mozna okreslic w jednoznaczny spos6b 
podstawie ceny pochodzqcej z aktywnego rynku. 

Sz•~cunki i zaiozenia poc11eQ1a1a oKr·es,owvm przeglqdom. Aktualizacje szacunk6w 
w okresie, w dokonano e11\.Lue111£.e11,,1e1 dotyczy tego okresu, lub w 
dokonano zmiany, w okresach orz:vs:z{v1ch. jesli aktualizacja wptywa zar6wno na jak na przyszte okresy. 

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunk6w zastosowane przy 
Subfunduszu. 

Skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej 

sprawozdania finansowego 

VVartosc godziwa sktadnik6w lokat, dla kt6rych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej 
podobnego instrumentu bqdz przy zastosowaniu metod modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny Sq 
okresowo oceniane i weryfikowane. VVszystkie wyceny Sq testowane i zatwierdzane przed uzyciem. VV modelach 
wyceny wykorzystywane Sq dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi 
korzystac z oszacowan. Zmiany przyjE?tych zatozen i szacunk6w mogq miec wptyw na wykazywane wartosci godziwe 
sktadnik6w lokat. 

Skladniki lokat wyceniane metodq zamortyzowanego kosztu 

Na kazdy Ozier'! 
Jezeli przestanki dokonuje siE; odpisu aK1:ua11zL1Ja<~eg10 
oszacowanq wartosciq bieZ:qCq oczekiwanych or2~vszh1'Ch orzeolrvwow n 1<=>n 1<=>7n1.1r-h wvni1<:a1<~C'v'Cn 



dokonania przez Towarzystwo szacunk6w. Metodologia i za1ozenia wvkrnrzvstvwa1ne poziomu 
podlegajci regularnemu przeglcidowi. 

Szacunki dokonane na dzier'I '"'' 1''n"'""1
" U'iNZ!:l1e1C1rna1a ""'·"rr'""tr"'1 ten dzier'I Biorcic pod uwag'7 

zmiennosc otoczenia gospodarczego. 

Na dzier'I 31 grudnia 2014 roku 20,69% aktyw6w Subfunduszu zostato 1A1\J,.....,.,,,,....1,11r·h 

ustalonego na tj. kosztu 
zastosowaniu 

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci 

W okresie sp1ravvo2:dawc:zvm w•pn)w:aa;wr10 zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, 
metod wyceny oraz sp1orzqdza111a sprawozdania finansowego. 

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu 

Naleznosci Subfunduszu 

Nota 3. Zobowiqzania Subfunduszu 

Zobowi(\zania Subfunduszu 

Z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu si~ Subfunduszu do odkupu 

jednostki uczestnictwa 

Z tytutu odkupionych jednos;tek uczestnictwa 

1 
Pozostale zobowiCjzania, w tym 

zobowi<1zania wobec TFI z tytutu optaty za zarz<1dzanie 

zobowi<1zania wobec dystrybucyjnych 

Suma 

Wartosc na dzien 31.12.2014 r. 
(wtys. zl) 

536 

853 

Wartosc na dzien 31.12.2014 r. 
(w tys. zt) 

823 

Wartosc na dzien 31.12.2013 r. 
(wtys. zt) 

4 

5 607 

Wartosc na dzien 31.12.2013 
(wtys. zt) 

8118 

Nota 4. Srodki pieni~zne i ich ekwiwalenty 

31.12.2014 r. 

Wartosc na dzien 
Wartosc na dzien bilansowy w walucie 

Struktura srodk6w pieni~Z:nych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej walucie sprawozdania 
(wtys.) finansowego 

(wtys. zt) 

1 
Banki I 251 

ING Bank Sl<1ski SA PLN 251 

31.12.2013 r. 

Wartosc na dzien 
Wartosc na dzien bilansowy w walucie 

Struktura srodk6w pieni~Z:nych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej walucie sprawozdania 
(wtys.) finansowego 

(w tys. zt) 

Banki 1 242 

ING Bank SA PLN 1 242 1 2421 
i 



r. 

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodk6w pieni(i!•i:m(Ch 
11trzv mvw.amtcn w celu zaspokojenia biei:(\cych zolJOY•i<l;~an 

utrzymywanych w celu za~;po11<01en1a 1>1ez.<1c\rcn zol:>ov11i<1;rnn 
Subfunduszu 

sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pieniEi)i:nych 

ING Bank SA 

Nota 5. Ryzyka 

( 1) Ryzyko stopy procentowej 

Waluta 

Waluta 

PLN 

Agricole 

Wartosc na dzien 
31.12.2014 r. w danej 

walucie 

1 960 

FIO 

31.12.2014 r. w walucie 

1 960 

aktyw6w i zobowicizan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajcicym ze stopy procentowej, 
v'-' 1~"'"''"'r:10 bilansowe 

Poziom obcicizenia aktyw6w i zobowicizan Subfunduszu nn•\11£1.,,rn 

za1Jrezentc1wc.mv jako wartosci bilansowe instrurnent6w o cn<:tralKterze 
po;rns.ta11~ce~go na dzien 31 grudnia 2014 roku do zapadalnosci tych 

31.12.2014 r. (w tys. zt) 

Transakqe 
odkupu, z 

Sktadniki 

Sktadniki 

Pozostate 

Razem aktywa obci(\:Zone ryzykiem wartosci 
godziwej wynikaj(\cym ze stopy procentowej 

Procentowy udziat w aktywach og6tem 

31.12.2013 r. (w tys. zt) 

nienotowane na aktywnym rynku 

Pozostal'e aktywa 

Razem aktywa obci(\:ione ryzykiem wartosci 
godziwej wynikaj<lcym ze stopy procentowej 

Procentowy udzial w aktywach og6tem 

do 

Do 1 
miesi(\ca 

5122 

5 

3,09% 

Do 1 
miesi(\ca 

9 218 

3,83% 

Od 1 Od 3 

903 

20 903 

8,69% 

Od 6 
miesiEi)cy 

do 1 
roku 

10 382 

10 382 

6,26% 

Od 6 
miesi~cy 

do 1 
roku 

zosta1 
wedtug 

Od 1 
roku do Powyzej Razem 

3 lat 
3 lat 

5122 

18 28 578 

196 33 700 

10,97% 20,32% 

Od 1 
roku do Powyzej 

Razem 
3 lat 3 lat 

40 197 I 49 415 

20 903 

40197 70 318 

16,71% 29,23% 

( 1. 2) Poziom obcicizenia aktyw6w i zot)o~11a:o~an Subfunduszu ryzykiem przepfyw6w srodk6w pieni~i.nych wynikajcicym ze stopy 
procentowej, w podziale na kategorie bll<ms•o""'re 

Poziom obcicizenia aktyw6w zobowicizan Subfunduszu ryzykiem przeptyw6w srodk6w pieni~i.nych wynikajcicym ze stopy 
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrument6w o charakterze dtui.nym o zmiennym 
oprocentowaniu, wed•ug podziatu na okresy pozostajcice w dniu bilansowym do dnia zrniany kuponu odsetkowego (zmiany 
oprocentowania). 

Od 1 Od 3 Od 6 
Od 1 

31.12.2014 r. (w tys. zt) Do 1 miesi(\ca miesiEi)cy miesi~cy roku do 
Powyzej 

Razem miesi(\ca do 3 do 6 do 1 
3 lat 

3 lat 
roku 

Transakcje przy 
odku u, z te o o u 
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 62 722 18 378 96 754 

1170 15 307 34 320 

63 892 33 685 33 497 131 074 

- I 79,02% 



31.12.2013 r. (w tys. zi) miesiqca Razem 

110678 

52 736 

163 414 

67,92°/., 

( 2) Ryzyko kredytowe 

( 2 . 1) odzwierciedlajqce 
tr::a1c:::::11<r11 nie wype+niafy 
na kategorie bilansowe 

kredytowym na dzien bilansowy w przypadku gdyby strony 
uwzal!edniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale 

Kwoty odzwierciedlajqce maksymalne obciqzenie zaprezentowane jako wartosci bilansowe 
aktyw6w, bez 

zaprezentowa na 

Transakqe przy zobowiqzaniu si~ drugiej strony do odkupu 

o charakterze dluznym notowane aktywnym rynku, w 

Razem aktywa Subfunduszu obciqi:one ryzykiem kredytowym 

Wartosc na 
dzien 

31.12.2014 r. 
(w tys. zt) 

165 878 

31.12.2014 r. 
Procentowy 

udziaiw 
aktywach 
og6fem 

100,00% 

Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg61nych kategoriach lokat 

zabezpieczen. W przypadku 

Wartosc na 31.12.2013 r. 

dzien Procentowy 

31.12.2013 r. udzial w 

(w tys. zf) aktywach 
og6fem 

240 581 100,00% 

Koncentracja w po:szc:ze1qo1ny(:;n """'tonr.r·•<=>r·h lokat (wed1ug Tabeli g16wnej lokat) zostafa zaprezentowana 
jako wartosc instrumenty porE;czane przez kt6rego papiery stanowiq 
powyzej 5% wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

Wartosc na 
31.12.2014 

Wartosc na 31.12.2013 r. 

dzien 
Procentowy 

dzien Procentowy 

31.12.2014 r. udziatw 
31.12.2013 r. udziaf w 

(w tys. zt) aktywach 
(w tys. zt) aktywach 

og6fem og6fem 

otuzne papiery wartosciowe, w tym: 122 976 74,14% 185 292 77,02% 

I 
I 
I 

Skarb Panstwa RP 89 752 54,11% 126 057 I 52,40% ' 
I 

12 890 I Bank Gospodarstwa Krajowego 13 452 8, 1 5,35% 

Bank Ochrony Srodowiska SA 13 867 5,76% 

mBank Hipoteczny SA 10 614 10 4,43% 

PE KAO Hipoteczny 9 158 

(;AmirtlA!r. Naftowe -



{3) Ryzyko walutowe 

. 1 Poziom obciqzenia ...,1;+"'"""" 

.2 

Poziom obcictzenia r.r:r\iln<=>m walutowym zostal zaprezentowany jako wartosc nn<>n"''""""' (w tys. 
wyrazonych w obcych. 

Nie dotyczy 

Ws>Ka;~an1e orzv1oac1Kow znaczqcej koncentracji ryzyka wa1utc>wE;qo w poszczeg61nych kategoriach 

Nie dotyczy 

VVQIUl\./VVC;\.jV w poszczeg61nych 1<<:>1'0f'1AF,,'.>f'h 

bilansowa poszczeg61nych kategorii !okat '""r<>7rin'""n 

aktyw6w zobowiqzan 

{ 4) Poziom obciqi'.enia aktyw6w i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem pfynnosci 

nh 11nnr1
""' jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie 

n1onio7n1Jrh nto 7 h<=•r!n•lff'h do wykonania swoich zobowiqzan w ti::.rm1rl:::lf''.h 

rneKor·zv~stnvch dla Subfunduszu. 

\AJ'IJ1"1Ar1Arf1\Al~lt' dostatecznych Sf0dk6W 
wv111a1qa11nos•c1 lub tez zbycie aktyw6w nastqpi na 

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogq bye odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych 
w ramach zarzctdzania Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodk6w pieni~znych oraz 

Subfundusz miAJ•i::.c:t·1 ui::. 

Subfunduszu "n,::ir<>vto.nn·• 11"' 

w stanie zbyc w kr6tkim 
przejsciowo nhr117r1n\/1m 

tych sktadnik6w 

0Nnn1osc:1. W obecnej 
lstnieje iz moze nie 

oar)o1A11ac1a1a1ce1 ich oszacowanej wartosci godziwej. 

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym konczqcym si~ 31 grudnia 2013 roku Subfundusz 
nie zawiesza1 zbywania odkupywania jednostek uczestnictwa. 

(5) Stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko 

Dia cel6w za<m!=1azowani1a. Podanie 
1-in<>nc:::n\Ai z dnia 30 

nrn1A1:::11ri?.::•n1:::1 dz1ata.lnC1$Ct przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. 

Nota 6. lnstrumenty pochodne 
Nie dotyczy. 

Nota 7. Transakcje przy zobowictzaniu si~ Subfunduszu lub drugiej strony do 
odkupu 

Transakcje przy zobowiqzaniu si~ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 

Transakcje przy zobowi<izaniu si~ drugiej strony do odkupu, w tym: 

Nota 8. Kredyty i pozyczki 
Nie dotyczy. 

Nota 9. Waluty i r6znice kursowe 
Nie dotyczy. 

Wartosc na dzien 
31.12.2014 r. 

(w tys. zt) 

5122 

122 

Wartosc na dzien 
31.12.2013 r. 

(wtys. zt) 



Nota 1 Dochody i ich dystrybucja 

1.01.2014 r.-31.12.2014 r. 

1.01.2013 r.-31.12.2013 r. 

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 

Sktadniki lokat notowane 

Nota 11. Koszty Subfunduszu 

Wartosc zrealizowanego 
zysku (straty) ze zbycia 

lokat (w tys. zt) 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego zysku 

(straty) z wyceny aktyw6w 
(wtys. zt) 

Towarzystwo nie pokrywa koszt6w Subfunduszu. Ca~osc wynagrodzenia Towarzystwa skfada si~ tylko z CZE;!SCi sta+ej. 

Koszty limitowane stanowiq koszty wynagrodzenia Towarzystwa. 

ow•ar2'.ys1wo za zarzcidzanie Subfunduszem 
1,95% Ueden i dz1ew11eci:lzi~:si1~t 

rocznej wartosci A1<1r\/\A•1l"l\AJ 

przez Towarzystwo. nie w1Ei1<s7e1 

(trzysta szesCdziesicit piE;!C) 

wskazane w § 22 ust 2 
1-1"rtc1·"''"''° t~ stanowi r6znica 

ooc1stc:lwa uwzglf?dnia zmian 

Rezerwa, o kt6rej mowa Dniu Wyceny za kazdy dzien roku rozliczana jest pif?tnastego dnia 
miesiqca nast~pujcicego po m'"""'"3"'' 

P*atnosci z tytu+u koszt6w limitowanych pomniejszajci utworzonci uprzednio rezerw~. 

Stawki wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem: 

Stawka statutowa 

1,95% 

Stawka obowiqzujcica na dzien bilansowy 

1.95% 

W 2014 roku Zarzqd Towarzystwa nie podejmowat uchwa{ o zmianie stawek za zarzqdzanie dla Subfunduszu Credit Agricole 
Lokacyjny. 

Nota 12. Dane por6wnawcze o jednostkach uczestnictwa 



lnformacja dodatkowa 

A. lnformacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubiegfych, uj~tych w sprawozdaniu finansowym za hi<=•?~.-" 
okres sprawozdawczy 

B. lnformacje o znaczqcych zdarzeniach, kt6re nastqpify po dniu bilansowym, a nieuwzgl~dnionych 
w finansowym 

wystqpity. 

C. Zestawienie oraz objasnienie rozrnc pomi~dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym 
i por6wnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi 

Nie dotyczy. 

D. Dokonane korekty ~~d6w podstawowych, ich przyczyny, tytufy oraz wpfyw wywotanych tym skutk6w finansowych 
na sytuacj~ majqtkowq i finansowq, pfynnosc oraz wynik z operacji i rentownosc Subfunduszu 

okresie sprawozdawczyrn nie wystqpity: 

przypadki inforrnowania uczestnik6w o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostk~ uczestnictwa; 

przypc:1dki zawieszenia "'n'·"""'n'"' lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny 
.-iru.vv•v•• netto na uczestnictwa; 

przypadki nierozliczenia si~ transakcji zawieranych przez Subfundusz. 

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy 
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane 

Nie dotyczy. 

F. lnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kt6re mogfyby w istotny spos6b wpfynqc na ocen~ 
sytuacji maj(:ltkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 

Nie wystqpify. 







SPRA WOZDANIE FINANSOWE 





SPRAWOZDANIE 

FINANSOWE 

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 

Subfundusz 

w Credit Agricole Funduszu lnwestycyjnym Otwartym 

za 

stycznia do 



SPIS TRESCI 

Zestawienie 



Zestawienie lokat 

1) Tabela gl6wna 

Sktadniki 

(wtys. zi) 

83 448 

lnne 

Suma 354 961 

bilansowy 
(wtys. zt) 

100 

390 603 97,51% 

(w tys. zJ) 

84 

430 904 

w aktywach 
og6tem 

97,17% 



2) Tabele uzupetniajqce 



STALPROFIL 

SYNTHOS SA (PLDWORY00019) 

TRAKCJA PRKil 

TRAKYA CAM SANAYll 
(TRATRKCM91 F7) 

TURK HAVA YOLLARI AS 
(TRA THYA091 MS) 



Suma 

Suma 

Suma 

Dtui:ne papiery 
wartosciowe Rodzaj rynku I 

O terminie wykupu do 1 roku 

Obligacje 

Nazwa rynku Emitent 
Kraj siedziby 

emitenta 

6 032 365,322 

13 869 

Termin 
wykupu 

Warunki 

424 

Wartosc 
nominalna 

jednej 
obligacji 

(wzt) 

83448 

Liczba 

100 350 

445 0,11% 

Wartosc Wartosc P 

I wed!ug ~::~~~a to:;cen-

1 I bil~~~:wy ak~ach 
(w tys. zt) 1 (w tys. zt) og6tem 



Suma 265 389 284 042 



Rodzaj 

3) Tabele dodatkowe 

kapita!owe, o kt6rych mowa 

Nazwa Emitent 
(wystawca) 

Grupa kapitatowa POWSZECHNA KASA OSZCZGDNOSCI BANK POLSKI S.A.: 

Sktadniki lokat nabyte od podmiot6w, kt6rych mowa wart. 107 ustawy* 

emit en ta 
(wystawcy) 

Wartosc wedtug 

przedmiotem 
Depo;?:ytarnJsz:a Subfunduszu 

Prc>centc•wv udziat 
ogrnem 



Bilans 
(w tysiqcach ztotych, z wyjqtkiem liczby (w szt) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt)) 

zot)OV111a2:an1u sit; strony do 

rynku, wtym 

IL Zobowiqzania 13 901 

Ill. Aktywa netto 397 770 429 535 

IV. Kapitai Subfunduszu 113 ooo I 167 751 

. Kapitat wptacony 168 0181 

wyptacony 

v. Oochody zatrzymane 

lokat 

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 28 985 22 795 

VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 397 770 429 535 

Liczba jednostek ucz:estnic1:wa 

1 wartosc 

stanowiq mte:qra1lna sprawozdania nrnms,ow'eo,o. 



Rachunek wyniku z operacji 
(w tysiqcach ztotych, z wyjqtkiem wyniku z operacji na jednostkE? uczestnictwa (w zt)) 

3. Dodatnie 

Pozostafe 

IL Koszty Subfunduszu 

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 

IV. Koszty Subfunduszu netto (11-111) 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 

w 

(straty) w 

Rachunek 
finansowego. 

z nalezy analizowac tcicznie z notami objasniajcicymi informacjq dodatkowq, 

Wynik z operacji przypadajcicy na jednostk~ uczestnictwa 

okresu obliczone 
wartosci na kazdy 

w nast~pujqcy spos6b 

na jednostk~ uczestnictwa podzielony przez 
iloraz6w stanowi wynik z operacji przypadajqcy na 

9 792 

I 
9 7921 

(1 

8 095 

8 095' 

7 618 

8 301 

zmiany 
uc;'.estrnc::twa. r ''"' 1 ·~·~~'"' w ten 



Zestawienie zmian w aktywach netto 

sprawozdawczym, w tym 

tym 

sprawozdawczym 

uc;rns;tnict\/11a wedlug ostatniej wyceny w sprawozdawczym 

data wyceny 

IV. Procentowy udziat koszt6w Subfunduszu w sredniej wartosci aktyw6w netto 

Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 

2. Procentowy udzial op/at dla Depozytariusza 

Wszystkie procentowe zawarte roku 

Zestawienie w aktywach netto an;al12:ov.1at iqcznie z notami objasniajqcymi informacjq stanowiq integralnq CZE?SC 
sprawozdania finansowego. 



Noty objasniaj~ce 

Nota 1. Polityka rachunkowosci 

przyj~tych zasad rachunkowosci 

Ministra Finans6w z 
2007 r. Nr 249. poz. 1859). 

Sprawozdanie zostaio spom~dzone w j~zyku i w walucie polskiej. Prezentowane 
netto na uczestnictwa. t\1c1:::1,..,:1,..h ztotych. Wartosc netto na 1P.n1nos,tKP. 

zostata w ztotych dokladnosciq IOrl<nl'"\cotOV uczestnictwa podana Z rlnl.l'k<:>1'1nf,C/"l:::I 

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym 

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji sprawozdaniu 
finansowym 

Zasady ujmowania w Ks11~g<~cn rachunkowych 

w ksi~gach Subfunduszu w dacie zawarcia 
godzinie czasu oraz sktadnikL 

trans<:ikcji, uwzgl~dnia si~ w wycenie aktyw6w 

w braku otrzymania 
ws:k::i;;r::invm powyzej zostafo uj~te w rachunkowych -vuu1u111uu::::..:.u 

'W"J'ntk:a1c:1cv1m z pierwotnego dokumentu. to w przypadku instrumentu tin1am10\l\reQo W'VCE~nt<:tneiqo 

oszacowanej zastosowaniu efektywnej do 
n::ir·:::1rr1i:>trv wrvrn1Ka1ac:e z umowy nabycia zbycia instrumentu, a 7 "''"':::11·,..1:::1 

orzeo1tvwow nio.nit:d•n\//"l'"I\ transakcji. 

r6wnej zero. 

W przypadku gdy jednego dnia dokonane tr-=> 1n"~'v"'"' zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksi~gach 
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej Ko1e1n1os•c1 transakcj~ nabycia. 

Pr.'.ys~ug1uJC:lCe prawo poboru akcji notowanych na aktywnym 
danych po raz rni:>rw•~7v 

Pr2'.YSMliUJ<:tce prawo poboru na aktywnym 
ustalenia tych praw. 

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku w portfelu Subfunduszu do dnia ich wv•ga~mu:;:c1;a, 
a ich wartosc jest r6wna wartosci z dnia notowania. z praw poboru jest 
w pozycji naleznosci w tqcznej wartosci na subskrypcj~ oraz praw z ostatniego dnia notowania. 

- Niewykonane prawo poboru uznaje si~ za zbyte, wedlug wartosci r6wnej zero, w dniu nast~pnym po dniu wygasni~cia tego 
prawa. 

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna wartosciowych denominowanych w 
walucie obcej nie stanowiq lokat Subfunduszu, a ich ujt;cie w ksi~gach nast~puje w rozliczenia transakcji nabycia waluty. 
W przypadku sprzedazy waluty uj~cie w ksi~gach nast~puje w dacie rozliczenia sprzedazy. 

- Zobowiqzania i naleznosci Subfunduszu wynikajqce z transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiqzku z 
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papier6w ujmuje si~ w ksi~gach rachunkowych w dniu zawarcia 
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartosc godziwa kontraktu jest: 

dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu, 
• ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu. 

Przy cz~sciowym zamkni~ciu kontraktu forward zobowiqzania i naleznosci Subfunduszu wynikajqce z zawartej transakcji mogq 
bye kompensowane w przypadku, gdy: 

Subfundusz posiada wazny prawnie tytul do kompensaty tych zobowiqzan i naleznosci; 
• Subfundusz zamierza rozliczyc transakcj~ w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiqzan naleznosci lub 

jednoczesnie takie naleznosci wyfqczyc z ksiqg rachunkowych, a zobowiqzanie finansowo rozliczy6. 

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie d+uzej niz ciqgu trzech dni roboczych, traktuje si~ jak kontrakty walutowe. Za 
dzien roboczy si~ dzien roboczy w kazdym panstwie, kt6rego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje 

1<c1,"1n:~<'h rac:nun1<c)w1rcn Subfunduszu w dniu ich wartosci r6wnej zero, natomiast 



dotyczqce Subfunduszu 
kursu dla 

rachunkowych ~u1otundtJszu. 

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty. 

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wzrost (spadek) wyniku z operacji. 

Zysk ze zbycia lokat oraz 
sktadnikom na1•wv;~sze1 

wvsorwsc1 skorygowanej 

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia zrealizowanych 

Przyrost wartosci Lnu..:..11•v• • papier6w wartosciowych w okresie mi~dzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy 
zastosowaniu stopy procentowej powi~ksza niezrealizowany zysk/stratfi' z wyceny lokat 

1-1r~'""'h'"'" z lokat obejmujq w szczeg61nosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saido r6znic 1<11r·c::ri1Al\u'n powsta1e w 
srodk6w pieni~znych, naleznosci oraz w walutach obcych, a takze odsetkowe, w 

wchocjza odsetki naliczone zastosowaniu stopy procentowej albo w dtuznych 
n~ri1.::>r·nw warto:sct<'JW'v<Ch 1Al\1,r.::>r11~11\1r·h w godziwej naliczone z zasadami ustalonymi dla papier6w przez 

1-1r.,,\/,..,hl"\riH odsetkowe od lokat bankowych nalicza 
rUi i?r\\lf"'h papiefQW WaftOSCiOwyCh, wycenianych W \AJ<:!rtt'\cl"'I 

papier6w wartosciowych przez emitenta. 

prc>centciwe~1. Przychody odsetkowe 
.,.,,,,~"",.1 """"' ustalonymi dla tych 

Odsetki naliczone oraz nalezne od srodk6w pienifi'znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powifi'kszajq 
wartosc aktyw6w Subfunduszu w Dniu Wyceny. 

Dniem wprowadzenia do ksiqg kapitatu wpiaconego albo kapitatu wyptaconego 
jednostek uczestnictwa. Na oo1trze~bv ri1<'1·.::>c,1on 1"" wartosci aktyw6w netto na jednostk~ '"7 '"'c::tnil'!hAJ<:! w n1<r·oc1rinum 

nie uwzgl~dnia si~ zmian w oraz zmian kapita~u wypiaconego zwiqzanych z 1A1nt,;it~lm1 

ujmowanymiwrejestrze uczestnik6w w tym Dniu 

obejmujq w szczeg61nosci limitowane, koszty nielimitowane, saldo 
w 

odsetkowe, do 
z wycenci. srodk6w naleznosci oraz zobowiqzan w obcych, 
zaliczamy odsetki od 7 "''' 1 ""r1 n 1~'r"1'h kredyt6w pozyczek oraz amortyzacj~ premiL 

- Koszty odsetkowe z tytutu kredyt6w i pozyczek zaciqgni~tych przez Subfundusz rozlicza sifi' w czasie, przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej. 

- Koszty limitowane stanowiq koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczeg6fowe informacje zostaty zawarte w nocie 11 

NastE;:pu1ac:e koszty Subfunduszu: prowizje i 
m~kli::>rc:.k1i::> i bankowe, w i praw majqtkowych, 
od kredyt6w pozyczek 7 ""''i<:1r1nii•tur•h z przekazami pocztowymi, podatki i inne 
obciqzenia natozone przez wia1sc1we w za zezwolenia opiaty Wyzej 
wymienione koszty stanowiq i Sq nri~rr\J\'"'""r'"" zgodnie umowami, na kt6rych 
Subfundusz jest zo1omv1a.zarw ponoszenia. oraz zgodnie z i decyzjami wydanymi przez wtasciwe 
organy administracji oul:>licznE;i. Pozostaie koszty funkcjonowania Towarzystwo ze srodk6w w1asnych. 

Wycena aktyw6w oraz ustalenie zobowiqzan wyniku z operacji 

Aktywa Subfunduszu wycenia Subfunduszu ustala Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie 
funduszu, w kt6rym wycenia ustala si~ wartosc zotJ0~11a2~an Subfunduszu. ustala wartosc ::ll<tvwow 
netto Subfunduszu oraz przypadajqcych na 1eclno1st~:e uczestnictwa) oraz na 
sprawozdania finansowego. 

Aktywa Subfunduszu wycenia si~. a zobowiqzania Subfunduszu ustala si~ wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. 

Wartosc sktadnik6w lokat notowanych na ':lleT'\l\AJn\/r'Y'I 

praw do praw poboru, kwit6w de1'J02~vt<)W'\fCh 
zamiennych bez uwzgl~dnienia prawa 
inwestycyjnych, tytul6w uczestnictwa em11to·wanvc~h 
wyznacza si~ ze wzgl~du na 

sz<~zegolnosci: akcji, warrant6w 
ru117n1,1/'h papier6w wartosciowych, w tym 

dQ:)teima wartOSC godziwa tego prawa, r""rt\/til<':li'i>IAJ 

inwestowania majqce za granicq) 
na kt6rych moze Subfundusz 

- wediug kurs6w dost~pnych 0 nn!T7l'nla \U•vu1.J.<.u:;;;:,1.c;1 trzeciej zero zero) czasu polskiego w nast~pujqcy spos6b: 

a) jezeli Dzien Wyceny jest r6wnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wediug ostatniego 
dost~pnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze 
gdy wycena aktyw6w Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu kursu zamknifi'cia, a w przypadku braku 
kursu zamkni~cia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego za ostatni dostE?pny kurs przyjmuje 
si~ ten kurs albo wartosc z Dnia Wyceny. 

W przypadku papier6w notowanych w systemie notowar'\ ciqgtych, w kt6rym wyznaczany i ogiaszany jest kurs zamkniE?cia, 
przyjmuje si~ ostatni kurs zamkniE?cia w systemie notowar'\ ciqgtych dostE?pny o godzinie 23:00. 

W przypadku papier6w notowanych w systemie notowan ciqgtych bez odrE?bnego wyznaczania kursu zamkniE?cia przyjmuje 
si~ ostatniq cen~ transakcyjnq dost~pnq o godzinie 23:00. 

W przypadku papier6w notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje si~ ostatni kurs ustalony w systemie kursu 
jednolitego. 

b) jezeli Ozier'\ Wyceny jest r6wnoczesnie .,,,AJ"I(''""" 
obrot6w na danym sktadniku aktyw6w jest 7n~•r.,,~:i"ri 



W przypadku gdy sk+adnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiE?cej niz 
g16wnym. 

oocjst•awie wolumenu obrotu na 
r1n1i<nr1\/\A1'::lt- transakcji na tym rynku. 
w1e~1Kc1sc1 wolumenu obrotu lub w prz:yp;adk;u 
kolejne, mozliwe do zastosowania J.tr.,rtQr·i11rn· 

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym 

b) ilosc danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku; 

c) kolejnosc wprowadzania do obrotu jako rynek gf6wny wybiera sit:? kt6rym dany skfadnik byi nn1'n'A'"'n" 

najwczesniej. 

3 Wartosc skfadnik6w lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si~ w nastE?pUjqcy spos6b: 

bE?dqcych wartosciowymi weksli, list6w zastawnych, bon6w skarbowych, bon6w pieniE?znych oraz 
papier6w wartosciowych - cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 

skutek tych skladnik6w lokat zalicza odpowiednio do orzvct1od6w 
ma mozliwosci wartosci 

dopuszcza siE(l wycenE(l na podstawie oszacowania przez serwis Bloomberg 
Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zr6dla odzwierciedla wartosc godziwq 

b) 

al\1.ua11..:.1..11q1.;i:::: w ciE(lzar 

h'::i1n1tr\\Al\1t'h - wedlug wartosci nominalnej z uwzgl~dnieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej 

d) jednostek uczestnictwa, inwestycyjnych oraz tyM6w uczestnictwa err11towanvc~n 
inwestowania majqce wedlug wartosci ustalonej jako 
uczestnictwa, certyfikat uczestnictwa, odpowiednio 
inwestowania do godziny trzeciej zero czasu w Dniu 
majqcych istotny wplyw na wartosc godziwq powstalych mi~dzy datc:t ogloszenia a Dniem 
uczestnictwa korzysta siE? z informacji otrzymanych od Agent6w Transferowych dostarczonych ze stron 
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do 23:00 o jednostek uczestnictwa 

dokonuje po ostatnim dost~pnym kursie z majqcych istotny na wartosc 
orz.vm~dk:u zawieszenia wyceny jednostek inwestycyjnych oraz uczestnictwa 

Am11to1.v~1nvc:h przez instytucje inwestowania majqce wyceny siE(l po ostatnim 
dostE?pnym kursie z wyceny sprzed skorygowanym o zmianE? lub innego indeksu uzgodnionego z 
Depozytariuszem; 

e) praw poboru - wedtug wartosci aoc]zivveL o kt6rej mowa w pkt 8, w sz<::ze,go1nosc1 w przypadku podania do publicznej 
wiadomosci ceny akcji nowej prawo poboru wyceniane jest wediug teoretycznej, 

f) gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do sp6iki, kt6rej 
prawa te si~ wedtug ceny tej na jej rynku gt6wnym. 

emisji sp6tki, akcje tego samego typu nie Sq notowane na rynku 
nabywano wartosciowe na 

n1<:17h.:::.r!r":::"'',.., do obj~cia w 
do1jatko1wy1m uwzglE?dniana jest wartosc praw poboru), 

dla nabywc6w - w oparciu o cen~ liczbq nabytych 
n"''""''.,..,'" wartosciowych, o ile cena ta podana do publicznej wiadomosci, z wartosci tych 
papier6w wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majqcymi wpiyw na ich wartosc 

g) kontrakt6w terrninowych wycenia siE(l wediug wartosci godziwej o kt6rej mowa w pkt 8, metodc:t okreslajqcq stan rozliczen 
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajqcych z warunk6w umownych z uwzglE?dnieniem zasad wyceny dla instrumentu 
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego, 

opcji - wycenia siE? wedtug wartosci godziwej, o kt6rej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej biorc:tc pod 
uwag~ konkretny typ instrumentu i kursy instrument6w bazowych oraz czas pozostaly do wykonania w szczeg61nosci 
na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawcE(l opcji obliczanej miE?dzy innymi na podstawie metody 
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black'a-Scholes'a lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcjL 
W przypadku gdy ze wzglE(ldu na charakter instrumentu pochodnego nie mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja 
moze bye wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub 
Reuters. 

i) dfuznych wbudowane instrumenty 



pochodnych. w przypadku, gdy ze na charakter instrumentu nru~hrviriortr\ jest mozliwe zastosowanie 
wbudowany instrument lub instrument (w zaleznosci od rinct<=•nnr\c,..., danych) mogq bye \Al\lr'o, .... .., ......... 

ornjstaw1e oszacowania wartosci przez serwisy (np. Bloomberg itp.) lub Reuters. 

j) skladnik6w lokat 
okreslone w pkt 8. 

orz:vo:amcu przeszacowania sk+adnika lokat ""''"rn"''"'"' 
ceny wartosc wynikajqca 
skorygowanq cenEl 

Papiery wartosciowe nabyte zobowiqzaniu do odkupu wycenia siE:1. 
skorygowanej ceny przy zastosowaniu etE~1<t1tw11e1 

ro2'.licze111a umowy kupna tr;:i,n~~•kr.iP przy SiE? drugiej strony do siEl 
skorygowanq_ cenEl Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej 

6. Zobowiq_zania z tytutu zbycia papier6w wartosciowych, przy zobowiqzaniu siEl Subfunduszu do odkupu, wycenia siE:1, 
dnia zawarcia umowy skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 

procentowej, czym do umowy sprzedazy zobowiq_zania z tytutu transakcji przy 
Subfunduszu do wykazuje siE? w cenie sprzedazy, kt6ra stanowi cenE? skorygowanq. 

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych wycenia lub ustala w walucie. w 
a w przypadku gdy notowane na aktywnym - w walucie, w kt6rej Sq ae:nor111r101A1ar1e 

w walucie polskiej po wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank 
na Wyceny. 

Za wiarygodnie oszacowanq wartosc godziwq_ uznaje siE? wartosc wyznaczonq poprzez: 

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez niezalei:nq jednostkEl swiadczqcq 
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tE? przeptyw6w pieniE?i:nych zwiqzanych z tym s1<taani1<1ern; 

b) zastosowanie w{asciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzq_ 
aktywnego rynku; 

c) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji; 

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla nie istnieje aktywny rynek, na podstawle publicznie ogtoszonej na 
nier6znictcego siEl sktadnika, w szczeg61nosci o podobnej konstrukcji prawnej i 

Wartosciszacunkowe 

sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyj~cia za1ozen 
wo,rvvva1ac,~cn na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktyw6w i oraz kwoty przychod6w 

na podstawie dost~pnych danych historycznych, danych do zaobserwowania na 
uwazanych za w+asciwe w danych okolicznosciach. Stanowiq one podstaw~ do 

oszacowania wartosci aktyw6w i zobowiqzan, kt6rych nie mozna okreslic w jednoznaczny spos6b na podstawie 
ceny pochodzq_cej z aktywnego rynku. 

Szacunki i zai'ozenia stanowiqce ich oo~::lstaw'e podllega1a n1< 1·.,.cniA1\/m orzeciladom 
okresie, w kt6rym dokonano 
zmiany, i w okresach przysztych. 

rozpoznawane w 
dokonano 

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunk6w zastosowane przy sporzqdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu. 

Skladniki /okat wyceniane wartosci godziwej 

Wartosc godziwa sktadnik6w lokat, dla kt6rych nie aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego 
instrumentu bq_dz przy zastosowaniu innych metod wyceny. Stosowane metody i modele wyceny Sq okresowo oceniane 
i weryfikowane. Wszystkie modele sq_ testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane 

dane mozliwe do na rynku, w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystac z oszacowan. 
przyjE?tych zafozen i szacunk6w mogq wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnik6w lokat 

Skladniki lokat wyceniane metodq zamortyzowanego kosztu 

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki swiadczqce o utracie wartosci skfadnik6w 
Jezeli przesfanki takie istniejq, dokonuje si~ odpisu aktualizujqcego w wysokosci r6znicy pomi~dzy wartosciq_ bilansowc:t a 
oszacowanq wartosciq biezq_cq oczekiwanych przysztych przeptyw6w pieni~znych wynikajqcych z danego sktadnika lokat. 
Wyznaczenie przesfanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezqcej wartosci oczekiwanych przysztych przeptyw6w pieni~znych 
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunk6w. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty 
wartosci podlegajq regularnemu przeglqdowi. 

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgl~dniajq_ parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorqc pod uwagE? 
zmiennosc otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosc w zakresie dokonanych szacunk6w. 

Na dzien 31 grudnia 2014 roku 7,26% aktyw6w Subfunduszu zostafo wycenionych w spos6b inny niz na podstawie kursu 
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodq zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy 
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31grudnia2013 roku odpowiednio 2,18%). W zmiennym otoczeniu rynkowym 
wystE?puje niepewnosc, iz dla takich aktyw6w wyceny uj~te w sprawozdaniu finansowym mogq r6znic siEl od wartosci, jakie 
zostatyby wyznaczone, gdyby istniaf dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych 
sktadnik6w aktyw6w sq mozliwe do odzyskania. 

f) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci 

sp1·av.1ozaawczvrn nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci. metod ujmowania operacji. 
;;:,µ1J::.1.,,•uu spiorz:ciazania sprawozdania finansowego. 



Nota 2. Naleznosci Subfunduszu 

Nota 3. Zobowiqzania Subfunduszu 

Nota 4. Srodki pieni~zne i ich ekwiwalenty 

31.12.2014 r. 

Struktura srodkow pieni~znych na rachunkach bankowych Waluta 

Banki 

ING Bank Slctski SA PLN 

ING Bank Slctski SA EUR 

GBP 

TRY 

31.12.2013 r. 

Struktura srodkow pieni~znych na rachunkach bankowych I Waluta 

Banki 

PLN 
GBP 

TRY 

1.01.2014 r.-31.12.2014 r. 

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pieni~znych l 
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezq_cych zobowi<l_zan Waluta 
Subfunduszu I 
sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pieni~i:nych 

ING Bank Slctski SA PLN 
ING Bank Slctski SA CZK 

ING Bank Slctski SA EUR 

ING Bank Slctski SA GBP 

ING Bank Slctski SA TRY 
ING Bank Slctski SA USD 

w danej walucie (w tys.) 

Wartosc na dzien 31.12.2014 
w danej walucie (w tys.) 

634 

99 

0 

w walucie spr·awozciania 
finansowego (w tys. zt) 

2 734 

finansowego (w tys. zt) 

3 539 

I Wartosc na dzien 31.12.2014 r. 
I w walucie sprawozdania 
I finansowego (w tys. zl) 

3 376 

634 

1 104 

0 

467' 704 

262 919 



1.01.2013 r.-31.12.2013 r. 

Nota 5. Ryzyka 

( 1) Ryzyko stopy procentowej 

1 . 1) Poziom obciqzenia aktyw6w i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajqcym ze 
w podziale na kategorie bilansowe 

procentowej. 

Poziom obciqzenia aktyw6w zobowiqzan Subfunduszu "'7 "1r10rn stopy procentowej zostat 
.,.""'"r.,,.,..,.ntr,v.1;~nv jako wartosci bilansowe instrument6w o dtuznym o oprocentowaniu podzielonych wedtug 

po;z:os;taJ~CE3QO na dzien 31grudnia2014 roku do zapadalnosci tych inc·triu-n., 1ntA1.,finansowych. 

31.12.2014 r. 
(w tys. zt) 

Razem aktywa obcict:Zone ryzykiem wartosci 
godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej 

Procentowy udzial w aktywach og6Jem 

31.12.2013 r. 
(w tys. zt) 

Pozostaie aktywa 

Razem aktywa obciq:Zone ryzykiem wartosci 
godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej 

Procentowy udzial w aktywach og6Jem 

Do 1 . ~d 1 Od 3 Od 6 
. . m1es1qca do miesi~cy do miesii;cy do 

miesiqca I 3 miesii;cy 6 miesii;cy 1 roku 

1,63% I 

Do 1 
miesiqca do miesii;cy do miesii;cy do 

Od 1 Od 3 Od6 

3 miesii;cy 6 miesi~cy 1 roku 

10 847 

2,45% 

Od 1 roku 
do 3 lat 

56 214 

14,03% 

Od 1 roku 
do 3 lat 

55 563 

12,53% 

Raz em 

6 523 

247 753 

18 826 

210 365 273 

52,52% 68,18% 

Razem 

8 684 

288 325 

7 318 

237 917 304 327 

53,65% 68,63% 

(1. Poziom obciqi:enia aktyw6w i zo1001N1c.1zan ryzykiem przepfyw6w srodk6w pieni~i:nych wynikajqcym ze stopy 
procentowej, w podziale na kategorie 

Poziom obciqi:enia aktyw6w i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem przep1yw6w srodk6w pieni~i:nych wynikajqcym ze stopy 
procentowej zostai zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrument6w o charakterze dtui:nym o zmiennym oprocentowaniu, 
wed1ug podziatu na okresy pozostajqce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania). 

Od 1 Od 3 Od 6 I I 
31.12.2014 r. Do 1 

miesii;cy do I Od 1 roku Powyzej I 

miesiqca do miesii;cydo I Razem 
I (w tys. zt) miesiqca 

3 miesi~cy 6 miesi~cy 1 roku do 3 lat 3 lat 

Transakcje przy drugiej strony do 
odkupu, z tego o 

7 911 5 064 12 975 

4 488 766 -1 10 254 



23 069 

25 268 

5,69"/., 

( 2) Ryzyko kredytowe 
. 1) kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku 

uw;~glE~dnian1a wartosci godziwych dodatkowych zatJezo1eczE~n 

Kwoty odzwierciedlajqce maksymalne obciqzenie 
kategorii aktyw6w. bez 

zostata zaprezentowana 

emitowane lub Skarb 
NBP instrumenty o charakterze 

Razem aktywa Subfunduszu obci<lzone ryzykiem kredytowym 

Przypadki znaczci.cej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg61nych kategoriach lokat 

po~szc:ze1:io1nvc~h kategoriach lokat (wedfug Tabeli 
emitowane lub por~czane przez 

31.12.2014 

31.12.2014 r. Procentowy 

(wtys. zl) udziaf 
waktywach 

og6tem 

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym: 221 856 55,38% 

Skarb Panstwa (RP) 221 

(3) Ryzyko walutowe 

( 3. Poziom obciqzenia aktyw6w i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem walutowym 

bilansowe 
W przypadku 

lokat) zosta~a zaprezentowana 
papiery stanowiq powyzej 

31.12.2013 r. 

31.12.2013 r. Procentowy 

(wtys. zt) udzial 
w aktywach 

og6tem 

283 476 63,91% 

476 63,91% 

Poziom obciqzenia ryzykiem walutowym zostai zaprezentowany jako wartosc bilansowa (w tys. z!) aktyw6w i zobowiqzan 
wyrazonych w walutach obcych. 



31.12.2014 r. 
(w tys. zt) 

udziat 
31.12.2013 

(w tys. zt) udziat 

Wskazanie przypadk6w znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg61nych kategoriach lokat 

Kwity depozytowe 

USO 

Dtuzne papiery wartosciowe 

EUR 

pm3zcze1::io1:nvc;h kategoriach lokat 
wyrazonych w watut<:ich 

zostafa zaprezentowana 
na poszczeg61ne waluty. 

r. Procentowy 
udziaf 

( 4) Poziom obci~zenia aktyw6w i zobowi~zan Subfunduszu ryzykiem pfynnosci 

nhJ•nnn<:t.r1 jest definiowane jako \At\/ni:>ni:>1·n1A1::.I" dO!:>tateCZn\/Ch SrodkOW 
nii:>n1i:>7n\1r.n niezbfi!dnych do wykonania zobowiqzan w ti:>r:m1r1:::1r·h aKtvwow nastqpi na 

istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu. 

na fakt, ii: jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogq codziennie, jednym zadan realizowanych 
za1rza:azan1a aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie oa1001N1e~an11eclo poziomu srodk6w pienifi!i:nych oraz codzienne 

mf11n1t1r"lrt"'l1\AJ:::lnlA pfy'nnOSCi. 

Subfundusz 111vvc;:,1.u1c przede wszystkim w sktadniki lokat duzej otvnn1osr~1 W 
Subfunduszu obnizonym poziomem ni\i•nnn<>,r• 

stanie zbyc w kr6tkim lokat w wartosci od1om1V1ada1ace1 

W okresie od 1 stycznia do grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym konczqcym sifi 
zawieszaf zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. 

( 5) Stosowana metoda pomiaru cafkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko 

r\IMl<'f\\Al&:>I niekt6re lokaty 
vUIUIUllU\J;:>L moze nie bye W 

godziwej. 

2013 roku Subfundusz 

Dia cel6w pomiaru stosuje meted$ zaangazowania. Podanie tej informacji 
w sprawozdaniu finansowym Rozo•or2:adzenia Ministra Finans6w z dnia 30 kwietnia 2013 roku 
w sprawie sposobu, trybu oraz warunk6w prc•wc1dzen1a 11·71:::111:::11ron<::,r1 przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. 

Nota 6. lnstrumenty pochodne 

lnstrumenty 
pochodne 

Typ 
zaj~tej 
pozycji 

Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 

forward 

Cel otwarcia 
pozycji 

Wartosc 
otwartej pozycji 

(wtys. zt) 

Wartosc 
Terminy 

przysztych 
strumieni 

pieni~znych 

\ Termin 

I
, zapadalnosci 
(wygasni~cia) 
instrumentu 
pochodnego 

Termin 
wykonania 

instrumentu 
pochodnego 



No ta Transakcje przy zobowictzaniu si~ Subfunduszu 
odkupu 

Transakcje przy zobowictzaniu si~ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 

Nota 8. Kredyty i pozyczki 
Nie dotyczy. 

Nota 9. Waluty i r6znice kursowe 

31.12.2014 

drugiej strony do 

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta , w danej bilansowy w walucie 
sprawozdania tys.) finansowego (w tys. zt) 

Aktywa PLN 400 

Srodki pieni,zne i icli ekwiwalenty PLN 2 734 

PLN 

EUR 282 

GBP 0 

TRY 

1 Naleznosci 
; 

PLN 713 

I PLN 

I EUR 

Transakcje przy zobowi(\zaniu si~ drugiej strony do odkupu PLN 6 523 

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 361 523 

PLN 

CHF 1 

CZK 

EUR 

TRY 

USO 

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym ry PLN 29 080 

PLN 

~ 
10 254 

EUR 

USO 2 569 

Zobowi(\zania PLN 2 803 

PLN 2 603 

EUR 1 

TRY 
I 



31.12.2013 r. 

Naleznosci 

Transakcje przy zobowi(\zaniu si~ drugiej strony do odkupu 

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 

PLN 

CHF 

CZK 

EUR 

USO 

ladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 

PLN 

bowi(\zania PLN, 

PLN 901 ' 

1.01.2014 r.-31.12.2014 r. 

Dodatnie i ujemne r6znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt) 

Dodatnie r6i:nice kursowe Ujemne r6znice kursowe 
SkJadniki lokat 

Zrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 

19 

Suma 3 392 1128 

1.01.2013 r.-31.12.2013 r. 

Dodatnie ujemne r6i:nice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt) 

Dodatnie r6znice kursowe Ujemne r6znice kursowe 
Skfadniki lokat 

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 

Akcje 322 990 

Kwity depozytowe - 63 

Usty zastawne -

Dc/uzne papiery wartosciowe 453 

Suma 453 580 322 1 053 

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zf Waluta 

dolar amerykanski 3,5072 

euro 4,2623 

frank szwajcarski 3,5447 

funt szteriing 5,4648 



Nota 10. Dochody i ich dystrybucja 

1.01.2014 r.-31.12.2014 r. 

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 

1.01.2013 r.-31.12.2013 r. 

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 

akty.vnym rynku 

. Suma 10 513 (2 112) 

Nota 11. Koszty Subfunduszu 

Koszty limitowane stanowiq koszty wynagrodzenia Towarzystwa. 

zar2ci<::lzanie Subfunduszem otrzymuje w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie \A/1~>1<c7i:::. 1 jednak 
dwad2'.1es;c1a pi~c setnych procent) w roku, liczonego 365 szescdziesiat pi~c) dni, rocznej 

Ak1tvw'OW Netto Subfunduszu reprezentujacej poszczeg61ne katec.icme 

o kt6rym mowa jest naliczana od podstawy spE;1rna1ace1 wymogi § 22 ust 2 Rozporzqdzenia, 
'"' 1"'""'"' 1'0 n•<> wartosci Jednostek 1"""'"'"'t1n•t'"'tu1

"' po~;zcze!:JOl:nyc;n kategorii w Dniu Wyceny. Podstaw~ t~ stanowi 
nnrn1i:::.,n;rv wartosciq Aktyw6w i zot)OV111a;rnn Dnia podstawa ta nie uwzgl~dnia 

wpiaconym oraz kapitale wv1o{a1cor1vm Wyceny, Rozporzadzenia. 

jest naliczana w kazdym Dniu 
m1E~SIC1ICU, za kt6ry zostaia naliczona. Pj<>,tnricri 

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem: 

Stawka statutowa Stawka obowiazujaca dzien bilansowy 

2,25% 

dzien roku rozliczana jest do pi~tnastego dnia 
koszt6w limitowanych pomniejszaja utworzona 

W 2014 roku Zarzad Towarzystwa 
Stabilnego Wzrostu. 

podejmowai uchwa{ o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Credit Agricole 

Nota 12. Dane por6wnawcze o jednostkach uczestnictwa 



lnformacja dodatkowa 

A. 

B. I nformacje znaczqcych zdarzeniach, kt6re nastqpity bilansowym, sprawozdaniu 
finansowym 

c. Zestawienie oraz objasnienie rozrnc pomi~dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym 
i por6wnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi 

Nie 

D. Dokonane korekty bt~d6w podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutk6w finansowych na 
sytuacj~ majqtkowq i finansowq, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownosc Subfunduszu 

okresie sprawozdawczym wystqpiiy: 

korektach wyceny aktyw6w na jednostkt? 

• przypadki zawieszenia 7h1c11A1:::1n1:::1 lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywaniu wyceny ak.tvwow 
netto na jednostkE; uc2~estnu::twa; 

• transakcji zawieranych przez Subfundusz . 

E. W przypadku niepewnosci co do moi:liwosci kontynuowania dziafalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy 
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane 

Nie dotyczy. 

F. lnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kt6re mogtyby w istotny spos6b wptym4c na ocen~ sytuacji 
majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 

Nie 111rv1~r::i11Hv 
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