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KANCELARIA NOTARIALNA
Spétka Cywilna

Dorota Celichowska, Maciej Celichowski,
Wioletta Majchrzak
NOTARIUSZE

60-618 Poznan, ul. Wojska Polskiego 17
tel./fax 061 851 93 63,

celichowski@kancelaria-ccm.pl

Repertorium A. numer 4.560/2014

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego drugiego kwietnia roku dwa tysigce czternastego

(22.04.2014 r.), przed notariuszem Maciejem Celichowskim, w jego

Kancelarii Notarialnej mieszczacej si¢ w Poznaniu, przy ulicy Wojska Polskiego

17, stawit sig: ------------- S

Bartosz Stefan Kubiak, ' : — o

 ktéry oswiadezyt, ze przy

niniejszej czynnosci dziata w irﬂieniu 1 na rzecz spotki pod firmg: BZ WBK
ASSET MANAGEMENT Spotka Akeyjna z siedziba w Poznaniu, z adresem
przy Placu Wolnosci 16, kod pocztowy 61-739, poczta Poznan, wpisanej do
Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000000920, posiadajacej REGON numer 630937561 oraz numer NIP 778-12-
35-781, ktorej dokumentacja przechowywana jest przez Sgd Rejonowy Poznat -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS, jako jej
petnomocnik, na podstawie przedlozonego pelnomocnictwa z dnia 2 kwietnia
2014 roku, sporzgdzonego w zwyklej formie pisemnej. ~=-----=-m---mmmcmmmmememev
Stawajacy okazal informacje odpowiadajacg odpisowi aktualnemu =z

Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego dla powyzszej spotki (pobrang na
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podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym), wedtug stanu
na dzien 14 kwietnia 2014  roku, identyfikator wydruku:
RP/920/43/20140414160504. ---- - I

Stawajacy oéwiadczyt, ze spotka pod firmg: BZ WBK ASSET

MANAGEMENT Spotka Akcyjna z siedzibg W Poznaniu jest jedynym
akcjonariuszem spolki pod firma: BZ WBK TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, z adresem
przy Placu Wolnosci 16, kod pocztowy 61-739, poczta Poznan, wpisanej do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000001132, posiadajacej REGON 631079585 oraz NIP 778-13-14-701, ktorej
dokumentacja przechowywana jest przez Sad Rejonowy Poznah - Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS, (zwanej dalej takze:
"Spotka'" lub "Towarzystwem'') oraz Ze przybyt do tutejszej Kancelarii
Notarialnej celem ztozenia do protokotu sporzadzonego W formie aktu
notarialnego  o$wiadczen jedynego akcjonariusza powyiszej Spotki
wykonujgcego W trybie art. 303 Kodeksu spotek handlowych uprawnienia

przystugujace Walnemu Zgromadzeniu te] Spotki, zwotanemu przez jej Zarzad

w sposob formalny. ------ -- rmmmommmmmmmmmmmmm e

Stawajacy okazal informacje odpowiadajaca odpisowi aktualnemu :
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego dla powyzsze] Spotki (pobrang n
podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym), wedtug stant
na dzien 9  kwietnia 2014  roku, identyfikator wydruku
RP/1132/45/20140409100317. ------ mmmmmmmmmm = --

Stawajacy zapewnit, Ze jego umocowanie nie wygasto, ze przy niniejsze
czynnosci nie przekracza jego zakresu, Ze dane wynikajace z opisanych wyz¢
dokumentéw nie ulegly zmianie, Ze nie jest pracownikiem ani czionkier
Zarzadu spotki pod firma: BZ WBK TOWARZYSTWO FUNDUSZ
INWESTYCYINYCH Spotka Akcyjna z siedziba W Poznaniu oraz ze n



| zostata podjeta uchwata o podziale Towarzystwa ani o potagczeniu Towarzystwa

Z 10n3 spotka. --------mmmmm e --
Nadto stawajacy oswiadczyl, ze Statut reprezentowanej przez niego spotki
pod firma: BZ WBK ASSET MANAGEMENT Spé6tka Akcyjna z siedzibg w

| Poznaniu nie wymaga do dokonania niniejszej czynnos$ci uzyskania zgody

- innych organow tej spotki. ---------------- e LR
| Stawajacy zapewnil, ze jego dowod osobisty nie zostal uniewazniony. ----

Stawajacy zapewnit, Ze posiada petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych. --

PROTOKOL

§ 1. Stawajacy oswiadczyl, ze w imieniu spdtki pod firmg: BZ WBK

%ASSET MANAGEMENT Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, jako
%jedynego akcjonariusza Towarzystwa, wykonujagc w trybie art. 303 Kodeksu

féspé%ek handlowych uprawnienia przystugujace Walnemu Zgromadzeniu tego

Towarzystwa, podejmuje nastepujace uchwaty: --------=----eeeeeev-

UCHWALA

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BZ WBK TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Spolki Akcyjnej z siedziba w Poznaniu
z dnia 22 kwietnia 2014 roku
, w sprawie przyjecia porzgdku obrad:
kj;"Walne Zgromadzenie przyjmuje nastepujgcy porzadek obrad: ---------------------



1) otwarcie Walnego Zgromadzenia, R

2) stwierdzenie wazno$ci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jegc

zdolnosci do podejmowania uchwat, ------------ e

3) wybor Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, - -- -

4) podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia rocznego polgczonego
sprawozdania  finansowego funduszu Atka BZ WBK  Funduszi
Inwestycyjnego Otwartego wraz z rocznymi jednostkowym
sprawozdaniami jego subfunduszy, zatwierdzenia rocznego potaczonegc
sprawozdania finansowego funduszu Arka Prestiz Specjalistycznegc
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z rocznymi sprawozdaniam
jednostkowymi  jego  subfunduszy 1 zatwierdzenia rocznego
polaczonego sprawozdania finansowego funduszu Credit Agricols
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z rocznymi sprawozdaniam
jednostkowymi jego subfunduszy, za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku, -----=--===-==-=--=--—- --

5) zamkniecie Walnego Zgromadzenia.” e S -
UCHWALA NUMER 1/22/04/2014
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BZ WBK TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Spoélki Akeyjnej z siedziba w Poznaniu
z dnia 22 kwietnia 2014 roku
w sprawie zatwierdzenia rocznego polaczonego sprawozdania finansoweg
funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z rocznym
sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy, zatwierdzenia roczneg
polaczonego sprawozdania finansowego funduszu Arka Presti:
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z rocznym
sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy i zatwierdzenia rocznege
polaczonego sprawozdania finansowego Credit Agricole Funduszt

Inwestycyjnego Otwartego z rocznymi sprawozdaniami jednostkowym



jego subfunduszy, za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia

"§ 1
"Na podstawie art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku — o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 146, poz. 1546 ze zm.), art. 10 ust. 3
Statutu funduszu inwestycyjnego o nazwie: Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, art. 17 ust. 3 Statutu funduszu inwestycyjnego o nazwie:
| Arka Prestiz Specjalistyciny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz art. 15 ust. 3
Statutu funduszu inwestycyjnego o nazwie: Credit Agricole Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma:
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w

Poznaniu uchwala, co nastepuje: ------ - -
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21. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg: BZ WBK

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu w funduszu Credit
Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczacy
sie dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego
(31.12.2013 r.), na ktdre sktada sie zestawienie lokat wedtug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013
r.) o wartoéci 430.904 (stownie: czterysta trzydziesci tysigcy dziewigéset
cztery) tysigce zlotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace trzynastego (31.12.2013 r.)
wykazujacy aktywa netto w kwocie 429.535 (stownie: czterysta dwadziescia
dziewieé tysiecy pieéset trzydziesci pigé) tysiecy ztotych, rachunek

wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace
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trzynastego (01.01.2013 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce trzynastego (31.12.2013 r.) wykazujacy dodatni wynik 2z
operacji w kwocie 15.919 (stownie: pigtnascie tysiecy dziewigcset
dziewietnascie) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto ze
okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce trzynastego (01.01.2012
r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastegc
(31.12.2013 r.) wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 147.27
(stownie: sto czterdzieSci siedem tysigcy dwiescie siedemdziesiat trzy
tysigce ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa. ------------
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg v
Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanic
Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski w funduszu Credi
Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczac
sie dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastegc
(31.12.2013 r.), na ktére skiada si¢ zestawienie lokat wedtug stanu na dzie:
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.201.
r.) o wartoSci 136.315 (stownie: sto trzydziesci szes¢ tysigcy trzyst
pietnascie) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziesteg
pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013 .
wykazujacy aktywa netto w kwocie 140.719 (stownie: sto czterdziesc
tysiecy siedemset dziewietnascie) tysiecy zlotych, rachunek wyniku

operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce trzynasteg
(01.01.2013 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiac
trzynastego (31.12.2013 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwoci
6.594 (stownie: szes¢ tysiecy pieéset dziewigédziesigt cztery) tysiac
zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszeg
stycznia roku dwa tysigce trzynastego (01.01.2013 r.) do dnia trzydziesteg
pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013 r

22
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wykazujgce zwigkszenie aktywow netto o kwote 693 (stownie: szeséset

dziewigcdziesiat trzy) tysigce ztotych oraz noty objasniajace i informacja

dodatkowa. ---------mmme - --- - e
. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu Credit Agricole Lokacyjny w funduszu Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy koficzacy sie dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013
r.), na ktore sktada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013
r.) o wartosci 233.732 (stownie: dwiescie trzydziesci trzy tysiace siedemset
trzydziesci dwa) tysigce ztotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013 r.)
wykazujacy aktywa netto w kwocie 232.463 (stownie: dwiescie trzydziesci
dwa tysigce czterysta sze$¢dziesiat trzy) tysigce zlotych, rachunek wyniku
z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce
trzynastego (01.01.2013 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce trzynastego (31.12.2013 r.) wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocie 3.316 (stownie: trzy tysigce trzysta szesnascie) tysiecy
zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysigce trzynastego (01.01.2013 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013 r.)
wykazujagce zwigkszenie aktywéw netto o kwote 60.383 (stownie:

szescdziesigt tysigcy trzysta osiemdziesiat trzy) tysigce ztotych oraz noty

objasniajace i informacja dodatkowa. --=-
- Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w

Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie
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Subfunduszu Credit Agricole Akeyjny w funduszu Credit Agricols
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dnien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace trzynastego (31.12.201
r.), na ktore sklada sig zestawienie lokat wediug stanu na dzie
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.201
r.) o wartosci 99.319 (stownie: dziewiecédziesigt dziewieC tysiecy trzyst
dziewietnascie) tysigcy ztotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziesteg
pierwszego grudnia roku dwa tysiace trzynastego (31.12.2013 r
wykazujacy aktywa netto w kwocie 104.396 (stownie: sto cztery tysiac
trzysta dziewie¢dziesiat sze$¢) tysiecy ztotych, rachunek wyniku

operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce trzynasteg
(01.01.2013 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiac
trzynastego (31.12.2013 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwoc
8.187 (slownie: osiem tysigcy sto osiemdziesiat siedem) tysigcy ztotyc
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego styczn
roku dwa tysiace trzynastego. (01.01.2013 r.) do dnia trzydzieste
pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013 1
wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 27.392 (stowni

dwadziedcia siedem tysiecy trzysta dziewigédziesigt dwa) tysigce zloty

oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa. ----
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WE
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba

Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdar
Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy w funduszu Cre
Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy koncza
sie dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynaste
(31.12.2013 r.), na ktore sktada sig zestawienie lokat wedtug stanu na dz
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace trzynastego (31.12.20

r.) o wartosci 21.599 (stownie: dwadziescia jeden tysiecy pigc
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dziewiecdziesigt dziewiel) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace trzynastego (31.12.2013
r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 23.890 (slownie: dwadziescia trzy
tysigce osiemset dziewiecdziesigt) tysiecy ztotych, rachunek wyniku z
operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce trzynastego
(01.01.2013 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
trzynastego (31.12.2013 r.) wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie
2.640 (stownie: dwa tysigce szesCset czterdziesci) tysiecy ztotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysigce trzynastego (01.01.2013 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace trzynastego (31.12.2013 r.)
wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 4.878 (stownie: cztery
tysigce osiemset siedemdziesigt osiem) tysiecy ztotych oraz noty

objasniajace i informacja dodatkowa. - -

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza potaczone sprawozdanie finansowe
funduszu inwestycyjnego o nazwie: Credit Agricole Fundusz
Inwestycyjny Otwarty — za rok obrotowy konczacy sie¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013
r.), na ktore sklada siec wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013
r.) o warto$ci 921.869 (stownie: dziewieéset dwadziescia jeden tysiecy
osiemset szeS$édziesigt dziewiel) tysiecy zlotych, polaczony bilans
sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
trzynastego (31.12.2013 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 931.003
(stownie: dziewieCset trzydzieSci jeden tysiecy trzy) tysiace zlotych,

polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego
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stycznia roku dwa tysigce trzynastego (01.01.2013 r.) do dnia trzydziesteg
pierwszego grudnia roku dwa tysiace trzynastego (31.12.2013
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 31.376 (stownie: trzydzie$
jeden tysigcy trzysta siedemdziesigt sze$¢) tysiecy ztotych, polaczor
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego styczn
roku dwa tysiace trzynastego (01.01.2013 r.) do dnia trzydzieste;
pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013
wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 240.619 (stownie: dwies
czterdziedci tysiecy szeséset dziewietnascie) tysiecy ztotych. ----r---m-m==---
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”.

Na tym Walne Zgromadzenie zakonezono. -------- B



Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2013 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupehiajacy zawiera 10 stron
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
oraz raport uzupehiajacy
z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2013 r.

© 2014 KPMG Audyt spoka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest polska spotka komandytows i cztonkiem sieci KPMG
skiadajacej si¢ z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA




KPMG Audyt Telefon +48 22528 11 00

Spétka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kprmg.pl
ul. Chiodna 51 Internet www.kpmag.pl
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego Credit
Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16
(,,Fundusz”), na ktore sklada sie wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r.,
polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacj¢ tego
polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o
rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrol¢ wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbgdna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly
wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego  sporzadzenia. Badanie potaczonego sprawozdania  finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i1 przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze polaczone sprawozdanie finansowe i ksiggi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidtowosci pofgczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub

KPMG Audyt Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k., & Polish imited fiability
partnership and a member firm of the KPMG
network of independent member firms affiliated
with KPMG International Cooperative {"KPMG
Irternaticnal”}, a Swiss entity.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spk. jest polska spotkg komandytows | cztonkiem

sieci KPMG skfadajace] sie 2 niezalezniyeh spolek
czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG ternationat
Cooperative 1 "KPMG International”}, podmiotem prawa
szwajcarskiego

Spdtka zarejestrowana

w Sadzie Rejonowym

dia m.st, Warszawy
wWarszawie, X1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

d

KRS 0000339379
NIP 627-26163-62
REGON 142078130




bledéw. Przeprowadzajac ocen¢ tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja polaczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$§ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez oceng¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad oraz ocen¢ ogolnej prezentacji polaczonego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone polgczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowg i finansowa
Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okre$lonymi
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tres¢ polgczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Do potaczonego sprawozdania finansowego dofaczono o$wiadczenie Depozytariusza odnoszace
si¢ osobno do kazdego z Subfunduszy objetych polaczonym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
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BZ WBH Towarzystwe Funduszy Inwestycyinych S.A.
pl. Welnosci 16, 61-739 Poznai

telefon: [+481 6185573 22

faks: (+481 6183573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.,, poz. 330 z
pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013

roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.

2. Polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujace skladniki lokat
funduszu w wysokosci 921 869 tys. zt.

(03]

Potaczony bilans funduszu sporzadzony na dziean 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 931 003 tys. zh

4. Pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 31 376 tys. zt.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwigkszenie wartosci aktywow netto funduszu w wysokosci 240 619 tys. zt.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Zatacznikami do niniejszego sprawozdania finansowego
funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sg sprawozdania jednostkowe Subfunduszy:

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy,
- Credit Agricole Akcyjny,

- Credit Agricole Dynamiczny Polski,
- Credit Agricole Lokacyjny,

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu.

[ ———
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Credit Agricole FIO).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi Subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy
z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.

Numer rejestru: RFi 136

Utworzenie Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 22.09.2011 r. LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty) rozpoczat
dziatalno$¢ w dniu 28 kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia 30 czerwca 2005 roku dziatal pod nazwa LUKAS Fundusz
Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO), Zgodnie z decyzjg
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd S.A. z dnia 28 czerwca 2005 roku o numerze DFIMW/4032-8/5-2-3080/05
1 lipca 2005 roku nastgpito przeksztatcenie w drodze zmiany statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO
w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (od dnia 23.09.2011 r. Credit Agricole Fundusz
Inwestycyjny Otwarty).

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodrebnienie sie
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu (obecnie Credit Agricole Stabilnego Wzrostu). Ponadto:

1) aktywa i zobowigzania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie aktywami i zobowigzaniami
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

2) jednostki uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie jednostkami uczestnictwa
w Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

3) rejestry Uczestnikéw Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie subrejestrami Uczestnikéw
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

4) rejestr aktywdw Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stat sie subrejestrem aktywow Subfunduszu
LUKAS Stabilnego Wzrostu.

Powyzsze zmiany -~ zgodnie z postanowieniami statutu ~ zostaly ogioszone na stronach internetowych
www.lukasbank.pl w dniu 1 lipca 2005 roku.

26 wrzesnia 2005 roku zostat utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS
Dynamiczny Polski (obecnie Credit Agricole Dynamiczny Polski). 3 listopada 2006 roku zostaly utworzone trzeci
i czwarty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcyjny (obecnie Credit Agricole
Akcyjny) i Subfundusz LUKAS Lokacyjny (obecnie Credit Agricole Lokacyjny). 9 maja 2008 roku zostat utworzony piaty
z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcji Nowe] Europy (obecnie Credit Agricole
Akcji Nowej Europy).
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W dniu 20 pazdziernika 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu zmiany
nazwy funduszu LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem 136. Fundusz przyjat nazwe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Zmiana nazw
poszczegolnych Subfunduszy weszta w zycie z dniem ogtoszenia, tj. 23 wrzesnia 2011 rokuy, i byta nastepujaca:

s Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu przyjat nazwe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu;

+ Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Polski;

s Subfundusz LUKAS Akcyjny przyjat nazwe Credit Agricole Akcyjny;

+ Subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy przyjat nazwe Credit Agricole Akcji Nowej Europy;

s Subfundusz LUKAS Lokacyjny przyjat nazwe Credit Agricole L.okacyjny;

» Subfundusz LUKAS Bezpieczny przyjat nazwe Credit Agricole Bezpieczny;

s Subfundusz LUKAS Dynamiczny Europejski przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Europejski;

+ Subfundusz LUKAS Dynamiczny Globalny przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Globalny.

Fundusz Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu Credit Agricole FIO

Na dzient sporzgdzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Credit Agricole FIO wyodrebnionych bylo pie¢
Subfunduszy:

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO
- Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

- - Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

- Credit Agnicole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO
- Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia
1 lipca 2005 roku.

Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokre$lony dnia
26 wrze$nia 2005 roku.
Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia
3 listopada 2006 roku.
Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokresiony dnia
3 listopada 2006 roku.
Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia

9 maja 2008 roku.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wantosci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety ze sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat sze$¢ procent) swoich
Aktywoébw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibga na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety ze sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu powieksza wartosé Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesiat sze$¢ procent) swoich
Aktywow w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

¢) $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskie;.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartosé Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesigt szes¢ procent) swoich
Aktywow w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a)  instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b)  naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

c) $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Subfundusz jest subfunduszem akcji i co najmniej 66% (szeéédziesiat sze$¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu
jest lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wyb6r akcji do portfela Subfunduszu nastepuje na

podstawie analizy fundamentaline;j.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci jego Aktywéw przy umiarkowanej akceptacji ryzyka
stopy procentowej i ryzyka kredytowego nabywanych diuznych papieréw warto$ciowych. Fundusz nie gwarantuje

osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartosé Aktywdw Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesédziesigt sze$¢ procent) swoich

Aktywdw w papiery wanto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wanto§¢ Aktywdw Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynkéw zagranicznych, co najmniej 66% (szesédziesiat szes¢
procent) Aktywéw Subfunduszu lokowane jest w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
(w szczegoinosci prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane
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na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Republiki Austrii, Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej, Republiki
Kazachstanu, Macedonii, Republiki Wegierskiej, Rumunii, Republiki Buigarii, Republiki Stowenii, Republiki Lotewskiej,
Republiki Litewskiej, Republiki Estoriskiej, Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy,
Republiki Serbii, Republiki Czarnogéry, Bosni i Hercegowiny.

Wybér akcji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub
obcego) do portfela nastepuje na podstawie analizy fundamentalne;.

Opis stosowanych ograniczenn inwestycyjnych Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit
Agricole FIO

Nie mniej niz 60% (sze$c¢dziesiat procent) wartosci aktywéw Subfunduszu inwestowane jest w dhuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobér lokat dla tej czesci aktywéw ma na celu osiagniecie mozliwie
wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dlugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

Nie wigcej niz 30% (trzydziesci procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu jest lokowane w akcje i instrumenty

0 podobnym charakterze.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe Iub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$é¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢é 20% (dwudziestu

procent) aktywéw Subfunduszu.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane igcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego bwyemitowane przez podmioty nalezace do grupy képita{owej, dla ktérej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze byé
lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy

do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesigé procent), wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 4, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé

40% (czterdziestu procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu.

taczna warto$é lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé 35%
(trzydziestu pieciu procent) wantosci aktywoéw Subfunduszu.

Czes¢ Aktywow Subfunduszu, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze byé
utrzymywana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Petne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FIO
zawarte zostaly w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej
Ustawa,.
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Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit
Agricole FIO

Nie mniej niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu inwestowana jest w diuzne papiery
wanto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobér lokat dla tej czesci Aktywdéw ma na celu osiagniecie mozliwie

wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dlugim horyzoncie czasowym przy minimalizacji ryzyka niewyptacalno$ci emitenta.

Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu jest lokowane

w akcje, instrumenty o podobnym charakterze i kontrakty terminowe na indeks WIG20.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci (Ustawy), dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesigciu
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o kiOrej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wantos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 10% (dziesieciu procent) Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosé tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu
procent) wartosci Aktywow.

taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Czese Aktywow Subfunduszu, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze byé
utrzymywana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi

w Statucie.

Peine i szczegblowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit Agricole FIO
zawarte zostaly w rozdziale 17 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej
Ustawa,

Opis stosowanych ograniczefi inwestycyjnych Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Do 20% (dwudziestu procent) warto$ci Aktywdéw Subfunduszu moze byé¢ lokowane tacznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci (Ustawy), dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe Ilub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesieé procent), wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Do 10% (dziesieciu procent) Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tagczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu

procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

taczna wanto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,

depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa

R —————



Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem ~ nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu

procent) aktywow Subfunduszu.

taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziestu pieciu procent) warto$ci aktywoéw Subfunduszu.

Czes$c¢ Aktywow Subfunduszu, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢
utrzymywana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Petne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte zostaty
w rozdziale 20 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Subfundusz nie moze dokonywa¢ lokat w instrumenty udzialowe (w szczegdlnosci w akcje, prawa do akcji, prawa

poboru akcji), z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwers;ji diugu.

Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe

denominowane w jednej walucie obcej.

Do 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego, ktére nie sg emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajace
wdniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentéw rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng

z nastepujacych agendji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch.

Do 20% {dwudziestu procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci (Ustawy), dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu
procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wanosé lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 4, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢

40% (czterdziestu procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Do 10% (dziesieciu procent) Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

taczna wanosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu,

Czesé Aktywow Subfunduszu, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzafi, moze byé
utrzymywana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi

w Statucie.

Peine i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte
zostaty w rozdziale 15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z péZniejszymi zmianami), zwanej dalej Ustawa.
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Opis stosowanych ograniczeli inwestycyjnych Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit

Agricole FIO

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej — w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci (Ustawy), dla ktérej sporzadza sig skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesigciu
procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktdrych ulokowano
ponad 5% (pig¢ procent) warto$ci Aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢

40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 10% (dziesieé¢ proéent) Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$é tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci
procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
_depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu

procent) aktywow Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank

hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem

.83 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% .

(trzydziestu pigciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie wiecej niz 50% (pigtdziesiat procent) Aktywdw Subfunduszu lokowane jest w akcje i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akgcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywaine
papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji,
wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty
z siedzibg w jednym paristwie.

Do 34% (trzydziestu czterech procent) aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w akcje i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji,
wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty
z siedziba na terytorium innego paristwa niz wymienione w ust. 3 pkt Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit
Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO.

Cze$¢ Aktywdw Subfunduszu, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzarn, moze byé

utrzymana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Peine | szczegéfowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole  FIO
zawarte zostaly w rozdziale 21 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej
Ustawa.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznart Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2013 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres
od 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz jego
Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

VI. Wskazanie zakresu zmiaﬁ dotyczacych liczby posiadanych przez Fundusz

Vil.

VIl

IX.

Subfunduszy w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w liczbie posiadanych przez Fundusz Credit Agricole FIO

Subfunduszy.

Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa
ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig spétka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania potaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole FIO sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich
pozycji sprawozdar jednostkowych Subfunduszy Credit Agricole Stabilnego Wzrostu, Credit Agricole Dynamiczny
Polski, Credit Agricole Akcyjny, Credit Agricole Lokacyjny oraz Credit Agricole Akcji Nowej Europy zgodnie z § 36 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).
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W biezacym sprawozdaniu finansowym dokonano naétepujqcych zmian danych dotyczacych roku 2012 w poréwnaniu

do danych zaprezentowanych w sprawozdaniu rocznym za rok 2012.

Pofaczony rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach ziotych)
Dane poréwnawcze Dane poréwnawcze po zmianie
. przed zmiang prezentacji . prezentacji
Pozycja zaokres 1.01.2012-31.122012 1, | KOrekta prezentaciidanych 1 o,y ros 4 01.2012-31.12.2012 1.
(w tys. ) (w tys. z)
Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny (5 692) 1704 (3 988)
lokat z tytutu réznic
kursowych

Zmiana prezentowanych danych poréwnawczych jest konsekwencja dokonania korekty zawyzone] warto$ci
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych, ktérego zmiana prezentowana jest
w Rachunku wyniku z operacji w pozycji VI.2.(-) ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
z tytutu réZnic kursowych’. Zawyzenie to dotyczyto papieréw wartosciowych, ktérych nominat wyrazony jest w walucie
obcej, a ktérych rynkiem wyceny byt w trakcie okresu sprawozdawczego réwniez rynek polski, tj. papieréw
wartoéciowych zagranicznych spétek ndtowanych na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w formule
dual-listing.

Powyzsza zmiana nie ma wplywu na warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu.
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Polaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

31122013 r. 31.12.2012r.

‘azg::ié ‘(lvvz:ﬁj? Procentowy ‘(’vvzr;::if ‘::vv:::ltﬁjé; Proceptow
SKLADNIKI LOKAT ceny wycepy na udziat w ceny wycepy na | yudziatw

nabycia dzien aktywach nabycia .dzueﬁ aktywach

(W tys. zi) bilansowy ogodiem (W tys. z4) bilansowy ogéiem

{w tys. zi) {wtys. zi)

Akcje 239 988 296 754 31,06% 177 941 229 861 32,50%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - 1128 1268 0,18%
Prawa poboru - - 0,00% - 17 0,00%
Kwity depozytowe 5 506 5453 0,57% 4701 4741 0,67%
Listy zastawne 26 197 26 525 2,78% 24 944 25179 3,56%
Diuzne papiery wartosciowe 584 591 590 700 61,83% 392 247 407 699 57,64%
Instrumenty pochodne - 123 0,01% - 139 0,02%
Udzialy w sp&tkach z ograniczong ) ) ) ) ) )
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne 1169 1291 0,13% 1179 1174 0,17%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoinego inwestowania 1028 1023 0,11% - - -
majgce siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - - - - R
Weksle - - - - - R
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - .
Inne - - - - - -
Suma 858 479 921 869 96,49% 602 140 670 078 94,74%
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Poiaczony bilans

{w tysigcach ziotych)
31.12.2013 r. 31.12.2012r.

I. Aktywa 955 422 707 268
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 541 14 311
2. Naleznosci 7 996 7191
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu ] 15016 15688
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 833 889 591 507

- dluzne papiery warto$ciowe 514 096 348 245
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku., w tym: 87 980 78 571

- dluzne papiery warto$ciowe 76 604 59 454
il. Zobowigzania 24 419 16 884
Iii. Aktywa netto 931 003 690 384
V. Kapitat Funduszu ) 674 241 464 998
1. Kapitat wptacony 6 846 573 6 119653
2. Kapitat wyptacony (6 172 332) (5 654 655)
V. Dochody zatrzymane 199 278 161 763
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 59 758 46 276
2. éil;ttlmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 139 520 115 487
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 57 484 63 623
V. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 931 003 690 384

Potaczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczony rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach ztotych)

1.01.2013r. - 1.01.2012r. -

31.12.2013 r. 31.12.2012r.

I. Przychody z lokat 33634 25074
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 10 001 8718
2. Przychody odsetkowe 23526 16 345
3. Dodatnie saldo réznic kursowych » 107 -
4. Pozostate 0 11
il. Koszty Funduszu 20 152 17 149
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 19 226 15318
2. Oplaty dla Depozytariusza ‘ i 315 313
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 2
4. Koszty odsetkowe ‘ 136 283
5. Ujemne saldo rdznic kursowych : . 248 934
6. Pozostate 227 299
ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto 20 152 17 149
V. Przychody z lokat netto 13 482 7925
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 17 894 84 596
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 24 033 35585
- z tytutu réznic kursowych (1 465) (834)
3/. t\;vm2fost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, (6 139) 49 011
- Z tytutu réznic kursowych (2 336) (3 988)
Vii. Wynik z operacji 31376 92 521

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

{w tysigcach ziotych)
1.01.2013r. - 1.01.2012r. -
31.12.2013 r. 31.12.2012 r.
I. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 690 384 547 649
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 31376 92 521
a) przychody z lokat netto 13 482 7925
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24 033 35585
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (6 139) 49 011
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 31376 92 521
4. Dystrybucja dochodéw (przychodédw) Funduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia Iokaf - -
c) z’ przychodéwvze zbycia lokat V ’ - ' -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 209 243 50214
a) _zmiana kapitatu wp{aconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 726 920 492 993
jednostek uczestnictwa)
b) ;miana kapitatu wyp{aconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 517 677 442 779
jednostek uczestnictwa)
6. £aczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 240619 142735
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 931 003 690 384
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 812 501 620723

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



ING

Katowice, 27 marca 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegélnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do

31 grudnia 2013 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spétka Akcyina NIP 634-013.54.75 kiadowey ~ 130 100 806,46 7t
Deparament Operaci Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony ~ 130 100 000,00 2t
i Klientow Strategicznych Sgif Rejonowy w Katowicach

ui. Pudavuska 2, 02-566 Warszawa
T+48 228204027, F +4B 22 8204018



ING

Katowice, 27 marca 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywoéw, w tym w
szczegoOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Lokacyjny za okres od 1 stycznia

2013 r. do 31 grudnia 2013 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASK! Spatka Akayine NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 21
Deparament Operaq)i Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapitat wplacsny -~ ¥30 100 600,00 2!
i Kdientdw Sirstegicznych Sad Rejenowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, §2-568 Warszawa

T+4B 228204027, F 4822 8204018



ING

Katowice, 27 marca 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczagce standow aktywoéw, w tym w
szczegOlnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartoSciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy za okres od 1

stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

. 3 A & A 3 -

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 2
Deparament Operacii Rynkdw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 106 000,00 2t
i Kijentéw Strategicznyah Sgd Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa

T+48 22 8204027, F +48 22 820 40 18



ING

Katowice, 27 marca 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywéw, w tym w
szczegllnosci aktywOw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny za okres od 1 stycznia

2013 1. do 31 grudnia 2013 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spélica Akcyina NP 634-013-54-75 Kapital zaklagdowy - 130 100 000,60 21

Deparament Oper

Sw Finansowych KRS 5459 Kapital wptacony ~ 130 100 660,60 71

P Klientéw Strategl
Aii Pui W

T+48 7

Sgd Rejonow

¢ w Katowitach

2, 02-566 Warsze

28264027, F+482 JAG S




ING

Katowice, 27 marca 2014 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywoéw, w tym w
szczegblnosci aktywOw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski za okres od

1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 1. sg zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spdlka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy - 130 100 000,00 21
Deparament Operacji Rynkow Finansowych KRS 545% Kapitat wplacony ~ 136 1060 006,00 2
i Kijentow Strateaicznych Sad Rejonowy w Katowicach
ul, Pulawska 2, 02-566 Warszawa

T+4822 82040 27, F +48 22 82040 18



ING

Katowice, 27 marca 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywéw, w tym w
szczegblnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu za okres od

1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASK] Spélka Akcyina NiP 634-013-54-75 Kapital zakiadowy - 130 160 800,00 21

Deparament Operagi Rynkdw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 2t
i Klientow Strategicanych Sad Rejonowy w Katowicach
ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa

T+48 228204027, F 4482282040 18



LIST TOWARZYSTWA
SKIEROWANY DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU



K Towarrystwo Funduszy Inwestycyinuch .
gl Wolngsci 16 61-130 Poman

telefon: 801123 801 luh (+4B161BE0 1919

Szanowni Panstwo!

Zgodnie z wieloletnig praktykg przygotowalismy list towarzyszacy rocznemu sprawozdaniu finansowemu funduszu
Credit Agricole FIO za 2013 rok. Sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego oraz sprawozdania
jednostkowe subfunduszy rzetelnie i wyczerpujgco przedstawiajg sytuacje majgtkowg i finansowg funduszu
i subfunduszy. Zachecamy Panstwa do zapoznania sie z tymi dokumentami, gdyz zawierajg one istotne informacje
dotyczgce wybranych przez Panstwa produktéw. Znajdg w nich Parstwo miedzy innymi sktad portfeli

poszczegélnych subfunduszy na dzien 31.12.2013, bitans, rachunek wyniku oraz obszerne informacje dodatkowe.

Ostatecznym wynikiem dziatania funduszy sg stopy zwrotu poszczegéinych subfunduszy, gdyz to od nich zalezg
wyniki Paristwa inwestycji. Zanim jednak przejdziemy do omawiania wynikdéw inwestycyjnych chcielibySmy zwroci¢

Panstwa uwage na najwazniejsze czynniki, ktore wptynety na te wyniki.

W centrum zainteresowania praktycznie wszystkich inwestoréw przez caty rok 2013 pozostawaly dziatania
okreslane skrotem QE (quantitative easing), podejmowane przez amerykanskg Rezerwe Federalng. Kryje sie
za tym procedura tagodzenia polityki pienieznej stosowana przez amerykanski bank centralny FED, polegajaca
na comiesiecznym skupowaniu za okreslong kwote amerykanskich obligacji rzadowych i obligacji zabezpieczonych
hipotecznie. Celem tego dziatania jest zwiekszenie ilosci pienigdza, a tym samym ptynnosci na rynku lokalnym,
co posrednio wptywa na wiekszg ptynnos¢ na rynkach catego Swiata. Skutkiem za$ jest wzrost wycen zaréwno
obligaciji, jak i akcji na catym $wiecie. Dziatania FED ze szczegdlng sitg wplywajg na wyceny akcji i instrumentow
dtuznych na rynkach rozwijajacych sie, do ktérych nalezy Polska oraz praktycznie cata Europa Srodkowa
i Wschodnia. W konsekwencji kazda zapowiedz ograniczenia lub zakoriczenia QE powodowata spadek wycen
obligacji na rynkach dojrzatych oraz instrumentéw dtuznych i akcji na rynkach rozwijajgcych sie. W ten sposéb
dziatania amerykanskiego banku centralnego mialy takze wptyw na wyceny jednostek uczestnictwa Credit Agricole
FI1O.

W minionym roku kilkukrotnie mielismy do czynienia ze zmiang nastrojow i wycen, spowodowang spekulacjami
na temat daty ograniczenia QE. Mimo to na rynkach krajow rozwinietych byt to bardzo dobry rok. Amerykanski
Indeks S&P 500 zyskat w tym czasie 29,6% (w USD), a indeks niemieckiej gietdy DAX 25,5% (w EUR).

Rok 2013 byt mniej udany dla rynkow rozwijajacych sie, takich jak chociazby Polska. WIG wzrést w 2013 r. 0 8,1%,
WIG20 spadt o 7,0%, chociaz indeks $rednich spolek mWIG40 wzrdst 0 31,1%, a indeks matych spotek sWIG80
wzrést o 37,3%. Z kolei indeks gieldy tureckiej BIST 100 spadt o -13,3% w walucie lokalnej oraz odpowiednio
-29,9% w PLN i -28,1% w USD. Gietda turecka byta jedng z tych, ktore najsilniej reagowaty na wszelkie zapowiedzi
ograniczenia QE. Osfabita sie rowniez waluta tego panstwa — lira turecka. Konflikt w Syrii, protesty spoteczne,
apod koniec roku takze skandal korupcyjny w rzadzie przypomniaty o ryzyku politycznym, co powodowato,
ze inwestorzy odnosili sie do tureckiego rynku z wiekszg rezerwg. Jednak w diuzszej perspektywie rozwoj tureckiej

gospodarki oraz wyceny akcji powinny byé wspierane przez ogromne projekty infrastrukturalne realizowane przez




ten kraj. Jest to wciaz istotny rynek dla Credit Agricole FIO i widzimy w nim potencjat do dlugofalowych wzrostow,

mimo negatywnego wplywu na stopy zwrotu w 2013 roku.

Jesli chodzi o Polske, to poza wspomnianym wyzej QE istotnym czynnikiem, ktéry w najblizszym czasie bedzie

wplywat na decyzje inwestoréw jest rozpoczecie wprowadzania rzadowej reformy systemu OFE.

Opisane tendencje na rynkach akgji i ditugu ksztattowaty stopy zwrotu nizej wymienionych subfunduszy funduszu

parasolowego Credit Agricole FIO.

Subfundusz Stopy zwrotu w okresie Stopy zwrotu w okresie
31.12.2012r.-31.12.2013 r 31.12.2008 r.-31.12.2013 r.
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 4,68% 44,56%
Credit Agricole Dynamiczny Polski 4,87% 867,72%
Credit Agricole Akcyjny 11,19% 77,59%
Credit Agricole Lokacyjny 1,58% 20,40%
Credit Agricole Akcji Nowej Europy (10,11)% 64,51%

Podane wyniki sg stopami zwrotu jednostki uczestnictwa Funduszu w podanych okresach, sg oparte na
danych historycznych i nie uwzgledniajg podatku od dochodow kapitafowych ani optfat zwigzanych ze zbyciem
i odkupieniem jednostek uczestnictwa zgodnie z Tabelg Opfat dostepng na stronie www.credit-agricole.pl.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia podobnych wynikow w przyszfosci. Stopy zwrotu sg wyliczone na

podstawie wyceny sprawozdawczej jednostek uczestnictwa na ostatni dzien roku.

Mito nam Panstwa poinformowaé, ze powyzej mediany w swoich grupach poréwnawczych (wg klasyfikacji Analiz
Online) zaréwno w odniesieniu do rocznej, jak i 5-letniej stopy zwrotu znalazly sie subfundusze: Credit Agricole
Akcyjny, Credit Agricole Dynamiczny Polski oraz Credit Agricole Stabilnego Wzrostu. Oznacza to, ze te

subfundusze znalazty sie wérdd 50% funduszy o najlepszych wynikach w swoich grupach poréwnawczych.

Dziekujemy Panstwu za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, inwestujac w Credit Agricole FIO. Jeste$my
przekonani, ze inwestowanie w funduszu Credit Agricole FIO, zwtaszcza diugoterminowe, moze sie przyczynic¢

do realizacji Panstwa planow finansowych.

Z powazaniem

Zarzqu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
H

|

LS AN, 5.7 .

“Jacek Marcinowski Michat Zimpel " Marlena Janota

Preﬁjzes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Poznan, dnia 27 marca 2014 .
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Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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za rok obrotowy konczgcey sie 31 grudnia 2013 r.
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1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajqcy = badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

Czesé ogolna raportu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywa¢ nazwy skroconej Credit Agricole FIO.
Siedziba Funduszu

plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 28 kwietnia 2003 r.
Numer rejestru: RFi 136

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzgdzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnos$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnoéci 16.

Towarzystwo prowadzi dzialalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gield KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zakladowy

na dzief bilansowy: 13.202.000 zt

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

¢ Pan Jacek Marcinowski - Prezes Zarzadu,
¢ Pani Marlena Janota ~ Czlonek Zarzadu,
* Pan Michat Zimpel - Czlonek Zarzadu.
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1.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajgcy z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcey sig 31 grudnia 2013 r.

Subfundusze obje¢te polaczonym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nastepujace subfundusze zostaly wlaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego:

Credit Agricole Akcyjny,

o Credit Agricole Akcji Nowej Europy,
o Credit Agricole Dynamiczny Polski,
o Credit Agricole Lokacyjny,

o Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

zwane dalej Subfunduszami.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o polgczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Polgczone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu 29 kwietnia 2013 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Polgczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
30 kwietnia 2013 r.
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Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajgcy z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 i dotyczy
potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do
potgczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., polaczony rachunek wyniku z operacji oraz
polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
9 sierpnia 2013 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 10 kwietnia 2013 r. odnos$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania polaczonego sprawozdania finansowego.

Badanie polgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 25 listopada 2013 r. do 29 listopada 2013 r. oraz od 17 lutego 2014 r.
do 28 lutego 2014 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje polagczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego polaczonego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o§wiadczenie o rzetelnosci i
jasnoéci zataczonego polgczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w potaczonym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania polaczonego sprawozdania finansowego Zarzgd Towarzystwa zlozyl
wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniajg wymog niezaleznosci od
badanego Funduszu, Subfunduszy i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z pdZniejszymi zmianami).
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Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajgcy z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy objetych polaczonym sprawozdaniem finansowym

Nazwa subfunduszu

Podmiot uprawniony
do badania

Dzien
bilansowy

Rodzaj opinii
bieglego rewidenta

Credit Agricole Akcyjny

Credit Agricole Akcji
Nowej Europy

Credit Agricole
Dynamiczny Polski

Credit Agricole
Lokacyjny

Credit Agricole
Stabilnego Wzrostu

KPMG Audyt
Spolka z ograniczona

odpowiedzialno$cig sp.k.

KPMG Audyt
Spoitka z ograniczona

odpowiedzialnoscia sp.k.

KPMG Audyt
Spolka z ograniczona

odpowiedzialno$cia sp.k.

KPMG Audyt
Spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscig sp.k.

KPMG Audyt
Spoika z ograniczona

odpowiedzialno$cia sp.k.

31 grudnia 2013 r.

31 grudnia 2013 r.

31 grudnia 2013 r.

31 grudnia 2013 r.

31 grudnia 2013 1.

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

Prr——
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2. Analiza finansowa Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajacy z badania polqczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

2.1. Ogolna analiza polaczonego sprawozdania finansowego

2.1.1. Polaczony bilans

31122013 31122012

z1'000 71 '000

Altywa 955 422 707268
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 341 14311
Naleznosci 7996 7191
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 15016 15688
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tynr 833 889 591507

- dhuzne paplery wartosciowe SH0% 348 245
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 87980 78571

- dhuzne papiery wartosciowe 76 604 59 454
Zobowigzania 24 419 16884
Altywa netto 931 003 690384
Kapital funduszu 674 241 464998
Kapitat wptacony 6846 573 6119653
Kapitat wyplacony (6172 332) (5654655)
Dochody zatrzymane 199278 161763
Zakumuloware, nierozdysponoware przychody z lokat netto 59758 46276
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat 139 520 115487
Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 57 484 63623
Kapital funduszu i zakunmlowany wynik z operacji 931 003 690384
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Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajqcy z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2013 r.

2.1.2. Polaczony rachunek wyniku z operacji

1.01.2013 - 1012012 -

31.12.2013 31122012

2'000 71 '000

Przychody z lokat 33 634 25074
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 10001 8718
Przychody odsetkowe 23 526 16 345
Dodatnie saldo réznic kursowych 107 -
Pozostale 0 It
Koszty funduszu 20 152 17 149
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 19 226 15318
Ophaty dla Depozytariusza 315 313
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 2
Koszty odsetkowe 136 283
Ujemne saldo réznic kursowych 248 934
Pozostale 27 299
Koszty funduszu netto 20 152 17 149
Przychody z lokat netto 13 482 7925
Zrealimwany i niezrealizowany zysk/(strata) 17 894 84 596
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycialokat, w tym: 24 033 35585
-z Btudu rozric kursowych (1 463) (834)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (6 139) 49011
-z tudy réznic kursowych 2 336) (3 988)
Wynik z operacji 31376 92 521

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2013 31122012 31122011

Lokaty (z1'000) N1 869 670 078 5233522
Warto& akty wéw netto Funduszu (zt '000) 931003 690 384 547 649
Kapital Funduszu (z¢'000) 674 241 464 98 41474
Wynik z operacji (z} '000) 31376 92 321 (%4 399)




3.1.

3.2

3.3.

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajqcy z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

CzeSé szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach objasniajacych, ktore
stanowig integralng czgs¢ sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy objete potaczonym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy.

Podstawa sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

Potfgczone sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z wymogami okreslonymi w § 36
Rozporzadzenia. Zasady sporzadzenia pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
zostaly opisane we wprowadzeniu do zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem potaczonego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
istotnych nieprawidiowosci w dochowaniu przez Subfundusze zasad dokonywania lokat,
termindw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnosci
wyceny aktywOw wedlug zasad okre§lonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.
Przeprowadzone badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszy
i dotrzymywania strategii zarzadzania ich lokatami.
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Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajqcy z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczacy sig 31 grudnia 2013 r.

Wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do polaczonego sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie
stanowi integralng czgs$é potgczonego sprawozdania finansowego.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca2014r.
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Credit Agricole Akcji Nowej Europy
subfundusz w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy sie¢
31 grudnia 2013 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupetniajacy zawiera 10 stron
Opinia niezaleznego biegiego rewidenta
oraz raport uzupelniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koniczacy si¢
31 grudnia 2013 r.

© 2014 KPMG Audyt spoika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest polska spoika komandytows i czlonkiem sieci KPMG
skladajacej si¢ z niezaleznych spotek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International™), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spotka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mal  kpmg@kpmg pl
ul. Chitodna 51 Internet www.kpmg.p!
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Credit Agricole Akcji
Nowej Europy subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba
w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére skiada si¢ zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6Zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktdra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speilnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosé, Ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznos$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania

KPMG Audyl Spatka 7 ograniczong KPIG Audyt Spotka i ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka zarejestrowana
sialnobels sp.k., a Polish limited hability sp k. jest polska spoikg koman(iytowa 1 czlonkien w Sadzie Hejonowyrm
PMG siect KPMG sktadajaoe) sie z niezateznych spolek dla muat. Warsrawy
s affihated 2 ¥ wWarszawie, XN Wydzial
onal Cooperative 1"KPMG Sospodarczy Krajowego
International™, a Swiss entity s7wWaIcarskiega Relestrn Sadawegn )




kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
ijasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 3! grudnia 2013 r., wynik
zoperacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre§é sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
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BIWEBKTo %%gg%% 4o Fundusry Inwestycyinuch SA
pi, Walnesci 18, 81-139 Pemnan

felefon: [+48] %‘% %%’5 22

faks: (+48161855 713

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akeji Nowej
Europy subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosci 21 599 tys. zt.

o

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 23 890
tys. zh.

LI

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 2 640 tys. zl.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 4 878 tys. zl.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Michal Zlmpel Marlena Janota

: Aleksandra in{;szzyk
Prézes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor T)'/zia}u
Wyceny i
Sprawozdawczos$ci

Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 27 marca 2014 roku




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Akcji Nowej Europy

Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat

31.12.2013r.

31.12.2012r.

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto$¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. z1)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogéiem

Warto$¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
{w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
og6iem

Akcje

18 706

19718

81,41%

13 923

17 554

88,48%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

48

54

0,27%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

881

918

4,63%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

189

207

0,85%

364

348

1,75%

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoéinego inwestowania
majace siedzibe za granicg

1028

1023

4,23%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

20 538

21 599

89,18%

15 216

18 874

95,13%
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2) Tabele uzupetniajace

Wartos¢
vx:z::i: wediug Procentowy
. . . Kraj siedziby wyceny na udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta . ;:gnyia dziefi " ach
ve bilansowy ogoiem
(wtys. 21) (w tys. zi)

Notowane na aktywnym rynku regulowanym

Aktywny rynek Gielda Rapieréw Rzeczpospcelita
ABC DATA S.A. (PLABCDT00014) Warto$ciowych w 56 822 234 244 1,01%
regulowany Warszawie S A Polska

Aktywny rynek Gielda P_apieréw Rzeczpospolita
ACTION S.A. (PLACTINO0018) regulowan Warto$ciowych w 4230 Polska 205 203 0.84%
9 Y Warszawie S.A.

AKENERJI ELEKTRIK URETIM A S. Aktywny rynek ! N
(TRAAKENR91L9) requlowany Borsa Istanbul 0,687 | Turcja 0 0 0,00%
AKFEN HOLDING A S. (TREAKFH00010) Aktywny ynek | g 1stanbul 27979 | Turgja 185 168 0,69%
regulowany
Aktywny rynek .
AKSIGORTA A S. (TRAAKGRTS105) rogulonany Borsa Istanbul 29700 | Turcia 122 12 0.46%
ALARKO HOLDING A.S. (TRAALARK91Q0) Altywny rynek | g tstanbul 0,827 | Turcia - 0 0,00%
regulowany
Aktywny rynek . .
AMS AG (ATO000920863) regulowany SIX Swiss Exchange 341 | Austria 78 125 0,51%
ANADOLU HAYAT EMEKLILIKAS. Aktywny rynek ! K
(TRAANHYTS103) regulowany Borsa Istanbul 0,233 | Turcja 0 0,00%
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE Aktywny rynek .
TICARET A.S. (TREAEPT00017) regulowany Borsa Istanbul 0,256 | Turcja - 0 0.00%
BANK OF GEORGIA HOLDINGS PLC Aktywny rynek London Stock . o
(GBOOB759CR16) regulowany Exchange 897 | Wielka Brytania %0 107 0,44%
Gietda Papierdw .
BANK ZACHODNI WBK S A (PLBZ00000044) | AKYWNY ynek 1y eciowyeh w 2787 | Rzeczpospolita 929 1080 4,46%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
X Aktywny rynek Prague Stock
CEZ AS. (CZ0005112300) reguiowany Exchange 6304 | Czechy 556 493 2,04%
CIMSA CIMENTO SANAY! VE TICARET A S. Aktywny rynek ! -
(TRACIMSAS1F9) regulowany Borsa Istanbul 7 229 | Turcja 131 116 0,48%

Aktywny rynek Gie%da} Rapieréw Rzeczpospolita
COLIAN S.A. (PLJTRZNOOO11) requlowan Wartoéciowych w R 43765 Polska - 99 155§ . 0,64%
9 Y Warszawie S.A.

Gietda Papieréow "
DECORA $.A. (PLDECOR00013) Aktywny rynek | \yooeciowych w 11 94g | Rzeczpospolita 154 155 0,64%

regulowany Warszawie S A, Polska
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A S. Aktywny rynek 5
(TRADOHOL91Q8) regulowany Borsa Istanbul 0,499 | Turcja - 0 0,00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. | Aktywny rynek .
(TREDOTO00013) regulowany Borsa Istanbul 8469 | Turcja 69 80 0,33%
EGE SERAMIK SANAY1 VE TICARET A.S. Aktywny rynek .
(TRAEGSERS1F0) regulowany Borsa Istanbul 30194 | Turcja 132 117 0,48%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek .
ORTAKLIGI A S. (TREEGY000017) regulowany Borsa Istanbul 302412 | Turcja 1159 897 3,70%
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) Aktyany rynek | Vienna Stock 11313 | Austria 806 1188 491%
regulowany Exchange
Gielda Papierow I
GETIN NOBLE BANK S.A. (PLGETBK00012) r‘;k'm”ya;y”e" Wartosciowych w 36 965 sifsizpos"o"'a 105 99 0,41%
guiowany Warszawie S.A.
HACI OMER SABANCI HOLDING AS. Aktywny rynek )
(TRASAHOLS1Q5) regulowany Borsa Istanbul 0,139 | Turcja - 0 0,00%
Aktywny rynek Vienna Stock :
IMMOFINANZ AG (AT0000809058) reguiowany Exchange 52 006 | Austria 605 726 3,00%

Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
INTEGER.PL S.A. (PLINTEG00011) yw Warto$ciowych w 470 46 151 0,63%

regulowany Warszawie S A Polska
IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGIAS. | Aktywny rynek !
(TRAISGY091Q3) regulowany Borsa Istanbul 0,8 | Turcja - 0 0,00%
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. Aktywny rynek NYSE Euronext .
(PTJMTOAEO001) regulowany Lisbon 1791 Portugalia 122 106 0.44%
Gielda Papieréow N
KGHM POLSKA MIEDZ S A. (PLKGHMO00017) | AKUWIY YISk \yariosciowyen w 4034 ‘;sfsi?"s"""'a 488 476 1,97%
guiowany Warszawie S.A.
KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOL91Q8) Aktywny rynek o tstanbul 0,42 | Turcia - 0 0,00%
regulowany
Aktywny rynek Prague Stock
KOMERCNI BANKA A.S. (CZ0008019106) regulowany Exchange 797 | Czechy 573 533 2,20%
Gielda Papieréw .
KRUK S.A. (PLKRK0000010) Aktywny rynek | \-oeciowych w 20gp | Rezeczpospolita 141 173 0,71%
regulowany Warszawie S.A. Polska
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK Aktywny rynek
TURIZM EGITIM HIZMETLER! VE INSAAT o mwya;y Borsa Istanbul 7042 | Turgja 79 41 0,17%
TAAHHUT A.S. (TRELKMHO00013) 9 Y
” » Gielda Papierow .
LUBELSKI WEGIEL "BOGDANKA” S.A Aktywny rynek s Rzeczpospolita
(PLLWBGD00016) requiowany aTOSCIowh W 4823 | pojska 556 607 2.51%
MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI NYRT. Aktywny rynek | Budapest Stock
(HUO000068952) reguiowany Exchange 1045 | Wegry 243 21 0.87%
Aktywny rynek Vienna Stock }
OMV AG (AT0000743059) regulbwany Exehange 4478 | Austria 474 646 2,67%
Aktywny rynek Budapest Stock
OTP BANK NYRT. (HU0000061726) reguionany Exchange 4287 | Wegry 156 246 1,01%
Gielda Papierdow .
Aktywny rynek . Rzeczpospolita
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011} regulowany Warto§ciowych w 1138 Polska 77 98 0,40%

Warszawie S.A.
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Wartos¢
vx:z:f'; wedlug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:ﬁ;::f;by ceny. wy:j::& ):‘na auldzna;:;‘
nabycia bilansowy ogélem
(w tys. zl} (w tys. 21}
POLSK! KONCERN NAFTOWY ORLEN S A. Aktywny rynek S}::ﬁ’:szzgf;mv 12651 | Reeczposeolita 52 520 215%
(PLPKNO000018) regulowany Warszawie S A Polska ’
Gieida Papierow ’
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek i Rzeczpospolita
GAZOWNICTWO SA. (PLPGNIGO0014) regulowany wz:‘s";ﬂﬁgﬁ‘\w 67091 | pojeka 368 346 1.43%
. Gielda Papieréw »
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSC! BANK | Aktywny rynek b Rzeczpospolita o
POLSKI S.A. (PLPKOOO00016) regulowany wz:‘;ﬂﬁxﬁw 39880 | pojska 1363 1572 6,49%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA | Aktywny rynek a}:’rfjsﬁ‘x;‘;“f” » 089 | Rzeczpospolita 654 - 5.82%
(PLPZU0000011) regulowany Warszawie S A Polska mer
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG Aktywny rynek Vienna Stock . o
(ATO000606306) regulowany Exchange 1080 | Austria 100 118 0.48%
Aktywny rynek Vienna Stock .
RHI AG (AT0000676903) reguiowany Exchange 1269 | Austria 75 119 0,49%
SILVANO FASHION GROUP A S. Aktywny rynek NASDAQ OMX )
(EE3100001751) regulowany Tallinn 45142 | Estonia 502 500 2.06%
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIG! Aktywny rynek . o
A.S. (TRESNGY00019) reguiowany Borsa Istanbul 109 633,3 } Turcja 154 127 0,52%
Gieida Papierow rmeannd
SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) Aklywny ynek oo sciowyceh w 90775 | Rzeczpospolita 452 497 2,05%
regulowany Warszawie S A, Polska
TEKFEN HOLDING A S. (TRETKHO00012) Aktywny rynek | g orea istanbul 57112 | Turcja 4n 404 1.67%
regulowany
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. Aktywny rynek .
(TRATOASO91H3) regulowany Borsa istanbul 15012 | Turcja 244 284 1,17%
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek . o
ORTAKLIGI A S. (TRETRGY00018) reguiowany Borsa istanbul 31 677,533 | Turcja 17 123 0,51%
TRAKYA CAM SANAY! A S. (TRATRKCMS1F7) f;kg'm’;lya':y”ek Borsa Istanbul 58650611 | Turcja 200 210 0,87%
TURCAS PETROL A S. (TRATRCAS92E6) Atywny rynek | e istanbul 45267 | Turcja 212 159 0,66%
regulowany
TURK HAVA YOLLARI A §. (TRATHYAGS1M5) f;kém’;lya;y;ek Borsa Istanbul 48025602 | Turgja 499 437 1,80%
TURKIYE GARANT! BANKASI A.S. Aktywny rynek : - J -
(TRAGARANSTN1) reguiowany Borsa Istanbul 108615 | Turgja 1198 1068 4,41%
TURKIYE HALK BANKASI A.S. Aktywny rynek N
(TRETHAL0001S) regulowany Borsa Istanbul 51440 | Turcja 1039 883 3.64%
TURKIYE 1S BANKASIAS. -C Aktywny rynek " o,
(TRAISCTR91ND) reguiowany Borsa Istanbul 62468 | Turcja 533 410 1,69%
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A S, Aktywny rynek " ~ o,
(TRATSKBWS1NO) regulowany Borsa Istanbul 0,016 | Turcja 0 0,00%
TURKIYE VAKIFLAR BANKAS! T.A.O. Aktywny rynek .
(TREVKFB00019) regulowany Borsa Istanbul 56709 | Turcja 356 306 1,26%
Aktywny rynek Vienna Stock .
VOESTALPINE AG (AT0000937503) regulowany Exchange 3364 | Austria 353 487 2,01%
Gielda Papieréw )
WAWEL S.A (PLWAWEL00013) Axtywny ynek | Wartosciowych w 42 Si@i?"s"""'a 51 52 0,22%
guiowany Warszawie S A
YAP! VE KRED! BANKASI A S, Aktywny rynek . "
(TRAYKBNKSNG) regulowany Borsa istanbul 30 600,606 | Turcja 168 161 0,66%
, Gielda Papieréw ;
ZAKLADY URZADZEN KOTLOWYCH Aktywny rynek e Rzeczpospolita o
"STAPORKOW" S.A. (PLSTPRKO00019) regulowany wz:‘s"zii‘?‘:"g: w 13582 | pojska 410 399 1,65%
Gielda Papieréw 8
ZETKAMA S.A. (PLZTKMA0O017) Aktywny ek | Wartosciowycn w 3 306 | FZpczpospolia 173 261 1,08%
egulowany Warszawie S.A.
Suma 1620 803,529 18 706 19 718 81,41%
Wartos¢
Vv\‘:r;;égé wediug Procentowy
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:#nsi;:::;by ceny wy;::lrg‘ na auldzja;:;‘
nabycia bilansowy ogéiem
(w tys. zl) (W tys. 1)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE NATURALE | Aktywny rynek London .
ROMGAZ S.A. GDR (US83367U2050) regulowany International 43854 | Rumunia 133 133 0.55%
TCS GROUP HOLDING PLC GDR Aktywny rynek London
(US87238U2033) regulowany International 1095 Cypr 58 52 0.21%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
Aktywny rynek London . o
OAO SBERBANK ADR (US80585Y3080) nieregulowany International 12 308 | Rosja 424 466 1,93%
Suma 17 757 615 651 2,69%
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Wartos¢
Warto$é wedlug Procentowy
N Nazwa i rodzaj N wediug ceny | wyceny na udzial w
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku funduszu Liczba nabycia dziefh al ach
(w tys. z1) bilansowy ogéiem
(w tys. zt)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Arka ES!Z WBK
) L Akcji Srodkowej i
Gielda Papieréw -
ARKA BZ WBK AKCJI SRODKOWEJ | Aktywny rynek Wartosciowych w Wschodniej 5389 189 207 0.85%
WSCHODNIEJ EUROPY FIZ (PLAASWEQQ014) | regulowany Warszawie S.A Europy Fundusz '
o Inwestycyjny
Zamknigty
Suma 2389 189 207 0,85%
Wartosé
Tytuly uczestnictwa emitowane Wartoé¢ wediug Procentowy
przez instytucje wspdinego . . Kraj siedziby . wediug ceny | wyceny na udziat w
inwestowania majace siedzibe Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba nabycia dzien aktywach
za granicg (w tys. z1) bilansowy ogélem
{w tys, z1)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
iShares MSCI
ISHARES MSCI EMERGING :
MARKETS INDEX FUND ETF | AWV ek | wyse aRca | pmerdnd S one 8136 1028 1023 4.23%
(US4642872349) 9 Y o )
Suma 8136 1028 1023 4,23%
3) Tabele dodatkowe )
" Wartos¢ wedlug wyceny na dzien Procentowy udziat
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy bilansowy (w tys. z1) w ak ach ogslem
Grupa kapitalowa DOGUS HOLDING A.S.: 1148 4,74%
Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. (TREDOTO00013) 80 0,33%
Akcje TURKIYE GARANT! BANKASI A'S. (TRAGARANS1N1) 1068 4,41%
Grupa kapitalowa HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.: 228 0,94%
Akcje AKSIGORTA A.S. (TRAAKGRT9105) 112 0,46%
Akcje CIMSA CIMENTO SANAY! VE TICARET A.S. (TRACIMSA91F9) 116 0,48%
Akcje HACI OMER SABANC! HOLDING A.S. (TRASAHOL91Q5) 0 0,00%
Grupa kapitalowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 620 2,56%
Akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. (TRAANHYT9103) 0 0,00%
Akcje 1S GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S, (TRAISGY091Q3) 0 0,00%
Akcje TRAKYA CAM SANAYII A.S. (TRATRKCM91F7) 210 0,87%
Akcje TURKIYE IS BANKASI A.S. - C (TRAISCTR91N2) 410 1,69%
Akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKAS! A.S. (TRATSKBWS1NO) 0 0,00%
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Bilans
(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt))
]
31.12.2013 . 31.12.2012r.

I Aktywa 24 220 19 841
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1872 581
2. Naleznosci 749 386
3. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 21 599 | 18 874
il. Zobowigzania 330 829
Il Aktywa netto . 23 390 19 012
IV. Kapitat Subfunduszu 24 197 16 679
1. Kapitat wplacony ‘ 347 393 276 356
2. Kapitat wyptacony ‘ | (323 196)‘ (259 677)
V. Dochody zatrzymane {1 369) (1 325)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (3 289) (2 863)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1920 1538
VL. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1062 38658
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 23 890 19 012
Liczba jednostek uczestnictwa 269 669,886 192 908,657
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 88,59 98,55

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt)

1.01.2013 r.- 31.12.2013 r. 1.01.2012 r.- 31.12.2012 r.

I. Przychody z lokat 758 529
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 726 497
2. Przychody odsetkowe 32 27
3. Pozostate 0 5
. Koszty Subfunduszu ) 1184 934
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 880 700
2. Optaty dla Depozytariusza 112 109
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ’ ) 0 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych 140 82
5. Pozostate 52 43

lil. Koszty pokrywane przez Towarzystwo . ‘ - .

IV. Koszty Subfunduszu netto 1184 934
V. Przychody z lokat netto (426) (405)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (2 214) 4 396
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 382 579

- 2 tytutu roznic kursowych (808) 124
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (2 598) 3817

- z tytutu roéznic kursowych (735) (496)
VII. Wynik z operacji (2 640) 3991
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa (9,96) 21,31

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac gcznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkows, ktbre stanowig integraing czes¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany
w warto$ciach kapitatu. Roznica tych dwoch wartosci na kazdy dziefh wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposéb ilorazdw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2013 r.- 1.01.2012 .-
31.12.2013 r. 31.12.2012r.
I. Zmlana warto$cl aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 19012 15 338
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (2 640) 3991
a) przychody z lokat netto (426) (405)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 382 579
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (2 596) 3817
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji (2 640) 3 991
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 7518 (317)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 71037 43 747
Sz:zzen;ltan?;wszntaiu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 63519 44 064
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 4878 3674
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 23 890 19 012
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 22 501 17 701
. Zmiana jiczby jednostek uczestnictwa )
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sbrawozdawczym, w tym:’ -
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 725 413,068 498 252,475
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 648 651,839 503 931,710
¢) saldo zmian 76 761,229 (5 679,235)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalinosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4064 197,677

3338 784,609

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3794 527,791

3 145 875,952

¢) saldo zmian 269 669,886 192 908,657
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 269 669,886 192 908,657
Iil. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 98.55 77 24
sprawozdawczego ’ ’
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 88,59 98,55
isibrParvovgiggcx::a; ;:\uana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie (10,11)% 27.50%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 86,99 77,40
data wyceny 2013-12-27 2012-01-09
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 108,16 98,55
data wyceny 2013-05-22 2012-12-31
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie 88 65 98.40
sprawozdawczym ) )
data wyceny 2013-12-30 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywéw netto 5,26% 5,28%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,91% 3,95%
2. Procentowy udziat opfat dla Depozytariusza 0,50% 0,62%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé {gcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integraing czes$¢
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Warto§¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ziotych (z doktadnosciag do 0,01 zt). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skfadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wyczanianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywow pienieznych) transakc;ji.

- Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje

maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakierze podobnym do akcji nalezng dywidende
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u
Zrédia.

- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakonczeniu notowar na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia,
a ich wartos¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest
w pozycji naleznosci w tacznej warto$ci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w

walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

¢ dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

e ujemna, kontrakt ujimowany jest w pasywach bilansu.
Przy cze$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

¢ Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazar i naleznosci;

e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczes$nie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzier roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wediug wartosci ksiggowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi
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sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaplacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia
kupna przypada najpézniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia skfadnikow
lokat.

- Przyrost warto$ci diuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obiiczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmuja w szczegdélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad
ktoérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta
oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw wartosciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dziert zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyp&aconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami
_ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, u1emne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe,
do ktérych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegoéiowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

- Nastepujace koszty zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez whasciwe
organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wtasnych.

Wycena aktywdw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny (dzier okreslony w statucie funduszu, w
ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowiazan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywédw netto
Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listéw zastawnych, dluznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatéw
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza sie - ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz —
wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sig ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowarn ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowar jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
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okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w. Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat,
zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmictem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a)
b)
)

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Warto$¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a)

b)

¢

d)

e)

9)

h

bedacych papierami warto$ciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papieréw wartosciowych —~ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie¢ odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania warto$ci
przysziych przeptywow pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania warto$ci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.), lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrédta odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu;

wierzytelno$ci — w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznoséci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dziern wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztéw Subfunduszu;

depozytéw bankowych - wediug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniﬁ
efektywnej stopy procentowej;

jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug warto$ci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz instytucje
wspblnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzeh majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwg powstalych miedzy data ogtoszenia a Dniem
Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do
godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem
zdarzeft majacych istotny wpltyw na warto$¢ godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o
zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem;

praw poboru - wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug warto$ci teoretycznej;

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktdrej
akcje tego samego typu sa notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ wedtug ceny tej akcji na jej rynku
gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spéki, ktorej akcje tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zardwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest
warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreSlone rézne ceny dla nabywcéw - w oparciu o $rednig cene
nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich
warto$¢ rynkowa;

kontraktéw terminowych - wycenia sie wedtug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metoda okreslajaca stan
rozliczeri Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

opcji — wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac
pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji, w
szczegdlnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’'a-Scholes’a, lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opcji. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

diuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sa $ciSle powigzane z wycenianym papierem dluznym, warto$¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg
$cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla
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poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnoéci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

Il sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)- i) - wedtug warto$ci godziwe] spetniajacej warunki wiarygodnoséci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia ~ warto$é godziwa wynikajaca z ksiagg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie¢ w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny
nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dziery Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywédw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg
z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) * oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skiadnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. . i

Warto$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozeri wplywajacych
na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztow.
Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli€¢ w jednoznaczny sposdéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszite okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkdw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny s3 testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowarn. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkdéw moga mieé wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzierh Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie warto$ci skiadnikow lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujagcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a oszacowana
wartoscig biezaca oczekiwanych przyszlych przeplywéw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywédw pienieznych wymaga dokonania
przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci podlegaja
regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmiennos$¢ otoczenia gospodarezego, istnigje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzied 31 grudnia 2013 roku oraz na dziert 31 grudnia 2012 roku w portfelu Subfunduszu nie bylo aktywdw wycenianych w
sposob inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie
wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod
wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota 2. Naleznos$ci Subfunduszu

Naleznoscl Subfunduszu 31 ‘:vza;tg 1s :f :a(lvg ﬂ? 20) 3 ‘:vza;lgf : rr.“(lvg :;I;esﬁ 2h)

Z tytutu zbytych lokat 606 362
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 111 .
Z tytutu dywidendy 32 24
Suma 748 386

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowlazania Subfunduszu W ipvorg rr.‘a(lvg :;iﬁ 2) Moy i(lvg :;iﬁ 1)

Z tytutu nabytych aktywoéw 61 -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 21 25
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 112 729
Pozostale zobowigzania, w tym: ) 136 75
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 78 64
Suma 330 829

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2013 r. :

. . Warto$¢ na dzier bllansowy
Struktura $rodk6w plenieznych na rachunkach bankowych Waluta Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie sprawozdania

w danej walucle (w tys.) finansowego (w tys. zi)

Banki 1872
ING Bank Slaski S.A. PLN 812 812
ING Bank Sigski S.A. EUR 31 130
ING Bank Slaski S.A. ; GBP | - . 0 0
ING Bank Slaski S.A. HUF 4367 61
ING Bank Slaski SA. TRY 612 864
ING Bank Slaski S.A. usD 2 5
31.12.2012r.

Warto$¢ na dzien bilansowy
Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta Wartos€ na dzier bilansowy w walucie sprawozdanla

w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. z4)

Banki 581
ING Bank Slaski S.A, PLN 29 29
ING Bank Slagki S A. HUF 24 612 344
ING Bank Slgski S.A. GBP 0 0
ING Bank Sigski S.A. TRY 120 208

1.01.2013 r.- 31.12.2013 r.

Srednl w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw plenigznych

Wartosé na dzleh 31.12.2043 r, | Warto$¢ na dzlef 31.12.2013 r.

gturéyf;‘:r:‘m::xch w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan Waluta w danej walucie (w tys.) v:i :v:r::gs :gp;a}:v&;g?;l;\

Sredni w okresle sprawozdawczym poziom §rodkéw plenleznych 839
ING Bank Sigski SA. PLN 454 454
ING Bank Slaski S.A. CHF 1 3
ING Bank Slaski SA. CZK 96 15
ING Bank Siaski S.A. EUR 23 95
ING Bank Sigski S.A. GBP 2 10
ING Bank Slagski S.A. HUF 1076 15
ING Bank Sigski S.A. TRY 139 196
ING Bank Sigski S.A. usD 17 51

1.01.2012 r.-31.12.2012r.

Sredni w okresle sprawozdawczym poziom $rodkéw plenleznych

utrzymywanych w celu zaspokojenla blezacych zobowigzan Waluta Wartosc na dzler 31.12.2012 . Wa‘r‘vt:f:hr:;g zsl:fasvtlg;lz:l;z -
Subfunduszu w danej walucle (w tys.) finansowego (w tys. zt)

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodk6w pienigznych 820
ING Bank Siaski S.A. PLN 527 527
ING Bank Sigski S.A. czK 134 22
ING Bank Slaski SA. EUR 34 139
ING Bank Siagski S.A. GBP 8 40
ING Bank Slaski S.A. HUF 2296 32
ING Bank Slgski S.A. TRY 76 132
ING Bank Siaski S.A. usD 9 28
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Nota 5 Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wediug
okresu pozostajgcego na dziert 31 grudnia 2013 roku do zapadalnosci tych instrumentow finansowych.

Nie dotyczy.

{1.2) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.

(2) Ryzyko kredytowe

(2-1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgiedniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale

na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegéinych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikow lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat o charakterze diuznym.

31.12.2013 . 31.12.2012r.
31122013 r, | PrOCORIOWY | 39422012y, | Procentowy
(w tys. zi) w aktywach (w tys. z}) w aktywach
ogéiem ogétem
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 1872 7,73% 581 2,93%
Naleznosci, w tym: 749 3,09% 386 1,94%
nalezno$ci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow lokat 606 2,50% 362 1,82%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb ; ; ; 3
Paristwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb ; ; ; ;
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb ; ; ; ;
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - . .
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb R ; R ;
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 2621 10,82% 967 4,87%

(2-2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej

5% wartosci aktywéw Subfunduszu.
Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3-1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zf) aktywéw i zobowiazan

wyrazonych w walutach obcych.
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31.12.2013r. . 31.12.2012 r.

3122013r. | IOSSTIOWY | 39452015y | Procentowy

(w tys. zi) w aktywach (w tys. zt) w aktywach

ogétem ogébtem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 060 4,38% 552 2,78%
Naleznosci 267 1,10% 118 0,60%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 380 55,22% 13776 69,43%
diuzne papiery wartosciowe . - . .
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: . . . .
diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 14707 60,70% 14 446 72,81%
Zobowigzanla obclgzone ryzykiem walutowym 61 0,25% - -

(3 . 2) Wskazanie przypadkéw znaczace] koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegdinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczegéine waluty.

31.12.2013r. 31.12.2012r.
122013r, | PrOCHMOWY | 54422012, | Procentowy
(wtys. 21) w aktywach (wWiys. 2 w aktywach
ogétem ogétem
Akcje
CHF 125 0,51% - -
CZK 1026 4,24% 720 3,63%
EUR 3 888 16,06% 3677 18,53%
GBP 107 0,44% 80 0,40%
HUF 457 1,88% 649 3,27%
TRY 6103 - 2517% 7732 38,97%
Kwity depozytowe
usD ] 651 | 2,69% | 918 | 4,63%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspé6inego inwestowania majace siedzibe za granicg
usD [ 1023] 4,23% | -] -

(4) Poziom obciazenia aktyw6éw i zobowiazar Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkow
pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skitadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecne] sytuacji rynkowej niektére z lokat
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku oraz w roku obrotowym korczacym sie 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informadgji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Nie dotyczy.
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Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i ré6znice kursowe
31.12.2013r.

Wartos¢ na dzlen bilansowy

Wartoé¢ na dzler: bilansowy

Walutowa struktura pozycjl bllansu Waluta w danej walucle (w tys.) “f,l rv‘«;ar::gitesg%ra(zvv:;g?::)a
Aktywa PLN 24 220
Srodki pieniezne | Ich ekwiwalenty PLN 1872
PLN 812 812
EUR 31 130
GBP 0 0
HUF 4 367 61
TRY 612 864
usD 2 5
Naleznoscl PLN 749
PLN 482 482
EUR 48 198
usD 23 69
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 21 599
PLN 8219 8219
CHF 37 125
CzZK 6 781 1026
EUR 938 3888
- GBP 21 107
HUF 32715 457
TRY 4322 6 103
usD 556 1674
Zobowigzania PLN 330
PLN 269 269
HUF 4 367 61

31.12.2012r.

Walutowa struktura pozycjl bilansu Waluta wsvrtg::e?:vgﬂi?eb(c:‘?;: ;"y w@”ﬁ:ﬁ;?i c;zpl:e:wl;llzi:’r;sn?;ny

} finansowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 19 841
Srodkl plenigzne | ich ekwiwalenty PLN 581
PLN 29 29
HUF 24 612 344
GBP 0 0
TRY 120 208
NaleZzno$ci PLN 386
PLN 268 268
EUR 20 81
HUF 2647 37
Transakcje przy zobowigzaniu sle drugiej strony do odkupu PLN - -
Skiadnlki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 18 874
PLN 5098 5098
CZK 4417 720
EUR 899 38677
GBP 16 80
HUF 46 433 649
TRY 4455 7732
usD 296 918
Zobowigzania PLN 829
PLN 829 829
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1.01.2013r.-31.12.2013 r. .

Dodatnle | ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Sktadniki lokat - .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Nlezrealizowane

Akcje - - 782 719
Kwity depozytowe - - 8 3
Certyfikaty inwestycyjne - - - .
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlinego inwestowania majace siedzibe za - - 18 10
granica,
Suma - - 808 735

1.01.2012r.-31.12.2012 r.

Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Sktadniki lokat - d
) Zreallzowane Niezrealizowane Zrealizowane Nlezrealizowane

Akcje 57 - - 366
Kwity depozytowe 67 - - 130
Certyfikaty inwestycyjne - N . N
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoinego inwestowania majace siedzibe za - - - .
granica
Suma 124 - - 496
Srednl kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzler bllansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
dolar amerykariski 3,0120 USsD
euro 4,1472 EUR
forint wegierski ) : - 1,3969 100 HUF
frank szwajcarski 3,3816 CHF
funt szterling 4,9828 GBP
korona czeska 0,1513 CzZK
lira turecka 1,4122 TRY

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Warto$¢ zrealizowanego ni ezrv:::;::su(:s:d:k) sk
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia tra 90 Zy 6"
lokat (w tys. zi) (straty) 2 wyceny aktyw6w
(w tys. z1)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 382 (2 596)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma 382 (2 596)
1.01.2012r.-31.12.2012 r.
Warto§¢ zrealizowanego nlezy::ll;: Ztv(ass:g:l;)ysku
Zrealizowany | nlezrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat zysklt; '(;:r(avtyt)yzse ::;ycia (straty) z wyceny aktyw6w
) (w tys. z1)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 579 3817
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma 579 3817
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z czesci statej.
Wynagrodzenle dla Towarzystwa (w tys. zl) 1.01.2013 r.- 31.12.2013 r. 1.01.2012r.- 31.12.2012r.
Czes¢ stata wynagrodzenia 880 700

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.
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Zgodnie z art. 157 ust. 5 Statutu Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 3,95% (trzy i dziewieédziesigt pieé setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta
szes$cdziesiat piec) dni, od Sredniej rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zgodnie z art. 157 ust. 6 Statutu rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w art. 157 ust. 5, jest naliczana od podstawy spetniajacej
wymogi wskazane w § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okresienia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny.
Podstawe te stanowi rdznica pomiedzy warto$cig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym
podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, wedtug stawki okreslonej w art. 157 ust.

5, i rozliczana jest do pigtnastego dnia miesiaca nastgpujacego po miesigcu, za ktory zostata naliczona. Ptatnosci z tytutu kosztow
limitowanych pomniejszaja utworzona uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa  Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
3,95% 3,95%

W 2013 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dia Subfunduszu Credit Agricole Akciji
Nowej Europy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2013 r. 31.12.2012r. 31.12.2011 r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) ‘ 23 890 19 012 15 338
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zi) 88,59 98,55 77,24
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Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywainych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W biezgcym sprawozdaniu finansowym dokonano nastgpujacych zmian danych dotyczacych roku 2012 w poréwnaniu do
danych zaprezentowanych w sprawozdaniu rocznym za rok 2012.

a) Zmiany w Rachunku wyniku z operaciji

Rachunek wyniku z operacii (w tysigcach ziotych)

Dane poréwnawcze przed zmiang Dane poréwnawcze po zmianie
. prezentaciji . prezentaciji
Pozydja za okres 1.012012:31 122012 | NOrekia prezentacji danych za okres 1.01.2012-31.12.2012
(w tys. zf) {witys. z$)
Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat z tytutu réznic (992) 496 (496)
kursowych
b) Nota 9 Dodatnie i uiemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Dane poréwnawcze przed Dane poréwnawcze po
zmieng prezentacji Korekta prezentacii zmianie prezentaciji
Pozydja ) za okres 1.01,2012- danyen za okres 1.01.2012-
31.12.2012 31.12.2012
(wiys. zi) (w tys. zt)
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe:
Akcje
Kwity depozytowe
Suma
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe:
Akcje 862 (496) 366
Kwity depozytowe 130 - 130
Suma 992 (496) 496

Zmiana prezentowanych danych poréwnawczych jest konsekwencjg dokonania korekty zawyzonej wartosci niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych, ktérego zmiana prezentowana jest w Rachunku wyniku z operacji w
pozycji VI.2.(-) ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych”. Zawyzenie to
dotyczyto papieréw wartosciowych, ktérych nominat wyrazony jest w walucie obcej, a ktérych rynkiem wyceny byt w trakcie
okresu sprawozdawczego rowniez rynek polski, tj. papieréw warto$ciowych zagranicznych spotek notowanych na Warszawskiej
Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w formule dual-isting.

Powyzsza zmiana nie ma wplywu na warto$¢ aktywow netto Subfunduszu.
Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos§¢ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialaino$ci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.3.

1.3.1.

Credit Agricole Akcji Nowej Europy

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyinym Otwartym
Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcey sie 31 grudnia 2013 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Credit Agricole Akcji Nowej Europy
Podstawy prawne dzialalnos$ci Subfunduszu

Credit Agricole Akcji Nowej Europy jest subfunduszem wydzielonym w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Credit Agricole Akcji Nowej Europy (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej Credit Agricole FI1O.
Siedziba Funduszu

plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okrgegowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 28 kwietnia 2003 r.
Numer rejestru: RFi 136

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

Credit Agricole Akcji Nowej Europy

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zakladowy na

dzien bilansowy: 13.202.000 zt

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
e Pani Marlena Janota — Cztonek Zarzadu,
¢ Pan Michat Zimpel — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig¢ i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentoéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu 29 kwietnia 2013 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole
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subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczgcey sie 31 grudnia 2013 r.

Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30
kwietnia 2013 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktore sklada sie zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umows z dnia
9 sierpnia 2013 r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 10 kwietnia 2013 r. odno$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 25 listopada 2013 r. do 29 listopada 2013 r. oraz od 17 lutego 2014 r.
do 28 lutego 2014 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzgdzenie
irzetelna prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiagg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci  zalaczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu  zdarzen

wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

System zarzadzania ryzykiem przyjety w Towarzystwie, w tym ocena czy przyjeta dla
Subfunduszu metoda wyznaczania calkowitej ekspozycji jest prawidlowa oraz zgodna z

profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna, na podstawie art. 48 ust. 2g ustawy z
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za rok obrotowy kowczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157) stanowi
przedmiot ustugi poswiadczajacej przeprowadzanej przez bieglego rewidenta w trybie
odrebnym od badania sprawozdania finansowego Subfunduszu. Do dnia wydania opinii z
badania sprawozdania finansowego Subfunduszu taka usluga poswiadczajaca nie zostala
wykonana.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymog niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z pdzniejszymi zmianami).
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za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31.12.2013 31.12.2012

21'000 71 '000

Altywa 24220 19 841
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1872 581
Naleznosci 749 38
Skladniki lokat notowane na aktywrmm rynku 21399 18 874
Zobowiazania 330 829
Aldywa retto 23890 19012
Kapital subfunduszu 24197 1667
Kapital wptacony 347 393 276 356
Kapital wyplacony (323 196) (259 677)
Dochody zatrzymane (1369) (1325)
Zakumuloware, nierozdysponoware przychody z lokat netto (3289) (2 863)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1920 1538
Wzrest (spadek) wartoscei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1062 3638
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 23 890 19012
Liezba jednostek uczestnictwa 269 669,886 192 908,657
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zl) 88,59 98.55
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

za rok obrotowy koviczqcey sie 31 grudnia 2013 r.

1012013 - 1.01.2012 -

31.12.2013 31122012

21 '000 21 '000

Przychody z lokat 758 529
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 726 497
Przychody odsetkowe 32 27
Pozostale 0 5
Koszty subfunduszu 1184 934
Wynagrodzenie dla Towarzy stwa 880 700
Oplaty dla Depozytariusza 112 109
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 140 82
Pozostale 52 43
Koszty subfunduszu netto 1184 934
Przychody z lokat netto (426) (405)
Zrealimwany i niezrealizowany zysk/(strata) (2214) 4396
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tynx 382 379
-z tytubu réznic kursowych (808) 124
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (2 596) 3817
-z tMudy roznic kursowych (733) (496)
Wynik z operacji (2 640) 3991
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl) (9.96) 21,31

2.2.  Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2013 31122012 31.12.2011

Lokaty (21'000)

Warto$¢ akty wow netto Subfunduszu (zt '000)

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (zh)

Kapital Subfunduszu (z1'000)

Wynik z operacji(zt '000)

Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

2159
23 890
88,59
214197
(2 640)
(10.11%)

18 874 15128
19 012 15338
98,55 77,24
16 679 19 9%

391 (7 133)
275%  (2632%)
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Czesé szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjgte przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktdre nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacj¢ sktadnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonat rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindw i
procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow
wedlug zasad okre$lonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania strategii
zarzadzania jego lokatami.
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za rok obrotowy koviczqgcy sie 31 grudnia 2013 r.

3.3. Noty objasniajgce i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidtowo. Noty objasniajace i1 informacja dodatkowa stanowig integraing czgs¢
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spoika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk

Mag%iale a Grzesik
Kluczowy biegly rewident * Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca 2014 r.

10



RN

Credit Agricole Akcyjny
subfundusz w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Opinia 1 Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2013 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupetniajacy zawiera 10 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupetniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sie¢
31 grudnia 2013 r.

© 2014 KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp k. jest polska spotka komandytowa i czionkiem sieci KPMG
sktadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich siowarzyszonych z KPMG tniernaiional Cooperative
(“KPMG International™), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zasirzezone.
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ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Credit Agricole Akcyjny
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu,
przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sklada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i1 informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewngtrzna, ktora uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZzenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskad
racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie jednostkowe i1 ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dzialan lub bledow. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
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kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny subfunduszu
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik z operacji za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa 1 postanowieniami statutu Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

eivirn T S U ! ; Wf ..................
Bozena Graczyk Magdalena Grzesik

Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca 2014 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akeyjny
subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od I stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2013 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu
w wysoko$ci 99 319 tys. zt.

o

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
104 396 tys. zt.

L

Rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosdci 8 187 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 27 392 tys. zi.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

5 ,; ;"
i 7
¥ /f

Jacek Marcinowski Michal Zimpei Marlena Janota Aleksandra juszcz}}/k
Pijezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dzii‘éif(u
' Wyceny i
Sprawozdawczosci

Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 27 marca 2014 roku




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Akcyjny
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

SPIS TRESCI

ZeStawienie TOKAL ... o e e ettt 3
BIIANS - et b e Rt et e b e e bttt vatn et aa 8
RECHUNEK WYNIKU Z OPBTAC ....o..vo ittt bt es et eb e e et bb e ebar e rae e et are e e erens 9
Zestawienie zmian w aktywach NeO...........o e 10
N Oy O A NI GO ... oottt e e et et e bRkt e e n et en e e e e s e b e s e naee e 11
INFOIMACIA GOUATKOWE ..o ettt ettt h et h et e e e b et et s e an e e eameem et anss e s 21




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

Sktadniki lokat

31.12.2013 r.

31.12.2012r.

Warto$¢
wedlug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dziefi
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogolem

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogétem

Akcje

78 441

96 838

91,55%

55 740

71159

91,40%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

367

412

0,53%

Prawa poboru

0,00%

0.01%

Kwity depozytowe

1418

1397

1.32%

1498

1539

1.98%

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

980

1084

1,03%

815

826

1,06%

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlinego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

80 839

99 319

93,90%

58 420

73945

94,98%
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2) Tabele uzupeiniajace

Wartosé
Wartosé wedlug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udziat w
Akeje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzient aktywach
{w tys. z}) bilansowy ogdlem
(wtys. z1)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gielda Papierow .
ABC DATA S.A (PLABCDTO0014) | AKyway ynek 1oy orceciowych w 314 402 | RZeczPOSPoiita 1242 1352 1,28%
regulowany - Poiska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
ACTION S A. (PLACTINOOO18) Altywny rynek |\ e ciowych w 13 ogg | Rzeczpospoiita 614 629 0,59%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
GKREENQEKREJ&,%EI‘_(QT}R'K URETIMAS. 'x‘sm':jarg;e“ Borsa Istanbul 0,442 | Turcia 0 0 0,00%
AKFEN GAYRIMENKUL YATIRIM | Aktywny rynek , i
ORTAKLIG! A.S. (TREAKFGO0012) regulowany Borsa Istanbut 138 086 | Turcia 366 230 0,22%
AKSIGORTA A S. (TRAAKGRT9105) ’:‘ggmg'ag;ek Borsa Istanbul 84 536 | Turcja 349 319 0.30%
Gﬂ&:g;%’gf AS. fg‘;m’x’a;y;e“ Borsa Istanbul 31858,337 | Turgja 226 210 0,20%
AMS AG (AT0000920863) fguy‘;vo'ga':;ek SiX Swiss Exchange 1071} Austria 245 391 0,37%
Gieida Papierow .
APATOR S.A. (PLAPATR00018) Altywny rynek |\ oriogciowych w 25 410 | Rzéczpospolita 643 931 0,88%
regulowany ‘ Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierdw
ASBISC ENTERPRISES PLC Aktywny rynek P
Wartosciowych w 118681 | Cypr 292 878 0,83%
(CY1000031710) regulowany Warszawie S.A.
Gielda Papierow
?ﬁg’é’gg&gg&?‘”g NV, ARty ynek | Wartosciowych w 4452 | Holandia 328 298 0,28%
9 y Warszawie S.A. :
Gietda Papierow :
ATENDE S.A. (PLATMSI00016) ';k‘m'yaa’”ek Wartosciowych w 102777 gifsiip“pm”a 316 321 0,30%
) 9 Y Warszawie S.A. -
Gielda Papierow
N P
’ég;g’g‘gg“f &88’;‘;2;“7%4;3) ALy ek | Wartosciowych w 17 451 | Luksemburg 265 286 0.27%
o g Y Warszawie S.A.
BANK OF GEORGIA HOLDINGS Aktywny rynek | London Stock .
PLC (GBOOB759CR16) regulowany Exchange 4663 | Wielka Brytania 94 556 0.53%
Gielda Papieréow .
BANK ZACHODNI WBK S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita
Warto$ciowych w 12 455 3772 4828 4,56%
(PLBZ00000044) regulowany Warszawie S.A. Polska
Gieida Papieréw .
BENEFIT SYSTEMS S.A. Aktywny rynek h Rzeczpospolita
Wartosciowych w 5171 1040 1629 1,54%
(PLBNFTS00018) regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierdw .
BUDIMEX S.A (PLBUDMX00013) |/ HyWny ynek |y sciowych w g 621 | Reeczpospolita 762 1270 1,20%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréow )
CCC S.A. (PLCCCO000016) Altywny rynek | \yoogciowych w 8 047 | Rzeczpospolita 454 938 0,89%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Prague Stock
GEZ A.S. (CZ0005112300) regulonany Exchange 13 408 | Czechy 1147 1049 0,99%
Gietda Papieréw '
CIECH S.A. (PLCIECHO00018) Aktywny rynek |\ gciowych w 84 438 | Rzeczpospolita 1925 2622 2,48%
regulowany ! Polska
Warszawie S.A.
CIMSA CIMENTO SANAY! VE Aktywny rynek .
TICARET A S. (TRACIMSAS1F9) regulowany Borsa Istanbul 28 0051 Turcja 575 451 0,43%
Gielda Papieréw .
COLIAN S.A. (PLJTRZNO0O11) Altywny rynek |\t ogciowych w 172 280 | Rzeczpospoiita 363 608 0.57%
regulowany " Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw :
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) | AKYWAY ynek 1\ b e ciowych w 14 000 | Rzeczpospoiita 923 1358 1,28%
regulowany ! Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierdw B
DECORA S.A. (PLDECOR00013) f;“m’;&y”ek Wartosciowych w 21557 !;aesciépospo!na 286 280 0,26%
9 Y Warszawie S.A.
DO & CO AG (AT0000818802) g‘gm’%}{;ek Borsa Istanbul 2682 Austria 248 398 0,38%
DOGAN SIRKETLER GRUBU Aktywny rynek .
HOLDING A.S. (TRADOHOL91Q8) regulowany Borsa Istanbul 0,159 | Turcja - 0 0,00%
N YAY! , .
3%%&8&5‘3 LDING A.S g‘gm;’;ek Borsa Istanbul 0,736 | Turcia - 0 0,00%
i | ]
?f:iggTO;.g%?;gD%ﬁ%go\f; ';guywb'ya?;ek Borsa Istanbul 30279 Turcja 320 286 0,27%
iGSE (STERié“(g!sKESR/;TFAc;! VE TICAREY g‘gm’;fa;y;ek Borsa istanbul 74111 Turga 325 287 0.27%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL Aktywny rviek
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ywny ry Borsa Istanbul 208 317 | Turcja 799 618 0,58%

(TREEGY000017)

regulowany
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Wartosé
Wartosé wediug Procentowy
. " . Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny ha udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabyeia dzien aktywach
(w tys. z1) bilansowy ogdtem
{w tys. zi)
EMPERIA HOLDING SA. Aktywny rynek %:f:gi‘x;ﬁ"@ 18 053 | Rzeczpospolita 116 1 355 1 28%
, o
{PLELDRDO0017} regulowany Warszawie S.A. Polska
Gielda Papieréw
ENEA S.A. (PLENEAQOQ013) f“ek;uywb'wag’”ek Wartosciowych w 55 841 ';zfsi?“pd”a 728 759 0.72%
Y Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
ENERGA S.A. (PLENERG00022) f\ek‘uywm'ya;””e“ Wartosciowych w 57 567 §g§izap°$p°"‘a 979 917 0.87%
9 Y Warszawie S.A,
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek | Vienna Stock .
(AT0000652011) regulowany Exchange 14 889 Austria 1056 1564 1.48%
FORTUNA ENTERTAINMENT Aktywny rynek Prague Stock . '
GROUP N.V. (NLO0O0S604859) regulowany Exchange 35231 | Holandia 550 633 0.60%
Gielda Papieréw .
GETIN NOBLE BANK S A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita ~
Wartosciowych w 338873 634 905 0,86%
Y 1
(PLGETBK00012) regulowany Warszawie S A. Polska
Gielda Papierow
GLOBAL CITY HOLDINGS N.V. Aktywny rynek | Sietda P :
SO Wartoéciowych w 14 148 | Holandia 272 450 0,43%
(NLOD00OB87309) regulowany Warszawie S.A.
HACI OMER SABANC! HOLDING | Aktywny rynek .
AS. (TRASAHOL91Q5) regulowany Borsa Istanbul 0,898 | Turcja - 0 0,00%
Aktywny rynek | Vienna Stock )
IMMOFINANZ AG (AT0000808058) |- o Ernmes 79238 | Austria 895 1107 1,05%
Gielda Papieréw i
IMPEXMETAL S.A. (PLIMPXMO00019) ':“mrga'gnek Wartosciowych w 142 808 §z§i2p°$p°"‘a 532 488 0,46%
g Y Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
INTEGER.PL S.A. (PLINTEG00011) f;k‘m'v’jagnek Wartosciowych w 8 562 ’;Zfizamspd”a 941 2757 261%
9 Y Warszawie S.A. ols
Gielda Papieréw
INTER CARS S.A. (PLINTCB00010) | AKUMY Yk | wiartogciowych w 8122 | preczpospolita 905 1540 T 1,46%
€9 Y Warszawie S.A. S
INTERNATIONAL PERSONAL Aktywny rynek | London Stock . )
FINANCE PLC (GBOOB1YKGO49) | regulowany Exchange 6 018 Wielka Brytania 52 149 0.14%
JERONIMO MARTINS SGPS SA | Aktywny rynek | NYSE Euronext .
(PTJMTOAEQ001) regulowany Lisbon 10 806} Portugalia 657 643 061%
Gielda Papieréw i
K2 INTERNET S.A. (PLK2ITR00010) |AKIYWnY vnek 1y sciowych w 25 6gg | Rzeczpospolita 330 305 0,29%
regulowany ; Polska
Warszawie S.A.
KAPSCH TRAFFICCOM AG Aktywny rynek | Vienna Stock ]
(ATOOOKAPSCHO) regulowany Exchange 3287 Austria 563 552 0.52%
e Gielda Papieréw .
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek al Rzeczpospalita
Wartosciowych w 40098 4949 4732 4,47%
{PLKGHMO000017) regulowany Warszawie S A. Polska
KOC HOLDING A.S. Aktywny rynek i
(TRAKCHOL91Q8) regulowany Borsa Istanbul 0,84 | Turcja - 0 0,00%
KOMERCN! BANKA A.S. Aktywny rynek | Prague Stock
(CZ0008019106) reguiowany Exchange 906 | Czechy 678 608 0.57%
Gielda Papierow §
KRUK $.A. (PLKRKO000010) Prtywny ek | Wartosciowych w 27 205 | Rzeczpospolita 1353 2251 2,13%
g Y Warszawie S.A. S
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG
SAGLIK TURIZM EGITIM Aktywny rynek .
HIZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT | regulowany Borsa Istanbul 27 966 | Turcja 275 162 0,15%
A.S. (TRELKMH00013)
Gielda Papieréw .
LPP S.A. (PLLPP0O000011) ';k‘m'ya;y”ek Wartosciowych w 308 'giﬁposwma 3002 3582 3,39%
g 4 Warszawie S.A.
LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA" | Aktywny rynek 3&2’:&5@5&5&?& 16 871 | Rzeczpospolita o7 2 122 201%
S.A. (PLLWBGDOO0O16) regulowany Warszawie S A. Polska !
Gielda Papieréw .
MIDAS S A. (PLNFI0800014) Rraywny vnek | Wartosciowyh w 1221 762 | f2eczPospolita 883 806 0,76%
g Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw )
NETIA S.A. (PLNETIA00014) ';k‘m'ga;y”ek Wartoéciowych w 37 386 ngf;msw'"a 196 197 0,19%
g Y Warszawie S.A. S
Gielda Papieréw .
NEUCA S.A. (PLTRFRMO0018) Rrtywny ek | Wartosciowych w 4 304| F2eczpospolta 620 1244 1,18%
g Y Warszawie S.A. S
Gielda Papieréw .
NEWAG S.A. (PLNEWAGO0012) ';k‘m'warg”ek Warto$ciowych w 11 846 ';zfsizap“pm”a 243 258 0,24%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Vienna Stock .
OMV AG (AT0000743059) fomitnany Exchange 6019 | Austria 719 868 0,82%
Gielda Papieréw .
ORZEL BIALY S.A (PLORZBLO0013) | AKUWRY ynek 1y Ssciowych w 42 168 | Rzeczpospolita 856 666 0.63%

regulowany

Warszawie S.A.

Polska
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Wartosé
Wartoéé wedlug Procentowy
N . . Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
(w tys. z1) bilansowy ogbiem
{w tys. zi)
Gielda Papierow .
PKP CARGO SA. (PLPKPCRO0011) | AW Nk wartosciowych w 10075 | Rzeczpospolita 756 866 0.82%
€9 Y Warszawie S.A. S
POLSKI KONCERN NAFTOWY Aktywny rynek s\;jrf:sgigzﬁ";’ 102 291 | RZ€czPOSPOlita 4205 419 3.06%
v ]
ORLEN S A (PLPKNOOO0018) regulowany Warszawie S.A. Polska
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Gielda Papierow .
GAZOWNICTWO S.A. Pyt ynek | wartosciowych w 650 721 | Rzeczpospolia 3695 3351 3,17%
(PLPGNIGO00014) 9 Y Warszawie S.A. S
POWSZECHNA KASA Gielda Papierow .
OSZCZEDNOSC! BANK POLSKI S A f:‘m‘;/yag"ek Wartosciowych w 257779 ';zfsizamsw'”a 7526 10 162 9.61%
(PLPKOO000016) g Yy Warszawie S.A.
POWSZECHNY ZAKLAD Gielda Papierow S .
UBEZPIECZEN S A. Alywmy ek | Wartosciowych w 19 38 | Rzpczpospoliia 6686 8702 8.23%
(PLPZUO000011) g Y Warszawie S.A. S
Gietda Papierow .
RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) Ay ek | Wartosciowych w 79 205 | Kzeczpospolita 531 987 0,93%
g Y Warszawie S.A. s
Gietda Papierow N
RAFAKO S.A. (PLRAFAK00018) Araywny ek | Wartosciowyeh w o7 124) Kzeczpospolia 417 622 0,59%
¢ Y Warszawie S.A.
Gietda Papierdw .
RAWLPLUG S.A (PLKLNROOQ017) gk‘m'ga;ynek Warlosciowych w 40702 §z§izap°$p°’”a 368 448 0.42%
g Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
SECOWARWICK S.A. Aktywny rynek e Rzeczpospolita
Warto$ciowych w 7817 344 331 0.31%
{PLWRWCKO00013) regulowany Warszawie S.A. Polska
SILVANO FASHION GROUP A'S. | Aktywny rynek | NASDAQ OMX i
(EE3100001751) regulowany Taflinn 75872 | Estonia 628 840 0.79%
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM | Aktywny rynek .
ORTAKLIGI A.5. (TRESNGY00019) | regulowany Borsa Istanbul 198 304,8 | Turcja 342 230 0.22%
" Gielda Papieréw . -
STALPRODUKT S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLSTLPD00017) regulowany w:?s"zii‘vmczw 13120 polska 262 240 0.23%
Gielda Papierow .
STALPROFIL SA (PLSTLPFO0012) |AYWIY K | yartogciowych w 35 385 | eczpospolia 717 814 0.77%
g Y Warszawie S.A. S
Gietda Papieréw .
SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) f‘k‘m';fa':”ek Wartogciowych w 248213 E;;eckzaposmhta 1283 1358 1,28%
€9 Y Warszawie S.A. S
TEKFEN HOLDING A.S. Aktywny rynek .
(TRETKHO00012) requlowany Borsa Istanbul 48 211 { Turcja 462 341 0,32%
TOFAS TURK OTOMOBIL Aktywny rynek i
FABRIKASI A.S. (TRATOASO91H3) | regulowany Borsa Istanbul 16 133 Turcja 175 305 0,29%
TORUNLAR GAYRIMENKUL Aktywny ek
YATIRIM ORTAKLIG! A.S. roa domar Borsa Istanbul 76 701,907 | Turcja 44 299 0,28%
(TRETRGY00018) 9 Y
TRAKYA CAM SANAYII A S, Aktywny rynek .
(TRATRKCMS1F7) regulowany Borsa Istanbul 76 878,141 Turcja 297 276 0,26%
TURCAS PETROL A.S. Aktywny rynek .
(TRATRCASG2ES) regulowany Borsa Istanbul 29396 | Turcja 146 103 0,10%
TURK HAVA YOLLARI A S. Aktywny rynek N
(TRATHYAO91MS5) regulowany Borsa Istanbul 0,357 | Turcja - 0 0,00%
TURKIYE HALK BANKASI A S, Aktywny rynek i
(TRETHAL00019) reguiowany Borsa Istanbul 38608 | Turcja 776 662 0,63%
Gielda Papieréw .
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) AR rynek | \yaogciowych w 2 133 | Rzeczpospolita 1122 2645 2,50%
regulowany Warszawie SA. Polska
Gielda Papierdw R
WOJAS S.A. (PLWOJAS00014) Aitywny rynek |y o nosciowych w 80 019 | Rzeczpospolita 386 507 0,48%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gieida Papieréw .
WORK SERVICE S.A. Aktywny rynek un Rzeczpospolita
(PLWRKSR00019) regulowany wz:‘s"zzcv'v‘f;"yscx w 41818 poiska 503 523 0.49%
YAP! VE KRED! BANKASI A.S. Aktywny rynek i
(TRAYKBNK91NG) regulowany Borsa Istanbul 52 381,554 | Turcja 380 275 0,26%
ZAKEADY URZADZEN KOTLOWYCH Gielda Papierow .
STAPORKOW' S.A. ARtywny ek Wartosciowych w 48 141 | Rzeczpospolia 1350 1420 1,34%
(PLSTPRK00019) g y Warszawie S.A. s
Gielda Papieréw .
ZETKAMA S.A (PLZTKMAQQD17) | AKiywmy rynek 1y e ciowych w 21 452 | Rzeczpospolita 1108 1606 1,60%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Suma 6 153 278,171 78 441 96 838 91,55%
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Wartos¢
Wartosé wedtug Procentowy
. Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udziat w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
(w tys. z1) bilansowy ogoétem
(w tys. zl)
Nienotowane na rynku aktywnym
POLIMEX-MOSTOSTAL S A. seria Nienotowane na . Rzeczpospolita
N2 (PLMSTSD00118) rynku aktywnym | i€ dotyezy 215245 poiska - - 0.00%
Suma 215 245 - - 0,00%
Wartosé
Wartoéé wedtug Procentowy
N . . Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dziett aktywach
(w tys. zl) bilansowy ogblem
{w tys. z1)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
GLOBALTRANS INVESTMENT PLC Aktywny rynek .
GDR (US37949E2046) regulowany London International 5871 Cypr 304 281 0,27%
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE Aktywny rynek
NATURALE ROMGAZ S.A. GDR re Lyjlovya:f London International 7 431 | Rumunia 221 227 0.21%
(USB3367U2050) 9 Y
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
Aktywny rynek . .
OAO SBERBANK ADR (US80585Y3080}) nieregulowany London International 23461 {Rosja 893 889 0,84%
Suma 36763 1418 1397 1,32%
Wartoéé
Wartosé wedtug Procentowy
. Nazwa i rodzaj wedtug ceny | wyceny na udziat w -
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku funduszu Liczba nabycia dziert aktywach
{wtus. zt) bilansowy cgélem.
. . (w tys. z8)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
grka BZ WBK Akcji
. L rodkowej i
ARKA BZ WBK AKCJI Gielda Papieréw o
SRODKOWEJ | WSCHODNIE.) g‘gm‘ya‘:;ek Warlosciowychw | Prscnodnie) Europy 12538 980 1084 1,03%
EURQPY FIZ (PLAASWEOQOOQ14) Warszawie S.A. Inwestycyjny
Zamknigty
Suma 12538 980 1084 1,03%
3) Tabele dodatkowe
Wartoé¢ wediug wyceny na dziert N
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy bilansowy (w tys. z1) Procentowy udziat w aktywach og6tem
Grupa kapitatowa DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.: V] 0,00%
Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. (TRADOHOLS1Q8) 0 0,00%
Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. (TRADYHOLS1Q7) 0 0,00%
Grupa kapitalowa HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.: 770 0,73%
Akcie AKSIGORTA A.S. (TRAAKGRT9105) 319 0,30%
Akcje CIMSA CIMENTO SANAY! VE TICARET A.S. (TRACIMSAS1F9) 451 0,43%
Akcje HAC1 OMER SABANC! HOLDING A S. (TRASAHOL91Q5) 0 0,00%
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Bilans

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zit))

31.12.2013 r. 31.12.2012r.

I. Aktywa 105 770 77 851
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1441 1862
2. Naleznoéci 874 2 044
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4338 -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 99 319 73 936
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 9

Il. Zobowiazania 1374 847

Iil. Aktywa netto 104 396 77 004

IV. Kapitat Subfunduszu 140 886 121681
1. kapitai wpltacony 1225 445‘ 1097 434
2. Kapital wyptacony | (1 084. 559) (975 753)

V. Dochody zatrzymane (54 970) (60 202)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (6 882) (7 298)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (48 108) (52 904)

V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 18 480 15 525

VI. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 104 396 77 004

Liczba jednostek uczestnictwa 1037 566,890 850 964,722

Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa 100,62 90,49

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowa, ktére stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2013 r.- 31.12.2013 r. | 1.01.2012r.- 31.12.2012r.

1. Przychody z lokat 3051 2740
1. Dywidendy iinne udzialy w zyskach 2971 2609
2. Przychody odsetkowe 80 127
3. Pozostale 0 4

. Koszty Subfunduszu 2615 2561
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2450 22986
2. Optaty dla Depozytariusza 62 95
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych 41 108
5. Pozostale 62 62

. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

V. Koszty Subfunduszu netto 2615 2 561
V. Przychody z lokat netto ; 436 179
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7751 15 830
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4796 396
- z tytutu réznic kursowych (345) 270
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 955 15534
- z tytulu réznic kursowych (822) (814)
VH. Wynik z operacji 8 187 16 109
Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 10,13 17,95

Rachunek wyniku z operacjl nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi i informacjgq dodatkowa, ktére stanowiq integralng cze$é
sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. Réznica tych dwoch wartoéci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w
ten sposob wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzier wyceny.
Suma obliczonych w ten sposdb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2013 r.- 31.12.2013r.

1.01.2012r.- 31.12.2012r.

. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 77 004 75738
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 8187 16 109
a) przychody z lokat netto 436 179
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4796 396
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 955 15 534
3. Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniku z operacii 8 187 16 109
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - .
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 19 205 (14 843)
- - - - - - "
3)(:;;\':;?;1\(’:;3ltalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek 128 011 84 068
Sz:zzénslti?catwkz;mam wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek 108 806 98 911
6. Laczna zmiana aktywdw netio w okresie sprawozdawczym 27 392 1266
7. Wartosé aktywodw netto na koniec okresu sprawozdawczego 104 396 77 004
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 84 123 77 409

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1343 732,944

1033 440,110

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1157 130,776

1226 552,169

¢) saldo zmian

186 602,168

(193 112,059)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainoéci Subfunduszu, w
tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 551 572,008

11 207 839,064

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

11 514 005,118

10 356 874,342

¢) saldo zmian 1037 566,890 850 964,722
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1037 566,890 850 964,722
. Zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 90.49 72 54
sprawozdawczego ' !
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 100.62 90 49
sprawozdawczego ' '
Z.Dgrxgezzgtamaz ;:lana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 11,19% 24.74%
4. Minimaina warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 85.41 71.99
sprawozdawczym ' '
data wyceny 2013-04-18 2012-01-09
data wyceny 2013-04-23 -
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 107 46 90 91
sprawozdawczym B ,
data wyceny 2013-11-25 2012-12-19
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie 100.64 90.45
sprawozdawczym B v
data wyceny 2013-12-30 2012-12-28
V. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartoéci aktywow netto 3,11% 3,31%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,91% 2,97%
2. Procentowy udzial optat dla Depozytariusza 0,07% 0,12%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z notami obja$niajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowiq integraing czesé

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

©)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pbznigjszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadno$cia do 0,01 zf). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci ujawniania i prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym. .

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglgdnia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a
przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywéw pienieznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujace]j prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej
dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy =z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksigegach rachunkowych.

- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakorficzeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznoéci w tgcznej warto$ci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje si¢ za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartoéciowych denominowanych
w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakgcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

e dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

e ujemna, kontrakt uimowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawarte] transakcji
moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

1"
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o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigza# i naleznosci lub
jednoczes$nie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakc;ji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wediug wartosci ksiegowej réwnej
zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wediug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieft ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajacy na
przypisaniu zbytym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzieni
rozliczenia kupna przypada najpézniej na dzien rozliczenia transakgji sprzedazy. Metody tej nie stosuje si¢ do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmuja w szczeg6lno$ci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo ~ w
przypadku diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartoscicwych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja
warto$¢ aktywédw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wplatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikédw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegélowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obcigzenia natozone przez wia$ciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowiag koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywOw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartos¢
aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywdw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej.

1. Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegodlnosci: akcji, warrantéw
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitébw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow
warto$ciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutlow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie -~ ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz ~ wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rébwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdédw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia ~ innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowar ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie
zawarto zadnej transakcji ~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku, skorygowanegc w sposéb umoziiwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo
wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$c¢,

c) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w
spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang
warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego
dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku giéwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod
warunkiem Ze Subfundusz mozZe dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci
obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkoéci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na
kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

¢) kolejnos¢é wprowadzania do obrotu — jako rynek giéwny wybiera sie. rynek, na ktérym dany skiadnik iokat byt
notowany najwczesniej. ) '

Warto$¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bon6éw pienieznych
oraz pozostatych diuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci
wiarygodnego oszacowania wartosci przysztych przeptywéw pienieznych, dopuszcza sie wyceng na podstawie
oszacowania warto$ci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze
wycena z tego zrédta odzwierciedla wartos¢ godziwg instrumentu,

b) wierzytelno$ci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztéw Subfunduszu,

c) depozytow bankowych — wedtug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicg —~ wedtug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio
fundusz instytucje wspoélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskiego w
Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzert majgcych istotny wptyw na warto$¢ godziwa powstatych miedzy data
ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od
Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w
przypadku braku informacji do godz. 23:00 o warto$ci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa); w przypadku
zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majagce siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiang benchmarku lub innego indeksu
uzgodnionego z Depozytariuszem;

e) praw poboru -~ wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegolnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wediug warto$ci teoretycznej,

fy praw do akgcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji sp6iki,
ktérej akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej
rynku gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akgcji lub praw do nowej emisji spoiki, ktérej akcje tego samego
typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowa
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym,
jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla
nabywcéw — w oparciu o $rednig ceng nabycia, wazong liczba nabytych papieréw warto$ciowych, o ile cena ta
zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa,

g) kontraktéw terminowych — wycenia sig wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metoda okre$lajaca stan
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rozliczers Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny
dla instrumentu bazowego i-terminu wykonania kontraktu terminowego,

h) opcji — wycenia sig wediug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania
opcji, w szczegdlnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej
migdzy innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy
zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modeiu wyceny, opcja moze byé wyceniana na podstawie
oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

iy dluznych papieréw wartoSciowych zawierajagcych wbudowane instrumenty pochodne -~ w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$é jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sa $cile powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. W
przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bioomberg Generic itp.) lub Reuters,

§} skladnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) ~ wedlug wartosci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia ~ warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu
wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do
wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy-zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje si¢ w cenie sprzedazy, ktéra stanowi ceng skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w kt6rej sa denominowane,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skiadnika, w szczegélno$ci o podobnej konstrukcji prawnej i
celu ekonomicznym.

e) Warto$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywdw i pasywéw oraz kwoty
przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
spos6b na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na
przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano ngjistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny s3 testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.
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Skfadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dziern Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie warto$ci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokos$ci réznicy pomiedzy warto$cig bilansowg a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeplywéow
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty warto$ci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzieri bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieh. Biorac pod
uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Zadne aktywa Subfunduszu nie zostaty wycenione w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzier 31 grudnia 2012 roku ~ odpowiednio 0,01%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywdéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od
wartoci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skiadnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

f) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Nateznosci Subfunduszu Warto$¢ na dzien 31.12.2013 r. Warto$¢ na dzien 31.12.2012r.

(w tys. zi) (w tys. z1)
Z tytutu zbytych lokat 358 713
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa ) 247 1269
Z tytutu dywidendy 69 62

Suma 674 2044

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowlazania Subfunduszu Wartos€ na dzien 31.12.2013 r. Warto$¢ na dzien 31.12.2012r.

(wtys. zi) (w tys. zt)
Z tytutu nabytych aktywdw 50 182
Z tytulu wpiat na jednostki uczestnictwa 67 31
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 929 417
Pozostale zobowigzania, w tym: 328 217
- zobowigzania wobec TFI z tytulu oplaty za zarzadzanie 258 190
Suma 1374 847

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2013r,
. Wartoé€ na dzien bilanso

Struktura $rodk6w pienigznych na rachunkach bankowych Waluta W:l”:::e?il:ﬂi?eb(ﬁ’;';s°;w w w:Iucie sp:awozda?ﬂ:,y

. finansowego (w tys. z1)
Banki 1441
ING Bank Slaski S.A. PLN 303 303
ING Bank Slaski S.A. EUR 35 146
ING Bank Slaski S.A. GBP 30 150
ING Bank Slaski S.A. TRY 596 842
31.12.2012r.
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta w:’rtg:ﬁe?:l:ﬁi?eb(wgf:;w W:Jnv?:ﬁlzﬁeiﬂs:w%z:\?;w

k finansowego (w tys. i)
Banki 1862
ING Bank $laski S.A. PLN 1047 1047
ING Bank Slaski S.A. EUR 36 149
ING Bank $Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. HUF 36 775 514
ING Bank Siaski S.A. TRY 16 28
ING Bank Slaski SA. usD 40 124
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1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

N i . W na dzi 2. .
Sy W o aasnkoloma Dlesacych Sonoumsan| Waluta Wartost na dzief 31.12.2013 r) WaTSEE B8 SUEE SR Y
Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 966
ING Bank Siaski SA. PLN 460 460
ING Bank Slaski S.A. CZK 166 25
ING Bank Slaski S.A. EUR 34 141
ING Bank Slaski S.A. GBP 12 80
ING Bank $laski S.A. HUF 2035 28
ING Bank Slaski S.A. TRY 136 192
ING Bank Slaski S.A. usD 20 60

1.01.2012r.-31.12.2012r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych

Wartoéé na dzieft 31.12.2012 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan| Waluta Warto$C na dzlen 31.12.2012 .

w walucie sprawozdania

Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)

$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 869
ING Bank Slaski S.A. PLN 202 202
ING Bank Sigski S.A. CZK 13 2
ING Bank Slaski S.A. EUR 50 204
ING Bank Sfaski S.A. GBP 9 45
ING Bank Slaski S.A. HUF 2984 42
ING Bank Siaski S.A. TRY 144 250
ING Bank Slaski S.A. usD 11 34

Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej .

(1. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartoSci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wediug okresu pozostajacego na dziert 31 grudnia 2013 roku do zapadalno$ci tych instrumentéw
finansowych.

Od 1 0d 3 0d6

Do1 miesigca | miesiecy Od 1 roku { Powyzej 3
31.12.2013r. (wiys. 20) miesiaca do3 do 6 (;"‘:?.8:2% do 3 lat lat Razem

miesiecy | miesiecy

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do 4336
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - .
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - -

Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 4,10% - - - -

4336 - - - -

4338 - - - .

4338

4,10%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego
(zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako warto$ci bilansowe
poszczeg6lnych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.
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31.12.2013r. 31.12.2012r.
Wa;tzc;zg na Procentowy Wa;tzc;gg na Procentowy
31.12.2013 r. udzial w 31.12.2012r. udzial w
(w tys. zi) aktywach (wtys. z1) aktywach
ogoélem ogblem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1441 1,36% 1862 2,39%
Naleznosci, w tym: 874 0,64% 2044 2,63%
naleznoséci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skladnikow lokat 358 0,34% 713 0,92%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4 336 4.10% - -
Skladniki lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym rynku, w : : : A
tyme
dluzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez : : A )
Skarb Panistwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez : : : A
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Skladniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, ) : A A
w tym:
dluzne instrumenty finansowe emitowane badZ gwarantowane przez : : : :
Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez ) : : :
Skarb Parstwa badz NBP instrumenty o charakterze dluznym
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 6 451 6,10% 3906 5,02%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wediug Tabeli giéwnej lokat) zostata
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dluzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartesci aktywéw Subfunduszu

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartosé bilansowa (w tys. zf) aktywéw i zobowigzat

wyrazonych w walutach obcych.

1.12.2013 r. .12 A
Warekéra | rocaiowy | MO | Procumony
udziat w udziat w
SR | et | SEZHL | ity
ogolem og6lem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1138 1,08% 815 1,05%
Naleznosci 169 0,16% 61 0,08%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 15 807 14,95% 15 800 20,29%
dluzne papiery wartoéciowe - - - -
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dluzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 17 114 16,19% 16 676 21,42%
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym - - 20 0,03%

(3 .2) Wskazanie przypadkéw znaczace] koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegOlnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtdéwnej
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa poszczego6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na

poszczegbine waluty.

lokat) zostata

31.12.2013r. 31.12.2012r.
Wagt:;:g na Proce‘ntowy Wagtzc;ig na Prgce_f\‘:osv;
31.12.2013r. am;:;\ 31.12.2012r. ang\
(w tys. z8) og6lem (w tys. z8) og6lem
Akcje
CHF 301 0,37% - -
cZK 2288 2,16% 824 1,06%
EUR 5574 5.27% 4737 6,08%
GBP 705 0,67% 659 0,85%
HUF - . 1151 1,48%
TRY 5452 516% 6 890 8,84%
Kwity depozytowe
USD 1397 ] 1,32% | 1539] 1,98%
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(4) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzuja sie przejéciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2012 r. Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dia celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Warto$¢ na dzieri Warto$¢ na dzien
31.12.2013 r. (w tys. z1){31.12.2012 r. (w tys. zt)

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 4336 -

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu tub drugiej strony do odkupu

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk - - -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i nie

nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk 4336 )
Transakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wlasnoséci i nie R )
nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk
Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
Nota 9. Waluty i réznice kursowe
31.12.2013r.
Warto$¢ na dzien bi\'l:'a‘;toéc :,avs::gsi o
Watutowa struktura pozyciji bitansu Waluta | bllansowy w danej walucie sprmzd ania
(wiys.) finansowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 105 770
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1441
PLN 303 303
EUR 35 146
GBP 30 150
TRY 596 842
Naleznosci PLN 674
PLN 505 505
EUR 41 169
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 4336
Skiladniki fokat notowane na aktywnym rynku PLN 99 319
PLN 83 512 83512
CHF 116 391
CzK 15 122 2288
EUR 1344 5574
GBP 141 705
TRY 3861 5452
UsD 464 1397
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. | Wartos¢nagzien | leCRL TAOSEE
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta | bilansowy w danej walucie sprawozdania
(wiys.) finansowego (w tys. z})
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowigzania PLN 1374
PLN 1374 1374
31.12.2012r.
. ._ ok nacaen [ B0 e et
alutowa struktura pozycji bilansu Waluta | bilansowy w danej walucie sprawozdania
wtys.) finansowego (w tys. z)
Aktywa PLN 77 851
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1862
PLN 1047 1047
EUR 36 © 149
GBP 0 0
HUF 36775 514
TRY 16 28
usD 40 124
NaleZno$ci PLN 2044
PLN 1983 1983
EUR 15 61
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 73 936
PLN 58 136 58 136
CZK 5 055 824
EUR 11589 4737
GBP 131 659
HUF ) 82 350 1151
TRY 3970 6 890
usD 497 15639
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 9
PLN 9 9
Zobowigzania PLN 847
PLN 827 827
EUR 5 20

1.01.2013 r.-31.12.2043 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie réZznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat " = - " -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 380 751
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Kwity depozytowe 35 - - 71
Suma 35 - 380 822

1.01.2012 r.-31.12.2012r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réZnice kursowe
Skiadniki lokat - n " " "
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 268 - - 660
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Kwity depozytowe 2 - - 164
Suma 270 - - 814
Srednl kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta

Dolar amerykariski 3,0120 usD
Euro 4,1472 EUR
Forint wegierski 1,3969 100 HUF
Frank szwajcarski 3,3816 CHF
Funt szterling 4,9828 GBP
Korona czeska 0,1513 CZK
Lira turecka 1,4122 TRY
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat

Wartosé zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia iokat {w tys. zi)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywoéw (w tys. zi)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

4774 2964
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 22 (9)
Suma 4796 2955

1.01.2012 r.-31.12.2012r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartoé¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. z1)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywéw (w tys. 1)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

435 16 607
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (39) 27
Suma 396 15 534

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci stale].

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi) 1.01.2013 r.- 31.12.2013 r.

2450

1.01.2012r.- 31.12.2012r.
2296

Czes¢ stata wynagrodzenia

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysoko$ci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej
jednak niz 2,95% (dwa i dziewiecdziesiat pig¢ setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesiat pie€) dni,
$redniej rocznej warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej jest naliczana od podstawy speiniajacej wymogi wskazane w § 22 ust. 2
Rozporzadzenia, stuzgacej do okre$lenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
réznica pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie
uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzgdzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzier roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesiaca nastepujgcego po miesigcu, za ktory zostata naliczona.

Ptatnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa
2,95%

Stawka obowiazujaca na dzien bilansowy
2,95%

W 2013 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Credit Agricole
Akeyjny.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2013 r. 31.12.2012r. 31.12,2011r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 104 396 77 004 75738
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu

sprawozdawczego (w zi) 100,62 90,49 72,54
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

W biezgcym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych zmian danych dotyczacych roku 2012 w poréwnaniu do
danych zaprezentowanych w sprawozdaniu rocznym za rok 2012,

a) Zmiany w Rachunku wyniku z operacji

Rachunek wyniku z operacji (w tysigcach zlotych)

Dane poréwnawcze przed Dane pordwnawcze po zmianie
. zmiang prezentacji " prezentacji
Pozycja 2 okres 1.012012-31.12.2012 |  KOreKta prezentaciidanyeh o, oy o 4 01.2012-31.12.2012
(wtys. z§) (wiys. zh)
Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku \
(straty) z wyceny lokat z tytutu (576) (238) (814)
réznic kursowych

b) Nota 9 Dedatnie i ujermine réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z})

Dane p_oréwnawcze przed Dane porébwnawcze po zmianie
Pozycja za okr:;nfgi.g:;z;gga.?lz2012 Korekta prezentacji danyeh |, oy res 1%?%;3;;?21.122012
(w tys. zt) (w tys. zi)
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe:
Akcje
Kwity depozytowe
Suma
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe:
Akcje 422 238 660
Kwity depozytowe 154 - 154
Suma 576 238 814

Zmiana prezentowanych danych poréwnawczych jest konsekwencjg dokonania korekty zawyzonej wartosci
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu roznic kursowych, ktérego zmiana prezentowana jest
w Rachunku wyniku z operacji w pozycji VI.2.(-) ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu
roznic kursowych”. ZawyzZenie to dotyczyto papierow wartosciowych, ktérych nominat wyrazony jest w walucie obcej,
a ktorych rynkiem wyceny byt w trakcie okresu sprawozdawczego réwniez rynek polski, {j. papieréw wartosciowych
zagranicznych spétek notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w formule dual-listing.

PowyZzsza zmiana nie ma wplywu na warto$¢ aktywow netto Subfunduszu.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
s przypadki informowania uczestnikoéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakgcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci opis tych niepewno$ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie wystapity.
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Credit Agricole Akcyjny

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjinym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Credit Agricole Akcyjny
Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

Credit Agricole Akcyjny jest subfunduszem wydzielonym w Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym.

Credit Agricole Akcyjny (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Credit Agricole FIO.
Siedziba Funduszu

plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 28 kwietnia 2003 r.
Numer rejestru: RFi 136

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gietd KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



Credit Agricole Akcyjny

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupelniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 2013 r.

1.3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zaktadowy na

dzien bilansowy: 13.202.000 zt

1.3.3. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
¢ Pani Marlena Janota — Czlonek Zarzadu,
e Pan Michat Zimpel — Czlonek Zarzadu.

1.4. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.4.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

1.4.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma; KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade¢
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

1.5. Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato opinig¢ biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zatwierdzone w dniu 29 kwietnia 2013 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole



Credit Agricole Akcyjny

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2013 r.

Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30
kwietnia 2013 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sktada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
9 sierpnia 2013 r. zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 10 kwietnia 2013 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie do
postanowief rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowos$ci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 25 listopada 2013 r. do 29 listopada 2013 r. oraz od 17 lutego 2014 r.
do 28 lutego 2014 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosei i
jasnosci zataczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych
w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie dokumenty
i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

System zarzadzania ryzykiem przyjety w Towarzystwie, w tym ocena czy przyjeta dla
Subfunduszu metoda wyznaczania catkowitej ekspozycji jest prawidtowa oraz zgodna z
profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna, na podstawie art. 48 ust. 2g ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157) stanowi
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przedmiot ustugi poswiadczajacej przeprowadzanej przez bieglego rewidenta w trybie
odrebnym od badania sprawozdania finansowego Subfunduszu. Do dnia wydania opinii z
badania sprawozdania finansowego Subfunduszu taka ustuga poswiadczajaca nie zostala
wykonana.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymog niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z p6zZniejszymi zmianami).



2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogoélna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

Credit Agricole Akcyjny
subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kovczqey sig 31 grudnia 2013 r.

31122013 31122012

z1 '000 zl '000

Alktywa 105770 77 851
Srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty 1441 1862
Naleznosei 674 2044
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 4336 -
Skiadnikilokat notowane na aktywriym rynku 9319 73936
Skiadniki lokat nienotowane na aktywrym rynku - 9
Zohowigzania 1374 847
Altywa netto 104 3% 77 004
Kapital subfundusru 140 886 121681
Kapitat wptacony 1225445 1097 434
Kapital wyplacony (1084 559) (975753)
Dochody zatrzymane (4 979) (60 202)
Zakumulowane, nierozdysponoware przychody z lokat netto (6 862) (7298)
Zakumulowany, nierozdysponowany zreal izowany zysk/(strata) ze zbycia lokat (48 108) (52904
Warost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabyeia 18 480 15825
Kapitalsubfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 104 39 77 004
Liczba jednostek uczestnictwa 1037 566,890 850 964,722
Warto§¢ aktywdw netto na jednestke uczestnictwa (zh) 100,62 90.49
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za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
7 '000 z1'000
Przychody z lokat 3051 2 740
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2971 2609
Przychody odsetkowe 80 127
Pozostale 0 4
Koszty subfunduszu 2615 251
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2450 2296
Oplaty dla Depozytariusza 62 95
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 41 108
Pozostale 62 62
Koszty subfunduszu netto 2615 251
Przychody z lokat netto 436 179
Zrealizmwany i niezrealizowany zysk/(strata) 7751 15930
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tynx 4 796 396
-z Btulu véznic kursowyeh (345) 270
W zrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 2 955 15534
-z btubu rozric kursowych (822) (814)
Wynik z operacji 8 187 16 109
Wynik z operadi przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zh) 10,13 1795

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2013 31122012 31.12.2011

Lokaty (z1'000) 99319 73945 70 720
Warto&¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 104 396 77004 75738
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (zt) 100,62 90.49 72,54
Kapitat Subfunduszu (z1'000) 140 886 121681 136 524
Wynik z operacji(zt '000) 8 187 16109 31017
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 11,19% 2474%  (28,11%)
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subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupeitniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Czes$¢ szczegoltowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1839)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacje skiadnikow majgtkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonat rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$é¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminéw i
procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow
wedtug zasad okreSlonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania strategii
zarzadzania jego lokatami.
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Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowia integraing ¢zgse
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedziainoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk Mag?alen;r;Grzesik

Kluczowy biegly rewident v Biegly re§v§dent
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca2014r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Credit Agricole
Dynamiczny Polski subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sktada si¢ zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiagzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade¢ Biegtych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania

KPMG Audyt Spolka 2 ogranicznng KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spolka zarejestrowana

adpowiedzialnoscia sp.k., a Polish firpited fiability sp K. jest polska spotka koman(}ﬂowa 1 cZlonkiern w 53dzie Rejonowym

partnarsinp and a mermber firm of the KPMG siect KPMG skiadajace] sié 2 nieralefnych spélek dla m.st. Warszawy

natwork czloakowskich stowarzyszonych 2 KPMG Internatioriat w Warszawie, Xi Wydziat KHS 6000339379
with K Cooperative {”KPMG international ), podmiotem prawa Gespodarczy Krajowego Nif* 527-261-53-62

Interaational '}, a Seass entity szwajcarskiego.

Rejestiu Sadowego REGON 142078130



kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowane;
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Dynamiczny Polski
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
ijasno sytuacj¢ majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik
z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Magdalena Grzesik
Kluczowy biegly rewident | | Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2014 r.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE



: o Fundusyy Inwestveyinuch SA

owp

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny

Polski subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od | stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosci 136 315 tys. zh

[

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzief 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
140 719 tys. zh.

L3

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 6 594 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 693 tys. zl

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski "~ Michal Zimpel Marlena Janota " Aleksandra JESZ}CZyk
Pre%es Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor: Ezna%u
‘ Wyceny i
Sprawozdawczosci

Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenice ksiag rachunkowych)

Data: 27 marca 2014 roku




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Dynamiczny Polski
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

o
e

o



Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Wartos¢ Wartos¢
Sktadniki lokat Wartos¢ wedlug Procentowy Wartos¢ wedtug Procen_tawy
wedtug ceny wyceny na udziat wediug ceny wyceny na udziat
nabycia dziens w aktywach nabycia dzieti w aktywach
{wtys. zl) bilansowy ogotem (wtys. z) bilansowy ogdtem
(wtys. zl) (wtys. z)
Akcje 58 566 71 970 50,89% 56 661 70 986 49,23%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - 327 368 0.26%
Prawa poboru - - 0,00% - 8 0,01%
Kwity depozytowe 1768 1726 1,22% 1756 1723 1,19%
Listy zastawne 950 966 0,68% 2004 2135 1,48%
Dluzne papiery wartosciowe 60 806 61616 43,57% 58 062 61936 42,96%
instrumenty pochodne - 37 0,03% - 31 0,02%
Udziaty w spdikach z ograniczong : .
odpowiedzialnoscia ° ° ° ° °
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspbinego inwestowania majgce siedzibe za - - - - - -
granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma 122 090 136 315 96,39% 118 900 137 187 95,15%




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

2) Tabele uzupetniajace

Wartoé¢
Wartos¢ wediug Procentowy
. . Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udzial w
Akcle Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{w tys. 2f} bilansowy ogdlem
{w tys. zi)

Notowane na aktywnym rynku regulowanym

Aktywny rynek Gie)da’ Papierow Rzeczpospolita
ABC DATA S.A (PLABCDT00014) regulowan Woartosciowych w 328 577 Polska 1294 1413 1,00%
gulowany Warszawie S A.

Gietda Papierow .
ACTION S.A. (PLACTINOOD18) Aktywny rynek Wartosciowych w 13 419 | Rzeczpospolita 687 644 0,46%

regulowany Warszawie S A. Poiska
AKSIGORTA A S. (TRAAKGRT9105) f;‘g‘m’\‘;’a’r‘y}f‘ek Borsa Istanbul 65 494 | Turcia 268 247 0,17%
ALARKO HOLDING A.S. Aktywny rynek ]
(TRAALARK91Q0) reguiowany Borsa Istanbul 0,911 | Turcja - 0 0,00%
AMS AG (ATO0DD920863) Autywny rynek SIX Swiss Exchange 1497 | Austria 273 437 0,31%
regulowany
Gietda Papierow .
APATOR S.A. (PLAPATROO018) Aktywny rynek Wartosciowych w 13757 g;"‘ei’;p“p""‘a 304 504 0,36%
egulowany Warszawie S.A. s
Gietda Papierow
ASTARTA HOLDING N.V. Aktywny rynek Wartosciowych w 5680 | Holandia 416 380 0,27%
{NL0000686509) regulowany Warszawie § A
BANK OF GEORGIA HOLDINGS PLC Aktywny rynek London Stock .
(GBOOB759CR16) regulowany Exchange 2706 | Wielka Brytania 113 323 023%
Gielda Papieréw N
BANK POLSKA KASA OPIEK!I S.A. Aktywny rynek P Rzeczpospolita . o
(PLPEKAQO0016) regUlowany Tartosciowyh w 5828 | poiska 818 1046 0.74%
Gietda Papierow ’
BANK ZACHODNI WBK S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
(PLBZOD000044) ragulowany wz:‘s";cv'v‘fgcz w 11041} botska 3289 4280 3.03%
. Gietda Papieréw :
BENEFIT SYSTEMS S A, Aktywny rynek . Rzeczpospolita o,
(PLBNFTS00018) regUlowany Warto§ciowych w 3438 | polska 865 1083 0.77%

Warszawie S A.
Gieida Papierow R
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) Altywny rynek Wartusciowych w 7 326 | Rzeczpospolita 547 067 0,68%

) .regulowany Warszawie S.A. Polska )
Gietda Papierow )
CCC S.A. (PLCCCO000016) Aitywny rynek Wartosciowych w 4572 | Rzeczpospoiita 252 533 0,38%
regulowany - Polska
Warszawie S A.
CEZ AS. (CZ0005112300) Aktywny rynek Prague Stock 9838 | Czechy 940 770 0,54%
regulowany Exchange

Gieida Papierow N
CIECH S.A. (PLCIECHO00018) fek‘m':\faz'“ek Wartosciowych w 59 068 gi;i%p“p""ta 1290 1834 1,30%
9 Y Warszawie S A

Gielda Papierow .
COLIAN S.A. (PLITRZNOOO11) gk‘m“ya;‘y“ek Wartosciowych w 309 649 ﬁzf?p‘”p""ta 661 1003 0,77%
guiowany Woarszawie S.A. olska

Gietda Papieréw

DECORA S.A. (PLDECOR00013) fek‘m:}'ag’“ek Wartosciowych w 30 940 ;'fi‘i%p“p"ma 399 402 0,28%
g Y Warszawie S.A.

DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING | Aktywny rynek

AS. (TRADOHOLS108) requiowany Borsa Istanbul 0,614 | Turcia - 0 0,00%

EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM | Aktywny rynek )

ORTAKLIG! A.S. (TREEGYO00017) regulowany Borsa istanbul 222624 | Turcja 852 660 0,47%
Gieida Papierow .

EMPERIA HOLDING S.A. Aktywny rynek (o Rzeczpospolita o

(PLELDRD00017) regulowany Wartosciowych w 10790 Polska 675 810 0,57%

Warszawie S.A,
Gietda Papierow A
ENEA S.A. (PLENEAOD0O13) Aktywny rynek Wartosciowych w 21 705 | Rzeczpospoiita 277 205 0.21%

regulowany Warszawie S A Polska
Gietda Papierow .
ENERGA S.A. (PLENERGO0022) Aktywny rynek Wartosciowych w 40 gs3 | Rzeczpospolita 695 651 0,46%
regulowany Warszawie S.A. Polska
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek Vienna Stock .
(ATOD00852011) regulowany Exchange 13573 | Austria 1037 1426 1.01%
FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP | Aktywny rynek Prague Stock - )
N.V. (NLODDS604855) reguiowany Exchange 34896 Holandia 593 627 0,44%
Gielda Papierow .
GETIN NOBLE BANK S A. Aktywny rynek Warto§ciowych w 250 000 Rzeczpospolita 711 668 0.47%
(PLGETBK00012) regulowany A Polska
Gielda Papierow
GLOBAL CITY HOLDINGS N.V. Axtywny rynek Wartosciowych w 8576 | Holandia 163 273 0,19%
(NLOD00687309) regulowany Warszawie S A
Aktywny rynek Vienna Stock . o
IMMOFINANZ AG (ATO0D0809058) A Bxomanen 76713 | Austria 898 1072 0,76%

Gielda Papieréw '
IMPEXMETAL S.A. (PLIMPXMO0019) Aek‘mnyag“ek Wartosciowych w 83278 gi%p“p"“‘a 302 285 0,20%
regulowany Warszawie S.A.

Gieida Papierow .
INTEGER.PL S.A. (PLINTEG00011) Aktywny rynek Wartosciowych w 2627 | Rzeczpospolita 35 846 0,60%
regulowany Warszawie S.A Polska

Gietda Papierow i
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) Aktywny rynek Wartosciowych w 2 136 | Rzeczpospolita 192 405 0,29%

regulowany Warszawie S A. Polska
1S GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIG! | Aktywny rynek : 5,
A.S. (TRAISGYO91Q3) reguiowany Borsa Istanbul 0,45 | Turcja - 0 0,00%
JERONIMO MARTINS SGPS S A. Aktywny rynek NYSE Euronext . o
(PTJMTOAEQ001) regulowany Lisbon 13874 | Portugalia 844 818 0.58%
' Gielda Papieréw .
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
(PLKGHMO00017) reguiowany Warto$ciowych w 26 854 Polska 2998 31869 2,24%

Warszawie S.A.
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Wartosé
Wartos¢ wediug Procentowy
N . . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udzial w
Akcje Rodza] rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{w tys. zt) bilansowy ogdlem
{w tys. 2t}
Aktywny rynek Prague Stock o
KOMERCNI BANKA A'S. (CZ0008019106) | 2T Exehange 430 | Czechy 318 288 0.20%
, Gielda Papierow .
KRUK S.A. (PLKRKO000010) fkty‘g‘y rny“ek Wartosciowych w 24543 ngsfap“p""‘a 1228 2031 1,44%
egulowany Warszawie S A o
Gielda Papierow
LPP S.A (PLLPPOODOO11) Altywny rynek Wartosciowych w 219 | Rzeczpospoiita 1504 1971 1,39%
regulowany Warszawie S A. Polska
LUBELSKI WEGIEL "BOGDANKA’ S.A Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
’ Warto$ciowych w 19 971 1631 2512 1,78%
(PLLWBGDG0016) regulowany Warszawie SA Polska
Gietda Papierow .
MIDAS S.A. (PLNFI0900014) Aktywny rynek Wartosciowych w 285 757 | Rzeczpospolita 205 189 0,13%
regulowany Warszawie S.A. Polska
MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI Aktywny rynek Budapest Stock . 0,
NYRT. (HUOOCO068952) regulowany Exchange 2246 | Wegry 587 454 0.32%
Gielda Papierow )
NETIA S.A. (PLNETIAO0014) Aktywny rynek Wartosciowych w 160 422 Rzefp‘”p""ta 782 845 0,60%
regulowany Warszawie S.A. Polska
. Aktywny rynek Vienna Stock .
OMV AG (ATO000743059) roarlonang Exanance 3878 | Austria 434 560 0,40%
Aktywny rynek Budapest Stock
OTP BANK NYRT. (HUOO00061726) rogulonany Exchange 4772 | Wegry 270 273 0,19%
Gietda Papierow h
PKP CARGO S.A. (PLPKPCRO0011) Aktywny rynek Wartosciowych w 6 137 | Rzeczpospolita 417 528 0.37%
- regulowany Warszawic S A. Polska
Gietda Papierow ’
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN Aktywny rynek Py Rzeczpospolita o
S.A. (PLPKNODD0O18) regulowany w::‘s‘;;%?;”yscz w 84667 | poiska 3322 3471 2.45%
5 Gielda Papierow .
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek P Rzeczpospalita .
GAZOWNICTWO S A (PLPGNIGO0D14) | regulowany w:gzzﬂ,?(:’gczw 391700 pjska 1679 2017 1:43%
Gielda Papieréow .
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSC! | Aktywny rynek L Rzeczpospolita or
BANK POLSKI S A, (PLPKODO0U013) regulowany Iartosciowych W 216044 | 5 iska 6500 8516 6.02%
‘ Gielda Papierow - .
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN | Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
SA. (PLPZUD000011) regulowany VWVZ:‘S"ZZC“'I?E‘Q’VSCZ w 15245 | piicka 4984 6844 484%
Gielda Papierow )
RADPOL S.A. (PLRDPOLO0010) Aitywny rynek Wartosciowych w 90 410 | Rzeczpospolita 607 1126 0,80%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow .
RAFAKO S.A. (PLRAFAK00018) Altywny rynek Wartosciowych w 41 093 | Rzeczpospolita 154 263 0,19%
regulowany Warszawie SA. Polska
Gielda Papieréw -
RAWLPLUG S.A. (PLKLNROD0017) Aktywny rynek Wartogciowych w 20 462 | Rzeczpospolita 214 225 0,16%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow .
SECOMWARWICK S A. Aktywny rynek s Rzeczpospolita o
(PLWRWCKO00013) regulowany m:‘s";cv'v?:éczw 74421 o iiska 827 315 0.22%
SILVANO FASHION GROUP A S. Aktywny rynek NASDAQ OMX : 3
(EE3100001751) reguiowany Tallinn 94026 | Estonia 892 1041 0,74%
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek ) 3
ORTAKLIGI A S. (TRESNGYO0019) regulowany Borsa Istanbul 175 387 | Turcja 256 203 0,14%
Gielda Papieréw .
STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) Altywny rynek Wartosciowych w 29 285 | Rzeczpospoiita 584 673 0,48%
regulowany Warszawie S A. Polska
Gielda Papierow ’
SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) Altywny rynek Wartosciowyeh w 320 404 | RZ8CZpospolita 1 541 1753 1.24%
regulowany Warszawie S.A. Polska
TAURON POLSKA ENERGIA S.A Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
A yw Wartosciowych w 88 252 P 395 386 0,27%
(PLTAURNO0O11) regulowany Worerm Polska
TEKFEN HOLDING A.S. Aktywny rynek )
(TRETKHOD0012) regulowany Borsa Istanbul 55537 | Turcja 389 393 0,28%
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek ) i 3
ORTAKLIGI A.S. (TRETRGY0D018) regulowany Borsa Istanbul 0,497 | Turgja 0 0,00%
TURK HAVA YOLLARI A.S. Aktywny rynek . o
(TRATHYAO91MS) regulowany Borsa Istanbul 41 279,15 | Turcja 428 375 0,27%
TURKIVE GARANTI BANKASI A S. Aktywny rynek !
(TRAGARANS1N1) regulowany Borsa Istanbul 77 563 | Turcja 876 762 0,54%
TURKIYE HALK BANKASI AS. Aktywny rynek )
(TRETHALOD019) regulowany Borsa istanbul 37 868 | Turcja 879 650 0,46%
TURKIYE SINAT KALKINMA BANKASI Aktywny rynek ! 3
AS. (TRATSKBWOIND) ° regulowany Borsa Istanbul 0,887 | Turcja - 0 0,00%
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.0. Aktywny rynek . 3
(TREVKFB00019) regulowany Borsa Istanbul 30 020 § Turcja 213 162 0,11%
Aktywny rynek Vienna Stock . N
VOESTALPINE AG (AT0000937503) oo Exchange 1995 | Austria 247 289 0.20%
Gietda Papierow .
WAWEL SA. (PLWAWELO0013) Aktywny rynek Wartosciowych w 735 | Rzeczpospolita 582 911 0,64%
regulowany Warszawie S A, Polska
Gietda Papieréw K
WORK SERVICE S.A. (PLWRKSRO01g) | Aktrwny rynek Wartodciowych w 57 o0 | Rzeczpospolita 698 721 0,51%
regulowany Warszawie S.A. Polska
YAPIVE KREDI BANKASI A.S. Aktywny rynek )
(TRAYKBNK91N6) regulowany Borsa istanbul 0,459 | Turcja - 0 0,00%
g Gietda Papieréw .
ZAKELADY URZADZEN KOTLOWYCH Aktywny rynek Wartosciowych w 48 981 Rzeczpospolita 1359 1 445 1,02%

"STAPORKOW” S A. (PLSTPRK00019)

regulowany

Warszawie S.A.

Polska
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Warto$¢
Wartos¢ wedlug Procentowy
N . Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{w tys. 21) bilansowy ogdlem
{w tys. 2t}
Gielda Papieréw
ZETKAMA S A (PLZTKMAODO17) ﬁ;k‘mi‘ja;y”ek Wartosciowych w 23006 siiizp“p""ta 1176 1817 1,28%
9 Y Warszawie S.A.
Suma 4 138 498,968 58 566 71 970 50,89%
Wartos¢
Wartosé wedtug Procentowy
. R . Kraj siedziby wediug ceny wyceny na udziat
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien w ab ach
{w tys. zt} bilansowy ogdlem
{w tys. zi}
Notowane na aktywnym rynku reguiowanym
GLOBALTRANS INVESTMENT PLC GDR | Aktywny rynek London
(US37949E2046) reguiowany International 6070 | Cypr 344 291 0.21%
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE I
NATURALE ROMGAZ S.A GDR Prtywry ryek oo ol 8901 | Rumunia 272 272 0,19%
(US83367U2050) 9 y
TCS GROUP HOLDING PLC GDR Aktywny rynek London
(US87238U2033) regulowany International 3900 | Cypr 208 184 0.13%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
OAO SBERBANK ADR (US80585y3080) | AKtywny rynek London 25835 | Rosja 949 979 0.69%
nieregulowany International O
Suma 44 708 1768 1726 1,22%
Wartos¢
Wartoé¢ wediug Procentowy
Kraj sledziby wedlug ceny wyceny na udziat w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dziefh ak ach
{w tys. 21) bilansowy ogolem
{w tys. 2t}
Nienotowane na rynku aktywnym
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. seria N2 Nienotowane na . Rzeczpospolita
(PLMSTSD00118) rynku aktywnym | M dotyezy 201427 | poiska - - 0.00%
Suma 201 427 - - 0,00%
Wartog¢
Rodzaj Kraj siedziby | Termin Warunki Podstawa n?r:a:ﬁa vx:gz’é; w;v::r:;gr:a Pr:gzeir;:ov\vny
Listy zastawne rynku Nazwa rynku | Emitent emitenta wykupu 22&0:;2* Rodzaj listu emisji je;::::lgo Liczba N ::;:ZI . dzien aktywach
bilansowy ogolem
{wazt) {w tys. 2t} (wtys. 21)
Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z dnia
mBANK . . 29.08.1997 r.
Nienotowane mBank . Zmienny : . :
g_‘;?ggﬁi“% agannku  piedoyczy  Hipoteczny gifsiép“p""ta 2015-07-28 | kupon S:g:jfg fist ;’;';:’wmnych 1 000,00 950 950 966 0.68%
(PLRHNHP00284)FKYWym SA (4.01%) i bankach
hipotecznych
{Suma 950 950 966 0,68%
Warto§¢
Wartasc Wartodé | " g | Procentowy
Diuzne papiery Kraj siedziby Termin Warunkl nominalna wedlug wyceny na udziat
wartoSciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu op;;::r:;sto- oﬁ?;:éjl Liczba . ac:nZia dzieh w aktywach
Y bilansowy ogdlem
{wzt) {w tys. z1) (w tys. z1)
O terminie wykupu do 1 roku
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Wartos¢ Wartos¢ Wa';féé Pr to
Dluzne papiery Kraj siedziby Termin Warunki nominaina wediug w:'v:en;gna o:::ia{wy
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu op;::;gto— oﬁ?;:iji Liczba . :;;szi . dzieh w aktywach
bilansos
{w zt) {w tys. zt) (w tys. ;’6’ ogolem
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
REPHUN 4 172
01129114 ﬁk‘mﬁvya?’"ek Bérse Stuttgart | Weary Wegry 2014-01-29 335'{)0‘;3"""“ 414720 250 1043 1082 0.77%
(XS0183747905) 9 v i
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
MCI Gielda Papierow
MANAGEMENT Wartosciowych w R Zmienny
S.A SERIAF - ’:‘;‘gz{o'v{gik Warszawie - "s”i' Management ';ii%p“p‘""a 2014-0331 | kupon 1 000,00 1336 133 1360 0.96%
MCI0314 iereg Y | Aternatywny A 6,71%)
(PLMCIMG00137) System Obrotu
Nienotowane na rynku aktywnym
INTEGERPLSA. | : ) Zmienny
SERIA N'ﬁ:j‘;’r{a“ﬁ "2 | nie dotyczy Integer.pl S.A. giifap“p""‘a 2014-11-24 | kupon 10 000,00 110 1100 1109 078%
INT2411140001 |7 ywny! (7,70%)
O terminie wykupu powyiej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gietda Papieréw - Zerowy
OKo715 Atywny rynek | \ooeciowychw | Skarb Paristwa | RZSCZPOSPOIA | 56450705 | kupon 1000 3500 3349 32367 2,38%
(PLO0O00107405) regulowany Warszawie S A. Polska (0,00%)
HUNGARIAN
DEVELOPMENT Hungarian
BANKPLC Aktywny rynek London Stock | Staly kupon
MAGYAR 5 7/8 reguiowany Exchange Fl?‘e_ez/:ek:\pment Bank | Wegry 2016-05-31 (5.875%) 4 147,20 250 1021 1134 0,80%
05131116
(XS0632248802)
ROMANI 4 3/8
08122123 fektm':{a’ny“ek Borse Stuttgart | Rumunia Rumunia 2023-08-22 ?;a?g é‘;")"’“ 6024 125 744 741 0,52%
(US77586TACO9) | "9 Y o7
Notowane na aktywnym ryhku nieregulowanym -
EOLSKEL
Wartosciowychw | Bank Poiskisj - Zmienny
CISA W Aktywny rynek - oo awie - Spoldzielezosei | RFECZPOSPOIa | 5616 67 15 | upon 1000 048 948 973 0,69%
WARSZAWIE nieregulowany N Polska
Alternatywny S.A w Warszawie (5,71%})
SERIA BPS0718 Svctom Dbt
(PLBPS0000032) Y
gggﬁ;géfé‘z%s Gielda Papierow b ,
Wartosciowych w ank Polskiej . mienny
CIS A W ARlywny ynek | o awie - Spoidzielczosei | RZOCZPOSPOIMA 5005 14.29 | kupon 100| 5000 500 515 0,36%
WARSZAWIE nieregulowany . Polska
Alternatywny S.A w Warszawie (6,45%)
SERIA BPS1122 Syatem bt
(PLBPS0000040) Y
CIECHSA !
BondSpot - . Zmienny
SERIA 02 - Axtywny rynek | g atvwny Ciech S.A. Rzeczpospolita | 5417 1505 | kupon 10 000 67 670 701 0,50%
Ci21217 nieregulowany System Obrot Polska (7.60%)
(PLCIECH00083) 4 u 0%
DS1020 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita ) Staty kupon
(PLOODO108126) | nieregulowany | BondSpot Poland | SKerPPanstwa 1 g0 202010-25 | 550 1000 4000 4337 4337 3.07%
gl
DS1021 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Staty kupon
PLODOD108670) | niereguiowany | BondSpot Polang | SkarP Panstwa 1 o) 20211025 |5 750y 1000 132004 14172} 14709 10,40%
g
DS1023 Aktywny rynek | Treasury Rzeczpospolita Staty kupon
(PLODDD107264) | nieregulowany | BondSpot Poland | SKerP Panstva [ p s 20231025 | (4 o) 1000 6900 6744 6771 479%
GETIN NOBLE )
BondSpot - . . Zmienny
BANK S.A. SERIA A}(tywny rynek Alternatywny Getin Noble Bank | Rzeczpospolita 2018-06-29 kupon 100 000 9 500 900 0.64%
A - GNB0618 nieregulowany System Obrotu S.A. Polska (6.67%)
(PLNOBLE00033) Y 67%
\PF
INVESTMENTS
POLSKASP. Z BondSpot - N Zmienny
0.0. SERIA ﬁ:‘;ﬁ’:’;{;xgik Alternatywny ‘;’:‘S‘:;’e;‘mzeg‘i gﬁiﬁp“pf’"ta 2015-06-30 | kupon 100 000 ) 900 977 0,69%
IPFPL300615 - 9 Y | System Obrotu p- 2 0.0. (10,21%)
IPFOB15
(PLIPFIP00025)
PS0415 Aktywny rynek | Treasury Rzeczpospolita ~ Staty kupon
(PLO0D0105953) | nieregulowany | BondSpot Poland | Skerb Panstwa | oy o 2015-04-25 | 5 50 1000 3 800 4058 4079 2.88%
PS0416 Aktywny rynek | Treasury Rzeczpospolita . Staly kupon
(PLODDO106340) | niereguiowany | BondSpot Polang | SKerbPastwa 4 ooy 2016-04-25 | (5 004 1000 1400 1494 1508 1.07%
PS0417 Aktywny rynek | Treasury Rzeczpospolita O Staty kupon
(PLO0D0107058) | mieregulowany | BondSpot Poland | SkeP Pafstwa 450 2017-04-25 | 750 1000 5900 6308 6353 4.49%
PS0418 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Staty kupon
(PLOOD0107314) | miereguiowany | BondSpot Poland | SKerP Paistwa | o) 2018-04-25 1 4 754, 1000 6 000 6347 8273 585%
. Zmienny
WZ0118 Aktywny rynek | Treasury ) Rzeczpospolita
(PLODD0104717) | niereguiowany | BondSpot Polang | Skarb Panstwa i 5oy o 2018-01-25 t‘;‘;‘;@o) 1000 100 99 101 0.07%
Nienotowane na rynku aktywnym
CROATI 5 112 -
04104123 N'f:f‘;’::a"i "nf nie dotyczy Chorwacia Chorwacja 2023-04-04 fstas%o‘;jp"“ 3012 250 804 770 0,55%
(xsogos7698s7) |7 ywnyl 0%
HUNGARIAN
DEVELOPMENT Hungarian
BANK PLC Nienotowane na | . Staty kupon
MAGYAR 6 1/4 rynku aktywnym nie dotyczy 2fée|opment Bank | Wegry 2020-10-21 (6,25%) 3012 300 925 910 0,64%
10121120
(XS0954674312)
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Wartose Wartos¢ ‘:fvvm? Procentowy
. | Warunki nominalna wedtug "
Diuzne papiery " " Kraj siedziby Termin to- f : . wyceny na udziat
warto$ciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu OP:::;; ° oj:l?; :tj:ji Liczba n:;;Zia dzieh w aktywach
bil
(wzt) (w tys. zt) (‘;ft';?z;’ ogétem
PKO FINANCE AB
PKOBP 4.63 Nienotowane na | _. . ! Staly kupon
09126122 rynku aktywnym nie dotyczy PKO Finance AB Szwecja 2022-09-26 (4,63%) 3012 300 1 007 946 0,67%
(XS0783934085)
Suma 55754 60 806 61616 43,57%
Wartos¢
Sl Wartosé wedlug Procentowy
. Kraj siedziby A
. Nazwa Emitent by Instrument B wedlug ceny | wyceny na udziat w
Instrumenty pochodne | Rodzaj rynku rynku (wystawca) ?mliet:\t:c ) bazowy Liczba nabycia dzlen aktywach
WYy Y. {w tys. 21) bilansowy ogdlem
{w tys. 21)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane na rynku aktywnym
: Bank Polska .
FORWARD, WALUTA Nienotowane na . s Rzeczpospolita waluta EUR
EUR, 2014-03-19 rynku aktywnym nie dotyczy éa:a Opieki | pojska 528 000,00EUR 1 - 18 0.01%
. Bank Polska )
FORWARD, WALUTA Nienotowane na . e Rzeczpospolita Waluta USD _
USD, 2014-03-19 rynku aktywnym niedotyczy | Kasa Opieki | pojska 1115 000,00 USD | ! 4l 0.02%
Suma 2 - 37 0,03%
3) Tabele dodatkowe
Wartoé¢ wedlug wyceny na dzien Procentowy udziat w aktywach
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 88 ustawy B bllansowy {w tys. z!) ogblem
Grupa kapitalowa POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSC! BANK POLSKI S.A.: 9462 8,69%
Akcje POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. (PLPKOD000016) 8516 6,02%
Obligacje PKO FINANCE AB PKOBP 4.63 09/26/22 (XS0783934085) 946 0,67%
Grupa kapltalowa TURKIYE 1S BANKASt A.S.: 0 0,00%
Akcje 1S GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. (TRAISGY091Q3) o] 0,00%
Akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A S. (TRATSKBWS1NO) o] 0,00%
" « Wartos¢ wedlug wyceny na dziert Procentowy udziat w aktywach
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy bilansowy (w tys. 21) ogolem
obligacje DS1023 (PLOD00107264) 2453 1,73%
obligacje PS0417 (PLO000107058) 1185 0,84%

*Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem
dominujacym w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta cze$¢ skiadnika lokat, dla ktorej druga strong transakcji byt
Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa. Na dzier 31.12.2013 roku w portfelu Subfunduszu
nie istniaty skiadniki lokat, ktére bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem Towarzystwa, jak réwniez podmiotami
zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

31.12.2013r. 31.12.2042r.
1. Aktywa 141 415 144 185
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 447 4533
2. Naleznosci 657 2 465
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 1996 -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 131 577 132 375
- dluzne papiery wartosciowe 57 881 58 139
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4738 4812
- dtuzne papiery wartosciowe 3735 3797
1. Zobowiazania 696 4159
1. Aktywa netto 140 719 140 026
IV. Kapitat Subfunduszu 129 817 135718
1. Kapitat wptacony 1184 446 1153 988
2. Kapitat wyptacony (1054 629) (1018 270)
V. Dochody zatrzymane (2632) (13.236)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1716) (3 768)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (916) (9 468)
V1. Wzrost (spadek} wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 13 534 17 544
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 140719 140 026
Liczba jednostek uczestnictwa 872 959,676 910 898,714
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 161,20 153,72

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

{(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z1))

1.01.2013 r.- 1.01.2012r-
31.12.2013 r. 31.12.2012r.
I. Przychody z lokat 6 056 6239
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2915 3113
2. Przychody odsetkowe 3 141 3126
3. Pozostate 0 0
1. Koszty Subfunduszu 4004 4 565
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3799 3938
2. Optaty dla Depozytariusza 60 44
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1
4. Koszty odsetkowe 23 125
5. Ujemne saldo réznic kursowych 67 319
6. Pozostate 55 138
1l1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
V. Koszty Subfunduszu netto ) 4004 4565
V. Przychody z lokat netto 2052 1674
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4542 25 480
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 8552 9502
- z tytutu réznic kursowych (443) (658)
2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (4 010) 16 978
- z tytuiu réznic kursowych (3086) (896)
Vii. Wynik z operacji 6 594 27 154
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 7,48 27,54

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach
kapitatu. Réznica tych dwdch wartoéci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operadji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposéb wynik
z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dziert wyceny. Suma obliczonych w ten
sposob ilorazdw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2013 r.- 1.01.2012r.-
31.12.2013r. 31.12.2012r.
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 140 026 135 466
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6 594 27 154
a) przychody z lokat netto 2052 1674
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8552 9 502
¢) wzrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (4 010) 15978
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 6 594 27 154
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (5 901) (22 594)
a) zmiana kapitatu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 30458 22 369
b) zmiana kapitalu wyptaconego {(zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 36 359 44 963
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 693 4560
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 140 719 140 026
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 138 149 140 016
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 193 696,994 158 988,551
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 231 636,032 321 675,130

c¢) saldo zmian

(37 939,038)

(162 686,579)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8197 288,783

8003 591,789

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7 324 329,107

7 092 693,075

¢) saldo zmian 872 959,676 910 898,714
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 872 959,676 910 898,714
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 153,72 126,18
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 161,20 153,72
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 4,87% 21,83%
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 149,26 125,30

data wyceny 2013-06-24 2012-01-09
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 167,05 153,81

data wyceny 2013-11-25 2012-12-27
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 161.19 153 69
sprawozdawczym ) )

data wyceny 2013-12-30 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto 2,90% 3,26%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,75% 2,81%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,04% 0,03%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac iacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ziotych (z doktadnoscia do 0,01 zt). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadno$cia do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksigegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywéw pienieznych) transakcji.

- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw warto$ciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakoriczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a
ich wartos¢ jest réwna warto$éci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w
pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartoéci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowia lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

e dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
s ujemna, kontrakt uimowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

s Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;

e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznoéci lub
jednoczesnie takie nalezno$ci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.
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- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. zZa
dzien roboczy uznaje sig dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te uimuje sie
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wediug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi sie
w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu weditug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wyltacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia kupna
przypada najpdzniej na dziess sozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikéw lokat bedgcych
przedmiotem transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow
lokat.

- Przyrost warto$ci diuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegolnoéci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takZze przychody odsetkowe, w skiad
ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta
oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja wartosé
aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny. :

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe,
do ktérych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdtowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywédw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obciazenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okre$lony w statucie funduszu,
w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu oraz warto$¢ aktywoéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do
akgji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez
uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatdw inwestycyjnych, tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu-na
godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o
godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywédw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowar ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciaggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

13




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji ~
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skiadnika aktywoéw
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzag
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym .aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesnie;j.

Warto$¢ skiadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
"~ pozostatych diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania warto$ci przysztych
przeplywdw pienieznych, dopuszcza si¢ wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg (np.
Bloomberg Generic itp.), lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego Zrédta odzwierciedla warto$¢ godziwa instrumentu;

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagalne] zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza naleznos¢
nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Subfunduszu;

c) depozytow bankowych — wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspélnego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwa powstatych miedzy data ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwag);
w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie¢ po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem;

e) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomos$ci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartoéci teoretycznej;

fy praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spétki, ktdrej akcje
tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wediug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W
przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji sp&iki, ktérej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartoSciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszona o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygaséniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a
w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcoéw — w oparciu o $rednia cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa;

g) kontraktéw terminowych — wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metoda okreslajaca stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

h) opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w szczegélnosci
na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black'a-Scholes’a, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opciji.
W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;
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iy diuznych papierow warto$ciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne s3 écisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powiazane z
wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu © modele odpowiednie dla poszczegoélnych instrumentow
pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) mogag byé wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

i) sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedtug warto$ci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie¢ w cenie nabycia, ktéra stanowi
skorygowang cene nabycia. Na dzief rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowiagzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana. ’

7. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, i wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien
Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczgcy tego rodzaju ustugi, o ile
- mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywo6w pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z
aktywnego rynku;

c) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynei(, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierbéznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajacych
na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywéw oraz kwoty przychoddéw i kosztow.
Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, kiérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku,

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skiadniki lokat wyceniane w wartodci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przesfanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a oszacowang
wartoscig biezacg oczekiwanych przysztych przeplywéw pienieznych wynikajgcych z danego sktadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty wartoéci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wymaga
dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartoéci
podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieh. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku 3,35% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzier 31 grudnia 2012 roku — odpowiednio 3,35%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos$¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga réznié¢ sie od wartosci, jakie

15




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych

skiadnikéw aktywéw sa mozliwe do odzyskania.

fy  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznoéci Subfunduszu

Wartoé¢ na dziert 31.12.2013 r.

Warto$¢ na dzien 31.12.2012r.

(w tys. zi) (w tys. zi)
Z tytutu zbytych lokat 389 2342
Z tytutu czeSciowego zamkniecia walutowych kontraktow terminowych 5 8
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 149 7
Z tytuiu dywidendy 114 108
Suma 657 . 2465

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Wartosé na dzient 31.12.2013 r.

Wartos¢ na dzieft 31.12.2012 r.

Zobowigzania Subfunduszu (W tys. zt) (W tys. 21)

Z tytutu nabytych aktywéw 45 2930
Z tytutu wpiat na jednostki uczestnictwa 132 196
Z tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwa 157 643
Z tytutu wyceny instrumentdéw pochodnych - 1
Pozostate zobowigzania, w tym: 362 389
- zobowigzania wobec TF| z tytuiu optaty za zarzadzanie 330 323
Suma 696 4159

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2013r.

Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta Wartgas:erjlz’:lz;i?eb(ﬂ“?:;o;w w Wan\::lfs::‘:eiz;;f:w?zz:sn?:’y v
- finansowego (w tys. zt)
Banki 2 447
ING Bank Slaski S A. PLN 318 318
ING Bank Slaski S.A. EUR 245 1017
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. TRY 787 1112
31.12.2012r.
Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta W:’rt:::er'\a dzier) bilansowy Wartx:ﬁ"r:\;dsz‘;re:w!:;lzzr;sn?:vy v
j walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Banki 4533
ING Bank Slaski S.A. PLN 568 568
ING Bank Slaski S.A. CZK 3460 564
ING Bank Slaski S.A. EUR 170 694
ING Bank $Slaski S.A. GBP 4 19
ING Bank Slaski S.A. HUF 35 845 501
ING Bank Slaski S.A. TRY 925 1606
ING Bank Staski S.A. usD 187 581
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
B e ncootvens ™" | waluta| Wortost nadalen at.rz2013 . | Woroet na it 1.2 20%
Subfunduszu W danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. z1)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1589
ING Bank $laski S.A. PLN 414 414
ING Bank Slaski S.A. CZK 108 18
ING Bank Slaski S.A. EUR 64 265
ING Bank Slaski S.A. GBP 5 25
ING Bank Slaski S.A, HUF 769 11
ING Bank Slaski SA. TRY 418 587
ING Bank Slaski S.A. usp 90 271
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1.01.2012r.-31.12.2012r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych . Wartos¢ na dzieri 31.12.2012 .
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzaii Waluta Wa':f:: n':: ;§:i2i11(:r2£331)2 r w walucie sprawozdania
Subfunduszu 1 - finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych 852
ING Bank Slaski S.A. PLN 207 207
ING Bank Slaski S.A. CZK 38 6
ING Bank Slaski S.A. EUR 59 241
ING Bank Slaski S.A. GBP 2 10
ING Bank Slaski S.A. HUF 3227 45
ING Bank Slaski S.A. TRY 76 132
ING Bank Slaski S.A. usD 68 211

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazafh Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajgcego na dzien 31 grudnia 2013 roku do zapadalno$ci tych instrumentéw finansowych.

od1 0od3
e . Odé
Do1 miesigca | miesiecy L Od 1 roku | Powyzej 3
31.12.2013 . (wtys. 20) miesiaca do 3 do 6 :‘(; is:g% do 3 lat lat Razem
miesigcy | miesiecy

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do ) } R R }
odkupu, z tege o okresie do wykupu 1998 199
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku ) 1082 - . . 10088 41184 52 354
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 2626 2626
Pozostaie aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej 3078 ) ) ) 10088 43810 56 976
Procentowy udziat w aktywach ogétem 2,18% “ - - 7,43% 30,98% 40,29%

Od 1 0od3

. o 0d 6 .

Do 1 miesigca | miesigcy e Od 1roku | Powyzej 3
31.12.2012r. (wiys. ) miesigca do3 do 6 3:)":5:,?)% do 3 lat lat Razem
miesiecy | miesiecy

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do } } } } ; } }
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku . - - - 1083 46 828 47 911
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej } R } .
wynikajacym ze stopy procentowej 1083 46 828 47911
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - - 0,75% 32,46% 33,21%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazafi Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywédw $rodkédw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

0d1 0d3 ods )
31.12.2013 1. (wtys. 21) miz;’i;ca miesiaca | miesigcy 3::(:5:2?‘/’ °:°13':;';” Powy2ei3 | Razem
miesigcy | miesiecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do R R } R } } }
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1074 2337 2116 - - - 5527
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 966 - 1109 - - - 2075
Pozostate aktywa - - - - - - -
- :gf;%?;fo?e’nyg:’:j wartosci godziwe] 2040 2337 3225 - - - 7602
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,44% 1,65% 2,28% - - - 537%
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od 1 0d3 0d6 X
31.12.2012 1. (wtys. 1) r'ngi;ca miesiaca | miesiecy | miesiecy 03013':’;” Powylel3 | Razem
miesigcy | miesiecy do 1 roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do } } } } } } }
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5002 2439 3946 - - - 11 387
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 976 - 3797 - - - 4773
Pozostate aktywa - - - - - - -
ﬁﬁfﬂ;‘gﬂi:g&ﬁ?ﬁﬂﬁg wartosci godziwej 5978 2439 7743 . . - 16160
Procentowy udziat w aktywach ogéiem 4,15% 1,70% 5,38% - - - 11,23%

(2) Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji
nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie

bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywdw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikéw
lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Wa;tzzg na Procentowy Wa;t;gg na Procentowy
udziat w udziat w
31.12.2013 r. a ach 31.12.2012r. a ach
{w tys. ) ktyw {w tys. z1) ktyw
ogélem ogélem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 447 1,73% 4533 3,14%
Naleznosci, w tym: 657 0,46% 2 465 1,71%
naleznoéci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikdw lokat 389 0,28% 2342 1,62%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1996 1,41% - -
kag;nc?‘plkn lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, 57 881 40.93% 59 298 41,12%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez o N
Skarb Panstwa lub NBP 49 498 35,00% 44 564 30,90%
listy zastawne - - 1159 0,80%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez o o
Skarb Pariistwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym 8383 5,93% 13575 9.42%
\ikgg‘r_nk: lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, 4701 3,32% 4773 3.32%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez } R R
Skarb Panstwa lub NBP }
listy zastawne 966 0,68% 976 0,68%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez o o
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym 3735 2,64% 3797 2,64%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 67 682 47,85% 71 069 49,29%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej

5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Wa;tz(;:g na Procentowy Wa;t;gg na Procentowy
udziat w udziat w
31.12.2013r. aktywach 31.12.2012r. aktywach
(w tys. zi) ogdlem {w tys. zi) og6lem
DluZne papiery warto$ciowe, w tym: 49 498 35,00% 44 564 30,90%
Skarb Panstwa (RP) 49 498 35,00% 44 564 30,90%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktyw6w i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) aktywéw izobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.
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waroscna | DICTICLY | warasenma |

sz | g | iR JOLN

) ogélem ) ogéitem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2129 1,51% 3 965 2,75%
Naleznosci 114 0,08% 1260 0,87%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki okat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16 513 11,67% 26 278 18,21%
diuzne papiery wartosciowe 2 957 2,09% 10 476 7,26%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2626 1,86% - -
diuzne papiery wartoSciowe 2626 1,86% - -
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 21 382 15,12% 31 503 21,83%
Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym - - 1145 0,79%

(3. 2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli giéwnej iokat) zostata zaprezentowana jako
wartos¢ bilansowa poszczegoéinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczegéine waluty.

warosena | g il | Wanosena | Oy
31.12.2013r. udziat w 31.12.2012r. udzlat w
(W tys. 2) am:;“ (witys. i) ag‘gyo":::‘“
Akcje
CHF 437 0,31% - -
czK 1685 1,18% 1181 0.82%
EUR 5 206 3,69% - 4104 2,84%
GBP 323 0,23% 289 0,20%
HUF 727 0,51% 218 0,15%
TRY 3452 2,44% 8 287 5,75%
Kwity depozytowe
usD 1726 1,22% 1723 1,19%
Dluzne papiery wartosciowe
EUR 2216 1,57% 7 368 5,10%
uSsD 3367 2,38% 3108 2,16%

(4) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkéw
pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzart w terminach ich wymagainosci lub tez zbycie aktywéw nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiladniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzuja sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie
zby¢ w krétkim terminie tych skiadnikéw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku oraz w roku obrotowym kornczacym sie 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko
Dia celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji

w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziataino$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

-
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Nota 6. Instrumenty pochodne

Wartosé : Termin .
Typ | ROMI | ot onyarcia | otwarte) | PRYSZYON | il dtawg | [22padainosel| | LOET
Instrumenty pochodne| zajgtej | instrumentu pozycji pozycji strumieni strumieni przysziych (wygasniegcia) fnstrumentu
pozycji | pochodnego pienigznych | _; instrumentu

(w tys. zh) (wtys. z1) pienigznych platnosci pochodnego pochodnego
Zabezpieczenie

Eggv‘é‘g’mb‘gf%m“\ kotka | forward przed ryzykiem 16 2217 | 2014-03-19 528 00&?}2 2014-03-19 | 2014-03-19

y walutowym

Zabezpieczenie

FORWARD, WALUTA keotka | forward przed ryzykiem 21 3397 | 2014-03-19 TIB00000 1 o s a0 | 20140310

USD, 2014-03-19 waldtowym usp

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto§é na Warto$¢ na
. . . o dzien dzient
Transakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2013r 31.42.2012 r
{w tys. 21) (wtys. 28)

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 1996 -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnos$ci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasno$ci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie 1996 )

na Subfundusz ryzyk :

Transakcje przy zobowigzaniu sle Subfunduszu do odkupu, w tym: . -

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie
na drugag strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i roznice kursowe

31.12.2013r.
| wartosena i | Marcté o dieh
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllansoyly w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. z{)
Aktywa PLN 141 415
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 2 447
PLN 318 318
EUR 245 1017
GBP 0 0
TRY 787 1112
Naleznoscl PLN 657
PLN 543 543
EUR 27 114
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN 1996
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 131 577
PLN 115 064 115 064
CHF 129 437
CZK 11137 1685
EUR 1790 7422
GBP 65 323
HUF 52 044 727
TRY 2444 3452
usb 819 2467
Skiadnikl lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 4738
PLN 2112 2112
usb 872 2626
Zobowlazania PLN 696
PLN 696 696
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31.12.2012r.
. Wartos¢ na dzien bim::fls e walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 144 185
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty PLN 4533
PLN 568 568
CZK 3460 564
EUR 170 694
GBP 4 19
HUF 35845 501
TRY 925 1606
usb 187 581
Naleznosci PLN 2 465
PLN 1205 12056
EUR 308 1260
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 132375
PLN 106 097 106 097
CZK 7 245 1181
EUR 2 808 11 472
GBP 58 289
HUF . 15597 218
TRY 4774 8 287
- ’ : : usb . 1559 4831
Sktadnikl lokat nlenotowane na aktywnym rynku PLN 4812
PLN 4812 4812
Zobowiazania PLN 4 159
PLN 3014 3014
CZK 3460 564
usb 187 581
1.01.2013r.-31.12.2013r.
Dodatnie i ujemne réZnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réZnice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 587 483
Kwity depozytowe - - 4 45
Dtuzne papiery wartosciowe 146 222 - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wsp(?lnego inwestowania majace siedzibe za 2 - - -
granica
Suma 148 222 591 528
1.01.2012r.-31.12.2012r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)
Sktadniki lokat Dodatnie ré6znice kursowe Ujemne réznice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 119 285
Kwity depozytowe - - - 55
Diuzne papiery warto$ciowe - - 539 556
Suma - - 658 896
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzieri bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta

dolar amerykanski 3,0120 usb

euro 41472 EUR

forint wegierski 1,3969 100 HUF

frank szwajcarski 3,3816 CHF

funt szterling 4,9828 GBP

korona czeska 0,1513 CZK

lira turecka 14122 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

: . Wartos¢ zreallzowa_n ego zysku niezrealizf;';ons:é:giit) (sﬁaW) z
Zrealizowany |1 niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty)( :Ie t;:yzc'l)a lokat wyceny aktywow
) (w tys. zi)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 461 (4 018)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 91 8
Suma 8 552 (4 010)
1.01.2012 r.-31.12.2012r.

: . Wartos¢ zrealizowanego zysku niezrealiz?\zgons:ézgiit) (straty) z
Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty)( :Iet ;:y;l)a lokat wyceny aktywéw
. (w tys. zt)

Skiadniki lokat notowane na. aktywnym rynku 7 486 16 252
Sktadniki lokat nienotowéne na aktywnym rynku - 2016 ‘ (274)
Suma 9 502 15978

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sig tylko z cze$ci stalej.

1.01.2013 r.-31.12.2013 r. 1.01.2012 r.-31.12.2012r.
Cze$¢ stata wynagrodzenia 3799 3938

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z{)

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywato wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak
niz 2,75% (dwa i siedemdziesiat pie¢ setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesiat pie¢) dni, od $redniej
rocznej wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomiedzy wartoscia
Aktywoéw i zobowiazart Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzieft Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dziefi roku, wedtug stawek okreslonych powyzej i
rozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry zostala naliczona. Platnosci z tytulu kosztow
limitowanych pomniejszajg utworzona uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzieri bilansowy

2,75% 2,75%

W 2013 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzagdzanie dla- Subfunduszu Credit Agricole
Dynamiczny Polski.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2013 r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 140719 140 026 135 466
Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 181,20 15372 126,18
sprawozdawczego (w z#)
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W biezacym sprawozdaniu finansowym dokonano nastgpujacych zmian danych dotyczacych roku 2012 w poréwnaniu do danych
zaprezentowanych w sprawozdaniu rocznym za rok 2012

a) Zmiany w Rachunku wyniku z operacji

Rachunek wyniku z operacji {(w tysigcach ziotych)

Dane poréwnawcze p{zed zmijang Dane poréwnawcze po zmianie

Pozyca za okres 1?(;(1542268:2%1.1 2.2012 Korekta prezentacii dar?ych 23 okres 1?54226822%1.12‘201 2
(w tys. zt) (w tys. zt)
Wzrost (spadek) )
el D/ e 2 @orn 99
kursowych
b) Nota 9 Dodatnie i ujemne ré6znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. 2t)
Dodatnie i ujemne rdznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zf)
Dane poréwnawcze pfzed Dane pqréwnawcze po
AP, | e peenay | TEEET
31.12.2012 31.12.2012
(witys. z8) (w tys. zf)

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe:
Akcje
Kwity depozytowe
Dtuzne papiery wartosciowe
Suma
Niezrealizowane ujemne rdznice kursowe:
Akcje 1406 (1121) 285
Kwity depozytowe 55 - 55
Diuzne papiery wartosciowe 556 - 556
Suma 2017 (1121) 896

Zmiana prezentowanych danych poréwnawczych jest konsekwencja dokonania korekty zawyzonej wartosci niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu rdéznic kursowych, ktérego zmiana prezentowana jest w Rachunku wyniku z operacji w
pozycji VI.2.(-) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych”. Zawyzenie to
dotyczylo papieréw wartosciowych, ktérych nominat wyrazony jest w walucie obcej, a ktérych rynkiem wyceny byt w trakcie
okresu sprawozdawczego réwniez rynek polski, tj. papieréw wartosciowych zagranicznych spétek notowanych na Warszawskiej
Gietdzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w formule dual-listing.

Powyzsza zmiana nie ma wplywu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno§é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

e przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa;

e przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci opis tych niepewnos$ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Raport uzupetniajacy z badania sprawozdania jednostkowego
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1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.2

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.3.

1.3.1.

Credit Agricole Dynamiczny Polski

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kownczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Czes$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Credit Agricole Dynamiczny Polski
Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

Credit Agricole Dynamiczny Polski jest subfunduszem wydzielonym w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Credit Agricole Dynamiczny Polski (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej Credit Agricole FIO.
Siedziba Funduszu

plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 28 kwietnia 2003 r.
Numer rejestru: RFi 136

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

Credit Agricole Dynamiczny Polski

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupelniajqcey z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 2013 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zakladowy na

dzien bilansowy: 13.202.000 zt

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
¢ Pani Marlena Janota — Czlonek Zarzadu,
¢ Pan Michatl Zimpel — Czionek Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imig¢ i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok
obrotowy koriczacy si¢ tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zatwierdzone w dniu 29 kwietnia 2013 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole




Credit Agricole Dynamiczny Polski

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajacy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2013 r.

Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30
kwietnia 2013 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sklada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzieti 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
9 sierpnia 2013 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 10 kwietnia 2013 r. odno$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r.
poz. 330 z pdiniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 25 listopada 2013 r. do 29 listopada 2013 r. oraz od 17 lutego 2014 r.
do 28 lutego 2014 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzeteing prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odnos$nie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiagg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci zalaczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu  zdarzen
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zgdane
przez nas oSwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

System zarzadzania ryzykiem przyjety w Towarzystwie, w tym ocena czy przyjeta dla
Subfunduszu metoda wyznaczania catkowitej ekspozycji jest prawidlowa oraz zgodna z
profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna, na podstawie art. 48 ust. 2g ustawy z




Credit Agricole Dynamiczny Polski

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupeiniajgey z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy si¢ 31 grudnia 2013 r.

dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157) stanowi
przedmiot ustugi poswiadczajacej przeprowadzanej przez bieglego rewidenta w trybie
odrebnym od badania sprawozdania finansowego Subfunduszu. Do dnia wydania opinii z
badania sprawozdania finansowego Subfunduszu taka ustuga poswiadczajaca nie zostala
wykonana.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymodg niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z pézniejszymi zmianami).




2. Analiza finansowa Subfunduszu

Credit Agricole Dynamiczny Polski
subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy kovczqcey sig 31 grudnia 2013 r.

2.1.  Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

3L122013 3122012

zi '000 7 '000

Altywa 141415 144 185
Srodki pieniezme i ich ekwiwalenty 2447 4533
Naleznosi 637 2465
Trarsakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 1996 -
Skiadniki lokat notowane na aktywrym rynku, wtym Bi35717 132375

- dhuzne papiery wartosciowe 57 881 38139
Skiadniki Iokat nienotowane na aktywrym rynku, w tym: 4738 4812

- dhizne papiery wartociowe 3735 797
Zobowigzania 96 419
Altywa netto 140 719 140 026
Kapital subfunduszu 129 817 135718
Kapitat wptacony 1184 446 1153988
Kapitat wyplacony (1054 629) (1018 270)
Dochody zatrzymane 2632 (13236)
Zakumloware, nierozdysponoware przychody z lokat netto (1716 3768)
Zakumulowany, nierozdysponowany zreal zowany zy sk/(strata) ze zbycia lokat 16 (946R8)
Werest (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 13 534 17 54
Kapital subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji 140 719 140 026
Liczba jednostek uczestnictwa 872 959.676 910 898.714
Waito& aktywéw nettona jednosthke uczestmictwa (zl) 161,20 153.72




2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

Credit Agricole Dynamiczny Polski
subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koticzqcy sie 31 grudnia 2013 r.

1.01.2013- 1.01.2012 -

31122013 31.12.2012

z1 '000 7} '000

Przychody z lokat 6 056 6239
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2915 3113
Przychody odsetkowe 3141 3126
Pozostale 0 0
Koszty subfunduszu 4 004 4 565
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3799 3938
Oplaty dla Depozytariusza 60 44
Oplaty za zezwolenia i rejestracyijne 0 1
Koszty odsetkowe 23 125
Ujemne saldo réznic kursowych 67 319
Pozostale 55 138
Koszty subfunduszu netto 4 004 4 565
Przychody z lokat netto 2052 1674
Zrealimwany i niezrealizowany zysk/(strata) 442 25 480
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym 8552 9502
-z hubu réznic kursowych (443) (638)
Wzrost/(spadek) niczrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 4 010) 15978
-z twutu rézric kursowych (306) (896)
Wynik z operacji 6 594 27 154
Wynik z operagi przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zf) 748 27,54

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2013 31122012 31122011

Lokaty (z'000)

Warto$C aktywdwnetto Subfunduszu(zt '000)

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (z})

Kapitat Subtunduszu (z}'000)

Wynik z operacji(zt '000)

Procentowa zmiana wartodei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

136315
140719
161,20
129 817
65%
4.87%

137187 125780
140026 135466
153,72 126,18
135718 158312
27154 (37461)
2183%  (1947%)



3.1.

3.2

Credit Agricole Dynamiczny Polski

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(.,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosdci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonatl rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowo$ci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedlug zasad okre§lonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.



3.3.

Credit Agricole Dynamiczny Polski

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowig integralna czesé
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

; ST S 0o VN N OUORS Ot . T*&%;M,m’.’f: .............
Bozena Graczyk Magdaleha Grzesik

Kluczowy biegly rewident: Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 ’ Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca 2014 r.
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Credit Agricole Lokacyjny
subfundusz w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2013 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupehiajacy zawiera 10 stron
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
oraz raport uzupeniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2013 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Credit Agricole
Lokacyjny subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba
w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy koniczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub blgdow. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania

KPMG Audyt Spoika £ ograniczona KPMG Audyt Spéika 7 ograniczona odpowiedzialnoscia Spéika zarejestrowanz

sdpewiedzialnoseia ep k., a Polish limited hability sp.k. jest polska spolka komard/towa i cztonkiern w Sadzie Rejonowym

partnership and a mamber firm of the KPMG siect KPMG skladajgee; sie 2 niezaleznych spélek dla m.st. Warszawy

network of indeperdent member firms affiliated ¢zlonkowskich stowarzyszonych 2 KPMG Internationat wWarszawde, XITVWvdziat KRS 0000339379
with KPRAG taternationat Cooperative [“KPMG Ccoperative [“KPRAG International™}, pudmiotern prawa Gospodarczy Krajowego NIP 5. 3-62

Interaational”], a Swiss antity. 52WaICarakieqgo. Rejestio Sadowego REGOHN 147



kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Lokacyjny
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
ijasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik
zoperacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE



BI VBN Towarzystwo Funduszy |
ol Wolnoscl 16, 61-739 Pernan
felefon: E%«%%% 618551322
fake:[+481 6185813 1

westycyinych SA

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.. poz. 330
z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Credit Agricole Lokacyjny

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od | stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujace skfadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 233 732 tys. zi.

!\)

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
232 463 tys. zh.

(V3]

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 3 316 tys. zk.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 60 383 tys. zl.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Michat Zimpé] Marlena Janota Aleksandra Ju§,ZQ{yk
F%rezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dzbi'a%u
Wyceny i
Sprawozdawczosci

Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowtedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 27 marca 2014 roku



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Lokacyjny
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

Skiadniki lokat

31.12.2013 r.

31.12.2012r.

Wartos$¢
wedtug ceny
nabycia
{w tys. 21}

Wartos¢
wedlug
wyceny na
dzieri
bilansowy
(w tys. 21)

Procentowy
udziat

w akfywach
ogétem

Wartos$¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. z)

Wartos¢
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

19 547

19768

8,22%

17 150

17 278

9,88%

Diuzne papiery wartosciowe

210 857

213 964

88,93%

147 217

151 100

86,36%

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

“Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statkt morskie

Inne

Suma

230 404

233732

97,15%

164 367

168 378

96,24%
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2) Tabele uzupelniajace

Wartos$¢
Warunki Wartos¢ Waf}?f’é diug |Pr 4
s . Kraj siedziby | Termin " Rodzaj Podstawa |nominalna| . = | wyceny | udzialw
Listy zastawne | Rodzaj rynku | Nazwa rynku | Emitent emitenta wykupu c:g:vo:;: listu emisji jednego Liczba . ::;gia nadzies | a ach
listu (w zt) (w tys. 24) bil y| ogot
) (w tys. 21)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Ustawa z dnia
MBANK Gietda 29 sierpnia
HIPOTECZNY Papierow mBark . Zmienny Hipoteczny {1997 r. o
S.A. SERIA fék‘ma?”ek WarlosciowychlHipoteczny g;f"sizap“p"“‘a 2016-04.20 {kupon st fistach 100000 12000 1200 1219 0,51%
HPA13 o Y Warszawie |S.A. (3,85%) zastawny jzastawnych i
(PLRHNHP00219) S.A bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
MBANK Gietda 29 sierpnia
Papieréw mBank . Zmienny Publiczny {1997 r. 0
HIPOTECZNY _ {AKywIy tYnek \uyaosciowyon [Hipoteczny [R20CZPOSPOBlyq16 5695 lkupon fist fistach 100000 400 410 43 017%
S.A. SERIA PUAT iregulowany B Polska o . .
w Warszawie |S.A (4,50%) zastawny [zastawnych i
(PLRHNHFP00292)
S.A. bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
MBANK 29 sierpnia
Regulowany . X
HIPOTECZNY mBank . Zmienny Hipoteczny {1897 1.0
S A SERIA f‘k‘m'xag’“ek Eg;:k, dowy HipOteczny g{ftesizap“p"ma 2017-04-20 Jkupon jist listach 100000, 56000 5624 5711 2.37%
HPA18 €g Yk - ngl Ot"“’y A (4,00%) zastawny  |zastawnych i
(PLRHNHP00268) oncsp bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
mBANK Gietda 29 sierpnia
HIPOTECZNY Papierow mBank R Zmienny Hipoteczny {1997 r. 0
S.A. SERIA fgtmwa‘g”ek \Wartosciowych Hipoteczny Eégizap"sp""'a 2018-06-15 {kupon list histach 1000000 2100 2107 2138 0.89%
HPA19 9 Y Warszawie [S.A (4,39%) zastawny {zastawnych i
(PLRHNHP00276) S.A. bankach
hipotecznych
Nienotowanse na rynku aktywnym
Ustawa z dnia i
’ 29 sierpnia '
MmBANK . N N
Nienotowane mBank - Zmienny Publiczny {1997 r.0
’;'KOSTS%?“JU a6 02 rYku Nie dotyczy  Hipoteczny gﬁfsfap"s"""‘a 2015-07-28 lkupon list jistach 1000000 11500 1150  1170) 0,49%
; aktywnym S.A (4,01%) zastawny {zastawnych i
(PLRHNHP00284) ankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
PEKAO BANK 29 sierpnia
HIPOTECZNY Nienotowane Pekao Bank Rzeczpospalita Zmienny Hipoteczny {1987 r. 0
S.A. SERIA na rynku Nie dotyczy  |Hipoteczny Polskap PO&15017.12-09 |kupon list listach 1000,000 3840 3 856] 3863 1,61%]
LZ-11-05 aktywnym S.A. (3,99%) zastawny jzastawnych i
(PLBPHHP00093) bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
PEKAO BANK 129 sierpnia
HIPOTECZNY Nienotowane Pekao Bank Rzeczpospolita Zmienny Hipoteczny {1997 r. 0
S.A SERIA ha rynku Nie dotyczy  [Hipoteczny |52 PP 12019.03-18 |kupon list listach 1000000 52000 52000 5254 2,18%
LZ-1t-07 aktywnym S.A. a (3.68%) zastawny  |zastawnych i
(PLBPHHP00119) bankach
hipotecznych
Suma 19 490, 19 547 19 763} 8,22%
Wartosé Wartosé
Warunki njominalna wmuosc wedlug | Procentowy
. " Kraj siedziby Termin ednego wyceny na| udzial w
Diuzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocen papleru Liczba ceny dzleft aktywach
towania nabycia
diuinego w tys. 21 bilansowy ogélem
(w2l) wiys. 2 | (wtys. )
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
(Treasury ) Zerowy
OKO114 (PLOO0O106712) Aktywny rynek g eoat Skarb Pafstwa [R2262POSPOIta 14 54 55 lkupon 100000 9230 8 467 9218 3,83%
nieregulowany Polska o,
Poland (0,00%)
Nlenotowane na rynku aktywnym
POLSKIE GORNICTWO e o erowy
NAFTOWE | GAZOWNICTWO Nienotowane na |, ; Rzeczpospolita
S.A. SERIA PGNG1402200KA - |rynku aktywnym Nie dotyczy ngztg\xﬁ'lctwo bolska 2014-02-20 2(51%%21/) 10 000,00 12004 11 915 11 953 4,97%
PGNIG 20102/2014 o e
) . Zerowy
BANK OCHRONY SRODOWISKA |Nienotowane na |- Bank Ochrony  iRzeczpospolita
S.A. SERIA KT.1.25 - BOS0314  Irynku aktywnym Ve 902y leroqaniska S A, [Poiska 2014-03-05 ‘(‘S‘%%QA ) 100000 9000 8859 6950 3.72%
BANK GOSPODARSTWA .
. Bank " Zmienny
KRAJOWEGO SERIA Nienotowane na |, . Rzeczpospolita
BGKO514S003A - BGKOS14 rynku aktywnym Nie dotyczy Sro;g\ziarostwa bolska 2014-05-11 l((;;;%r;é) 1 000,00} 1 900 1903 1909 0,79%
(PLO000500054) joweg g
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Wartoéé Wartosé
" Wartosé
. | nominalna wedtug | Procentowy
" h
Diuzn . rtosci Rodzaj rynk N nku Emitent Kraj siedziby Termin :Var::::"_ jednego Liczba w:gnl;g wyceny na| udzialw
uzne papiery wartosciowe odzaj rynku azwa ry emitenta wykupu tgwania papieru nabycia dzien aktywach
dituznego (w tys. 1) bilansowy ogélem
{w zt) : (w tys. zt)
O terminie wykupu powyiej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gielda
Papieréw . Zerowy
OKO715 (PLO0OD1 07405) Aktyany Yok \artosciowych (Skarb Panstwa Rzeczpospolid 1y01507-25  fkwupon 100000 20050 12100, 19288 8.02%
guiowany \w Warszawie (0.00%)
S.A.
GIELDA PAPIEROW S;ii‘;iéw Gieida Papierow mienny
WARTOSCIOWYCH W Aktywny rynek . ‘Warto$ciowych |Rzeczpospolita 01
WARSZAWIE S.A SERIAA-  Jreguiowany X,V\a[;‘:f:z'gxfh wWarszawie  |Polska 2017-01-02 z‘;g‘;’a‘/") 100,00 56 141 5631 5658 2.35%
GPWO0117 (PLGPWO000033) SA. :
S.A.
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
[Treasury - Staty
PS0415 (PLO000105953) ﬁ‘g&l{&gi‘; BondSpot Skarb Pafistwa ngsizap"s"""‘a 2015-04-25  Jkupon 1000,00 9004 950) 966 0.40%
i Poland (5,50%)
[Treasury " Staty
DS1015 (PLOGO0103602) ﬁ‘lke'rey";?t’orxgﬁ; BondSpot Skarb Paristwa g;f“sizap"s"""'a 2015-10.-24  jkupon 1000,000 2200 2358 2358 0.98%
Poland (6,25%)
Treasury . Zerowy
0K0116 (PLOOOD107587) ﬁ‘grey";?'orvyvgf"; BonaSpot Skarb Paristwa ngs‘,‘fap"s""“‘a 2016-01-25  Jkupon 100000, 5000 4651 4702 1,05%
Poland (0,00%)
[Treasury N . Staty
PS0416 (PLOO00106340) m&ﬁ;x;ﬁ; BondSpot Skarb Paristwa g;esfa""s""'“a 2016-04-25  [Kupon 1000000 10500, 11138 11307, 4,70%
Poland (5,00%)
[Treasury . Staty
PS1016 (PLO000106795) ﬁ:‘:&l{&gﬁ‘; BondSpot  [Skarb Paristwa [3eoe %P 10161025 lkupon 100000, 1500 1581 1578 0,66%
Poland (4,75%)
. Treasury ’ Zmienny
\W20117 (PLO000106936) ?f‘éfeyﬁ%rﬁﬁt BondSpot Skarb Paristwa g;esiza""sp"“‘a 2017-01-25  |kupon 1000000 346600 34604 34 983 14,54%)
Poland (2,71%)
Treasury . . Zmienny
WZ0118 (PLO000104717) Q‘:mwg;yaorv{g?; BonaSpot Skarb Paristwa Eizfap"sp"'“a 2018-01-25  fkupon 100000 41422 41139 41659 17,32%
Poland (2.71%)
BondSpot — . Zmienny
EUROCASH S.A. SERIAA - Aktywny rynek Rzeczpospolita ’ o
EUH0618 (PLEURCHO0029) nier sgulowany ggz{grar]tyovv;);tu Eurocash S.A. Polska 2018-06-20 i((:;;%r;/a) 100 000,00 33! 3275 3321 1,38%
BondSpot — ) . Zmienny
GETIN NOBLE BANK S.A SERIA [Aklywny rynek Getin Noble Rzeczpospalita
¥ Alternatywny 2018-06-29  |kupon 100 000,00) 9 900 900] 0,37%
A - GNB0618 (PLNOBLEOQOO33) [nieregulowany System Obrotu Bank S.A. Polska (6.67%)
Gietda
BANK POLSKIE o aowych [EaNk Polskiei _ Zrmionny
3&%‘3%%223%%?;%@33‘; s ﬁ‘:g&'&{&gﬁ; I Warszawie  [oFeor 01020501 |R26CZROSPOINA 1o015.07.15  fkupon 1000000 3352 3373 3441 1,43%
- U 0,
(PLBPS0000032) il'{:matywny Warszawie (5.71%)
System Obrotu
BondSpot — " Zmienny
ENERGA S.A. ENERGA SERIA A |Aktywny rynek Rzeczpospotita
. Alternatywny  {Energa S.A. 2019-10-18  jkupon 10 000,00 310 3100 3 188 1,32%
- ENG1019 (PLENERGOOD14)  [niereguiowany g et Polska h1r%)
Gielda
Papierow
GETIN NOBLE BANK S.A. SERIA Wartosciowych | - , Zmienny
PP2-VII - GNBO220 YWY 0K Warszawie oo s fpoar PO 20200228 fkupon 100000 1527 1527 1561 0.65%
(PLGETBK00152) 9 Y ISA - A (5,82%)
Alternatywny
System Obrotu
POWSZECHNA KASA Powszechna .
BondSpot — . Zmienny
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI [Aktywny rynek Kasa Rzeczpospolita 9
S.A. SERIA OP0S22 - PKO0S22  |nieregulowany g"g{;‘:jy&%u Oszczednosei  |Poiska 2022-09-14 :(:g‘;[,‘/) 100 000,00 38 3800 3963 1.65%
(PLPKO0000081) 4 Bank Polski S.A. S
Gielda
Papieréw i
BANK POLSKIEJ P Bank Polskigj R
. \Warto$ciowych PP o . Zmienny
S\f A%Lsi)za%gé%i%%:sﬂzz ﬁ‘l“e‘xj{orxgi‘; W Warszawie gp:":vz'e'cmsc' Ezgizap"s"""'a 2022-1129  [kupon 100,000 24517 2 466 2523 1,05%
- e 0,
(PLBPS0000040) iitpgmatywny \Warszawie (6,45%)
System Obrotu
Ni towane na rynku aktywnym
BANK GOSPODARSTWA )
. Bank " Zmienny
rajowego ,35%
(PLOD00500047)
. . Zmienny
INTEGER Lo A SERIA 'r“y':;‘lj’fxxfwﬂi Niedotyczy  [Integerpl SA  |520ZPOSPONA lng5.03.16  fkupon 10 000,06 130 1300 1327 0,55%
(7.23%)
BANK ZACHODNI WBK S.A. . ) } Zmienny
SERIA A - WBK1216 N'e;‘lj":;’:a”ﬁ "3 INie dotyczy a,aé‘:; éaACh"d”' E;fsizap"sp""'a 2016-12-19  Jkupon 1000000 3 100] 3100 3104 1,29%
(PLBZ00000150) yn ywny A (3,90%)
Polskie
zgggﬁg?g:z‘%m?cmo Nienctowane na Gornictwo Rzeczpospolita Zmienny
S.A SERIA PGNGITOBIOPZ - lrynku aktywigm [Nie 902y gaﬁowe_ltw I 2017-06-19 t;ggr;/o) 10 000,00 580| 5815 5911 2.46%
Py azownictwo )
PGN0617 (PLPGNIGO0063) Y
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Wartos¢ Wartoscé
Warunki nominaina vxmf’; wediug | Procentowy
. . Kraj siedziby Termin jednego . wyceny na{ udzialw
Diuzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu c:proce_n- papieru Liczba ceny dzlert aktywach
owania | & sne nabycia .
go " bilansowy ogélem
{w z1) (witys. 2) | (w tys. 21)

BANK OCHRONY SRODOWISKA L . . Zmienny
S.A. SERIA N2 - BOS0618 Nionotow e e INie dotyczy e OO o panezpospolta 1018.06-02 fkupon 100000 4900 4900 4917 2.04%
(PLBOS0000167) Y yw i (4,35%)
POLSKI KONCERN NAFTOWY Polski Koncern Zmienny
ORLEN S.A. SERIA ORLENOO2  |Nienotowane na j,,. Rzeczpospolita
970219 - PKNO219 rynku aktywnym Nie dotyczy STOW Orlen Polska 2019-02-27 lf:%;g/é) 100 000,00 304 3 000 3 119! 1,30%
(PLPKNOO00083) A (4,
MBANK S.A. SERIA BREO201223iNienotowane na |\ nBank S.A Rzeczpospoiita |y 45 o0 fmie:”y 100 000,00 a6l 3600 3614 1 50%
. MBK1223 (PLBRED0O5177)  |rynku aktywnym yezy A Polska (:%‘g% ) " 0%
Inne
Nienotowane na rynku aktywnym
BANK GOSPODARKI . Bank Gospodarki " Zmienny
ZYWNOSCIOWEJ SA. N'ﬁ;‘jﬁz‘t’a”ﬁ T2 INie dotyczy  Zywnosciowe] g;lesizap"s"""ta 2016-03-29  lkupon 500 000,001 15 7 500 7 567 3,15%
BGZBRO0147 - BGZ CERT 280316 ywny S.A (3,.56%)
Suma 243 080! 210 857, 213 984 88,93%;

3) Tabele dodatkowe

. Warto$¢ wedlug wyceny na dzien Procentowy udziat
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy bilansowy (w tys. zi) wal ach em

Grupa kapltalowa COMMERZBANK AG.: 14 265 5,93%

Listy zastawne mBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA13 (PLRHNHP00219) 1219 0,51%

Listy zastawne mBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA PUA7 (PLRHNHP00292) 413 0,17%

Listy zastawne mBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA18 (PLRHNHP00268) 5711 2,37%

Listy zastawne mBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA19 (PLRHNHP00276) 2138 0,89%

Listy zastawne mBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA PUAS (PLRHNHP00284) 1170 0,49%

Obligacje mBANK S A. SERIA BRE0201223 - MBK1223 (PLBREOCON5177) 3614 1,50%

Wartos¢ wedlug wyceny na Procentowy udziat w aktywach
Skiadnlkl lokat nabyte od podmlotéw, o ktdrych mowa w art. 107 ustawy dzieh bilansowy (w tys. zt) ogstem

Obligacje BANK ZACHODNt WBK S A. SERIA A - WBK1216 (PLBZ00000150) 3104 1,29%

Obligacje OK0114 (PLO000106712) 899 0,37%

Obligacje WZ0117 (PLO000106936) 5904 2,45%

Obligacje WZ0118 (PLO000104717) 9454 3,93%

Obligacje POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A. SERIA PGNG170619PZ - 4076 1.69%

PGN0617 (PLPGNIGO0063) 69%

Obligacje POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S A. SERIA PGNG1402200KA - 11953 4.97%

PGNiIG 20/02/2014 o

Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem

dominujgcym w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta cze$¢ skiadnika lokat, dla ktérej druga strong transakcji byt
Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzierh 31.12.2013 roku w portfelu Subfunduszu nie istniaty sktadniki lokat, ktére bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu
z akcjonariuszem Towarzystwa, jak réwniez podmiotami zaleznymiw stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

31.12.2013 r. 31.12.2012r.

1. Aktywa 240 581 174 961
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1242 2421

2. Naleznosci 5607 893

3. Transakcje przy zobowig_zaniu sie drugiej strony do odkupu - - 3269
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 160 083 119 028

- dtuzne papiery warto$ciowe 150 612 113 969

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 73639 49 350

- dtuzne papiery warto$ciowe 63 352 37 131

. Zobowiazania 8 118 2881
Ill. Aktywa netto 232 483 172 080
V. Kapitat Subfunduszu ) 211 590 154 523
1. Kapitat wptacony 2018897 1761384
2. Kapitat wyptacony (1 807 307) (1 606 861)
V. Dochody zatrzymane 19 260 15 668
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 14 556 10754
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4704 4914
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1613 1889
VIl Kapitat Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji 232 463 172 080

Liczba jednostek uczestnictwa

1 844 804 595

1387 225,046

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

126,01

124,05

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$c sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

1.01.2013 r.- 1.01.2012r.-

31.12.2013 . 31.12.2012r.
l. Przychody z lokat 8 056 5 550
1. Przychody odsetkowe 8056 5550
2. Pozostate - 0
Il. Koszty Subfunduszu 4 254 2591
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4204 2554
2. Optaty dla Depozytariusza 12 16
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Koszty odsetkowe 38 21
5. Pozostate 0 .
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 4254 2 591
V. Przychody z lokat netto ) 3802 2959
VL. Zrealizowany I niezrealizowany zysk (strata) {486) 3 465
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (210) 2930
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (276) 535
VIl Wynik z operaciji 3316 6424
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1,96 597

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng

czedé sprawozdania finansowego.

Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnta wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne
zmiany w warto$ciach kapitatu. Réznica tych dwdch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke
uczestnictwa. Obliczony wten sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostal przez liczbe jednostek
uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy

na jednostkt uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2013 r.- 1.01.2012r.-
31.12.2013 r. 31.12.2012r.
I. Zmiana warto$cl aktyw6éw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 172 080 82 313
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3316 6424
a) przychody z lokat netto 3802 2959
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia jokat (210} 2930
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (276) 535
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3316 6424
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
aj z przychodéw z lokat netio - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychoddw ze zbycia lokat R R
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 57 067 83 343
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 257 513 237 391
S)CZZ:sI;?cat:/:)pnam wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkuplonych jednostek 200 446 154 048
6. Laczna zmiana aktywodw netto w okresie sprawozdawczym 60 383 89 767
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 232 463 172 080
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 215 990 129729

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 059 642,419

1965 518,904

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1602 062,870

1275 396,401

¢) saldo zmian

457 579,549

690 122,503

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

18 449 869,473

16 390 227,054

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

16 605 064,878

15003 002,008

c) saldo zmian

1 844 804,595

1 387 225,046

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1 844 804,595

1387 225,046

Hil. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 124,05 118,08

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego 126,01 124,05

3. Procentowa zmiana wartosci aktywbw netto na jednostke uczestnictwa w okresje 1.58% 5.06%

sprawozdawczym ! ’

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 123,96 118,07
data wyceny 2013-01-04 2012-01-02

5. Maksymalina warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 126,01 124,05
data wyceny 2013-12-30 2012-12-31
data wyceny 2013-12-31

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 126.01 12402

sprawozdawczym ’ !
data wyceny 2013-12-30 2012-12-28

IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywéw netto 1,97% 2,00%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 1,95% 1,97%
2. Procentowy udziat opfat dia Depozytariusza 0,01% 0,01%

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci
Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysiacach ziotych. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ztotych (z doktadnoscia do 0,01 zt). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowo$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiggowych w
okresie, ktérego dotyczg.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz
sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w .dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywdw pienigznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skfadniki lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Subfundusz moze dokonywac lokat w instrumenty udzialowe (w szczegdIno$ci w akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji),
tylko i wytacznie w sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akgji nalezng
dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw warto$ciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoniczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru
wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowiagzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

e dodatnia, kontrakt uimowany jest w aktywach bilansu,

¢ ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowiazania i naleznos$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakdji
moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

e Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
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e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczes$nie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiggowej rownej zero, natomiast
wynik odnosi sie w réznice Kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktbrej sq wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysoko$ci skorygowane] ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzieri rozliczenia
kupna przypada najpéZniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikow lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw
lokat.

- Przyrost wartosci diuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegéinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzann w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegétowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywoéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwiazane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i s pokrywane zgodnie z umowami, na
podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze
Srodkow wiasnych.

d) Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzieh okre$lony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$§¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢
aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej wartoSci
godziwe;j.

1. Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnos$ci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akgji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaéd
Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w
nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzier Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innei, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto§¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢;

c) jezeli Dzienn Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg danego skiadnika
aktywdw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto§¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w
uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z
najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwo$ci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakgcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

¢) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek giéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skladnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw p|en|e2nych oraz
pozostalych dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania warto$ci
przysziych przeplywéw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartoéci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego Zrodia odzwierciedla warto§¢ godziwg
instrumentu,

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dzieh wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztow Subfunduszu,

¢) depozytéw bankowych - wediug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$é aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspéinego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wplyw na wartosé godziwag powstatych miedzy datq ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny
jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00,
jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o warto$ci jednostek
uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na
warto§¢ godziwg); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po
ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu
uzgodnionego z Depozytariuszem,

e) praw poboru — wedlug wartoéci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretyczne;,

fy praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spoiki, ktorej
akcje tego samego typu sa notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wediug ceny tej akcji na jej rynku
gtownym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spoiki, ktérej akcje tego samego typu nie sa
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbgdnego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest
warto§é praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okre$lone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig ceng
nabycia, wazong liczba nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich
wartos¢ rynkowa,

g) kontrakiéw terminowych — wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metodg okreslajaca stan
rozliczeri Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,
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h) opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania
opcji, w szczeg6lnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy
innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu
modelu dostosowanego do typu opcji. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartos$ci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

i) diuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest wyznaczana
przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne
nie sa &cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o
modele odpowiednie dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter
instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty
instrument (w zaleznosci od dostepnoéci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

j) sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-) — wedlug wartosci godziwej speiniajacej warunki
wiarygodnoséci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowane;j
ceny nabycia.

8. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktora stanowi cene skorygowans.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wyceania sie {ub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dziert Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie warto$ci skfadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodza z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdzniacego sie istotnie skiadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywéw i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania warto$ci bilansowych aktywéw i zobowigzaf, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny spos6b
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatoZzenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany, i w okresach przyszitych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozeh i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe
sktadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzieri Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki §wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokos$ci réznicy pomiedzy warto$cig bilansowa a
oszacowang warto$cig biezgcg oczekiwanych przysztych przeplywéw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych przysziych przeplywow pienigznych

13




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty

wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku 30,61% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dziehn 31 grudnia 2012 roku — odpowiednio 28,20%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sie od
wartoéci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skiadnikéw aktywdw sg mozliwe do odzyskania.

fy Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Nalezno$ci Subfunduszu

Wartoé¢ na dzien 31.12.2013 r.

Wartoé€ na dzied 31.12.2012r.

{w tys. zl) (w tys. zf)
Z tytutu zbytych lokat 4793 893
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 814 -
Suma 5607 893

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu

Wartos$¢ na dzien 31.12.2013 r.

Wartoé¢ na dzient 31.12.2012 r.

] (w tys. z}) (w tys. zf)
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 6014 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa ) 605 1034
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 987 1471
Pozostate zobowigzania, w tym: 512 376
- zobowigzania wobec TF| z tytutu oplaty za zarzadzanie 389 277
Suma 8118 2881

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2013 r.

Warto&¢ na dzierh bilansowy w

Warto$¢ na dzien bilansowy

Struktura §rodkéw plenieznych na rachunkach bankowych Waluta N w walucle sprawozdania
plenigzny, wy danej walucie (w tys.) ﬂnansowegpo (w tys. 20

Banki 1242

ING Bank $laski S.A. PLN 1242 1242

31.12.2012r.

Warto$¢ na dzieh bilansowy w

Wartos¢ na dzien bilansowy

Struktura Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta w walucle sprawozdania
danej walucle (w tys.) finansowego (w tys. zi)

Banki 2421

ING Bank Slaski S.A. PLN 2421 2421

1.01.2013 r.- 31.12.2013 r.

$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych Warto$¢ na dzien 31.12.2013 r.

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowligzan Waluta Warto$¢ na dzief 31.12.2013 r. w walucie sprawozdania

Subfunduszu

w danej walucie (w tys.)

finansowego (w tys. z1)

$redni w okresle sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych

1960
ING Bank Slaski S.A. PLN 1960 1960
1.01.2012r.- 31.12.2012 r.
$rednl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych Warto$¢ na dzien 31.12.2012r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta Warvtlo::nr;a_\ 5:‘32121(342 '2:12 r w walucie sprawozdania
Subfunduszu 1 tys.) finansowego (w tys. zt)
$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 1576
ING Bank Slaski S.A. PLN 1576 1576
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Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2013 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Od 1 0od 3 0ds

Do1 miesiaca | miesiecy Od 1 roku | PowyZzej 3

31.12.2013r. (wiys. z}) miesiaca do 3 do 6 ggis:g(zl do 3 lat lat Razem
miesiecy | miesigcy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do ) ) A A A _ A
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9218 - - - 40197 - 48 415
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 20 903 - - - 20 903
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej A i
wynlikajacym ze stopy procentowej 9218 20 903 - 40 197 70 318
Procentowy udzial w aktywach ogélem 3,83% 8,69% - - 16,71% - 29,23%
) 0d1 0d3 0d 6

Do1 miesigca | mlesiecy Od 1 roku | Powyzej 3

31.12.2012r. (w tys. 24) miesiaca | do3 dog | MeSY | 403 jat fat Razem
miesigcy | miesiecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do } A A A A A A
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 13630 8 940 6 944 29 514
Sktadniki lokat nienotoware na aktywnym rynku 7 470 18 261 - 2214 - - 27 945
Pozostate aktywa - ) - -1 - - R . .-
Razem aktywa obclazone ryzykiem warto$ci godziwej A
wynikajacym ze stopy procentowe] 7 470 18 261 15 844 8 940 6944 57 459
Procentowy udziat w aktywach ogétem 4,27% 10,44% - 9,06% 511% 3,97% 32,85%

(1 .2) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiazah Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

0d1 0d3 0d 6

Do1 miesigca | miesiec Od 1 roku | Powyzej 3

31.12.2013 r. (w tys. zt) mieslaca esia SICY | miesiqey | Of TYoRu | PowyZ i3 | Razem
miesiecy | miesigcy do 1 roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do ) A A A A )
odkupu, z tego o okresie do wykupu ”
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 83 271 5937 21470 - - - 110 678
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1170 28 248 23 318 - - - 52736
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigZzone ryzykiem warto$cl godziwej )
wynTkajacym ze stopy procentowej 84 441 34 185 44788 - - 163 414
Procentowy udziat w aktywach ogétem 35,10% 14,21% 18,61% - - - 67,92%
0d1 0d3 0d 6

Do1 fesigca | miesiec d 1 roku | Powyzej 3

31.12.2012 . (w tys. Z}) mieslaca e 1Y | miesiecy o o3 it eS| Razem
miesiecy | miesiecy do 1 roku

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do A A
odkupu, z tego o okresie do wykupu 3269 ” ” ” 3269
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 63 561 8892 17 061 - - - 89 514
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4321 11257 5827 - - - 21 405
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigZone ryzykiem wartoéci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowe 71151 20 149 22 888 - - - 114 188
Procentowy udziat w aktywach ogétem 40,67% 11,51% 13,08% - - - 65,26%
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- (2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartoéci bilansowe
poszczegolnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczeri. W przypadku

sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

Wartose na | L0 oy | Wartostna | By
31422013 | UGERIW 5y o 2012, | UGZIRtW
(w tys. z8) am::‘h (w tys. zl) am::lh
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1242 0,52% 2421 1,38%
Naleznoéci, w tym: 5607 2,33% 893 0,51%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikow lokat 4793 1,99% - -
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - - 3269 1,87%
Sktadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 180 093 66,54% 118 028 68,04%
gk:f‘fg&:ls:l?mggty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 126 057 52,40% 90 769 51,88%
listy zastawne 9481 3,94% 5059 2,90%
o oy oo i elovane o gurartovane s Skar zasss|  voam| o)
Skiadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 73639 30,61% 49 350 28,20%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badZ gwarantowane przez Skarb A B A A
Paristwa lub NBP
listy zastawne 10 287 4,28% 12219 6,98%
Razem aktywa Subfunduszu obcigZzone ryzykiem kredytowym 240 581 100,00% 174 961 100,00%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentragji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wediug Tabeli giéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig

powyzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Wartoséna | LL0C oy | Watostna | Oy
31.42.2013r, | VdZW o, g0 2012y, | UdZlWtw
(w tys. 24) “(‘;‘gyo";’:,‘:‘“ (w tys. z1) aokg'o":::'“
Diuzne papiery wartosciowe, w tym: 185 292 77,02% 127 966 73,15%
Skarb Parstwa RP 126 057 52,40% 90 769 51,88%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 3963 1,65% 14 354 8,21%
mBank Hipoteczny S.A. 10 651 4,43% 9159 5,24%
Bank Gospodarstwa Krajowego 12 880 5,35% 6 589 3,76%
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 13867 576% - -
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 17 864 7,43% 7 095 4,06%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zl) aktywéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

Nie dotyczy.

(3 . 2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczeg6inych kategoriach lokat (wedtug Tabeli giéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczeg6inych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

Nie dotyczy.
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(4) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptyhnoéci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygeherowa¢ dostatecznych srodkéw
pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnoéci lub tez zbycie aktywéw nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzgdzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skitadniki lokat o duzej plynnoSci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2012 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartoé¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugief strony do odkupu 31.12.2013 r. 31.12.2012r.

(w tys. zi) (w tys. z1)
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: . - 3269

Transakgcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje A 3269
przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowigzaniu sle Subfunduszu do odkupu, w tym: 6014

Transakgje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnos$ci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie nastepuje

przeniesienie na druga strone ryzyk 6014
Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.
Nota 9. Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy.
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Wartoé¢ zrealizowanego i Wz'r[ost (spadek) K
Zrealizowany [ niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat (:;:t';)az zov:z:eg:k:yyvsv él\:v
(w tys. zi) (\:rvytys. zy‘)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (215) (467)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 191
Suma (210) (276)
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1.01.2012r.-31.12.2012 r.

" Wzrost (spadek’
Zrealizowany i niezreallzowany zysk (strata) ze zbycla lokat zy:\ll(zrt(gfrit?)e:gzz%vy’zl:\e%iat nlezreal]zow(ar?ego z)ysku
(w tys. z0) (straty) z(\:,vyt;::.nlnaktywbw
Skhadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2164 534
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 766 1
Suma 2930 535

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czeSci stalej.

1.01.2013 r.- 1.01.2012r.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. z1) 31.12.2013 r. 31.12.2012r.
&eéc’ stata wynagrodzenia 4204 2554

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz 1,95% (jeden i dziewig¢dziesiat pie¢ setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (irzysta szescdziesiat pied) dni, od
sredniej rocznej warto$ci Aktywodw Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi wskazane w § 22 ust. 2
Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica
pomiedzy wartoscig Aktywodw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian
w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktére] mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory zostata naliczona.

Ptatno$ci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa
1,95%

Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
1,95%

W 2013 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Credit Agricole
Lokacyjny.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 232 463 172 080 82 313
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu

sprawozdawczego (w zf) 126,01 124,05 118,08
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily.

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;
. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa;
. przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.
E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy

sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane
Mie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w isfotny spos6b wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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1.1.1.

1.1.2.

1.2,

1.2.1.

1.2.2,

1.2.3.

1.3.

1.3.1.

Credit Agricole Lokacyjny

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupeiniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy ko¥iczqey sig 31 grudnia 2013 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Credit Agricole Lokacyjny
Podstawy prawne dzialalnoSci Subfunduszu

Credit Agricole Lokacyjny jest subfunduszem wydzielonym w Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym.

Credit Agricole Lokacyjny (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej Credit Agricole FIO.
Siedziba Funduszu

plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 28 kwietnia 2003 r.
Numer rejestru: RFi 136

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzgdzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnos$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw WartoSciowych
1 Gield KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

Credit Agricole Lokacyjny

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zakladowy na

dzien bilansowy: 13.202.000 zt

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

* Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
¢ Pani Marlena Janota — Czlonek Zarzadu,
* Pan Michat Zimpel — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotdéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia sp.k. i uzyskato opinig bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zatwierdzone w dniu 29 kwietnia 2013 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole



e
& Credit Agricole Lokacyjny
subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajacy = badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30
kwietnia 2013 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sklada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
9 sierpnia 2013 r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 10 kwietnia 2013 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardéw
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 25 listopada 2013 r. do 29 listopada 2013 r. oraz od 17 lutego 2014 r.
do 28 lutego 2014 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci  zalagczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu  zdarzen

wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

System zarzadzania ryzykiem przyjety w Towarzystwie, w tym ocena czy przyjeta dla
Subfunduszu metoda wyznaczania catkowitej ekspozycji jest prawidlowa oraz zgodna z

profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna, na podstawie art. 48 ust. 2g ustawy z



v Credit Agricole Lokacyjny
subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157) stanowi
przedmiot ustugi poswiadczajacej przeprowadzanej przez bieglego rewidenta w trybie
odrebnym od badania sprawozdania finansowego Subfunduszu. Do dnia wydania opinii z
badania sprawozdania finansowego Subfunduszu taka ustuga po$wiadczajaca nie zostata
wykonana.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speilniajg wymoég niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z pdzniejszymi zmianami).



- Credit Agricole Lokacyjny
subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupetniajacy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy korczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogélna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31.122013 31.12.2012

71 '000 1 '000

Altywa 240 381 174961
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1242 2421
Nalemosei 5607 893
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 3269
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tyny 160 093 119028

- diuzne papiery wart csciowe 150612 13 9%9
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tyny: 73 639 49350

- dhuizne papiery wartosciowe 63352 37131
Zobowiyzania 8118 2881
Aktywa netto 232463 172080
Kapital subfunduszu 211 59 154523
Kapital wptacony 2018897 1761384
Kapitat wyplacony (1807 307) (1606861)
Dochody zatrzymane 19 260 15668
Zakumuloware, nierozdys ponoware przychody z lokat netto 14 556 10754
Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat 4704 4914
Warost (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1613 1889
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 232 463 172080
Liczba jednostek uczestnictwa 1 844 804,595 1387225046
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa () 126,01 124,05




2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

Credit Agricole Lokacyjny
subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kokiczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.122012
z1'000 zi' 000
Przychody z lokat 8 056 5550
Przychody odsetkowe 8056 5530
Pozostate - 0
Koszty subfunduszu 4254 2591
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4204 2534
Oplaty dla Depozytariusza 12 16
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 0
Koszty odsetkowe 38 21
Pozostale 0 -
Koszty subfunduszu netto 4254 2591
Przychody z lokat netto 3 802 29%9
Zrealimwany i niezrealizowany zysk/(strata) (486) 3465
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat (210) 2930
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zyskuA(straty) z wyceny lokat (276) 535
Wynik z operacji 3316 6 424
Wynik z operagji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl) 1,96 597
2.2. Wybrane wskazniki finansowe
31.12.2013 31122012 31.12.2011
Lokaty (z1'000) 233732 168378 80 268
Wartos¢ aktywow netto Subfinduszu(zt '000) 232 463 172080 82 313
Warto$¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa (zt) 126,01 124,05 118,08
Kapitat Subfunduszu (zt'000) 211 590 154523 71 180
Wynik z operacji (2t ' 000) 3316 6424 1783
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1.58% 5,06% 2,83%
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subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Czesé szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidtowosci
dotyczgeych systemu rachunkowoscei, ktore nie zostatyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonat rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikdw.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresic objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$ci wyceny
aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.



Credit Agricole Lokacyjny
subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

3.3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa do

sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych 1 informacji dodatkowej do sprawozdania

jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajace i

informacja dodatkowa stanowig integralng czes$¢
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51
00-867 Warszawa
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Opinia 1 Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy sie
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Opinia zawiera 2 strony
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A4.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Credit Agricole
Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedzibag w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére skiada si¢ zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowos$ci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewngtrzna, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dzialan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speilnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatani lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okoliczno$ci procedur badantia, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
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kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik
zoperacji za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pOZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabiinego
Wzrostu subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, ktore obejmuje:

1.

[§

(921

o

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysoko$ci 430 904 tys. zt.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
429 535 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 15 919 tys. zl.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 147 273 tys. zi.

Noty objasniajace.

Informacj¢ dodatkowa,.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Michal Zimpel : V Marlena Janota Aleksandra jugzgé;k
érezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor DZlahl
Wyceny i
Sprawozdawczosci

Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 27 marca 2014 roku



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalgcznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabjinego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Wartosé Wartosé
" Warto$é wedtug Procentowy Warto$é wedtug Procentowy
Skiadniki lokat wedtug ceny wyceny na udziat wedtug ceny wyceny na udziat
nabycia dzien w aktywach nabycia dzieri w aktywach
(wtys. zt) bilansowy ogéiem (w tys. zt) bilansowy ogbtem
(w tys. zt) (w tys. zt)
Akcje 84 275 108 228 24,41% 51 617 70 162 24,16%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - 386 434 0,15%
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 1705 1679 0,38% 566 561 0,19%
Listy zastawne 5700 5791 1,30% 5700 5766 1,98%
Dtuzne papiery warto$ciowe 312 928' 315120 71,06% 186 968 194 663 67,03%
instrumenty pochodne - 86 0,02% - 108 0,04%
Udziaty w spotkach z ograniczong A A A ; A A
odpowiedzialinoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - R R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez i
instytucje wspbinego inwestowania - - - - - -
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - R
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
inne - - - - - R
Suma 404 608 430 904 97,17% 245 237 271694 93,55%




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

2) Tabele uzupetniajace

Wartosé
Wartos¢ wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udzial
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dziens w aktywach
{wtys. 2t) bilansowy w ogdlem
{tys. i)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gielda Papieréw N 1
ABC DATA S.A. (PLABCDTO00014) Atywny ynek | \nartogciowych w 281853 | Rzeczpospolita 1091 1212 0,27%
regulowany . Poiska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
ACTION S.A. (PLACTINO0O18) Pty YRSk | Wartosciowych w 22444 | R2ocZpospolta 1057 1077 0.24%
9 Y Warszawie S.A.
AKENERJ ELEKTRIKURETIMA'S. Aktywny rynek .
(TRAAKENR91LS) regulowany Borsa Istanbul 0,589 | Turgja o] o] 0.00%
AKFEN GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek .
ORTAKLIGI A S. (TREAKFGO0012) regUiowany Borsa Istanbul 125678 | Turcja 331 209 0,05%
ALARKO HOLDING A S. Aktywny rynek )
(TRAALARKS1Q0) regulowany Borsa Istanbul 44 399 | Turcja 327 293 0,07%
Aktywny rynek SIX Swiss = .
AMS AG (AT0000920863) regUlowany Exchange 1570 | Austria 359 573 0,13%
Gietda Papierow .
APATOR S.A (PLAPATRO0018) Priyny ek | Wartosciowych w 31729 | Reeczpospolia 825 1163 0.26%
guiowany Warszawie S.A.
Gietda Papierow
ASBISC ENTERPRISES PLC Aktywny rynek o
WartoSciowych w 221593 | Cypr 551 1640 0,37%
(CY1000031710) regulowany Warszawie SA.
Gietda Papierow
ASTARTA HOLDING N.V. Aktywny rynek P .
Wartoéciowych w 6646 | Holandia 479 445 0,10%
(NLO000686509) regulowany Warszawie SA.
Gietda Papierow .
BANK ZACHODN| WBK S A, Aktywny rynek . Rzeczpospolita ,
Wartosciowych w 13 167 N 3743 5104 1,15%
(PLBZ00000044) R regulowany Warszawie S.A. | Polska I
Gielda Papierow i
BENEFIT SYSTEMS S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita
Warto$ciowych w 6823 1420 2148 0,49%
(PLBNFTS00018) regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow .
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) Aktywny ynek | \yartogciowych w 11224 | Rzeczpospolta 846 1482 0,33%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow i
CCC S.A. (PLCCCO000016) ARtywny ek | \yacts seiowych w 10280 | Rzeczpospolita 576 1199 0,27%
regulowany Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow i
CIECH S.A (PLCIECH00018) Priyny ek | Wartosciowych w 111949 | Rzoczpospolta 2497 3476 0.78%
g Y Warszawie S.A.
CIMSA CIMENTO SANAYI VE Aktywny rynek .
TICARET A S. (TRACIMSA91FS) regulowany Borsa Istanbul 32652 | Turcia 679 526 0,12%
Gielda Papieréw R
COLIAN S.A. (PLJTRZNO0O11) Pty ek | wartosciowych w 308 897 | Rzeczpospolita 653 1090 0,25%
9 Y Warszawie S A
Gietda Papieréw .
COMARCH S.A (PLCOMAR0DD12) | ARYwny vnek 4\ iosciowych w 213g8 | Rzeczpospolita 1484 2073 0,47%
regulowany Warszawie S A. Polska
Gietda Papieréw .
DECORA S.A. (PLDECOR00013) Prtyny ek | Wartosciowych w 33709 | p2eczpospolta 371 438 0,10%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek .
DO & CO AG (ATO000818802) regulowany Borsa Istanbul 7 009 | Austria 661 1039 0,23%
DOGAN SIRKETLER GRUBU Aktywny rynek .
HOLDING A S (TRADOHOLS1Q8) regulowany Borsa Istanbul 0895 | Turcja - 0 0,00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE Aktywny rynek .
TICARET A S. (TREDOTO00013) regulowany Borsa Istanbul 53372 | Turcja 643 505 0,11%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. gk‘msvya?'”ek Borsa Istanbul 280312 | Turcja 1076 831 0,19%
(TREEGYO00017) 9 ¥
Gietda Papierdw .
EMPERIA HOLDING S A. Aktywny rynek s Rzeczpospolita
(PLELDRDOO017) regulowany WZ?S;%‘,’Z”SCRW 20439 | pojska 1314 1534 0,35%
Gielda Papierow .
ENERGA S.A. (PLENERGO0022) Aktywny ynek 4 yyarosciowych w 60712 | Rzeczpospolta 1032 967 0,22%
regulowany Warszawie S.A. Polska
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek Vienna Stock .
(AT0000652011) regulowany Exchange 13503 | Austria 972 1418 0,32%
FORTUNA ENTERTAINMENT Aktywny rynek Prague Stock .
GROUP N.V. (NLO009604859) regulowany Exchange 43568 | Holandia 709 782 0.18%
Gietda Papieréw .
GETIN NOBLE BANK S.A. Aktywny rynek pul Rzeczpospolita
(PLGETBK00012) ragulowany Wartoéciowych w 457 402 Polska 688 1221 0,28%

Warszawie S.A.
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Wartosé
Wartos¢ wedlug Procentowy
N . . Kraj siedzib wedlug cen ceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ef’nitent; Y nabgcia Y wydzi"e):‘l w ak;lwach
{w tys. zi) bilansowy w ogdlem
(tys. 2)
Gielda Papierdw
GLOBAL CITY HOLDINGS N.V Aktywny rynek |\ ctodciowych w 23346 | Holandia 494 743 0.17%
(NLOOO0687309) regulowany Warszawie S A
HACI OMER SABANCI HOLDING Aktywny rynek , ]
AS. (TRASAHOLS1G5) regulowany Borsa Istanbul 0,724 | Turcja 0 0,00%
Aktywny rynek Vienna Stock
IMMOFINANZ AG (ATO000809058) foglonany Exonings 87065 | Austria 959 1216 0.27%
Gietda Papieréw .
INTEGER.PL S.A. (PLINTEGO0011) ﬁ:k‘mr;vyag'”ek Wartosciowych w 8256 Szle;izaposrmhta 626 2658 0.60%
g Y Warszawie S A.
Gielda Papierow
INTER CARS S A (PLINTCS00010) | A0 %K | wartosciowych w 10957 ';gfs‘;zap"sm"‘a 1081 2078 0.47%
guio Y Warszawie S.A. h
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. Aktywny rynek NYSE Euronext R
(PTJMTOAEQO0C1) regulowany Lisbon 14275 | Portugalia 662 842 0,19%
KAPSCH TRAFFICCOM AG Aktywny rynek | Vienna Stock .
(ATOOOKAPSCHS) regulowany Exchange 5479 | Austria 925 920 0.21%
; Gietda Papieréw .
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek pl Rzeczpospolita
(PLKGHMO00017) regulowany m’:s"zzc\,’v‘,’:ysczw 42606 | polska 5670 5028 1.13%
KOC HOLDING AS. Aktywny rynek . A
(TRAKCHOL21Q8) reguiowany Borsa Istanbul 0,42 | Turcja 0 0,00%
KOMERCNI BANKA AS. Aktywny rynek Prague Stock
(CZ0008019106) regulowany Exchange 1281 | Czechy 956 857 0.19%
Gielda Papierow .
KRUK S.A, (PLKRK0000010) gk‘msvyag”ek Wartociowych w 35 583 Szl‘”‘sizap“p"“‘a 1878 2945 0,66%
9 Y Warszawie S.A.
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG
SAGLIK TURIZM EGITIM _ Aktywny rynek v
HIZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT regulowany - Borsa Istanbul 53385 | Turcja 551 309 0,07%
AS. (TRELKMHO0013)
Gielda Papierow .
LPP S.A. (PLLPPO000011) gk‘mrxa'g”ek Wartosciowych w 361 §z§izap°5p°"‘a 1057 3249 0,73%
g Y Warszawie S A,
Gietda Papieréw )
LUBELSKI WEGIEL "BOGDANKA" Aktywny rynek i Rzeczpospolita
S.A. (PLLWBGDO00016) reguiowany WZ?SZZCW",’!VSCZW 20793 | polska 2500 2618 0,59%
Gielda Papieréw "
MIDAS S.A. (PLNFI0900014) gk‘msvya?'”ek Wartoéciowych w 1167 758 Szlesizap“p""‘a 783 771 0,17%
g Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
NEUCA S.A. (PLTRFRMO0018) Artywny ek 3 \yoosciowych w 4923 | Reeczpospolita 663 1393 0,31%
regulowany Warszawie S.A, Polska
Aktywny rynek Vienna Stock .
OMV AG (ATO000743059) MR Exenings 5976 | Austria 698 862 0,19%
Gietda Papierow )
ORZEL BIALY S.A. (PLORZBLOOO13) gk‘msvya'g”ek Wartosciowych w 55 540 ngsizap“p""‘a 1141 878 0.20%
g Y Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
PKP CARGO S.A. (PLPKPCRO0011) | AKIWIY oymek 1 todciowych w 12745 | Rzeczpospoita 944 1096 0,25%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierdow ’
POLSKI KONCERN NAFTOWY Aktywny rynek . Rzeczpospolita
ORLEN S.A. (PLPKNOOOOO1S) regulowany wz:‘s"zsaﬂj;”yscgw 3151 4 boiska 4926 4639 1,05%
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Gielda Papieréw .
GAZOWNICTWO S.A. AKtywny YOk ) Wartosciowych w 794379 | hzeczpospolita 4025 4091 0,92%
(PLPGNIGDO0D14) 9 Y Warszawie S.A.
POWSZECHNA KASA Gietda Papierow .
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA. gk‘mwag”e" Wartosciowych w 293 299 Szfsizap"s""“‘a 8525 11 562 261%
(PLPKOO0000016) 9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papierow ]
POWSZECHNY ZAKLAD Aktywny rynek P Rzeczpospolita
UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0O000T1) | regulowany w:’:s"zs;v'v‘,’;”ysczw 20387 | poiska 6843 9153 2,06%
Gietda Papieréw .
PROCHEM S.A. (PLPRCHMO0014) Aktywny ynek | \yaodciowych w 16 160 | Rzeczpospolita 381 453 0,10%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papieréw .
RADPOL S.A. (PLRDPOLO0D10) g“mwag'”ek Wartosciowych w 103 424 ﬁilesizap"sp"“ta 689 1288 0,29%
g Y Warszawie SA.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
RAFAKO S.A. (PLRAFAKO0018) ywny ry Wartoéciowych w 116 761 CZposp 234 747 0,17%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow R
SECO/WARWICK S A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita
(PLWRWCK00013) regulowany \‘;VV:?S"ZZCV"‘,’;”VSCZ w 115687 | porska 515 490 0.11%
SILVANO FASHION GROUP A S. Aktywny rynek | NASDAQ OMX .
(EE3100001751) regulowany Tallinn 206603 | Estonia 1968 2288 0,52%
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Wartoéé
Warto$¢ wedlug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien w aktywach
{w tys. z) bilansowy w ogodlem
{tys. z)
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek 5
ORTAKLIGI AS. (TRESNGYO0019) | regulowany Borsa Istanbul 397 365 | Turcja 688 480 0,10%

Aktywny rynek Gieida Papieréw Rzeczpospolita
STALPROFIL S A (PLSTLPF00012) Wartoéciowych w 43 573 P 902 1002 0.23%
regulowany Warszawie S.A Polska

Gielda Papierow
SYNTHOS S.A. (PLDWORYO00019) ARywny ynek |\ rosciowych w 255102 | Rzeczpospolita 1315 11395 0,32%

regulowany Warszawie S A. Polska
(TFSEFTE,?HE')%SS:';? AS. f:;mr;fa'gyr‘ek Borsa Istanbul 50804 | Turgja 529 359 0,08%
\Trgﬁgllqn‘/l_%RRcT;ﬁmgiNgUL Aktywny ynek 1 o | stanbul 115533479 | Tura 499 450 0,10%
(TRETRGY00018) regulowany
(ﬁ%ﬁ(ﬁ@&%?w AS. fe‘gm‘x’ag";‘ek Borsa Istanbul 08 | Turga oo 0 0,00%
(TTUR'%E{:XS;?A%L)AR' AS g‘gmwazy”ek Borsa Istanbul 0,521 | Turcja - 0 0,00%
(TTURRE‘?:;E\S‘SBTQ?ANKAS' AS. g‘zmwag’y“e“ Borsa Istanbul 38250 | Turcja 869 856 0,15%

Gietda Papierow .
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) ﬁ‘ek‘mrza':”ek Wartosciowych w 2660 §§§izap05p°"ta 1384 3298 0,74%
g Y Warszawie S.A.

Gielda Papierow i
WOJAS S.A. (PLWOJASO0014) Aktywny rynek | \yatogciowych w 128596 | Rzeczpospolita 556 814 0,18%

regulowany Warszawie S A. Polska
oS | S s | B
Z?&XEBTQT(%?LE?NKAS! AS fe‘gmwag;ek Borsa Istanbul 0.061 | Turcja ‘ - 0 0,00%
%’XL?SJK%WSF KOTEOWYER | Atywny rynek &\}:&r?:sgi@%m 45964 | RZecZpospolita 1180 1356 0,31%
(PLSTPRKO0019) regulowany Warszawie S A. Polska

Aktywny rynek Gisida Papieréw Rzeczpospolita
ZETKAMA S.A. (PLZTKMAO0017) Y 1y Wartosciowych w 30 147 Posp 1672 2382 0,54%
regulowany Warszawie S A Polska

Suma 6 591 405,283 84 275 108 228 24,41%
Warto$¢
Wartosé wedlug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dziefy w aktywach
{w tys. z1) bilansowy w ogblem
(tys. 21)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE
NATURALE ROMGAZ S.A. GDR ey Yk | oo onl 13869 | Rumunia 424 424 0.10%
(US83367U2050) 9 Y
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
OAO SBERBANK ADR Aktywny rynek | London .
(USB0585Y3080) nieregulowany | Intenational 33114 | Rosja 1281 1255 0,28%
Suma 46 983 1705 1679 0,38%
ookt || Mot | nigprocantowy
. " . Kraj siedziby Termin Rodzaj Podstawa f N wyceny na| udziat w
Listy zastawne Rodzaj rynku| Nazwa rynku | Emitent emitenta wykupu zgx::lr;» listu emisji Jeg::ugo Liczba n;::;sg . dzielt aktywach
bilansowy | ogélem
(w zt) (w tys. zi) (w tys. 1)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
. Ustawa z dnia 29
Gielda . ;
mBANK T . . sierpnia 1997 r.
Papierow mBank . Zmienny |{Hipoteczny|{ .
HIPOTECZNY S.A. jAktywny tynekiyosciowych Hipoteczny | RZ86ZPOSPOIE| 5646 04 50! kupon | fst o listach 100000 | 5700 5700 5791 1,30%
SERIA HPA13 regulowany Warszawie IS A Polska (3.85%) | zastawn zastawnych i
(PLRHNHPG0219) S A A -83% Y |bankach
o hipotecznych
Suma 5700 5700 5791 1,30%
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Wartos¢
Wartoéé Wartos¢
Diuzne papiery Rod K N a rynku Emitent Kraj siedziby Termin :vtg::;ﬁ no}r:;rrl‘il_na Liczba w:::‘UQ wy::;;gna Pr:;:ir;’;tiva
wartosciowe odzaj rynku azwa ryn! emitenta wykupu proce: jednej | L Y dziet | aktywach
towania obligacji nabycia bilansowy | ogslem
{wzt) {wtys. zt) (w tys., 21}
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
REPHUN 4 1/2
01729114 fktymryagnek Borse Stuttgart | Wegry Wegry 2014-01-29 (Sja;éu';‘;p"” 414720 500 2091 2163 0,49%
(XS0183747905) eguiowany el
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
lg’l(/il gégC\GFEM ENT Aktywny rynek @:ﬁ:sgi@;;zww MCl Rzeczpospolita Zmienny kupon
MCI0314 nieregulowany Warszawie - Management Polska 2014-03-31 6.71%) 1 000,00 1380 1380 1405 0,32%
(PLMCIMG00137) Alternatywny SA.
7 System Obrotu
Nienotowane na rynku aktywnym
INTEGER.PL S.A. Nienotowane : ;
SERIA na rynku nie dotyczy Integer.pl S.A. §§§izap°5p°"‘a 2014-04-29 (Zsmz'gru‘/”)y kupon 146 000,00 118 1180 1191 0.27%
INT2904140001 aktywnym -
INTEGER.PL SA. Nienotowane R .
SERIA na rynku nie dotyczy Integer pl S.A. ﬁgmp°5p°"‘a 2014-11-24 (Z;T‘;%T/:)V kupon | 40 000,00 100 1000 1008 0.23%
INT2411140001 aktywnym :
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gielda Papieréw .
OK0715 Aktywny rynek P . Rzeczpospolita ~ Zerowy kupon o
(PLODOOT07405) regUlowany Wartoscvo_wych w | Skarb Panstwa Polska 2015-07-25 (0.00%) 1 000,00 22 500 21530 21645 4.88%
Warszawie S.A.
ROMANI 4 3/8 08/22/23 | Aktywny rynek R . ) Staty kupon
(US77586TAC09) regulowany Borse Stuttgart Rumunia Rumunia 2023-08-22 (4.375%) & 024,00 825 3722 3707 0.84%
Notowane na aktywnym rynku nleregulowanym ”
BANK POLSKIEJ Gietda Papieréw .
e Bank Polskiej
SPOLDZIELCZOSCI Wartosciowych w ot - . .
SA WWARSZAWIE | Akywnyvnek oo awie - Spoidzielczosei | Rzeczpospolita | 541g 7,15 | ZMienny kupon | 4 5000 | 1 585 1585 1627 0,37%
nieregulowany SAw Polska (5,71%)
SERIA BPS0718 Alternatywny Warszawie
(PLBPS0000032) System Obrotu
BANK POLSKIEJ Gietda Papierow -
. Bank Polskiej
SPOLDZIELCZOSCI Wartosciowych w S ) ' !
SA WWARSZAWIE | AKWnY vnek e ie - Spotdzielczoscs | Rzeczpospolita | 5455 41 pg | ZMienny kupon 100,00 | 24000 2400] 2470 0,56%
nieregulowany SA w Polska (6,45%)
SERIABPS1122 Alternatywny Warszawie
(PLBPS0000040) System Obrotu
CIECHS.A. SERIA Q2 - BondSpot - . .
CI21217 Atywny 0K} Aternatywny Ciech SA Rerzpospolia | 2017-12:05 | RS KUPON | 10000,00 133 1330 1391 0.31%
(PLCIECHO00083) ereg Y | System Obrotu :
DS1017 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Staly kupon
(PLOODO104543) niereguiowany | BondSpot Poland | SKa™® Panstwa | o g0 2017-10-25 |5 o5y 1000,00 5000 5361 5371 1.21%
DS1019 Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita Staly kupon o
(PLODD0O105441) nieregulowany | BondSpot Poland | SkerP Panstwa | p g 2019-10-25 1 (5 spomy 1000001 7500 6296 8222 1.85%
DS1020 Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita . Staly kupon o
(PLO000106126) nieregulowany BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2020-10-25 (5,25%) 1 000,00 12 300 13275 13338 3.01%
DS1021 Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita _ Staly kupon
(PLO0DO106670) mieregulowany | BondSpot Poland | SK@r® Panstwa | oo 20211025 | (5 750 100000} 43750 |  47752] 48753 10.99%
DS1023 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita _ Staly kupon
(PLOC00107264) nieregulowany | BondSpot Poland | Skero Panstwa | b g 202310-25 1 (4 opon) 100000} 32900 32167 32266 7,28%
GETIN NOBLE BANK BondSpot
S.A. SERIAA- Aktywny rynek - Getin Noble Rzeczpospolita g Zmienny kupon
GNB0618 nieregulowany éltigity(;vt%tu Bank S.A. Polska 2016-06-29 (6,67%) 100 000,00 3 1300 1300 0,29%
(PLNOBLE00033) Y
GETIN NOBLE BANK %:f:;i@i;fm
S.A. SERIA PP2-VII - Aktywny rynek . Getin Noble Rzeczpospolita Zmienny kupon
GNB0220 nieregulowany Warszawie - Bank SA. Polska 2020-02-28 (5.82%) 1 000,00 1357 1357 1387 0,31%
Alternatywny
(PLGETBK00152)
System Obrotu
IPF INVESTMENTS \PF
POLSKA SP.Z0.0. BondSpot - . .
Aktywny rynek Investments Rzeczpospolita Zmienny kupon
SERIA IPFPL300615 - nieregulowany Alternatywny Polska Sp. z Polska 2015-06-30 (10.21%) 100 000,00 25 2 500 2714 0,61%
IPF0815 System Obrotu 00
(PLIPFIP00025) .
POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI BondSpot fowszechna
BANK POLSKI S A. Aktywny rynek N ... | Rzeczpospolita Zmienny kupon o
SERIA OP0922 - nieregulowany glternatywtl)ﬁy gszﬁzgdlni§c; Polska 2022-09-14 (4.37%) 100 000,00 38 3800 3963 0,89%
PKO0922 ystem Obrotu San olski
(PLPKOOO00081) A
PS0415 Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita Staly kupon
(PLODOO105953) niereguiowany | BondSpot Poland | SkarP Panstwa { poyo 20150425 | (5 5pey) 100000} 31600} 33799 33918 7.65%
PS0417 Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita Staly kupon o
(PLOOOD107058) nieregulowany | BondSpot Poland | S8 Panstwa § o 0 20170425 1 4 750y 100000} 51200| 54838 55134 12,43%
PS0418 Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita Staly kupon o
(PLOD00107314) niereguiowany | BondSpot Poland | Ska® Panstwa | by 20180425 | (3 750 1000,00) 47000} 48765 48606 10,96%
WS0922 Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita Staiy kupon
(PLODO0102646) nieregulowany | BondSpot Poland | SkarP Pafstwa | oo 2022-09-23 | (5 750y 100000} 135701 14777} 15162 3,42%
Wz0117 Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita Zmienny kupon
(PLO0O0106936) nieregulowany | BondSpot Poland | SKarbPanstwa | o 201701251 5 73q) 1000,00 100 100 101 0.02%
WZ0118 Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita Zmienny kupon o
(PLO0OD104717) nieregulowany | BondSpot Poland Skarb Panstwa | 51 2018-01-25 (2,71%) 100000 915 911 920 0.21%
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Wartos¢ Wartos¢ czg:ij Procentowy
. P . Warunki nominaina wedtug A
Diuzne papiery . . Kraj siedziby Termin . B wyceny nai udzialw
© Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . oprocen- jednej Liczba ceny y
wartosciowe emitenta wykupu towania obligaciji nabycia b“:zr:::wy aoktgyg::‘h
w zt W tys. Zi
(wah) wiys.2) | AT
Nienotowane na rynku aktywnym
PKO FINANCE AB Nienotowane .
PKOBP 4.63 09/26/22 | na rynku nie dotyczy PKOFinance | gyweqja 2022-09-26 (Sféé;o‘;p"” 301200 1550 5140 4853 1.10%
(XS0783934085) aktywnym '
Nienoctowane
CROATI 5 1/2 04/04/123 . . . Staly kupon
(XS0908769887) na rynku nie dotyczy Chorwacja Chorwacja 2023-04-04 (5.50%) 3012,00 800 2572 2485 0,56%
aktywnym
Suma 300 558 3129281 315120 71,06%
Wartoéd
o Wartosé wedlug | Procentowy
. Kraj siedziby N
Nazwa Emitent y instrument . wediug ceny{ wyceny na udziat
instrumenty pochodne Rodzaj rynku rynku {wystawca) 0 e":::‘v? ) bazowy Liczba nabycia dzien w aktywach
Wy 4 {w tys. zt) bilansowy ogolem
{w tys. o)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane na rynku aktywnym
Nienotowane .
FORWARD, WALUTA EUR, . Bank Polska Rzeczpospolita waluta EUR
2014-03-19 na rynku nie dotyezy | kasa Opieki SA. | Polska 520 000,00 EUR L - 18 0,00%
aktywnym
Nienotowane .
FORWARD, WALUTA USD, na rynku nie dotyczy Bank Pol_skg Rzeczpospolita waluta USD 1 R 70 0.02%
2014-03-19 Kasa Opieki S.A. | Polska 3 650 000,00 USD
aktywnym
Suma 2 - 86 0,02%
3) Tabele dodatkowe
Wartoéé wediug Procent
dzieft owy
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy wy%ei;yn;‘:w; ® udziat w
ktywach ogotes
{w tys. 1) a golem
Grupa kapitalowa HAC! OMER SABANCI HOLDING A.S.: 528 0,12%
Akcje CIMSA CIMENTO SANAY! VE TICARET A.S. (TRACIMSA91F9) 526 0,12%
Akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. (TRASAHOL91Q5) o] 0,00%
Grupa kapitalowa POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI! S.A.: 20 278 4,60%
Akcje POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. (PLPKOO0000016) 11 562 2,61%
Obligacje POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. SERIA OP0922 ~ PKO0922 (PLPKO0000081) 3963 0,8%%
Obligacje PKO FINANCE AB PKOBP 4.63 09/26/22 (XS0783934085) 4853 1,10%
s Wartoé¢ wediug wyceny na Procentowy udziat w
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o kidrych mowa w art. 107 ustawy dzien bilansowy ( tys. 2}) al ach ogolem
obligacje DS1023 (PLO000107264) 7 851 1.77%
abligacje DS1021 (PLOO00106670) 167 0,04%
obligacje PS0417 (PLOO00107058) 10 553 2,38%
abligacje WZ0117 (PLO000106936) 101 0,02%

Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu tub z podmiotem dominujacym w
stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podiega tylko ta cze$¢ skiadnika fokat, dia ktérej drugg strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot
dominujacy w stosunku do Towarzystwa. Na dzien 31.12.2013 roku w portfelu Subfunduszu nie istnialy skladniki tokat, ktdre bylyby przedmiotem transakcji
Subfunduszu z akcjonariuszem Towarzystwa, jak rowniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa iub Depozytariusza Subfunduszu.




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credjt Agricole FIO

Bilans

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.2013 r. 31.12.2042r.
1. Aktywa 443 436 290 430
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3539 4914
2. Naleznosci 309 1403
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 8 684 12 419
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 421 301 247 294
- dtuzne papiery warto$ciowe 305 603 176 137
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9603 24 400
- diuzne papiery warto$ciowe 9517 18 526
il. Zobowigzania 13 901 8168
11l. Aktywa netto 429 535 282 262
IV. Kapitat Subfunduszu 167 751 36 397
1. Kapitat wptacony 2070 392 1830 491
2. Kapitat wyptacony (1902 641) (1794 094)
V. Dochody zatrzymane 238 989 220 858
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 57 069 49 451
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 181 920 171 407
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 22795 25 007
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynlk z operacji 429 535 282 262

Liczba jednostek uczestnictwa

2027 502,271

1394 757,555

Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

211,85

202,37

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing czes$¢ sprawozdania finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

1.01.2013r.-31.12.2013 r. }1.01.2012r.-31.12.2012 1.

1. Przychody z lokat 15713 10 016
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3389 2 499
2. Przychody odsetkowe 12 217 7 515
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 107 -
4. Pozostate _ 0 2
Il. Koszty Subfunduszu 8095 6 498
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 7 893 5830
2. Optaty dia Depozytariusza ) 69 49
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1
4. Koszty odsetkowe 75 137
5. Ujemne saldo r?‘znic kursowych - 425
6. Pozostate 58 56

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo -

IV, Koszty Subfunduszu netto (i1-111) 8095 6498
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 7618 3 518
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8 301 35325
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 10 513 22 178
- z tytutu réznic kursowych 131 (570)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (2212) 13 147
- Z tytutu roéznic kursowych (473) (1782)
VIi. Wynik z operacji 15919 38 843
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 9,48 28,55

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ {acznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany
w wartosciach kapitatu. Roznica tych dwoch wartosci na kazdy dziers wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposob wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzied wyceny. Suma
obliczonych w ten sposéb ilorazow stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.




Roczne sprawozdanie finansowe Credjt Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2013 r.- 1.01.2012 r.-
31.12.2013 1. 31.12.2012r.
1. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 282 262 238 794
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 15 919 38 843
a) przychody z lokat netto 7618 3518
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10513 22178
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (2 212) 13 147
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 15 919 38 843
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: - R
a) przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 131 354 4625
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 239 901 105 418
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 108 547 100 793
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 147 273 43 468
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 429 535 282 262
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 351738 255 868
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1157 797,186 558 060,569
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 525 052,470 537 049,018
¢) saldo zmian 632 744,716 21 011,551

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziataino$ci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 280 882,226

12 123 085,040

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

11253 379,955

10728 327,485

¢) saldo zmian

2027 502,271

1394 757,555

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2027 502,271

1394 757,555

111. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 202,37 173,83
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 211,85 202,37
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 4,68% 16,42%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 199,00 173,31
data wyceny 2013-06-24 2012-01-09
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 215,31 202,37
data wyceny 2013-11-25 2012-12-31
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 211,87 202,32
data wyceny 2013-12-30 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto 2,30% 2,54%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,24% 2,28%
2. Procentowy udziat opiat dla Depozytariusza 0,02% 0,02%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objadniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesé

sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabiinego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zostato sporzgdzone zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r,, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ziotych (z dokladnoscia do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnosécig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentagji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzgiednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

- Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy -wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywéw pienieznych) transakcji.

- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowej
réwnej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende
ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartoéci wyptacanej dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw warto$ciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akgcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakoniczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia,
a ich warto$¢ jest réwna wartoéci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest
w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sig¢ za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

s dodatnia, kontrakt umowany jest w aktywach bilansu,
s ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji mogg
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
s Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzar i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczy€ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym paristwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug warto$ci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi
sig w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wytgcznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktoérych dzien rozliczenia
kupna przypada najpézniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedgcych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow
lokat.

- Przyrost wartosci diuznych papieréw warto$ciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z iokat obejmujg w szczegdinosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw warto$ciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywédw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreélenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wyceng Srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegbiowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

- Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia nalozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym opiaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe
organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

d) Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okre$lony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie akiywa Subfunduszu, ustala sie warto§¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$é aktywéw
netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akgcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw warto$ciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz
— wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujgcy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku |
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzienn Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywédw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
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przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartos¢;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skiadnika aktywéw
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto§¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg
Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowegoe
na podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtowny wybiera sig rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

bedacych papierami wartoSciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania warto$ci
przysziych przeptywéw pienigeznych, dopuszcza sie¢ wycene na podstawie oszacowania warto$ci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.), lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego Zrodta odzwierciedla warto$é godziwg
instrumentu,

wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznos$ci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza nalezno$¢
nominalng wraz z naleznymi na dzieri wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztdéw Subfunduszu.

depozytéw bankowych — wed-tug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej.

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartoéci godziwej ustalonej jako warto§é aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspélnego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzer majgcych istotny wplyw na warto$é
godziwg); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem;

praw poboru — wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomos$ci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug warto$ci teoretycznej,

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spéiki, ktérej akcje
tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wediug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W
przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spéiki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartoéciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa (zarébwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a
w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow - w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomos$ci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych
papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich warto$¢é rynkowa,

kontraktéw terminowych — wycenia sie wedtug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metodg okreslajgcy stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

opcji — wycenia si¢ wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w szczegélnosci
na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a-Scholes'a lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji.
W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters,

dtuznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o0 modele odpowiednie dla poszczeg6inych instrumentéw
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pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

j) sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedtug wartoéci godziwej speiniajgcej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczagwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy. procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji. przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dziert Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$§¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z
aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegdlnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. . _ :

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozenh
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane s3 na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na
rynku oraz szeregu innych czynnikédw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartoéci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysztych, je$li aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto§¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu bgdz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan.
Zmiany przyjetych zatozer) i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzieh Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki swiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartocig bilansowg a
oszacowang wartoécig biezgcg oczekiwanych przysziych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
warto$ci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku 2,18% aktywéw Subfunduszu zostaio wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, ti. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dziest 31 grudnia 2012 roku — odpowiednio 8,36%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od warto$ci, jakie
zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikéw aktywdw sg mozliwe do odzyskania.

fy Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Nota 2. Naleznos$ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu 1159085 r"a(‘vf :;e: 2t) Wprarery 73?;? )

Z tytutu zbytych lokat 87 781
Z tytutu czeSciowego zamkniecia walutowych kontraktow terminowych 22 11
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 126 543
Z tytuiu dywidendy 74 68
Suma 309 1403
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu 31.1Wza.;tg1s :f rr.‘?\: :;esf.‘ ) 31 .1‘I\'2a.rztg1s zc rr.‘?u? ::;ﬁ 2

Z tytutu nabytych aktywow 10 956 5989
Z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych - 2
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 1117 847
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 805 633
Pozostate zobowigzania, w tym: 1023 697
- zobowigzania wobec TF| z tytutu optaty za zarzadzanie 813 528
Suma 13 901 8168

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2013 r.
Struktura §rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta W;“g:.fe;‘;:ﬁi?e‘ﬁf{‘y”s°;’y wsvﬁx:ﬁlgiaeiﬁ::w?zadnaﬁr ’
) finansowego {w tys. z})
Banki 3539
ING Bank $laski S.A. PLN 2522 2522
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. TRY 720 1017
31.12.2012r.
Warto$¢ na dziefi bilanso
Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta w;“g:ﬁ e?:vgﬂi?eb(“;"ws:;w w walucie sprawt::zdasni:ly
B finansowego (w tys. zi)
Banki 4914
ING Bank $laski S.A. PLN 4114 4114
ING Bank Slaski S.A. GBP 33 166
ING Bank Slaski S.A. HUF 43 428 607
ING Bank Slaski S.A. USD 9 27
1.01.2013 r.- 31.12.2013 r.
o e e e B | Waluta | Wartost na dzien 31.122013 . | Wariostna dzieh 3142 2003 .
Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 3597
ING Bank $laski S.A. PLN 2307 2307
ING Bank Slaski S.A. CZK 99 15
ING Bank Slaski S.A. EUR 73 303
ING Bank Slaski S.A. GBP 11 55
ING Bank Slaski SA. HUF 1183 17
ING Bank $Slaski S.A. TRY 126 178
ING Bank $Slaski S.A. UsD 238 717
Raiffeisen Bank Poiska S.A. PLN 5 5
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1.01.2012r.-31.12.2012 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych . Wartos¢ na dziefi 31.12.2012r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzar | Waluta War“tloj:nrg 3§:i2i21(’:v2t'::;2 r w walucie sprawozdania

Subfunduszu ) finansowego (w tys. zi)

$redni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienigznych 1785
ING Bank Slaski S A. PLN 838 838
ING Bank Slaski S.A. EUR 92 376
ING Bank Slaski S.A. GBP 11 55
ING Bank Slaski S.A. HUF 1737 24
ING Bank Slaski S.A. TRY 71 123
ING Bank Slaski SA. UsD 119 369

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

{1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako warto$ci bilansowe: instrumentéw o charakterze dtuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajacego na dziert 31 grudnia 2013 roku do zapadalnoéci tych instrumentéw finansowych.

31.12.2013r. Dot Od1 do 093 o | mioos do| Od1roku | Powyze] | .
{(wtys. zi) miesiaca | 3.0 iecy | 6 mie: 1 y 0 1 rsk{] do 3 lat 3lat

ek P o SO | o - 1 : | e
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku- 2163 - - - 55 563 230 599 288 325
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 7318 7318
Pozostate aktywa - - - - - - -
:gji;‘v ;"t“‘,’y";"?k‘;;’;gﬁ"z‘g ;{g‘;‘;’:’:‘o:’;ﬁg@‘zj 10 847 . . . 55 563 237917 | 304327
Procentowy udziat w aktywach ogétem 2,45% - - - 12,53% 53,65% 68,63%
wivezh micsiaca ";‘jfg;;": do ’g‘ﬁg.‘:% do miosecydo | 1B | PR | Ragam
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do } B } B B B }
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 2 166 131 297 133 463
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 3231 3231
Pozostate aktywa - - - - - - -
godziwel wynkajacym zo stopy procentows - : - S| 2188) 134528 136604
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - - 0,75% 46,31% 47,06%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigza Subfunduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedtug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

?v:::szg:)s r- mig.:i;c a mie:i::a do mie:s_)igcf; do miegi:c(; do 0:;;?;;” P%“gfej Razem
3 miesigcy | 6 miesigcy 1 roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do B A B B A A B
odKupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2648 9 469 10 952 - - - 23 069
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 2199 - - - 2189
Pozostate aktywa - - - - - - -
Godziwel vnikalacem zo svopy procentows] 2648 9469|1315t : : | 2528
Procentowy udziat w aktywach ogélem 0,60% 213% 2,96% - - - 5,69%
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31.12.2012r. Do1 . O'd“1= do | mi o.d 3y do | mi Qd Gy do 0Od 1 roku Powyiej Razem
{wtys. zi) miesiaca 3 mies iecy | 6 miesiecy 1 roku do 3 lat 3 lat

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do } ; B B

odkupu, z tego o okresie do wykupu 12419 12419
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 25 741 8011 8 922 - - - 42674
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 3793 17 268 - - - 21 061
Pozostate aktywa - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci } A B

godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej 38160 11804 26190 76 154
Procentowy udzial w aktywach ogétem 13,14% 4,07% 9,02% - - - 26,23%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale

na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartoéci bilansowe
poszczegolnych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze diuznym.

31.12.2013 r. 31.12.2012r.
31422013, | Frocentowy | 5y 452042y, | Procentowy
(wtys. zl) udziat (W tys. z1) udziat
w aktywach ) w aktywach
ogdélem ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3539 0,80% 4914 1,69%
Naleznosci, w tym: 309 0,07% 1403 0,48%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow lokat 87 0,02% 781 0,27%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 8684 1,96% 12 419 4,28%
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 311 394 70,20% 176 137 80,65%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantoWane przez Skarb o -
Pafstwa lub NBP 283 476 63,91% 140 657 48,43%
listy zastawne 5791 1,30% - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb o o
Panstwa badZ NBP instrumenty o charakterze diuznym 22127 4.99% 35480 12,22%
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9517 2,16% 24 292 8,36%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb ; } B
Paristwa lub NBP -
listy zastawne - - 5766 1,98%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb 4 5 180 o
Paristwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym 9517 216% 18526 6.38%
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 333 443 75,19% 219 165 75,46%

(2.2) Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli giéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej

5% wartosci aktywow Subfunduszu.

31.12.2013r. 31.12.2012r.
31.12.2013r, | Frosentowy | .y 452012y, | Procentowy
(W tys. 1) udziat (w tys. z1) udziat
- w aktywach ) w aktywach
og6tem ogé6tem
Dluzne papiery warto$ciowe, w tym: 283 476 63,91% 140 657 48,43%
Skarb Paristwa (RP) 283 476 63,91% 140 657 48,43%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywbw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zf) aktywéw izobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.
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31.12.2013r. 31.12.2012r.

31( . gzsog)r. Procentowy 31( 22012 Procentawy

. w aktywach tys. zl) w aktywach

ogétem ogétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1017 0,23% 800 0,28%
Naleznosci 74 0,02% 347 0,12%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - . .
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 22 944 5,18% 44 038 15,15%
diuzne papiery warto$ciowe 5870 1,33% 31513 10,85%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 318 1,66% 3231 1,11%
diuzne papiery warto$ciowe 7318 1,66% 3231 1,11%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 31353 7,09% 48 416 16,66%
Zobowiazania obclazone ryzykiem walutowym - - 28 0,01%

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczegéine waluty.

31.12.2013 r. 31.12.2012r.
311220137, | PTOCORtOWY | 34422012y, | Procentowy
(wtys. 2l) w aktywach (wtys. 2l) w aktywach
ogétem ogétem
Akcje
CHF 573 0,13% - -
CZK 1639 0,37% 728 0.25%
EUR 7 546 1,70% 4699 1,683%
GBP - - 267 0,09%
TRY ’ 5837 1.27% 6270 2,14%
Kwity depozytowe
UsD 1679 | 0,38% 561 0,19%
Diuzne papiery warto$ciowe
EUR 2163 0,49% 16 907 5,82%
usD 11 025 2,50% 17 837 6,14%

(4)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko piynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkow
pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzar w terminach ich wymagalnosci lub te2 zbycie aktywdw nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadar realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Wartosé . Termin .
" Terminy Kwota bedaca . Termin
Instrumenty z:'y‘t)e' inslf::?nzzil tu Cel otwarcia otw:rltaer'm? cii p;tzr{‘s,:zz:‘ przyszlych podstawa zapa::".'osc' wykonania
pochodne yete] pozycji 1 pozycl) - strumleni przysziych | (Wygasniecla) | ol enty
pozycjl pochodnego {w tys. zi} pienleznych jenieznych platnoscl instrumentu ochodneqo
(wtys. 2t} Plenigzny pochodnego P 9
FORWARD, Zabezpieczenie 520 000.00
WALUTA EUR, krotka forward przed ryzykiem 16 2183 2014-03-19 EUR 2014-03-19 2014-03-19
2014-03-19 walutowym
FORWARD, Zabezpieczenie 3650 000,00
WALUTA USD, krotka forward przed ryzykiem 70 11 120 2014-03-19 U’SD 2014-03-19 2014-03-19
2014-03-19 walutowym
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Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Warto$¢ na Warto$¢ na
Transakc]e przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2013r. 31.12.2012r.
(w tys. zt) (w tys. zt)
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 8 684 iZ 419
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw whasnos$ci i ryzyk - -
Trans{ak(l:je,iw wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje 8 684 12 419
przeniesienie na Subfundusz ryzyk
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku kt6rych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktdérych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci | nie nastepuje } }
przeniesienie na drugg strone ryzyk
Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
Nota 9. Waluty i r6znice kursowe
31.12.2013
_ Wartose nadzien | et TALEEG
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 443 436
$rodki plenigzne i ich ekwiwaleaty - PLN 3539
PLN 2 522 2522
GBP 0 0
TRY 720 1017
Naleznosci PLN 309
PLN 235 235
EUR 18 74
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 8 684
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 421 301
PLN 398 357 398 357
CHF 169 573
CZK 10 833 1639
EUR 2 341 9709
TRY 3992 5637
ush 1788 5386
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 9603
PLN 2285 2285
usD 2430 7 318
Zobowigzania PLN 13 901
PLN 13 901 13 901
31.12.2012r.
. | Wartose na dzier bllansowy w walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej walucie sprawozdanla
finansowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 290 430
$rodki pienlezne i ich ekwiwalenty PLN 4914
PLN 4114 4 114
GBP 33 166
HUF 43 428 607
usD 9 27
Nalezno$ci PLN 1403
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) _ Warto$é na dzied bi‘{::::ﬁ :fav?:;ﬁge
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zi)
PLN 1056 1056
EUR 17 68
HUF 19 961 279
Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN 12419
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 247 294
PLN 203 256 203 256
CZK 4 466 728
EUR 5285 21 606
GBP 53 267
TRY 3612 6270
usD 4893 15 167
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 24 400
PLN 21 169 21169
usD 1042 3231
Zobowigzania PLN 8168
PLN 8 140 8 140
usD 9 28

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu w tys. zt)

; Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe N

Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 322 990
Kwity depozytowe - - . 63
Listy zastawne - - - -
Dituzne papiery wartosciowe 453 580 - -
Suma 453 580 322 1053

1.01.2012r.-31.12.2012r.

Dodatnie i ujemne réZnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réZznice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 165 - - 615
Kwity depozytowe 1 - - 11
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery wartoSciowe - - 726 1156
Suma 156 - 726 1782
$redni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzieri bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta

dolar amerykanski 3,0120 usD
euro 4,1472 EUR
forint wegierski 1,3969 100 HUF
frank szwajcarski 3,3816 CHF
funt szterling 4,9828 GBP
korona czeska 0,1513 CZK
lira turecka 1,4122 TRY
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Wzrost (spadek)
Zreali . . R Wartost zrealizowanego niezrealizowanego zysku
realizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia (straty) z wyceny a ow
lokat (w tys. zt) (w tys. zt) ktyw
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 617 (2 189)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (104) (23)
Suma 10 513 {2112)
1.01.2012r.-31.12.2012r.
Wzrost (spadek)
. . ) Wartos¢ zrealizowanego niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia (straty) z wyceny aktywow
lokat (w tys. zt) (w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 321 13 469
rS;&adniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 2857 (322)
Suma 22178 13 147

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci state].

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi)

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

1.01.2012 r.-31.12.2012r.

Cze$¢ stata wynagrodzenia

7 893

5830

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak
niz 2,25% (dwa i dwadziescia pige¢ setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesiat pie¢) dni, $redniej rocznej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentujacej poszczegéine kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzgcej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegoélnych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
réznica pomiedzy warto$cig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia
zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dziers roku i rozliczana jest do pietnastego dnia

miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona. Platnosci z tytulu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa  Stawka obowiazujgca na dzien bilansowy
2.25% 2,25%

W 2013 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwal o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Credit Agricole
Stabilnego Wzrostu.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 429 535 282 262 238 794

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu

sprawozdawczego (w zi) 211,85 202,37 173,83
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

Informacja dodatkowa

A,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W biezgcym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujgcych zmian danych dotyczacych roku 2012 w poréwnaniu do
danych zaprezentowanych w sprawozdaniu rocznym za rok 2012

a) Zmiany w Rachunku wyniku z operacji

Rachunek wyniku z operacji {w tysigcach ziotych)

Dane poréwnawcze przed zmiang Dane poréwnawcze po zmianie
. prezentacji - prezentacji
Pozycja Korekta prezentacji danych
vl za okres 1.01.2012-31.12.2012 pre i dany za okres 1.01.2012-31.12.2012
(wtys. zf) (w tys. Zf)
Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat z tytutu réznic (2107) 325 (1782)
kursowych

b) Nota 8 Dodatnie i ujemne roéznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dane poréw'nawcze przed Dane poréwnawcze po
zmiang prezentacji zmianie prezentacji
Pozycja za okr:sp1 .01 .201; Korektdaag;i.:_‘entacﬁ za okresp; .01 .2012)~
31.12.2012 31.12.2012
(w tys. Zf) (wiys. z)

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe:

Akcje - - -

Kwity depozytowe - - -

Diuzne papiery wartoSciowe - - -

Suma - - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe:
Akcje 940 (325) 615

Kwity depozytowe 11 - 11

Diuzne papiery warto$ciowe 1156 - 1156

Suma 2107 (325) 1782

Zmiana prezentowanych danych poréwnawczych jest konsekwencjg dokonania korekty zawyzonej wartosci niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych, ktérego zmiana prezentowana jest w Rachunku wyniku z operacji w
pozycji VI.2.(-) ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytulu réznic kursowych”. Zawyzenie to
dotyczyto papieréw warto$ciowych, ktérych nominat wyrazony jest w walucie obcej, a ktérych rynkiem wyceny byt w trakcie
okresu sprawozdawczego réwniez rynek polski, tj. papieréw warto§ciowych zagranicznych spétek notowanych na Warszawskiej
Gieldzie Papieréow Warto$ciowych S.A. w formule dual-listing.

Powyzsza zmiana nie ma wplywu na warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkows i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci opis tych niepewno$ci oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6éb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Credit Agricole Stabilnego Wrrostu

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kovczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

1. Czes$¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Subfundusz

1.1.1. Nazwa Subfunduszu
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu
1.1.2. Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu jest subfunduszem wydzielonym w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

1.2.  Dane identyfikujace Fundusz

1.2.1. Nazwa Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Credit Agricole FIO.
1.2.2. Siedziba Funduszu

plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

1.2.3. Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okrggowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 28 kwietnia 2003 r.
Numer rejestru: RFi 136

1.3. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
1.3.1. Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviezgcey sig 31 grudnia 2013 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIHI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitatl zaktadowy na

dzien bilansowy: 13.202.000 z}

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

o Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
# Pani Marlena Janota — Czlonek Zarzadu,
s Pan Michal Zimpel — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskalo opinig bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu 29 kwietnia 2013 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Pofaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole



e Credit Agricole Stabilnego Wirostu
subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupelniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2013 r.

Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostatlo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30
kwietnia 2013 r.

1.6. ZaKkres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibag w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére skiada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umows z dnia
9 sierpnia 2013 r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 10 kwietnia 2013 r. odnos$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilisSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdiniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardéw
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéow Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 25 listopada 2013 r. do 29 listopada 2013 r. oraz od 17 lutego 2014 r.
do 28 lutego 2014 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidiowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci  zalaczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu  zdarzen
wplywajacvch w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

System zarzadzania ryzykiem przyjety w Towarzystwie, w tym ocena czy przyjeta dla
Subfunduszu metoda wyznaczania catkowitej ekspozycji jest prawidlowa oraz zgodna z
profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna, na podstawie art. 48 ust. 2g ustawy z



Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy si¢ 31 grudnia 2013 r.

dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157) stanowi
przedmiot ushugi poswiadczajacej przeprowadzanej przez bieglego rewidenta w trybie
odrebnym od badania sprawozdania finansowego Subfunduszu. Do dnia wydania opinii z
badania sprawozdania finansowego Subfunduszu taka usluga poswiadczajaca nie zostata
wykonana.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speilniaja wymoég niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z pdzniejszymi zmianami).



Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kornczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1.

2.1.1. Bilans

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

31.12.2013 31.12.2012

z1 '000 7k '000

Altywa 443 436 290 430
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3539 4914
Naleznosci 309 1403
Tramsakgje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 8 684 12419
Skladnikilokat notowane na aktywnym rynkas, w tym 421301 247 294

- dhizne paplery wartosciowe 305 603 176 137
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9603 24 400

- dhuzne papiery wartosciowe 9517 18 526
Zohowigzania 13901 8168
Altywa netto 29 35 282 262
Kapitalsubfunduszu 167 751 36 397
Kapitat wptacony 2070392 1 830 491
Kapital wyptacony (1902 641) (174 0H)
Dochody zatrzymane 238 989 220858
Zakumulowane, nierozdysponoware przychody z lokat netto 57 069 49 451
Zakumulowany, nierozdysponowany zreal zowany zysk/A(strata) ze zbycia lokat 181920 171 407
‘Wzrost (spadek) wartoscei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 22 795 25 047
Kapitalsubfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 29 335 282 262
Liczba jednostek uczestnictwa 2027 502,271 13% 757,555
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (zl) 211,85 202,37




2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu
subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupelniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.122013 31.12.2012
7t' 000 7t '000
Przychody z lokat 15713 10 016
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3389 249
Przychody odsetkowe 12217 7515
Dodatnie saldo réznic kursowych 107 -
Pozostate 0 2
Koszty subfunduszu 8 095 6498
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7 893 5830
Optaty dla Depozytariusza 69 49
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 1
Koszty odsetkowe 75 137
Ujemne saldo réznic kursowych - 425
Pozostale 58 56
Koszty subfunduszu netto 8 095 6 498
Przychody z lokat netto 7618 3518
Zrealimwany i niezrealizowany zysk/(strata) 8 301 35 325
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym 10513 2178
-z e réznic kursowych 131 (570)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (2212) 13 147
-z tulu réznic kursowyvch @73 (1782)
Wynik z operacji 15919 38 843
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zf) 9,48 28,55
2.2. Wybrane wskazniki finansowe
31122013 31.122012  31.12.2011
Lokaty (z'000) 430 904 271 6% 231 626
Wartos¢ akty wow netto Subfinduszu (2t '000) 429 535 282262 238 794
Wartos¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa (zt) 211,85 202,37 173.83
Kapitat Subfunduszu (zt'000) 167751 36397 31772
Wynik z operacji (zt '000) 15919 38 843 (20 571)
Procentowa zmiana wartosei aktywow netto na jednostke uczestnictwa 4,68% 16.42% (7.29%)



3.1.

3.2.

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjinym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcey sie 31 grudnia 2013 r.

Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
1 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(.,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacj¢ sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonat rozliczenia i ujecia w ksigegach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywéw

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzgdzania jego lokatami.



Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowig integralng czes¢
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

........ egande

Bozena Graczyk
Kluczowy biegly rewident %
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2014 r.
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