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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r., poz. 2171 tj. z
pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad Santander Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku, ktére obejmuije:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujace sktadniki lokat Funduszu w wysokoSci
390 193 tys. zt.

3. Bilans Funduszu sporzadzony na 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa netto w wysokos$ci 392 654 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 25 820 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31grudnia 2020 roku wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu w wysokosci 3 806 tys. zt.

W imieniu Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres

od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Zafacznikami do niniejszego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu Credit
Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

- Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy
- Credit Agricole Dynamiczny Polski,

- Credit Agricole Akcyjny,

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy.




Roczne potaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

l.  Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu
Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Credit Agricole FIO).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy zdnia 27 maja 2004 o funduszach

inwestycyjnych i o zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018, poz. 1355 t. j. z pozniejszymi zmianami) zwanej dalej ,Ustawg.
Rejestracja w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.
Numer rejestru: RFi 136

Fundusz jest zarzadzany przez Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedzibg w Poznaniu, plac Wiadystawa Andersa 5, zwang

dalej "Towarzystwem".

Utworzenie Funduszu

Fundusz (do dnia 22.09.2011 r. LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty) rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 28 kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia 30 czerwca 2005
roku dziatat pod nazwg LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzjg Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gield S.A. z dnia 28 czerwca 2005 roku o numerze DFI/W/4032-8/5-2-3080/05 1 lipca 2005 roku nastapito przeksztatcenie w drodze
zmiany statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (od dnia 23.09.2011 r. Credit
Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty).

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodrebnienie sie Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu
(obecnie Credit Agricole Stabilnego Wzrostu). Ponadto:

1) aktywa i zobowigzania funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty sig aktywami i zobowigzaniami Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

2) jednostki uczestnictwa funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty sie jednostkami uczestnictwa w Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

3) rejestry Uczestnikow funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie subrejestrami Uczestnikéw Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

4) rejestr aktywow funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stat sie subrejestrem aktywow Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu.

Powyzsze zmiany — zgodnie z postanowieniami statutu — zostaty ogtoszone na stronach internetowych www.lukasbank.pl w dniu 1 lipca 2005 roku.

26 wrzes$nia 2005 roku zostat utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski (obecnie Credit Agricole
Dynamiczny Polski). 3 listopada 2006 roku zostaty utworzone trzeci i czwarty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcyjny
(obecnie Credit Agricole Akcyjny) i Subfundusz LUKAS Lokacyjny (obecnie Credit Agricole Lokacyjny). 9 maja 2008 roku zostat utworzony piaty z Subfunduszy
funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy (obecnie Credit Agricole Akcji Nowej Europy).

W dniu 20 pazdziemnika 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu zmiany nazwy funduszu LUKAS Fundusz
Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem 136. Fundusz przyjat nazwe Credit Agricole Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Zmiana nazw poszczegolnych Subfunduszy weszta w zycie z dniem ogtoszenia, tj. 23 wrze$nia 2011 roku, i byta nastepujaca:

e Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu przyjat nazwe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu;

e  Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Polski;

e  Subfundusz LUKAS Akcyjny przyjat nazwe Credit Agricole Akcyjny;

e Subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy przyjat nazwe Credit Agricole Akcji Nowej Europy;

e Subfundusz LUKAS Lokacyjny przyjat nazwe Credit Agricole Lokacyjny;

e Subfundusz LUKAS Bezpieczny przyjat nazwe Credit Agricole Bezpieczny;

e Subfundusz LUKAS Dynamiczny Europejski przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Europejski;
e  Subfundusz LUKAS Dynamiczny Globalny przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Globalny.

Fundusz Credit Agricole FIO oraz wszystkie wyodrebnione w jego ramach Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokre$lony.
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W dniu 27 czerwca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na zmiane depozytariusza Funduszu poprzez powierzenie petnienia tej funkcji Bankowi

Handlowemu w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Ostatnim dniem wykonywania funkcji depozytariusza Funduszu przez ING Bank Slaski S.A. byt dzien 21 wrzesnia 2017 roku. Od dnia 22 wrzesnia 2017 roku

funkcje depozytariusza Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Od dnia 7 wrzesnia 2018 roku Subfundusz Credit Agricole Lokacyjny funkcjonuje pod nazwa Credit Agricole Dluzny Krétkoterminowy. Zmiana ta nie miata wptywu

na cel inwestycyjny oraz polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Informacje o Subfunduszach Funduszu Credit Agricole FIO

Na dzien bilansowy w ramach Funduszu wyodrebnionych byto pie¢ Subfunduszy:

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

- Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy

- Credit Agricole Dynamiczny Polski,

- Credit Agricole Akcyjny,

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy,

(dalej: Subfundusze, lub kazdy z osobna Subfundusz)

Subfundusze nie posiadajg 0sobowosci prawnej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszy

Funduszu Credit Agricole FIO

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia

celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochod osiagniety ze sktadnikow aktywdw Subfunduszu powigksza warto$¢ jego aktywoéw i, odpowiednio, warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu,

a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesiat szeS¢ procent) swoich aktywow w aktywa krajowe, przy czym za
aktywa krajowe uznaje sig:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

c) $rodki pienigzne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Przy ustalaniu udziatéw akcji, dtuznych papieréw wartoSciowych i instrumentéw rynku pienieznego w aktywach subfunduszu brane sg pod uwage
w szczegolnosci czynniki warunkujace sytuacje na rynkach akcji, poziom rentownosci i ryzyka kredytowego dostepnych papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego, perspektywy zmian rynkowych stép procentowych oraz rentownosci diuznych papieréw wartosciowych. Wybor akcji do
portfela subfunduszu nastepuje gtdwnie w oparciu o analize fundamentalna.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym

zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Diuzny Krétkoterminowy

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu

inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochod osiagniety ze sktadnikow aktywow Subfunduszu powigksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ jednostki uczestnictwa

Subfunduszu, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesiat szeS¢ procent) swoich aktywow w aktywa krajowe, przy czym za
aktywa krajowe uznaje sig:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

c) $rodki pienigzne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Przy ustalaniu udziatéw poszczegélnych kategorii diuznych papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego w aktywach Subfunduszu brane sg

pod uwage w szczegdlnosci poziom rentownosci i ryzyka kredytowego dostepnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego oraz
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perspektywy zmian rynkowych stép procentowych. Dobor lokat ma na celu osiagnigcie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w krotkim i $rednim horyzoncie
czasowym, przy umiarkowanej akceptacji ryzyka niewyptacalno$ci emitenta.

Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe (w szczegdlnosci w akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji), z wyjatkiem sytuacji, gdy
takie nabycie jest wynikiem konwersji diugu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym

zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Dynamiczny Polski

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia

celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiggniety ze sktadnikow aktywoéw Subfunduszu powigksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ jednostki uczestnictwa

Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesiat szeS¢ procent) swoich aktywow w aktywa krajowe, przy czym za
aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

c) $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Przy ustalaniu udziatéw akcji, diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego w aktywach Subfunduszu brane sg pod uwage
w szczegolnosci czynniki warunkujace sytuacje na rynkach akcji, poziom rentownosci i ryzyka kredytowego dostepnych papieréw warto$ciowych i
instrumentow rynku pienieznego, perspektywy zmian rynkowych stop procentowych oraz rentownosci dtuznych papieréw warto$ciowych. Wybér akgji do
portfela Subfunduszu nastepuje gtownie w oparciu o analize fundamentalna.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartociowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym

zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcyjny

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia

celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiggniety ze sktadnikow aktywoéw Subfunduszu powigksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ jednostki uczestnictwa

Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesiat szeS¢ procent) swoich aktywow w aktywa krajowe, przy czym za
aktywa krajowe uznaje sig:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) nalezno$ci wyrazone w walucie polskiej,

c) $rodki pienigzne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Subfundusz jest subfunduszem akciji i co najmniej 66% (sze$¢dziesigt sze$¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu jest lokowane w akcje oraz instrumenty
0 podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego). Wybor akcji
do portfela Subfunduszu nastepuje w oparciu o analize fundamentalna.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym

zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcji Nowej Europy

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia

celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiggniety ze sktadnikow aktywoéw Subfunduszu powigksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ jednostki uczestnictwa

Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynkéw zagranicznych, co najmniej 66% (sze$cdziesiat sze$¢ procent) aktywow Subfunduszu lokowane
jest w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (w szczegolnosci prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie

wiasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Republiki Austrii,
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Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej, Republiki Kazachstanu, Republiki Macedonii, Wegier, Rumunii, Republiki Butgarii, Republiki Stowenii, Republiki
Lotewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estoriskiej, Republiki Turcji, Republiki Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Czarnogory, Bosni
i Hercegowiny.

Wybér akgji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
papiery warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow

prawa polskiego lub obcego) do portfela nastepuje w oparciu o analize fundamentalna.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartociowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym

zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

1.

Nie mniej niz 60% (sze$cdziesiat procent) wartosci aktywéw Subfunduszu inwestowane jest w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego.
Dobér lokat dla tej cze$ci aktywdw ma na celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dtugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka

niewyptacalno$ci emitenta.

Do 35% (trzydziestu pigciu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére
nie s emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajace w dniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentéw rating inwestycyjny nadany

przez co najmniej jedna z nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody's lub Fitch.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywéw Subfunduszu jest lokowane w akcje i instrumenty o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa
do akeji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego).

Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., oraz tytuly uczestnictwa

emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, przy spetnieniu kryteridw wskazane w art. 63 Statutu.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., dla ktdrej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe

lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w ust. 5, oraz inne

podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu

réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w statucie Funduszu.

Cze$¢ aktywow Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Petne i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla

Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 14 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy

1.

Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe (w szczegdlnosci w akcje, prawa do akji, prawa poboru akcji), z wyjatkiem sytuacji, gdy

takie nabycie jest wynikiem konwersji diugu.
Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe denominowane w jednej walucie obcej.

Do 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego, ktére nie sg
emitowane, porgczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajace w dniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentéw rating inwestycyjny nadany przez

co najmniej jedng z nastepujacych agencii ratingowych: Standard&Poor’s, Moody's lub Fitch.

Do 20% (dwudziestu procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., dla ktdrej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.
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taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w ust. 5, oraz inne

podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu

roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w statucie Funduszu.

Cze$¢ aktywow Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Pelne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla

Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 15 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Dynamiczny Polski

1.

Nie mniej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci aktywow Subfunduszu inwestowana jest w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego.
Dobor lokat dla tej cze$ci aktywow ma na celu osiagniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dtugim horyzoncie czasowym przy minimalizacji ryzyka

niewyptacalnosci emitenta.

Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesigciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumenty o podobnym
charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego) i kontrakty terminowe
na indeks WIG20.

Subfundusz nie moze nabywac¢ jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. oraz tytutdw uczestnictwa

emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Do 20% (dwudziestu procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., dla ktdrej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe Iub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartociowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow
Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 4, oraz inne

podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Ponad 35% (trzydziesci pig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu

réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w statucie Funduszu.

Czes¢ aktywow Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla

Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 17 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Akcyjny

1.

Subfundusz jest subfunduszem akcji i co najmniej 66% (szes¢dziesiat sze$¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje oraz instrumenty
0 podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace

prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego).

Subfundusz moze nabywa¢ jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r., oraz tytuty uczestnictwa

emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, przy spetnieniu kryteriow wskazane w art. 140 Statutu.

Do 20% (dwudziestu procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., dla ktdrej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe Iub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim.
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taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w ust. 3, oraz inne

podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Ponad 35% (trzydziesci pig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu

roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w statucie Funduszu.

Cze$¢ aktywow Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Pelne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla

Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 20 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Akcji Nowej Europy

1.

Nie wiecej niz 50% (piecdziesiat procent) aktywow Subfunduszu lokowane jest w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg
w jednym panstwie.

Do 34% (trzydziestu czterech procent) aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium innego panstwa niz wymienione w ust. 3 pkt Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcji Nowej Europy.

Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r., oraz tytuty uczestnictwa

emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, przy spetnieniu kryteriéw wskazane w art. 153 Statutu

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., dla ktdrej sporzadza si¢
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe Iub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w ust. 4, oraz inne

podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartoci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu

réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w statucie Funduszu.

Czes¢ aktywow Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan, moze by¢ utrzymana na rachunkach bankowych.

Pelne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla

Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 21 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.
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IV. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-894 Poznan, plac Wiadystawa Andersa 5

Dane rejestrowe
Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznah Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

V. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane roczne potaczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. Roczne potaczone sprawozdanie

finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia2020 roku. Dane poréwnawcze obejmuijg okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

VI. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego Subfundusze w dajacej sie

przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres min. 12 miesiecy od daty bilansowej, tj. od dnia 31 grudnia 2020 roku.

Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Subfundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu podpisania sprawozdan, tj. 21 sierpnia 2020 roku na skutek

zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci lub tez skutkéw pandemii Covid- 19.

VIl. Wskazanie zakresu zmian dotyczacych liczby posiadanych przez Fundusz Subfunduszy
w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w liczbie posiadanych przez Fundusz Credit Agricole FIO Subfunduszy.

VIIl. Dane identyfikujace biegtego rewidenta

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k.
ul. Polna 11

00-633 Warszawa

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. jest firma audytorskg wpisana na liste prowadzong przez Krajowg Rade

Biegtych Rewidentow pod numerem 144.

IX. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

W dniu 29 maja 2020 roku ogtoszono zmiang statutu Funduszu, zgodnie z ktéra Fundusz moze zbywa¢ dwa typy jednostek uczestnictwa:

e jednostki uczestnictwa kategorii B, zbywane na subrejestry otwarte za posrednictwem dystrybutora,
e  jednostki uczestnictwa kategorii D, zbywane na subrejestry otwarte na podstawie pisemnego zlecenia ztozonego bezposrednio do Funduszu, bez

posrednictwa dystrybutora, w sposéb okre$lony w prospekcie informacyjnym Funduszu.
Jednostki uczestnictwa zbyte przed dniem 29 maja 2020 roku zostaty oznaczone jako jednostki uczestnictwa kategorii B.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Fundusz nie zbywat jednostek uczestnictwa kategorii D.

X. Metodologia przygotowania potagczonego sprawozdania finansowego

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe Santander FIO sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).
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Potaczone zestawienie lokat

1)  Tabela gtéwna

Sktadniki lokat 31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy
(w tys. zl)

Wartos¢ wedlug  Procentowy

wyceny na dzien udziat w
bilansowy aktywach
(w tys. zl) ogotem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zt)

Procentowy Wartos¢ wedtug
udziat w ceny nabycia
aktywach ogotem (w tys. zt)

Akcje 110 201 139 586 34,75 130 811 142 939 35,88
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji 658 705 0,18 - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 5704 5743 1,43 8759 8786 2,21
Diuzne papiery wartosciowe 237 227 245741 61,18 236 002 242 727 60,93
Instrumenty pochodne - (1582) (0,39) - 1M1 0,03

Udziaty w spétkach
z ograniczong odpowiedzialnoscig,

Jednostki uczestnictwa - - - - _ _
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - _
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Suma 353790 390 193 97,15 375 572 394 563 99,05
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Potaczony bilans
(w tysiagcach ztotych)

31 grudnia 31 grudnia

2020 roku 2019 roku

I. Aktywa 401 652 398 351
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 527 2716
2. Naleznosci 3350 1072
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 388 041 385328
- dtuzne papiery wartociowe 245741 238 375

4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3734 9235
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 4352

Il. Zobowiazania 8998 1891
lll. Aktywa netto (I-1l) 392 654 396 460
IV. Kapitat Funduszu 3486 33112
1. Kapitat wptacony 7721910 7660 241
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -7718 424 (7627 129)
V. Dochody zatrzymane 354 213 346 692
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 83742 85601
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 270471 261091
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 34 955 16 656
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 392 654 396 460

Pofaczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operaciji

(w tysiagcach ztotych)

1 stycznia - 1 stycznia -

31 grudnia 31 grudnia

2020 roku 2019 roku

I. Przychody z lokat 6762 11736
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1 305 4 647
2. Przychody odsetkowe 5389 7040
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 57 8
4. Pozostate 1 41
II. Koszty Funduszu 8621 9703
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8293 9416
2. Optaty dla Depozytariusza 207 172
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 6 4
4. Koszty odsetkowe 19 40
5. Ujemne saldo réznic kursowych 37 42
6. Pozostate 59 29
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu netto (lI-1ll) 8621 9703
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (1859) 2033
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 27 679 12 624
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9380 7200
- z tytutu réznic kursowych 172 3777
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 18 299 5424
- z tytutu réznic kursowych 1370 (3 166)
VII. Wynik z operacji (V+VI) 25820 14 657

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng
cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiagcach ztotych)
1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 396 460 424 418
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 25820 14 657
a) przychody z lokat netto (1859) 2033
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9380 7200
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 18 299 5424
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 25820 14 657
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Funduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (29 626) (42 615)
a) zmiana kapitatu wpfaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 61669 22558
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 91295 65173
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (3 806) (27 958)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 392 654 396 460
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 365 791 410 027

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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