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Szanowni Panstwo,

mamy przyjemnos¢ przekazac na Panstwa rece sprawozdania finansowe Subfunduszy funduszu LUKAS Fundusz In-
westycyjny Otwarty oraz potaczone sprawozdanie finansowe funduszu LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty wraz z
opinig i raportem biegtego rewidenta oraz oswiadczeniem Depozytariusza. W sprawozdaniach znajda Panstwo miedzy
inmymi szczegbtowe dane dotyczace struktury portfela inwestycyjnego Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Rok 2009 przyniést istotne zmiany na rynkach. Po gwattownych spadkach w 2008 roku i w pierwszych tygodniach
2009 roku rynki rozpoczely dynamiczne wzrosty. Byto to duzym zaskoczeniem dla tych analitykéw, ktérzy spodziewali
sie najczarniejszego scenariusza — powtérki ,wielkiego kryzysu”. Indeksy swiatowych gietd wzrosty, na rynki powrécito
zaufanie i ostrozny optymizm. Poprawa nastrojow na gietdach i towarzyszace jej sygnaty ozywienia w gospodarce byty
rezultatem m.in. zdecydowanych dzialan bankéw centralnych, w szczegénosci Banku Rezerwy Federalnej w USA i Eu-
ropejskiego Banku Centralnego. Dzialania te mialy na celu obnizenie oprocentowania na rynkach miedzybankowych,
poprawe plynnosci sektora finansowego i utrzymanie zaufania dla bankéw wsrod deponentéw. Cele te w duzej mierze
zostaly osiagniete.

Glowny indeks polskiej gietdy, WIG, po najgtebszym rocznym spadku w historii, ktéry mial miejsce w 2008 roku, w
ubiegtym roku osiagnat jeden z najwyzszych w historii wzrostow w wysokosci 46,9%. Subfundusz LUKAS Akcyjny, ktore-
go benchmarkiem jest wtasnie indeks WIG, miat w tym samym czasie stopge zwrotu wyzsza o 7,7 punktu procentowego.
Taka przewaga nad indeksem zostala osiggnieta przede wszystkim dzigki utrzymaniu wysokiego zaangazowania w ak-
cje iw wiekszoséci przypadkéow trafnemu doborowi spétek. Konsekwentnie realizowaliémy strategie nieulegania krotko-
terminowym trendom i bazowania na fundamentalnej analizie spotek. Bardzo dobre wyniki inwestycyjne odnotowaty
réwniez pozostate Subfundusze funduszu LUKAS FIO —ich roczne stopy zwrotu znajduja sie w ponizszym zestawieniu.

Nazwa Subfunduszu . Stopy zwrotu
w okresie 31.12.2008 1.-31.12.2009 T.
LUKAS Akcyjny 54,52%
LUKAS Dynamiczny Polski 46,59%
LUKAS Stabilnego Wzrostu 18,60%
LUKAS Lokacyjny 5,41%
LUKAS Akcji Nowej Europy 66,13%

Podane wyniki nie uwzgledniajq podatku od dochoddw kapitalowych oraz oplat zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jed-
nostek uczestnictwa zgodnie z Tabelq Oplat dostepnq na stronie www.lukasbank.pl. Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia
podobnych wynikéw w przysztosci.

Znakomite wyniki inwestycyjne potwierdzaja rankingi publikowane w prasie. W rankingu przygotowanym przez
,Puls Biznesu” Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski zajat pierwsze miejsce z najwyzsza stopa zwrotu w kategorii
funduszy mieszanych (zrédlo: Najlepsze fundusze zdublowaly rynek, ,Puls Biznesu”, 07.01.2010). Z kolei ,Gazeta Giel-
dy - Parkiet” uhonorowata Blazeja Bogdziewicza ,Ztotym portfelem” — nagroda za zarzadzanie Subfunduszem LUKAS
Dynamiczny Polski — najlepszym funduszem zrownowazonym w 2009 roku (zrédlo: dodatek ,Byki i niedzwiedzie” do
,Gazety Gieldy — Parkiet”, 22.02.2010).

Aktywa netto funduszu LUKAS FIO wzrosty w 2009 roku gtéwnie w wyniku wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku aktywa netto LUKAS FIO wynosily 742,7 miIn zt.

Konczac niniejszy list, pragniemy podziekowac za zaufanie, jakim obdarzyli Pafnstwo nasze Towarzystwo, i podkresli¢,
ze gléwnym celem naszych dzialan jest zapewnienie satysfakcjonujacych stoép zwrotu z inwestycji wszystkim Uczestni-
kom funduszu LUKAS FIO, szczegolnie w dtugim okresie.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Poznan, dnia 16 kwietnia 2010 .
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dila Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Poznaniu, przy Placu Wolnodci 16
(,,Fundusz™), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego,
polgczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 1. o wartosci 727.391 tys.
zlotych, polgczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., kiéry wykazuje aktywa
netto i kapitaly na sume¢ 742.700 tys. zfotych, potaczony rachunek wyniku z operacji za rok
obrotowy konczqcy sie tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 164.378 tys.
#otych, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy kofczacy sig tego dnia
wykazujace zwigkszenie aktywéw netto o kwotg 91.565 tys. zlotych.

Odpowiedzialno$é Zarzgdu

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje
tego polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosei (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdéiniejszymi zmianami) (,ustawa o
rachunkowoséci™) oraz wydanymi na jej podstawle przepisami wykonawczymi i innymi
obaquumcymt przepisami. Odpowi Inosé ta jmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i
utrzymanie kontroli wewngtrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dzialan
lub bledéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosdci, a tak?e dokonywanie
szacunkdw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

%)

Odpowiedzialnosé Bieglego R

Naszym zadaniem Jeqr. w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym
potaczonym sprawozd ym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawg  jego spumg,dzema. Badanie  polaczonego  sprawozdania  finansowego
przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek
postepowania zgodnego z dami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze polaczone sprawozdanie finansowe j ksiggi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w polgczonym sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidtowosci polaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatani lub
bigddw. Przepmwadzajqc oceng E.ego ryzyka blememy pod uwage kontrole wewnelrzng
zwiazang ze sporzad oraz r ja polaczonego sprawozdania finansowego,
w celu zaplanowania stosownych do okollcznosm procedu: badania, nie za$ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznoéci dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez oceng odpowiednioéci stosowanych zasad rachunkowosci, dnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogdlnej prezentacji potaczonego
sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacq i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Maszym zdaniem, =zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowa
Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tre¢ polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Stwierdzamy, ze List BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany
do uczestnikéw kaidego z Subfunduszy uwzglednia, we ystkich istotnych aspektach,
informacje, o kidrych mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr
249, poz. 1859) i s3 one zgodne z danymi zawartymi w jednostkowych sprawozdaniach

Subfunduszy.

Do potgczonego sprawozdania finansowego dolgczono oswiadczenie Depozytariusza odnoszace
sig osobno do kazdego z Subfunduszy objetych potaczonym sprawozdaniem finansowym.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458
) 00
)l 2[5, 245
Biegly rewident nr 11024 David Pozzecth, Dyrektor
Jacek Tworek

16 kwietnia 2010 .
Warszawa
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 1. N1 152, poz. 1223 z pozniej-

szymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoéInych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 1. Nt 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za

okres od 1stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace sktadniki lokat funduszu w wysokosci
727391tys. zt

3. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
742700 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 164 378 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigk-
szenie wartosci aktywoéw netto funduszu w wysokosci 91565 tys. zt.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 16 kwietnia 20107T.
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Wprowadzenie

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS FIO).
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 1.
Numer rejestru: RFi136

Utworzenie Funduszu

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 28 kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia

30 czerwca 2005 roku dzialat pod nazwa LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gield S.A. z dnia

28 czerwca 2005 roku o numerze DFI/W/4032-8/5-2-3080/05 1lipca 2005 roku nastapito przeksztalcenie w dro-

dze zmiany statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodrebnienie

sie Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu. Ponadto:

1) aktywa i zobowigzania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie aktywami i zobowigzania-
mi Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

2) jednostki uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie jednostkami uczestnic-
twa w Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

3) rejestry Uczestnikow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie subrejestrami Uczestnikow
Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

4) rejestr aktywow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stat sie subrejestrem aktywow Subfun-
duszu Lukas Stabilnego Wzrostu.

Powyzsze zmiany — zgodnie z postanowieniami statutu — zostaly ogtoszone na stronach internetowych www.

Tukasbank.pl w dniu1lipca 2005 roku.

26 wrzeénia 2005 roku zostat utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz

Lukas Dynamiczny Polski. 3 listopada 2006 roku zostaly utworzone trzeci i czwarty z Subfunduszy funduszu

LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz Lukas Akcyjny i Subfundusz Lukas Lokacyjny. 9 maja 2008 roku zostat

utworzony piaty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz Lukas Akcji Nowej Europy.

Fundusz LUKAS FIO zostal utworzony na czas nieokreslony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu LUKAS FIO

Na dziet sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu LUKAS FIO wyodrebnionych byto pigc¢
Subfunduszy:

- LUKAS Stabilnego Wzrostu subfundusz w LUKAS FIO

- LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO

— LUKAS Akcyjny subfundusz w LUKAS FIO

— LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO

— LUKAS Akcji Nowej Europy subfundusz w LUKAS FIO

LUKAS Stabilnego Wzrostu subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 1lipca 2005 1.
LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 26 wrzesnia
2005T.

LUKAS Akcyjny subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 7.

LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS FIO zostal utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 1.
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LUKAS Akcji Nowej Europy subfundusz w LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 9 maja 2008 1.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Stabilnego Wzrostu subfundu-
szu w LUKAS FIO

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto-
$ci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odku-
pienia jednostek uczestnictwa.

3. Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent)
swoich aktywow w papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Dynamiczny Polski subfundu-
szu w LUKAS FIO

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto-
$ci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odku-
pienia jednostek uczestnictwa.

3. Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent)
swoich aktywoéw w papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Akcyjny subfunduszu w LU-
KAS FIO

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto-
$ci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odku-
pienia jednostek uczestnictwa.

3. Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 60% (szes¢dziesiat procent) wartosci aktywoéw Subfun-
duszu jest lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybér akcji do portfela Subfundu-
szu nastepuje w oparciu o analize fundamentalna.

4. Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent)
swoich aktywoéw w papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Lokacyjny subfunduszu w LU-
KAS FIO

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartoscijego aktywow przy umiarkowanej akcep-
tacji ryzyka stopy procentowej i ryzyka kredytowego nabywanych dtuznych papieréw wartoéciowych.

2. Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartosé aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odku-
pienia jednostek uczestnictwa.

3. Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent)
swoich aktywoéw w papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji LUKAS Akcji Nowej Europy subfundu-
szu w LUKAS FIO

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto-
$ci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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2.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odku-
pienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz jest regionalnym Subfunduszem akcji rynkéw zagranicznych i lokuje co najmniej 66% (szes¢-
dziesiat szes¢ procent) swoich aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (w szcze-
golnosci prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemi-
towane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Republiki Austrii, Republiki Czeskiej, Republiki Stowac-
kiej, Republiki Kazachstanu, Macedonii, Republiki Wegierskiej, Rumunii, Republiki Butgarii, Republiki Stowe-
nii, Republiki totewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estonskiej, Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji,
Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Republiki Czarnogory, Boéni i Hercegowiny.

Do 34% (trzydziestu czterech procent) aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w akcje i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozy-
toweiinne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego) wy-
emitowane przez podmioty z siedziba na terytorium innego panstwa niz wymienione w pkt 3.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych LUKAS Stabilnego Wzrostu sub-
funduszu w LUKAS FIO

1.

7

Nie mniej niz 60% (szescdziesiat procent) wartosci aktywow Subfunduszu inwestowane jest w dtuzne pa-
piery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobér lokat dla tej czesci aktywoéw ma na celu osiag-
niecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w srednim i dtugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka
niewyplacalnoséci emitenta.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumen-
ty o podobnym charakterze.

Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartoscio-
we wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez je-
den podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze
przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) aktywoéw Subfunduszu.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery war-
tosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci ak-
tywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wy-
emitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.
Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfun-
duszu, czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami
okreslonymi w Statucie.

Petne i szczegblowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz za-
sady politykiinwestycyjnejizasady lokowania dla LUKAS Stabilnego Wzrostu subfunduszu w LUKAS FIO zawar-
te zostaly w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. N1 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych LUKAS Dynamiczny Polski sub-
funduszu w LUKAS FIO

1.

Subfundusz bedzie inwestowal nie mniej niz 35% (trzydziesci piec procent) wartosci aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

0Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu jest lo-
kowane w akcje, instrumenty o podobnym charakterze i kontrakty terminowe na indeks WiGz2o.
Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (piec procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartoscio-
we wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe
iinstrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli aczna wartosc¢ tych lokat nie
przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.
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5. taczna wartosc lokat w papiery wartoéciowe Tub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez je-
den podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) aktywoéw Subfunduszu.

6. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczyc 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

7. Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartoéci aktywoéw tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.

8. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfun-
duszu, czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami
okreslonymi w Statucie.

Petne i szczegélowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz za-

sady polityki inwestycyjnejizasady lokowania dla LUKAS Dynamiczny Polski subfunduszuw LUKAS FIO zawarte

zostaly w rozdziale 17 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia

27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z poézn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych LUKAS Akcyjny subfunduszu
w LUKAS FIO

1. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartoscio-
we wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

2. Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosé¢ tych lokat nie
przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

3. taczna wartosc lokat w papiery wartoéciowe Tub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez je-
den podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) aktywoéw Subfunduszu.

4. taczna wartosc lokat w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczyc 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

6. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfun-
duszu, czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

7. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami
okreslonymi w Statucie.

Petne i szczegblowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz za-

sady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Akcyjny subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaty

w rozdziale 20 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja

2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. N1 146, poz. 1546 z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych LUKAS Lokacyjny subfunduszu
w LUKAS FIO

1. Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe (w szczegoéInosci w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru akcji), z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

2. Nie wiecej niz10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze byc¢ lokowana w papiery warto-
$ciowe denominowane w jednej walucie obcej.

3. Do 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
iinstrumenty rynku pienieznego, ktére nie sa emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmioty
posiadajace w dniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentéw rating inwestycyjny nadany przez co
najmniej jedna z nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch.

4. Do 5% (pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ppkt 3), wyemitowane przez jeden podmiot lub przez
emitentéw wchodzacych w skiad jednej grupy kapitatowej.




LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LUKAS

FUNDUSZ INWESTYCYJNY

9.

10.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (piec procent) wartoséci swoich aktywoéw w papiery wartoscio-
we wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartoéc tych lokat nie
przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartoéci aktywoéw Subfunduszu.

taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez je-
den podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze
przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) aktywow.

taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczyc 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% (dwudziestu procent) wartoéci aktywoéw tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.
Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfun-
duszu, czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Petne i szczegélowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz za-
sady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Lokacyjny subfunduszu w LUKAS FIO zawarte zostaty
w rozdziale 15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. N1 146, poz. 1546 z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych LUKAS Akcji Nowej Europy sub-
funduszu w LUKAS FIO

1.

Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartoscio-
we wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywoéw w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosé¢ tych lokat nie
przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez je-
den podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze
przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) aktywoéw Subfunduszu.

taczna wartosé¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczyc¢ 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywoéw tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.
Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfun-
duszu, czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami
okreslonymi w Statucie.

Nie wiecejniz 40% (czterdziesci procent) aktywow Subfunduszu lokowana jest w akcje i instrumenty finan-
sowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
iinne zbywalne papiery wartoéciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wy-
nikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemi-
towane przez podmioty z siedziba w jednym panstwie.

Petne i szczegblowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz za-
sady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla LUKAS Akcji Nowej Europy subfunduszu w LUKAS FIO zawar-
te zostaly w rozdziale 21 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. N1 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

lll. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spoétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, Wydzial VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS oooooo1132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2009 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazuja-
ce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
jego Subfundusze w dajacej sie przewidziec przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kon-
tynuowania dzialalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

VI. Wskazanie zakresu zmian dotyczacych ilosci posiadanych przez Fundusz

VII.

Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w ilosci posiadanych przez Fundusz Lukas FIO Subfun-
duszy.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51,

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste
pod numerem 458.

VIll. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

IX.

Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania potaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe LUKAS FIO sporzadzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich po-
zycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy LUKAS Stabilnego Wzrostu, LUKAS Dynamiczny Polski, LUKAS
Akcyjny, LUKAS Lokacyjny oraz LUKAS Akcji Nowej Europy zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finan-
sow z dnia 24 grudnia 2007 1. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
22007 1. Nr 249, poz. 1859).
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Potgczone zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

31.12.2009 T, 31.12.2008 1/

Sktadniki lokat

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia

(w tys. z1)

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

(w tys. z1)

Procentowy Wartos¢  Wartos¢ wedtug  Procentowy
udziall wedlugceny wycenynadzien udzial

w aktywach nabycia bilansowy w aktywach
ogdlem (w tys. z1) (w tys. z1) ogolem

1. Akcje

302790

374166

49,96% 399 595 252 688 38,01%)

N

. Warranty
subskrypcyjne

. Prawa do akcji

. Prawa poboru

0,00%) - 52 0,01%)|

Kwity depozytowe

1062

1235

0,16%

. Listy zastawne

19 006

19 063

2,55%| 19 006 19 052 2,87%|

o s o

. Dluzne papiery
wartosciowe

323234

332927

44,46%| 362906 365002 54,90%|

ol

. Instrumenty
pochodne

9. Udzialy w spotkach
z ograniczong
odpowiedzialnoscia

10.Jednostki
uczestnictwa

1. Certyfikaty
inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego
inwestowania majace
siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19.Inne

Razem

727391

97,13% 781507 636794 95,79%)
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Potaczony bilans
(w tysigcach zlotych)

31.12.2009 1. 31.12.2008 1.

I. Aktywa 748 871 664 812

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2820 4395

2. Naleznosci 5341 4952

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 13319 18 671

4. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 669 944 497396

- dluzne papiery wartosciowe 288 092 238324

5. Skiadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 57 447 139398

- dluzne papiery wartosciowe 44 835 126 678

Il. Zobowiazania 6171 13 677

Ill. Aktywa netto 742 700 651135

IV. Kapitat Funduszu 584 670 657 483

1. Kapital wptacony 4728961 4349 462

2. Kapital wyplacony (4144 291) (3691979)

V. Dochody zatrzymane 81118 144 580

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 36 818 34565

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 44300 110 015
zbycia lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 76 912 (150 928)

VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 742 700 651135

Potaczony bilans nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy,
ktore stanowia integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.
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Potaczony rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach zlotych)

01.01.2009 1.-31.12.2009 T. 01.01. 2008 1.-31.12.2008 T.

I. Przychody z lokat 20 609 46137

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4056 7922

2. Przychody odsetkowe 16548 37586

3. Dodatnie saldo réznic kursowych - 628

4. Pozostate 5 1

Il. Koszty Funduszu 18356 31421

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 16 648 29506

2. Oplaty dla Depozytariusza 654 474

3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 8

4. Koszty odsetkowe 65 931

5. Ujemne saldo réznic kursowych 618 -

6. Pozostale 370 502

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto 18 356 31421

V. Przychody z lokat netto 2253 14716

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 162125 (400 311)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (65 715) (15 977)

-z tytulu réznic kursowych 17 048 (10526)

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 227840 (284 334)
lokat, w tym:

- z tytulu réznic kursowych (10391) 19 438

VII. Wynik z operacji 164378 (385 595)

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednost-
kowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiacach zlotych)
01.01.2009T.-  01.01.2008 .-
-31.12.2009 1. -31.12.2008 1.
I. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 651135 1878 224
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 164378 (385595)
a) przychody z lokat netto 2253 14716

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (65 715) (15977)

c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 227840 (284 334)

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 164378 (385 595)
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) Funduszu (razem) - -
a) przychodow z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) zprzychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (72 813) (841494)
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 379 499 1062326

jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupio- 452312 1903 820
nych jednostek uczestnictwa)

6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 91565 (1227 089)
7. Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 742 700 651135
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 660 305 1183229

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami
jednostkowymi Subfunduszy, ktore stanowia integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.
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ING 0

Katowice, dnia 16 kwietnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, Z¢ dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 r. do

31 grudnia 2009 r., s zgodne ze stanem faktycznym,

Krzysztof Anusiewicz )
Stawomir Trapszo
NG BANK SLASKI Spélka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 21
Departament Operaci Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 2}
i Klimntéw Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyly 10/14, 00.499 Warszawa
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

LUKAS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz LUKAS Akcyjny

ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Spis tresci
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Oswiadczenie Zarzadu 24
Zestawienie lokat 25
Bilans 31
Rachunek wyniku z operacji 31
Zestawienie zmian w aktywach netto 32
Noty objasniajace 33
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Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

21



LUXAS

FUNDUSZ INWESTYCYINY LUKAS FIO Subfundusz LUKAS Akcyjny
M KPMG Audyt Sp. z 0.0. Telefon +48 22 528 11 00
ul. Chiodna 51 Fax +48 22 528 10 09
00-867 Warszawa E-mail  kpmg@kpmg.pl
Poland Internet weeosekprmg.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych §.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania jednostkowego LUKAS Akcyjny
subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu, przy Placu
Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sklada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31
grudnia 2009 r. o wartoéci 106.633 tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r.,
ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sum¢ 108.953 tys. zlotych, rachunek wyniku z
operacji za rok obrotowy konczacy sig tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 33.514 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koficzacy sig
tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywéw netto o kwotg 49.385 tys. zlotych oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu
Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo™) jest

odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzgdzenie i rzetelng prezentacjg
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o

rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmi i) (,ustawa o
rachunkowosci™) oraz wydnnyml na jej podstaw:.e przepmurm wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialno$é ta obejmuje: zaprojek ie, wdroZenie i

utrzymanie kontroli wewnetrzne) zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowoséci powstalych wskutek celowych dzialan
lub blgdéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowaosci, a takie dokonywanie
szacunkéw ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznodei.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzad Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
posmnowieﬁ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulac;e te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zapl i przep dzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pe\'-'nost..
e spmwozdame jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace pe ¢ jego sporzad 1l
wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje rdwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

KPMG Aeyt So. 2 0.0, jest polsky spodcy 7 cgransaong Spoka Tarsstovard

KPMIG Audyt Sp, 20.0., & Polsh lmited Lebiny company odooaiedzikchod | mﬂ'}v""mk MG w Sydie Rejonowym KRS 0000104753
and & e famm of the KPWIG reswerk of sklacigcal 31 T nisdsisinych W i 51, Warszawy Eagatal zakiadawy.
independent marmbar Sma aftiated with KPMG ronkowskich Siowarryszonych ¢ w Viaestiwin, 1| Vet 126,000 FLN
Irtemationsl Cacpamtive I* EPMG Inamationat”), Intarrutcnal Coopaeativ |"KPMO lmumlm ", Gospadarery Kaowego K E26-10-24-84
& Sonia eniity, podmitam prwa Stwajcersiiege Peymsins Sadowegs REGON 010939471
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CAST TS

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii 2 badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe LUKAS Akcyjny subfunduszu w
LUKAS Fundszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i
finansowa Subunduszu na dzien 31 grudnia 2009 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,

ksiag rachunkowych.
Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458

4 ) /.CumﬂMr\ 'O"‘"‘kp_"w} £45
Biegly fewident nr 11024 David Pozzecco, Dyrektor
Jacek Tworek

16 kwietnia 2010 r.
Warszawa
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 1. N1 152, poz. 1223 z pozniej-
szymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoéInych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 1. Nt 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe LUKAS Akcyjny subfundusz w LUKAS Funduszu Inwesty-
cyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, ktére obejmuje:

1.

o

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace sktadnikilokat Subfunduszu w wyso-
kosci106 633 tys. z1.

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
108 953 tys. zl.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 33 514 tys. z1.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwiek-
szenie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu w wysokosci 49 385 tys. z1.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 16 kwietnia 20107T.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtowna

31.12.2009 T, 31.12.2008 1/

Sktadniki lokat

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia

(w tys. z1)

Wartos¢ wediug  Procentowy Wartos¢  Wartos¢ wedtug  Procentowy
wyceny na dzien udziall wedlugceny wycenynadzien udzial
bilansowy w aktywach nabycia bilansowy w aktywach

(w tys. z1) ogoblem (w tys. z1) (w tys. z1) ogdlem

1. Akcje

80 640

101936 92,47% 86 881 54 837 90,95%|

N

Warranty
subskrypcyjne

. Prawa do akcji

. Prawa poboru

[¢) 0,00%| - 1 0,02%]

. Kwity depozytowe

103

264 0,24%| - - B

. Listy zastawne

~ (oo [ [

. Dluzne papiery
wartosciowe

4381

4433 4,02%) - - A

8. Instrumenty
pochodne

9. Udzialy w spétkach
z ograniczong
odpowiedzialnoscia

10.Jednostki
uczestnictwa

. Certyfikaty
inwestycyjne

N

. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego
inwestowania majace
siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19.Inne

Razem

106 633 96,73%| 86 881 54 848 90,97%)
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2) Tabele uzupeiniajace

Rodzaj rynku| Nazwa rynk Liczbal Kraj siedziby Wartosd Wartosd Procentowy
emitenta wedtug cen wedtug udzial
Akcje nabycial wyceny najw aktyvyach
(w tys. zt) dzien ogolem
bilansow
(w tys. z1)
IAkcje — Razem 6 255 368,899 80 640 101 936 92,47%)|
I.__Notowane na aktywnym rynku requlowanym 6232154,899 80478 101 600 92,16%|
. AGORAS.A. Aktywny rynek| Gielda Papierow| 209 167 RZECZPOSPO- 4 434 4694 4,26%|
regulowany Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
2. AKENERJI ELEKTRIK | Aktywny rynek| Istanbul Stock 20 070 TURCJA 353 537 0,49%|
URETIM AS. regulowany| Exchange
3. AKSIGORTAAS. Aktywny rynek Istanbul Stock| 103 256| TURCJA 878 1027 0,93%|
regulowany| Exchange
4. ALARKO HOLDING |Aktywny rynek Istanbul Stock 26 976,337, TURCJA 129 205, 0,19%
A.S. regulowany Exchange|
5. AMREST Aktywny rynekl Gielda Papiero 53 281| RZECZPOSPO- 4 046| 4369 3,96%|
HOLDINGS SE regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
6. ASTARTA HOLDING|Aktywny rynek| Gielda Papierd 16 299 HOLANDIA 323 652 0,59%
N.V. regulowany| Wartosciowych
w Warszawie S.A|
7. ASYA KATILIM Aktywny rynek Istanbul Stock| 43728 TURCJA 277 289 0,26%|
BANKASIA.S. regulowany Exchange|
8. BANK BPH S.A. Aktywny rynekl Gielda Papierow| 57174/ RZECZPOSPO- 2478 4 803 4,36%|
regulowany Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
9. BANK HANDLOWY|Aktywny rynek| Gielda Papierd 26 650| RZECZPOSPO- 1273 1865 1,69%)
W WARSZAWIE S.A. regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
no. BANK POLSKA Aktywny rynekl Gietda Papiero 54 216| RZECZPOSPO- 7338 8767 7,95%
KASA OPIEKI S.A. regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
1. BUDIMEX S.A. Aktywny rynekl Gielda Papiero 1388 RZECZPOSPO- 75| 101 0,09%|
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
2. CELEBI HAVA Aktywny rynek Istanbul Stock| 11454 TURCJA 324, 374 0,34%
SERVISIAS. regulowany| Exchange
13. CENTRALEURO- |Aktywny rynek NASDAQ 27866| STANY ZJED- 1884 2 256 2,05%|
PEAN DISTRIBUTION regulowany| NOCZONE
CORPORATION LTD.
hg.CEZAS. Aktywny rynek Prague Stock 7974 CZECHY| 1158 1071 0,97%|
regulowany| Exchange
15.CINEMA CITY Aktywny rynek| Gielda Papierow| 44894 HOLANDIA 1062 123 1,12%|
INTERNATIONAL N.V. regulowany] Wartosciowych
w Warszawie S.A|
16. COMARCHS.A.  |Aktywnytynekl Gielda Papiero 24 314/ RZECZPOSPO- 2188 2310 2,10%]
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
17.DOGAN SIRKETLER |Aktywny rynek Istanbul Stock 0,159 TURCJA : e 0,00%|
IGRUBU HOLDING AS|  regulowany| Exchange|
18. DOGAN YAYIN Aktywny rynek Istanbul Stock 0,736 TURCJA : [e 0,00%|
HOLDING A.S. regulowany| Exchange
9. DOGUS OTO- Aktywny rynek Istanbul Stock| 58 856 TURCJA 322| 545| 0,49%|
MOTIV SERVIS VE regulowany| Exchange
[TICARET A.S.
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Rodzaj rynku| Nazwa rynk Liczbal Kraj siedziby Wartosd Wartosd Procentowy
emitenta] wedtug cen wedtug udziall
Akcje nabycial wyceny najw aktywach
(w tys. zt) dzien ogolem
bilansow!
(w tys. z1)
20. ECHO INVEST- Aktywny rynekl Gielda Papiero 225 878/ RZECZPOSPO- 967 942 0,85%|
MENT S.A. regulowany] Wartoéciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
21. ENERGOMONTAZ- | Aktywny rynek| Gielda Papierd 143 576| RZECZPOSPO-| 587 617 0,56%
-POLUDNIE S.A. regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
22. ERSTE GROUP Aktywny rynek Vienna Stock 30 051 AUSTRIA 2659 3217 2,92%
BANK AG regulowany| Exchange
23. EUROCASHS.A.  |Aktywny rynek| Gielda Papiero 142 411| RZECZPOSPO- 1344 2222 2,02%|
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
24. FABRYKA KOTEOW| Aktywny rynek| Gielda Papierd 285 976| RZECZPOSPO- 2001 2860 2,59%|
RAFAKO S.A. regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
25. GRUPA LOTOS S.A.|Aktywny rynekl  Gielda Papierd 29 234 RZECZPOSPO- 92| 930 0,84%
regulowany] Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A)
26. HACI OMER SA- | Aktywny rynek| Istanbul Stock 61061,83] TURCJA 366 671 0,61%
BANCI HOLDING A.S. regulowany Exchange|
27. HYDROBUDOWA |Aktywny rynek| Gielda Papierow| 49 009| RZECZPOSPO- 288 171 0,16%
POLSKAS.A. regulowany] Wartosciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
28. IMMOEASTAG  |Aktywny rynek| Vienna Stock 127 084 AUSTRIA 828 2010 1,82%]
regulowany| Exchange
29.INTEGER.PLS.A. |Aktywnyrynekl Gielda Papiero 18 403| RZECZPOSPO- 443 808 0,73%|
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
30.INTER CARS S.A.  |Aktywny rynek| Gielda Papiero 24 265 RZECZPOSPO- 1151 1941 1,76%|
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
31. JERONIMO Aktywny rynek| Lisbon Euronext] 31081 PORTUGALIA 488 892 0,81%|
MARTINS regulowany
32. K2 INTERNET S.A. |Aktywny rynek| Gielda Papiero 12 250| RZECZPOSPO- 306 108 0,10%
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
33. KERNEL HOLDING |Aktywny rynekl Gielda Papierd 67 671| LUKSEMBURG 1380 2829 2,57%|
S.A. regulowany| Wartosciowych
w Warszawie S.A)
34.KOC HOLDING Aktywny rynek Istanbul Stock| 95 705,38 TURCJA 460 809 0,73%|
AS. regulowany Exchange|
35. KOELNER S.A. Aktywny rynek| Gielda Papierow| 61575/ RZECZPOSPO- 761 884 0,80%|
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
36. KOPEX S.A. Aktywny rynekl Gielda Papiero 79 886| RZECZPOSPO- 1892 2076 1,88%
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
37.LPPS.A. Aktywny rynek Gielda Papiero 138| RZECZPOSPO- 147 219 0,20%
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
38. LUBELSKI WEGIEL |Aktywny rynek| Gielda Papiero 6 495/ RZECZPOSPO- 312| 461 0,42%)
. BOGDANKA” S.A. regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
39. MAKRUM S.A. Aktywny rynek Gietda Papiero 484 747 RZECZPOSPO- 1956 1260 1,14%|
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
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Rodzaj rynku| Nazwa rynk Liczbal Kraj siedziby Wartosd Wartosd Procentowy
emitenta] wedtug cen wedtug udziall
Akcje nabycial wyceny najw aktywach
(w tys. zt) dzien ogolem
bilansow!
(w tys. z1)
40. MULTIMEDIA Aktywny rynekl Gielda Papiero 152 194| RZECZPOSPO-| 1383 1065 0,97%|
POLSKAS.A. regulowany] Wartoéciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
41. NARODOWY FUN- |Aktywny rynekl Gielda Papierd 73 219| RZECZPOSPO- 1075 1062 0,96%|
DUSZ INWESTYCYINY|  regulowany] Wartoéciowych LITA POLSKA|
EMPIK MEDIA & w Warszawie S.A|
FASHION S.A.
42. NETIAS.A. Aktywny rynekl Gielda Papiero 375 360| RZECZPOSPO-| 121 1839 1,67%
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
43. NEW WORLD Aktywny rynek Prague Stock 34 851 HOLANDIA 637 875 0,79%|
RESOURCES N.V. regulowany| Exchange
44. ORBIS S.A. Aktywny rynek Gietda Papiero 98 228/ RZECZPOSPO- 3926 4357 3,95%|
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
l45. OTOKAR OTOBUS | Aktywny rynek Istanbul Stock| 8 494 TURCJA 108 252 0,23%|
KAROSERI SANAY| regulowany Exchange|
AS.
46. OTP BANK Aktywnyrynekl Budapest Stock 18 942 WEGRY| 999 1568 1,42%
regulowany| Exchange
47. PGE POLSKA Aktywny rynekl Gielda Papiero 140 433 RZECZPOSPO- 3427 3447 3,12%
IGRUPA ENERGETYCZ- regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
NAS.A. w Warszawie S.A|
48. PLAZA CENTERS  |Aktywny rynekl Gielda Papierd 2385160  HOLANDIA| 1105 1586 1,44%|
N.V. requlowany] Wartoéciowych
w Warszawie S.A|
49. POWSZECHNA  |Aktywnyrynekl Gielda Papierd 265 377| RZECZPOSPO- 7614 10 084 9,15%
KASA OSZCZEDNOSCI|  regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
BANK POLSKI S.A. w Warszawie S.A|
50. PRZEDSIEBIOR- | Aktywny rynek| Gielda Papiero 5481 RZECZPOSPO-| 180 137 0,12%|
STWO MODERNI- regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
ZACJI URZADZEN w Warszawie S.A|
ENERGETYCZNYCH
REMAK S.A.
51.RADPOL S.A. Aktywny rynekl Gielda Papiero 149 552 RZECZPOSPO- 1107 897 0,81%
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
52. RAIFFEISEN Aktywny rynek| Vienna Stock 13779 AUSTRIA 1342 2236| 2,03%|
INTERNATIONAL regulowany| Exchange
BANK-HOLDING AG
53. SCHOELLER- Aktywny rynek Vienna Stock 3149 AUSTRIA 38 435 0,39%|
-BLECKMANN OIL- regulowany Exchange|
FIELD EQUIPMENT AG
54. STALPRODUKT Aktywny rynek Gietda Papiero 1869| RZECZPOSPO- 842 1110 1,01%]
S.A. regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
55. SWARZEDZ MEBLE| Aktywny rynek| Gielda Papierow| 938 916/ RZECZPOSPO-| 934 94| 0,09%
S.A. W LIKWIDACJI regulowany] Wartosciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
56. TAT KONSERVE Aktywny rynek Istanbul Stock 97 028 TURCJA 475 568 0,51%
SANAYIIAS. regulowany| Exchange
57. TRAKYA CAM Aktywny rynek Istanbul Stock| 276 673 TURCJA 954 984, 0,89%|
SANAYIIAS. regulowany| Exchange
58. TURK EKONOMI | Aktywny rynek| Istanbul Stock 117 382,483 TURCJA 170 628 0,57%|
BANKASIA.S. regulowany Exchange]
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Rodzaj rynku| Nazwa rynk Liczbal Kraj siedziby Wartosd Wartosd Procentowy
emitenta] wedtug cen wedtug udziall
Akcje nabycial wyceny najw aktywach
(w tys. zt) dzien ogolem
bilansow!
(w tys. z1)
59. TURKIYE GARANTI| Aktywny rynek| Istanbul Stock| 157 545 TURCIA 437 1913 1,74%
BANKASIA.S. regulowany Exchange|
60. TURKIYE VAKI- Aktywny rynek Istanbul Stock| 44124 TURCJA 109 359 0,33%
FLAR BANKASIT.A.O. regulowany| Exchange
61. VIENNA INSURAN-| Aktywny rynek| Vienna Stock 7429 AUSTRIA 854 1099 1,00%
CE GROUP AG regulowany| Exchange
62. VOESTALPINE AG |Aktywny rynek| Vienna Stock 432 AUSTRIA 23] 46| 0,04%|
regulowany| Exchange
63. WIENERBERGER | Aktywny rynek| Vienna Stock 46 790| AUSTRIA 2 4385 2 457 2,23%|
AG regulowany| Exchange
64. WYDAWNICTWA |Aktywny rynekl Gielda Papierd 20 324{ RZECZPOSPO- 326 339 0,31%]
SZKOLNE | PEDAGO- regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
IGICZNE S.A. w Warszawie S.A)
65. YAPI VE KREDI Aktywny rynek Istanbul Stock| 182 011,554 TURCJA 627 1142 1,04%
BANKASIAS. regulowany Exchange|
Il._Notowane na innym aktywnym rynku 23 214 162 336 0,31%|
n. TESGAS S.A. Alternatywny| NewConnect 23 214{ RZECZPOSPO- 162 336 0,31%
system obrotu| LITA POLSKA|
Rodzaj rynku| Nazwarynkul Liczba Krajsiedzib Wartos¢Wartos¢ we-{ Procentowy
emitentawedtug cenyditug wycen udzial
Prawa poboru nabycial  nadzien w aktywach
(wtys.zt) Dbilansow ogotem
(w tys. z1)
Prawa poboru —Razem 77 618 B o 0,00%|
I Nienotowane na rynku aktywnym 77618 b 9 0,00%]
n. MCI MANAGEMENT Nienotowane na nie dotyczy| 38 809RZECZPOSPOLI- - [e 0,00%|
S.A. rynku aktywnym| TA POLSKA
(PLMCIMG00079)
2. MCI MANAGEMENT Nienotowane na nie dotyczy| 38 809RZECZPOSPOLI- g o 0,00%
S.A. rynku aktywnym TA POLSKA
(PLMCIMG00095)
Rodzaj rynku| Nazwarynkul Liczba Krajsiedzib Wartosd Wartosd Procentowy|
emitentawedlug ceny| wedlug udzial
; nabycial wyceny| w aktywach
Kwity depozytowe (w tysy. zt) na)t,lzw'eﬁ o)é()}em
bilansow
(w tys. z1)
Kwity depozytowe — Razem 11113 103| 264 0,24%|
I.__Notowane na aktywnym rynku requlowanym 1113 103 264, 0,24%
h. BANK OF GEORGIA Aktywny rynek London 11113 STAN 103| 264 0,24%|
IGDR regulowany International ZJEDNOCZONF|
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Rodzaj| Nazwa| Emitent| Kraj Termin| Warunki ~ Wartoé¢ Liczba] Wartosq Wartosd Procentowy
Tynkul rynku siedzib wykupu| oprocen- nominalna wedtug  wedlug udziall
Dluzne papiery| emitenta towanial (w z) cen wyceny|w aktywach
wartosciowe nabycial mna dzier| ogolem
(w tys. z1) bilansow
(w tys. z1)
Dluine papiery wartosciowe —Razem 4500 4381 4 433 4,02%)|
1. O terminie wykupu do 1 roku 4500 4381 4 433 4,02%]
a) Obligacje 4500 4381 4433 4,02%]
I.__Notowane na aktywnym rynku requlowanym 4 500 4 381 4433 4,02%
OKo710 Aktyw- Gielda| Skarb Rzeczpo- 2010.07.25 zeroku- 4500 000| 4500 4381 4 433 4,02%
ny rynek Papie-Panstwal spolita ponowe
regulo{  T6W, Polskal

wan War-|

toscio-

wych

w War-

szawie|

S.A,

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy

Wartos¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy (w tys. z})

Procentowy udziat
w aktywach ogotem

I. Grupa Kapitalowa DOGAN HOLDING A.S.: o 0,00%
1. Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A'S. o 0,00%

2. Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. o 0,00%

Il. Grupa Kapitalowa KOC HOLDING A.S.: 1377 1,24%
1. Akcje KOC HOLDING A.S. 809 0,73%

2. Akcje TAT KONSERVE SANAYIIAS. 568 0,51%
IIl. Grupa Kapitalowa DOGUS GRUBU A.S.: 2458 2,23%
1. Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 545 0,49%

2. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 1913 1,74%
IV. Grupa kapitalowa HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 1698 1,54%
1. Akcje AKSIGORTAALS. 1027 0,93%

2. Akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 671 0,61%
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Bilans
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w z1))
31.12.2009 1. 31.12.2008 1.
I. Aktywa 110 243 60 294
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 951 656
2. Naleznosci 1355 1338
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1304 3452
4. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 106 633 54 837
- dluzne papiery wartosciowe 4433 -
5. Skiadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku o n
1l. Zobowigzania 1290 726
Ill. Aktywa netto 108 953 59568
IV. Kapitat Subfunduszu 154 213 138 342
1. Kapital wptacony 793 439 697186
2. Kapital wyplacony (639 226) (558 844)
V. Dochody zatrzymane (66 770) (46 741)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (4 890) (3669)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) (61880) (43 072)
ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 21510 (32033)
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 108 953 59568
Liczba jednostek uczestnictwa 1244 417,128 1051388,393
Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 87,55 56,66

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna
czes¢ sprawozdania finansowego.

Rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

01.01.2009 1.-31.12.2009 I._01.01.2008 1.-31.12.2008 T.

I. Przychody z lokat 1574 2274

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1417 191

2. Przychody odsetkowe 157 363

3. Pozostale o o

II. Koszty Subfunduszu 2795 3899

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2401 3485

2. Oplaty dla Depozytariusza 185 154

3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o 1

4. Koszty odsetkowe - 8

5. Ujemne saldo réznic kursowych 125 144

6. Pozostate 84 107

Il. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Subfunduszu netto 2795 3899

V. Przychody z lokat netto (1221) (1625)

V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 34735 (86147)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: (18 808) (48772)

- z tytutu réznic kursowych 3258 (3226)

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 53 543 (37375)
lokat, w tym:

- z tytulu réznic kursowych (1979) 4335

VII. Wynik z operacji 33514 (87772)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 26,93 (83,48)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymii informacja dodatkowa, ktére
stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zl))

01.01.2009 T.-  01.01.2008 1.
-31.12.2009 T. -31.12.2008 1.
I. Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 59 568 206 844
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 33514 (87772)
a) przychody z lokat netto (1221) (1625)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (18 808) (48 772)
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 53543 (37375)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 33514 (87772)
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) zprzychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) zprzychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 15 871 (59 504)
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 96 253 230 651
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupio- 80382 290155
nych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 49 385 (147 276)
7. Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 108 953 59 568
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 79578 114 419
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1332747,053  2488586,240
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1139 718,318 3120 540,497
¢) saldozmian 193 028,735 (631954,257)
2. Liczbajednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7697190,240 6364 443,187
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 452 773,112 5313 054,794
¢) saldozmian 1244 417,128 1051388,393
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1244 417,128 1051388,393
Ill. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 56,66 122,88
okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego 87,55 56,66
okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 54,52% (53,89%)
okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 46,54 51,90
sprawozdawczym
data wyceny 2009.03.03 2008.11.20
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 87,89 122,09
sprawozdawczym
data wyceny 2009.11.16 2008.01.02
6. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny 87,55 56,66
w okresie sprawozdawczym
data wyceny 2009.12.31 2008.12.31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywoéw netto 3,51% 3,41%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,02% 3,05%
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 0,23% 0,13%

Wszystkie wartoséci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymii informacja dodatko-
wa, ktore stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a,

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku zostato sporzadzone
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 1. Nr 152, poz. 1223 z pozn.
zm.) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdl-
nych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwo-
ty, z wyjatkiem wartoséci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscia do 0,01 z}).
lloé¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacjedotyczace Subfunduszuujmujesie wksiegach rachunkowych Subfunduszunapodstawiedo-
wodow ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfun-
duszu w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny
po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano po-
twierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i usta-
leniu jego zobowiazan.
JezelinabyciealbozbycieskladnikéwlokatprzezSubfunduszwwynikubrakuotrzymaniaprzez Subfun-
dusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach ra-
chunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace zumowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia
oraz rozliczenia (daty przeptywow pienigznych) transakcji.

Nabyte sktadnikilokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obej-
mujacej prowizje maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ w ksiegach rachunko-
wych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu fi-
nansowego, w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje
nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Metody tej nie
stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu.

Nalezna dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku
kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcjinalezna
dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto-
sci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych lokat wchodzacych
w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfundu-
szu do dnia ich wygaséniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis
na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznoéci w tacznej wartosci
przelewu na subskrypcje oraz wartoéci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réownej zero, w dniu nastepnym
po dniu wygasniecia tego prawa.
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- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Przychody zlokat obejmuja w szczegoélnosci dywidendyiinne udziaty w zyskach, dodatnie saldo r6znic
kursowych powstate w zwigzku z wycenga srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w wa-
Tutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wy-
cenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychodyodsetkoweodlokatbankowychnaliczasie przyzastosowaniuefektywnejstopy procentowe;j.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nali-
cza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta.

— Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transak-
cjach sprzedazy sktadnikow lokat.

— Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem
a dniem wykupu, obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizo-
wany zysk/strate z wyceny lokat.

- Odsetkinaliczone oraznalezne od srodkéw pienieznychnarachunkach bankowych orazlokat termino-
wych powigkszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniemwprowadzeniadoksiggzmianykapitatuwplaconegoalbokapitatuwyptaconegojestdzien zby-
cia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreélenia wartoéci aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze
uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

- Zobowiazaniainaleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward wa-
Tutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu.
Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

- Transakcje zawarte nawalutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciagu trzech dniroboczych, traktuje sig jak
kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta
jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu
ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe,
przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

- KosztySubfunduszuobejmujawszczegdinoscikosztylimitowane, koszty nielimitowane, ujemnesaldo
réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredy-
toéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

— Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- KosztylimitowanestanowigkosztywynagrodzeniaTowarzystwaustaloneprzez Towarzystwo,wwyso-
koscinie wyzszej niz:

2,95% dla jednostki uczestnictwa

w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej wartosci aktywow Subfunduszu. Na koszty li-
mitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow limitowanych
pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s z aktywow Subfundu-
szu: koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, podatki i inne obciazenia nalozone przez
wilasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne, odsetki
od kredytoéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze
niz 50 000,00 z1 — pigcdziesiat tysiecy ztotych). Wyzej wymienione koszty stanowia koszty nielimi-
towane Subfunduszu i s3 pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wlasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkéw wilasnych.

- Operacjedotyczace Subfunduszuujmujesie wwalucie,wktorejsawyrazone, atakze w walucie polskiej
po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
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c) Wycena aktywoéw oraz ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dziet, w kté-
rym odbywaja sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej.

1.

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegénosci: akcji, warran-
toéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, dtuz-
nych papieréw wartoéciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany,
chyba Ze jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczest-
nictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica) wyzna-
cza sig - ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze loko-
wac Subfundusz - wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na ak-
tywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokony-
wana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rtownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-

ku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym

sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozli-
wiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi

w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu

w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez

rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs

albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku-wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na ak-
tywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa danego sktadnika
aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowa-
nie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla
danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,

wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie

na konieckazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sklad-
niku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji
na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego Tub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu Tub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,

Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

o) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sklad-
nik lokat byt notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listow zastawnych, obligacji, bondw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartoscio-

wych —w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-

towej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéow odsetkowych Subfunduszu;

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych

przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godzi-

wej ustalonej jako wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez — odpowiednio - fundusz Tub instytucje wspoéinego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny,

o

b
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zuwzglednieniem zdarzeh majacych istotny wpltyw na wartoé¢ godziwa powstatych miedzy data
ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzy-
manych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych
pobieranych o 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczest-
nictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wplyw na wartos¢ godziwg);

c) depozytow bankowych - wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowej;

praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdInoséci w przypadku

podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug

wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w oparciu
o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powigekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniuwygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartoéciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych —wedtug wartoséci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfun-

duszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny

dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

diuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przy-

padku gdy wbudowane instrumenty pochodne s 5cisle powigzane z wycenianym papierem

diuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego pa-
pieru dtuznego; jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie s 5cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, to wartos¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczo-
ne w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdlinych instrumentoéw pochodnych; w przypadku
gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci
danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.

Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warun-

ki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wy-
sokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej.

6. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do od-
kupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie,
w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku
- w walucie, w ktorej sa denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dziet Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowanga wartos¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczona poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pie-
nieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

b) zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie pu-
blicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegéInosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartoéciowe nowej emisji, ktore sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrot, zgod-
nie zwarunkami emisji okreslonymiw szczeg6Inosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszech-
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nie obowigzujacymi przepisami prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sa
jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktyw-
nego. Takie papiery wyceniane sa wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow
ipasywow oraz kwoty przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane histo-
ryczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe
w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobo-
wigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego
rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacun-
kéw sa rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko
tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wplywa
zarébwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznoéci Subfunduszu Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
31.12.2009 1. (w tys. zi) 31.12.2008 1. (w tys. z1)
1. Z tytulu zbytych lokat 115 1153
2. Ztytutu zbytych jednostek uczestnictwa 156 132
3. Ztytulu dywidendy 73 53
4. Pozostale naleznosci 1 0
Razem 1355 1338
Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowiazania Subfunduszu Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
a 31.12.2009 1. (W tys. zi) 31.12.2008 1. (W tys. z1)
1. Ztytulu nabytych aktywow 378 145
2. Ztytutu wplat na jednostki uczestnictwa 23 9
3. Ztytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 556 403
4. Pozostate zobowigzania, w tym: 333 169
- zobowiazania wobec TFl z tytutu oplaty za zarzadzanie 280 153
- zobowigzania wobec TFI z tytutu prowizji za zbycie 10 5
lub odkupienie jednostek uczestnictwa
Razem 1290 726
Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2009 1.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy w d]ang bilansowy w wzﬁuqe
bankowych walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Banki 951
1. ING Bank slaski S.A. PLN 379 379
2. ING Bank Slgski S.A. EUR 36 149
3. ING Bank Slaski S.A. usb 53 150
4. ING Bank Slaski S.A. CzZK 270 42
5. ING Bank Slaski S.A. GBP o o
6. ING Bank S1aski S.A. TRY 121 231
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31.12.2008 .
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy w dan.EJ bilansowy w Waluqe
bankowych walucie sprawozdama
(w tys.) finansowego
(w tys. z1)
1. Banki 656
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 2 2
2. ING Bank S$laski S.A. EUR 7 208
3. ING Bank S$laski S.A. CZK 364 57
4. ING Bank Slaski S.A. GBP o o
5. ING Bank $1aski S.A. HUF 4823 76
6. ING Bank Slaski S.A. TRY 58 13
01.01.2009 1.-31.12.2009 T.
¢ . . L. . Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw e
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia q 31'1.2'20109.T' 311220091 W waduqe
biezacych zobowiazan Subfunduszu Wdanepwaucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zt)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 910
pienieznych
1. ING Bank S$laski S.A. PLN 441 44
2. ING Bank $1aski S.A. EUR 56 230
3. ING Bank Slaski S.A. usb 1 31
4. ING Bank Slgski S.A. CzK 457 7
5. ING Bank S1aski S.A. CHF 1 3
6. ING Bank S1aski S.A. GBP 1 5
7. ING Bank Slaski S.A. HUF 944 14
8. ING Bank Slaski S.A. TRY 60 115
01.01.2008 1.-31.12.2008 1.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 31.12.2008 1. 31.12.2008 1. w walucie
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia w danej walucie sprawozdania
biezacych zobowiagzan Subfunduszu (wtys.) finansowego
(w tys. zt)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 1296
pienieznych
1. ING Bank S$laski S.A. PLN 358 358
2. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 46 46
3. ING Bank $laski S.A. CZK 584 91
4. Bank Zachodni WBK S.A. CzK n 2
5. ING Bank $laski S.A. EUR 19 497
6. ING Bank Slaski S.A. usD 19 56
7. ING Bank Slaski S.A. GBP 5 21
8. ING Bank Slaski S.A. CHF 19 53
9. ING Bank Slaski S.A. HUF 1762 28
10.ING Bank $laski S.A. TRY 74 144
Nota 5 Ryzyka

(1)  Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym
ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.
Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze sto-
py procentowej zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym
o statym oprocentowaniu podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2009 r. do zapadal-
nosci tych instrumentéw finansowych.
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Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, 1304 - - 1304

ztego o okresie do wykupu:

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 4433 - - 4433
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - R

Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej 1304 - - 4433 - - 5737

wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,18% - - 4,02% - 5,20%
> >
i - ¢ §% &% 33 3 ~m

Warto$¢ na dzien 31.12.2008 1. (w tys. z1) ‘:Ej E % TE E § fc_? = E c
c =0 29 25 =85 2%
& o008 08 o8 o8 & &

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, 3452 - - - 3452

ztego o okresie do wykupu:

Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -

Pozostale aktywa - - - - - - -

Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej 3452 - - - - - 3452

wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udzial w aktywach ogétem 5,73% - - - - - 5,73%

(1.2) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywoéw srodkoéw pienieznych wy-
nikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.
Nie dotyczy.

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypad-

ku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako
wartosci bilansowe poszczegdinych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania wartoséci godziwych dodatko-
wych zabezpieczen. W przypadku skladnikéw lokat zostala zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadni-
koéw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2009T. 31.12.2009 1. 31.12.2008T. 31.12.2008T.
(wtys.z) Procentowyudziat  (wtys.zl) Procentowy udziat
w aktywach w aktywach
ogétem ogdtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 951 0,86% 656 1,08%
Naleznosci, w tym: 1355 1,23% 1338 2,22%
naleznosci z tytutu zawartych transakgji 1115 1,01% 1153 1,91%
sprzedazy skladnikow lokat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 1304 1,18% 3452 5,73%
do odkupu
Sktadniki lokat o charakterze dluznym notowane 4433 4,02% - -
na aktywnym rynku, z tego:
diuzne instrumenty finansowe emitowane 4433 4,02% - -
badz gwarantowane przez Skarb Pafistwa
Tub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane - - - -
Tub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz
NBP instrumenty o charakterze dtuznym
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31.12.2009T. 3112.2009T. 31.12.2008T. 31.12.2008 1.
(wtys.zl) Procentowyudziat  (wtys.zl) Procentowy udziat
w aktywach w aktywach
ogdélem ogdétem

Skiadnikilokat o charakterze dtuznym - - - -
nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
diuzne dtuzne instrumenty finansowe - - - -
emitowane badz gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane - - - -
Tub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz
NBP instrumenty o charakterze dluznym

Razem aktywa Funduszu obciazone ryzykiem 8043 7,29% 5446 9,03%
kredytowym

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat.
Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zl) akty-
wow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

3112.2009T. 3112.2009 1. 31.12.2008T. 31.12.2008 .
(wtys.zl) Procentowyudziat  (wtys.zl) Procentowy udziat
w aktywach w aktywach
ogétem ogdlem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 572 0,52% 544 0,90%
Naleznosci 682 0,62% 859 1,42%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony - - - -
do odkupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, 28729 26,06% 14 941 24,78%
w tym:
diuzne papiery wartosciowe - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym - - - -
rynku, w tym:
diuzne papiery wartosciowe - - - -
Razem Aktywa Funduszu obcigzone ryzykiem 29983 27,20% 16344 27,10%
walutowym
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 128 0,12% 61 0,10%

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat.
Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli glownej lokat) zostata
zaprezentowana jako wartosc¢ bilansowa poszczegoéInych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych
w rozbiciu na poszczegdlne waluty.

31.12.2009 T. 31.12.2009 1. 31.12.2008T. 31.12.2008 1.
(wtys.z)  Procentowy udziat (wtys.zt)  Procentowy udziat
w aktywach w aktywach
ogdétem ogdtem
Akcje

EUR 12392 11,24% 4895 812%
usD 2256 2,05% 763 1,27%
CHF - - 206 0,34%
CZK 1946 1,76% 1272 2,11%
GBP - - 564 0,94%
HUF 1568 1,42% 1156 1,92%
TRY 10303 9,35% 6085 10,09%

Kwity depozytowe
UsD 264 0,24% - -
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(4) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dosta-
tecznych srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagal-
nosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z za-
dan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego
poziomu srodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfunduszinwestuje przede wszystkim w sktadnikilokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej
niektore lokaty Subfunduszu charakteryzuja sie przejéciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje
ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikow lokat w wartosci
odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2008
roku Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony Wartos¢ nadziefi  Wartosé na dzief

31.12.2009 T. 31.12.2008 1.
do odkupu (w tys. z1) (w tys. z)

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 1304 3452
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz - -
praw wlasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie - -
na Subfundusz praw wlasnosciiryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz 1304 3452
praw wlasnosci i nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone - -
praw wiasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga - -
strone praw wlasnosci i ryzyk

Nota 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i r6znice kursowe

31.12.2009 T.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

bilansowy wdanej  bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego

(w tys. z1)

Aktywa PLN 110 243
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 951
PLN 379 379

EUR 36 149

usD 53 150

CzK 270 42

GBP o o

TRY 121 231

Naleznosci PLN 1355
PLN 673 673

EUR 70 289

CzK 1055 164

CHF 1 2
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31.12.2009 T.

Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

bilansowy wdanej  bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego

(w tys. z1)

TRY 19 227

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony PLN 1304
do odkupu

Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku PLN 106 633

PLN 77904 77904

EUR 3016 12392

usb 884 2520

CzZK 12523 1946

HUF 103376 1568

TRY 5388 10303

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN o

Zobowiazania PLN 1290

PLN 1162 1162

EUR 31 128

31.12.2008 1.

Waluta Wartosc¢ na dzien Wartos¢ na dzien

bilansowy wdanej  bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego

(w tys. zt)

Aktywa PLN 60294

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 656

PLN 12 12

EUR 71 298

czK 364 57

GBP o o

HUF 4823 76

TRY 58 13

Naleznosci PLN 1338

PLN 479 479

EUR 182 759

CzK 370 58

CHF 1 2

TRY 21 40

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony PLN 3452
do odkupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 54 837

PLN 39896 39896

EUR 1173 4895

usD 258 763

CHF 74 206

CzK 8123 1272

GBP 131 564

HUF 73364 1156

TRY 3135 6085

Skiadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN n 1

Zobowiazania PLN 726

PLN 665 665

EUR 10 40

TRY 1 21
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01.01.2009 1.-31.12.2009 T.

Dodatnie i ujemne réinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe (w tys. z) Ujemne roznice kursowe (w tys. z1)

Sktadnikilokat - - - - - -

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 3258 - - 1965
Kwity depozytowe - - - 14
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez - - - -
instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica
Inne - - - -
Razem 3258 - - 1979

01.01.2008 1.-31.12.2008 1.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sdtadniki Tokat Dodaltm'e r6Znice kur‘sowe (Yv tys. zl) Ujemne T6Znice kws.owe (V\{ tys. zl)

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 4335 3226 -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez - - - -
instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica
Inne - - - -
Razem - 4335 3226 -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP Kurs w stosunku do zt Waluta
na dzien bilansowy
1. Euro 4,082 EUR
2. Dolar amerykanski 2,8503 usb
3. Korona czeska 0,1554 CZK
4. Frank szwajcarski 2,7661 CHF
5. Funt szterling 4,5986 GBP
6. Forint wegierski 1,5168 100 HUF
7. Liraturecka 1,9121 TRY

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
01.01.2009 1.-31.12.2009 T.
Warto$¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat

niezrealizowanego zysku|

(wtys. zt) (straty) z wyceny aktywow

(w tys. zi)

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (18 808) 53543

2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - R

Razem (18 808) 53 543
01.01.2008 1.-31.12.2008 1.

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat

niezrealizowanego zysku|

(wtys. zt) (straty) z wyceny aktywow

(w tys. z1)

1. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku (48772) (37375)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (48 772) (37375)
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Nota 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Caloé¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sig z czgsci statej.

[Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 01.01.2009 1.-31.12.2009 . __ 01.01.2008 I.-31.12.2008 1/
\Czeéc’ stala wynagrodzenia 2 401 3 485\
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009T. 31.12.2008 1. 31.12.2007 1/
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. z1) 108 953 59 568 206 844
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 87,55 56,66 122,88
roku obrotowego (w z})
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, uje-
tych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie dotyczy.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilanso-
wym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finan-
sowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatko-
wa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfun-
duszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:

- przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa;

- przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

- przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno-
Sci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mo-
glyby w istotny sposéb wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finanso-
wej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie wystapity.
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ING &0

Katowice, dnia 16 kwietnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. | pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywow, w tym w
szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych akiywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Akeji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31
grudnia 2009 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

DYREKTOR
Dy Operaf]| Rynkam Fi
i Klientéw{Hrategicanych

Krzyszt usiewicz

stawomir Trapszo
ENG BANK SLASKI Spdika Akcyina KIP 634-013.54-75 Kagpital zakladowy - 130 100 000,00 z|
Fi KRS 5459 Kagétal wplacony - 130 100 000,00 21

i Klientéw Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach
Plac Trzech Krzyty 10714, 00-499 Warszawa
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Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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M KPMG Audyt Sp. z 0.0, Telefon +48 22 528 11 00
ul. Chiodna 51 Fax +48 22 626 10 09
00-867 Warszavwa E-mail  kpmg@%pmg.pl
Poland Internet www.kpmg.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych §.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego LUKAS Dynamiczny
Polski subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu,
przy Placu Wolnodei 16 (,Subfundusz’™), na kidre skiada sie zestawienie lokat wedhug stanu na
dziefi 31 grudnia 2009 r. o wartosci 218,065 tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzied 31
grudnia 2009 r., ktsry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 223.906 tys. ztotych, rachunek
wyniku z operacji za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 69.562 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywdw netto o kwotg 67.806 tys. zlotych oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa,

Odpowiedzialnosé Zarzgdu

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedziainy za prawidlowosdé ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacjg
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r,
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z péiniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na _|e; podstaw1e przepmaml wykcrlawczyml i innymi
ob0w14zu3qcym| przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojek ., wdrozenie
i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dzialan
lub bledéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowaosci, a takize dokonywanie
szacunkdw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Bieglego Re

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé,
e sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg
wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zale?y od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacjg sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnegtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnodci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

KPMG Audyt 5p. 20 a.prmnmmyumu £peha zzenpstrowong

KPMG Audt Sp. 2 0.0, a Polish bmited lability company  ecowsecziaingiod | v Sadse Fakecwym KRS 000004TSR
and a macbec i of the KPRAG rstwerk of sitadajgoe] sy 2 niezalebrveh stink a st Warszmay Kaptal zakdadowy
indanensent momber frms aftbated with KPMG g‘hﬁwﬁlmilmnw’ PG w Warszawie. X Wydbat 175 000 FLN

miterra cral Cooparative {"KPMG Inteenatisral, 1"KFM Internations!*l, Geesgatiiezy Kingovenga HIP E26-10-244

4 Swvise aetity podriolam prave srauiciekinge. -
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Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe LUKAS Dynamiczny Polski
subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacj¢ majatkowg i finansowa Subunduszu na dziei 31 grudnia 2009 r., wynik z operacji za
rok obrotowy konczacy sig tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chitodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458

D hmett Yol b e
Biegly rewident nr 11024 David Pozzecco, Dyrektor
Jacek Tworek

16 kwietnia 2010 r.
Warszawa
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 1. N1 152, poz. 1223 z pozniej-
szymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoéInych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 1. Nt 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, ktére obejmuje:

1.

o

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace sktadnikilokat Subfunduszu w wyso-
kosci 218 065 tys. z1.

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
223906 tys. zt

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 69 562 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwiek-
szenie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu w wysokosci 67 806 tys. zi.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 16 kwietnia 20107T.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtowna

31.12.2009 T

31.12.2008 1/

Sktadniki lokat

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia

(w tys. z1)

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

(w tys. z1)

Procentowy|
udzial

w aktywach
ogdltem)

Wartos¢  Wartos¢ wedtug  Procentowy
wedtug ceny  wyceny na dzien udzial
nabycia bilansowy w aktywach

(w tys. z1) (w tys. z1) ogotem

1. Akcje

133570

150 874

66,73%|

173 645 97481 61,95%)

N

. Warranty
subskrypcyjne

. Prawa do akcji

. Prawa poboru

o

0,00%|

- 9 0,01%|

. Kwity depozytowe

. Listy zastawne

3500

3531

1,56%|

3500 3547 2,25%]

~ (oo [ [

. Dluzne papiery
wartosciowe

62060

63 660

28,16%|

38 756 38824 24,67%

8. Instrumenty
pochodne

9. Udziaty w spétkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscia

10.Jednostki
uczestnictwa

. Certyfikaty
inwestycyjne

N

. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego
inwestowania majace
siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19.Inne

Razem

199130

218 065

96,45%

215901 139 861 88,88%)|
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2) Tabele uzupeiniajace

Rodzaj rynku| Nazwa rynk Liczbal Kraj siedziby Wartosd Wartosd Procentowy
emitenta wedtug cen wedtug udzial
lakcje nabycial wycenyw aktyvyach
(w tys. zt) na dzien ogolem
bilansow
(w tys. z1)
IAkcje — Razem 6577 952,195 133 570 150 874 66,73%)|
I.__Notowane na aktywnym rynku requlowanym 6577 952,195 133 570 150 874 66,73%
. AGORAS.A. Aktywny rynek| Gielda Papierow| 472 695| RZECZPOSPO- 13374 10 607 4,69%|
regulowany Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
2. ALARKO HOLDING |Aktywny rynek| Istanbul Stock 0,91 TURCJA E e 0,00%]
A.S. regulowany| Exchange
3. AMREST Aktywny rynekl Gielda Papiero 131512 RZECZPOSPO- 12 051 10784 4,77%]
HOLDINGS SE regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
4. BANK BPH S.A. Aktywny rynek Gietda Papiero 129 233| RZECZPOSPO-| 13 925 10 856 4,80%|
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
5. BANK HANDLOWY | Aktywny rynek| Gielda Papiero 77 266| RZECZPOSPO- 33Mm 5409 2,39%
W WARSZAWIE S.A. regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A]
6. BANK POLSKA Aktywny rynek| Gielda Papierod 83177/ RZECZPOSPO-| 11336 13 450 5,95%|
KASA OPIEKI S.A. regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
7. CENTRAL EUROPE- |Aktywny rynek NASDAQ 95715 STANY ZJED- 5208 7751 3,43%|
AN DISTRIBUTION regulowany| NOCZONE
CORPORATION LTD.
8.CEZAS. Aktywny rynek Prague Stock 7549 CZECHY| 1106 1014 0,45%|
regulowany| Exchange
9. CINEMA CITY Aktywny rynekl Gielda Papiero 267040, HOLANDIA 6 616 7344 3,25%]
INTERNATIONAL N.V. regulowany| Wartosciowych
w Warszawie S.A|
ho. COMARCH S.A. Aktywny rynekl Gielda Papiero 15145/ RZECZPOSPO- 980 1439 0,64%
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
1. DOGAN SIRKETLER | Aktywny rynek Istanbul Stock 0,614 TURCJA E o 0,00%|
IGRUBU HOLDING A.S|  regulowany| Exchange|
2. DOGUS Aktywny rynek Istanbul Stock 75239 TURCJA 534 696 0,31%
IOTOMOTIV SERVIS VE|  regulowany Exchange
ITICARET AS.
3. ECHO Aktywny rynek Gietda Papiero 230 960| RZECZPOSPO- 956 963 0,43%|
INVESTMENT S.A. regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
n4.ERSTE GROUP Aktywny rynek Vienna Stock 18 079 AUSTRIA 1454 1935 0,86%|
BANK AG regulowany Exchange|
5. EUROCASHS.A.  |Aktywny rynekl Gielda Papierow| 581571 RZECZPOSPO- 5774 9072 4,01%|
regulowany] Wartosciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
16. FABRYKA KOTEtOW|Aktywny rynek| Gielda Papierd 236 947/ RZECZPOSPO-| 1243 2369 1,05%|
RAFAKO S.A. regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
h7. IMMOEAST AG Aktywny rynek Vienna Stock 61321 AUSTRIA 208 970 0,43%|
regulowany| Exchange
n8.INTEGER.PLS.A.  |Aktywnyrynek Gielda Papierd 26 443| RZECZPOSPO- 500 1161 0,51%|
regulowany Wartosciowych LITA POLSKA|

w Warszawie S.A|
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Rodzaj rynku| Nazwa rynk Liczbal Kraj siedziby Wartosd Wartosd Procentowy
emitenta] wedtug cen wedtug udziall
lakcje nabycial wycenyw aktywach
(w tys. z1) na dzien ogolem
bilansow!
(w tys. z1)
9. INTER CARS S.A.  |Aktywnyrynekl Gielda Papierd 38 795/ RZECZPOSPO- 1683 3104 1,37%]
regulowany] Wartoéciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
20. JERONIMO Aktywny rynek| Lisbon Euronext] 96 643 PORTUGALIA 1538 2773 1,23%|
MARTINS regulowany|
21. K2 INTERNET S.A. |Aktywny rynek| Gielda Papiero 36 246 RZECZPOSPO-| 906 319 0,14%|
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
22. KERNEL HOLDING | Aktywny rynek| Gietda Papiero 61692/ LUKSEMBURG 1095 2579 1,14%|
S.A. regulowany| Wartosciowych
w Warszawie S.A|
23. KOELNER S.A. Aktywny rynekl Gielda Papiero 86 051 RZECZPOSPO- 1034 1235 0,55%
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
24. KOPEXS.A. Aktywny rynek Gietda Papiero 108 159| RZECZPOSPO- 2501 281 1,24%|
regulowany] Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A)
25. LUBELSKI WEGIEL |Aktywny rynek| Gielda Papierow| 9 438 RZECZPOSPO-| 453 670 0,30%|
,BOGDANKA” S.A. regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
26. MAKRUM S.A. Aktywny rynekl Gielda Papierd 440 281 RZECZPOSPO-| 916 1145 0,51%]
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
27. MULTIMEDIA Aktywny rynek Gielda Papiero 453 253 RZECZPOSPO-| 3445 3173 1,40%|
POLSKAS.A. requlowany] Wartoéciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
28. NARODOWY FUN-|Aktywny rynek| Gielda Papiero 96391 RZECZPOSPO-| 1367 1398 0,62%|
DUSZ INWESTYCYINY|  regulowany] Wartoéciowych LITA POLSKA|
EMPIK MEDIA & w Warszawie S.A|
FASHION S.A.
29. NETIAS.A. Aktywny rynekl Gielda Papiero 261057 RZECZPOSPO- 670 1279 0,56%
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
30. OMV AG Aktywny rynek Vienna Stock 2943 AUSTRIA 344 371 0,16%
regulowany| Exchange
31. ORBIS S.A. Aktywny rynekl Gielda Papierd 201972 RZECZPOSPO- 8716 8959 3,96%|
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
32. OTP BANK Aktywny rynekl  Budapest Stock 10133 WEGRY]| 364 839 0,37%|
regulowany| Exchange
33. PGE POLSKA Aktywny rynek| Gielda Papierow| 133 449| RZECZPOSPO- 3262 3269 1,45%|
IGRUPA ENERGETYCZ- regulowany] Wartosciowych LITA POLSKA
NAS.A. w Warszawie S.A|
34.PLAZA CENTERS |Aktywny rynek| Gielda Papiero 1227674 HOLANDIA 10 026 8164 3,61%
N.V. regulowany| Wartosciowych
w Warszawie S.A|
35. POWSZECHNA Aktywny rynek Gielda Papiero 339 592 RZECZPOSPO- 10 201 12 904 5,71%
KASA OSZCZEDNOSCI regulowany Wartosciowych LITA POLSKA|
BANK POLSKI S.A. w Warszawie S.A|
36.RADPOLS.A. Aktywny rynekl Gielda Papiero 144 342| RZECZPOSPO- 1035 866 0,38%
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
37. RAIFFEISEN Aktywny rynek Vienna Stock 20549 AUSTRIA 2117 3334 1,47%
INTERNATIONAL regulowany| Exchange
BANK-HOLDING AG
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Rodzaj rynku| Nazwa rynk Liczbal Kraj siedziby Wartosd Wartosd Procentowy
emitenta] wedtug cen wedtug udziall
lakcje nabycial wycenyw aktywach
(w tys. z1) na dzien ogolem
bilansow!
(w tys. z1)
38. STALPRODUKT Aktywny rynekl Gielda Papiero 1518/ RZECZPOSPO- 632 902 0,40%
S.A. regulowany] Wartoéciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
39. TAT KONSERVE Aktywny rynek Istanbul Stock 196 767, TURCJA 451 1151 0,51%
SANAYIIAS. regulowany| Exchange
40. TURK EKONOMI  |Aktywny rynek Istanbul Stock 0,211 TURCJA E o 0,00%|
BANKASIA.S. regulowany Exchange|
41. TURKIYE GARANTI | Aktywny rynek Istanbul Stock 82100 TURCJA 390 997 0,44%
BANKASIA.S. regulowany Exchange|
42. VIENNA INSU- Aktywny rynek Vienna Stock 19 013 AUSTRIA 1848 2812 1,24%
RANCE GROUP AG regulowan Exchange|
43. YAPI VE KREDI Aktywny rynek Istanbul Stock| 0,459 TURCJA g o 0,00%|
BANKASIA.S. regulowany Exchange|
Rodzaj rynku| Nazwarynku Liczbal Kraj siedzib Wartosd Wartosd Procentowy
emitentawedlug ceny| wedlug udzial
p nabycial wyceny| w aktywach
rawa poboru -7 )
(w tys. z1) na dzien ogolem
bilansow
(w tys. z1)
Prawa poboru —Razem 64 400 B o 0,00%|
I.__Nienotowane na aktywnym rynku 64 400 g o 0,00%|
n. MCI MANAGEMENT Nienotowane na nie dotyczy| 32200 RZECZPOSPOLITA g e 0,00%|
S.A. (PLMCIMG00095) rynku aktywnym POLSKA|
2. MCI MANAGEMENT Nienotowane na nie dotyczy| 32200 RZECZPOSPOLITA E [e 0,00%|
S.A. (PLMCIMG00079) rynku aktywnym POLSKA|
Rodzaj| Na-{ Emi- Krajl  Termin ~ Wa-Rodzaj Podstawal Wartos¢| Liczba] Wartos¢ Wartoé¢l Procen-|
rynkul zwa tent| siedzibyl wykupu runki listy emisji nominal- wedtug| wedtug towy)
L rynku emitenta opro- na ceny| wyceny| udzial
isty ] | bycia nadziei]  wak-
bastawne centq (w zt) nabycial na dzie
wanig (wtys. z1) bilanso{ tywach
wyl ogolem
(w tys. z1)
Listy zastawne —Razem 3500 3500 3531 1,56%|
I.__Nienotowane na rynku aktywnym 3500 3500 3531 1,56%|
n. BRE Nieno-  niel BRE| Rzeczpo-2011.04.28 zmien4{ hipo{ Ustawa| 3500 000| 3500 3500 3531 1,56%
BANK towane| doty{ Bank| spolita nejteczny zdnia|
HIPOTECZ- na  czy Hipo{ Polska 29.08,
NY S.A. rynkul teczny)| 1997T,
BREHPA3 | aktyw- S.A| o listach
nym zastaw-
nych
ibankach
hipotecz-
nych
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Rodzaj| Nazwa| Emitent Kraj Termin| Warunki Wartos¢ Liczba] Wartos¢ Wartosd Procentowy)

. rynku rynkul siedziby]  wykupu oprocen{ mnominalna wedlugl wedtug udzial
Dtuine - .

X emitenta towania (w zt) cen wyceny|w aktywach
papiery war- . - p
toiciowe nabycial na dzien ogolem

(w tys. z1) bilansow
(w tys. z1)
Dluine papiery warto$ciowe —Razem 57242 62060 63 660 28,16%
1. O terminie wykupu do 1 roku 1255 3379 3 413 1,51%)
a) Obligacje 100§ 979 990 0,44%
I.__Notowane na aktywnym rynku requlowanym 1004 979 999 0,44%)
DZo110 Aktyw-| Gielda| Skarb| Rzeczpo-| 2010.01.18 zmienne 5000 5| 5| 5| 0,00%|
ny rynek Papie{Panstwal spolital
regulo-  TéW Polskal
wany|  War+
toscio-|
wych
War-
szawie|
S.A|
OKo710 Aktyw-| Gielda| Skarb| Rzeczpo-| 2010.07.25 zeroku- 1000000 1000 974 98y 0,44%
ny rynek| Papie-{Panstwal spolital ponowe
regulo{ 16 Polskal
wany| War-
toscio-
wych w|
War-
szawie|
S.A|
b) Bony skarbowe 250 2391 2423 1,07%|
I.__Nienotowane na rynku aktywnym 250 2391 2423 1,07%|
BS100915 Nieno- niedo-  Skarb| Rzeczpo-| 2010.09.15 zeroku-{ 2500 000 250 2391 2423 1,07%|
towane| tyczyPanstwal spolital ponowe|
na ak- Polskal
tywnym
rynkul
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 55987 58690 60 247 26,65%|
a) Obligacje 55987 58690 60 247 26,65%
I.__Notowane na aktywnym rynku requlowanym 10 10 10 0,01%
DZo811 Aktyw-| Gielda] Skarb| Rzeczpo-| 2011.08.18 zmienne 10 000 10| 10| 10 0,01%
ny rynek| Papie{Panstwal spolita
regulo{ 10 Polskal
wany| War-
toscio-
wych w|
War-|
szawie|
S.A|
Il._Nienotowane na rynku aktywnym 1270 4 000 4099 1,81%|
Echo Invest- Nieno-| nie do- Echo| Rzeczpo- 2013.05.25 zmienne| 2 000 000 20| 2 000 2012 0,89%|
ment 130525 | towane| tyczy| Invest| spolita
na ak- ment|  Polskal
tywnym S.A|
rynkul
LPPZ20120723| Nieno-| nie do- LPP S.A|Rzeczpo- 2012.07.23 zmienne| 2000000 1250 2 000 2087 0,92%|
towane| tycz spolita
na ak- Polskal
tywnym
rynkul
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Ill._Notowane na aktywnym rynku nierequlowanym 54707 54 680 56138 24,83%|
120816 Aktyw-  MTS|  Skarb| Rzeczpo-| 2016.08.24 indekso-|23 891670,90| 20817 22163 22938 10,15%|
ny rynek| PolandPanstwal spolital wane
nieregu- Polskal
lowany|
OKo112 Aktyw-  MTS|  Skarb| Rzeczpo-| 2012.01.25 zeroku- 1349 000 1349 1213 1220 0,54%
ny rynek| PolandPanstwal spolital ponowe|
nieregu- Polskal
lowany|
OKo7m Aktyw-  MTS|  Skarb| Rzeczpo-| 2011.07.25 zeroku- 6000000 6000 5547 5587 2,47%|
ny rynek| PolandPanstwal spolital ponowe|
nieregu- Polskal
Towany|
WS0922 Aktyw-  MTS|  Skarb| Rzeczpo-| 2022.09.23 stale 300000 300 291 291 0,13%
ny rynek| PolandPanstwal spolital
nieregu- Polskal
lowan
WZo118 Aktyw-  MTS|  Skarb| Rzeczpo-| 2018.01.25 zmienne| 10 408 000| 10 408 9799 10176 4,50%]
ny rynek| PolandPanstwal spolital
nieregu-| Polskal
lowan
WZogn Aktyw-  MTS|  Skarb| Rzeczpo-| 2011.09.24 zmienne| 15833 000| 15 833 15 667 15 926 7,04%
ny rynekl PolandlPanstwal  spolital
nieregu-| Polskal
lowany|

3) Tabele dodatkowe

Wartos¢ wedtug wyceny

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy na dzien bilansowy {w tys. 20

Procentowy udziat
w aktywach ogdtem

I. Grupa kapitalowa DOGUS GRUBU A.S. 1693 0,75%
1. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 997 0,44%
2. Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 696 0,31%
Sktadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa Wartos¢ wedlug wyceny Procentowy udziat
w art. 107 Ustawy na dzien bilansowy (wtys.zl)  waktywach ogétem
BS100915 2423 1,07%
WSo0922 201 0,13%
OKo7m 5587 2,47%
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Bilans
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

31.12.2009 1. 31.12.2008 1.
I. Aktywa 226 089 157 352
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 713 1676
2. Naleznosci 1127 1667
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 6184 14148
4. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 208 012 108 440
- dluzne papiery wartosciowe 57138 10 959
5. Skladnikilokat nienotowane na rynku aktywnym, w tym: 10 053 31421
- dluzne papiery wartosciowe 6522 27 865
1l. Zobowiazania 2183 1252
Ill. Aktywa netto 223906 156 100
IV. Kapitat Subfunduszu 232 666 234 422
1. Kapitat wptacony 1061146 1018127
2. Kapital wyplacony (828 480) (783 705)
V.Dochody zatrzymane (26 910) (1854)
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto (4 031) (2204)
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) (22 879) 350

ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 18 150 (76 468)
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 223906 156 100
Liczba jednostek uczestnictwa 1589 197,118 1624193,602
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 140,89 96,1

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna
czeé¢ sprawozdania finansowego.

Rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

01.01.2009 1.-31.12.2009 T._01.01.2008 1.-31.12.2008 1.

I. Przychody z lokat 3767 8 859

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1155 2996

2. Przychody odsetkowe 2612 5363

3. Dodatnie r6znice kursowe - 500

4. Pozostate o o

II. Koszty Subfunduszu 5594 9165

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5142 8 618

2. Oplaty dla Depozytariusza 98 97

3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o 2

4. Koszty odsetkowe 4 195

5. Ujemne saldo réznic kursowych 222 -

6. Pozostale 128 253

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Subfunduszu netto 5594 9165

V. Przychody zlokat netto (1827) (306)

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 71389 (162 724)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (23 229) (37367)

-z tytutu réznic kursowych 8779 (4373)

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 94 618 (125357)
lokat, w tym:

- z tytulu réznic kursowych (4 814) 9317

VII. Wynik z operacji 69 562 (163 030)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 43,77 (100,38)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zl))

01.01.2009 .-  01.01.2008 .-
-31.12.2009 T. -31.12.2008 1.
I. Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 156 100 566 322
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 69 562 (163 030)
a) przychody z lokat netto (1827) (306)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (23 229) (37367)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 94 618 (125357)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 69 562 (163 030)
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) zprzychodoéw zlokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) zprzychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (1756) (247192)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 43019 88 051
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 44775 335243
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 67806 (410 222)
7. Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 223906 156 100
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 184 959 304 287
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 356 892,016 634147,068
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 391888,500 2438302,716
¢) saldozmian (34996,484) (1804 155,648)
2. Liczbajednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7358 844,892 7001952,876
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5769 647,774 5377 759,274
¢) saldozmian 1589 197,118 1624193,602
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 158919718 1624193,602
Ill. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 96,1 165,19
okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego 140,89 96,1
okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 46,59% (41,82%)
w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 84,79 91,15
sprawozdawczym
data wyceny 2009.03.03 2008.10.28
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 142,16 164,44
sprawozdawczym
data wyceny 2009.12.22 2008.01.02
6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny 140,89 96,M
w okresie sprawozdawczym
data wyceny 2009.12.31 2008.12.31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, 3,02% 3,01%
wtym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,78% 2,83%
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 0,05% 0,03%

Wszystkie wartoéci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymii informacja dodatko-
wa, ktére stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku zostato sporzadzone
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 1. Nr 152, poz. 1223  p6zn. zm.)
oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéInych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1. N 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjat-
kiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartosc
aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w zlotych (z doktadnoscia do 0,01 zt). llos¢
jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacjedotyczace Subfunduszuujmujesie wksiegach rachunkowych Subfunduszunapodstawiedo-
wodow ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfun-
duszu w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny
po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano po-
twierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i usta-
leniu jego zobowiazan.
JezelinabyciealbozbycieskladnikéwlokatprzezSubfunduszwwynikubrakuotrzymaniaprzez Subfun-
dusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach ra-
chunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace zumowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia
oraz rozliczenia (daty przeptywow pienigznych) transakcji.

Nabyte sktadnikilokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obej-
mujacej prowizje maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ w ksiegach rachunko-
wych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu fi-
nansowego, w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje
nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Metody tej nie
stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu.

Nalezna dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku
kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcjinalezna
dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto-
sci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych lokat wchodzacych
w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfundu-
szu do dnia ich wygaséniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis
na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznoéci w tacznej wartosci
przelewu na subskrypcje oraz wartoéci praw poboru z ostatniego dnia notowania.
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- Niewykonane prawo poboru uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym
po dniu wygaséniecia tego prawa.

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Przychody zlokat obejmuja w szczegoélnosci dywidendyiinne udziaty w zyskach, dodatnie saldo r6znic
kursowych powstate w zwigzku z wycenga srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w wa-
Tutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wy-
cenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychodyodsetkoweodlokatbankowychnaliczasie przyzastosowaniuefektywnejstopy procentowe;j.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nali-
cza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transak-
cjach sprzedazy sktadnikow lokat.

— Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem
a dniem wykupu, obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizo-
wany zysk/strate z wyceny lokat.

- Odsetkinaliczone oraznalezne od srodkéw pienieznychnarachunkach bankowych orazlokat termino-
wych powigkszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniemwprowadzeniadoksiggzmianykapitatuwplaconegoalbokapitatuwyptaconegojestdzien zby-
cia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreélenia wartoéci aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze
uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

- Zobowiazaniainaleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward wa-
Tutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu.
Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

- Transakcje zawarte nawalutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciaggu trzech dniroboczych, traktuje sig jak
kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta
jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu
ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe,
przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wedtug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

- KosztySubfunduszuobejmujawszczegdinoscikosztylimitowane, koszty nielimitowane, ujemnesaldo
réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredy-
toéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

— Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- KosztylimitowanestanowigkosztywynagrodzeniaTowarzystwaustaloneprzez Towarzystwo,wwyso-
koscinie wyzszej niz:

2,75%
w skali roku liczonego jako 365 dni sredniej rocznej wartosci aktywow Subfunduszu.
Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow limi-
towanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.
Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfun-
duszu: koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone
przez wlasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne,
odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie
wyzsze niz 50 000,00 z} — piecdziesiat tysiecy zlotych). Wyzej wymienione koszty stanowia koszty
nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz
jestzobowiazany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wlasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkéw wilasnych.

- Operacjedotyczace Subfunduszuujmujesie wwalucie,wktorejsawyrazone, atakze w walucie polskiej
po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
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c) Wycena aktywoéw oraz ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w kt6-
rym odbywaja sie regularne sesje na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej.

1.

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdInosci: akcji, warran-
tow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, dtuz-
nych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany,
chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutéw uczest-
nictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica) wyzna-
cza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze loko-
wac Subfundusz - wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na ak-
tywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokony-
wana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rtownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-

ku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym

sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozli-
wiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoséci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi

w pkt 9, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu

w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez

rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs

albo wartos¢, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku-wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na ak-
tywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwg danego sktadnika
aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczona poprzez zastosowa-
nie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla
danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,

wartoécia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gléwnego dokonuje sie

na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktad-
niku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji
na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego Tub wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,

Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu —jako rynek gléwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sklad-
nik lokat byt notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listow zastawnych, obligacji, bondw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw wartoscio-

wych —w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-

towej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych

przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug wartosci godzi-

wej ustalonej jako wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, ogltoszonych przez — odpowiednio — fundusz Tub instytucje wspéinego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny,
zuwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na wartos¢ godziwa powstatych miedzy data
ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta si¢ z informacji otrzy-

o

b
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manych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych

pobieranych o 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczest-

nictwa, wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie, zuwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wplyw na wartos¢ godziwg);

c) depozytow bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowej;

praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlInoséci w przypadku

podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug

wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w oparciu
o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powigekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniuwygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartoéciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych —wedtug wartoséci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfun-

duszu ijego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych, z uwzglednieniem zasad wyceny

dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

diuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przy-

padku gdy wbudowane instrumenty pochodne s scisle powigzane z wycenianym papierem

diuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego pa-
pieru dtuznego; jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie s 5cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, to wartos¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczo-
ne w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdlInych instrumentoéw pochodnych; w przypadku
gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci
danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.

Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warun-

ki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wy-
sokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej.

6. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do od-
kupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie,
w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku
- w walucie, w ktorej sa denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzief Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowanga wartos¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczona poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pie-
nieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu

dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie pu-

blicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegéInosci

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartoéciowe nowej emisji, ktore sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrot, zgod-
nie zwarunkami emisji okreslonymiw szczeg6Inosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszech-
nie obowigzujacymi przepisami prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sa
jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktyw-
nego. Takie papiery wyceniane sa wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow
ipasywow oraz kwoty przychodow i kosztoéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane histo-
ryczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wlasciwe
w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywoéw i zobo-
wigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego
rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacun-
kéw sa rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko
tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa
zarébwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finan-
sowego Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartoé¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podsta-

wie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny.
Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do za-
obserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystac z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodq zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki swiadczace o utracie wartosci
sktadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy
pomiedzy wartoscia bilansowa a oszacowang wartoscig biezacg oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych
przeplywoéw pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku 4,44% aktywoéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz

w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez osza-
cowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2008 roku

- odpowiednio 19,97%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywow
wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikow aktywoéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

P Wartosé na dzien Wartoéé na dzien
Naleznosci Subfunduszu
31.12.2009 . (W tys. z1) 31.12.2008 1. (W tys. z1)
Z tytutu zbytych lokat 861 1498
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 59 E
Z tytutu dywidendy 207 169
Pozostale o) 0
Razem 1127 1667
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Nota 3 Zobowiazania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu

Wartos¢ na dzien

31.12.2009 1. (W tys. z1)

Wartos$é na dzien
31.12.2008 1. (w tys. z1)

Z tytutu nabytych aktywoéw n7 394
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 129 16)
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1371 440
Pozostale, w tym: 566 402
- zobowigzania wobec TFI z tytutu oplaty za zarzadzanie 527 3790
Razem 2183 1252

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2009T.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy w d]ang bilansowy w w;(iiluc!e
bankowych walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. z})
I. Banki 713
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 337 337
2. ING Bank Slaski S.A. usb 132 376
3. ING Bank Slaski S.A. GBP o) o

31.12.2008 .
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien bilan-
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy w danejsowy w walucie sprawo-
bankowych walucie  zdania finansowego
(w tys.) (w tys. z1)
I. Banki 1676
1. ING Bank Slaski S.A. PLN (61)* (61)*
2. ING Bank Slaski S.A. GBP o o
3. ING Bank Slaski S.A. TRY 464 901
4. ING Bank Slaski S.A. HUF 6283 99
5. ING Bank $laski S.A. uUsb o 1
6. ING Bank $1aski S.A. EUR 149 621
7. ING Bank Slaski S.A. CZK 734 115

* podane ujemne saldo wynika z debetu na rachunku biezqcym

01.01.2009 1.-31.12.2009 T.

¢ : : I . Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw )
R - 3112.2009 1. 31.12.2009 T. w walucie
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia danei waluci dani
biez h zobowiazaf Subfund w danej walucie sprawozdania
iezacych zobowiazan Subfunduszu )
(wtys.) finansowego (w tys. z})
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 1108
pienieznych
1. ING Bank S$laski S.A. PLN 419 219
2. ING Bank $laski S.A. EUR 107 440
3. ING Bank S$laski S.A. uUsb 47 134
4. ING Bank Slaski S.A. CZK 202 31
5. ING Bank $1aski S.A. GBP o o
6. ING Bank $1aski S.A. HUF 978 15
7. ING Bank Slaski S.A. TRY 36 69
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01.01.2008 1.-31.12.2008 1.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia 3112.2008 1. 31.12.2008 1. w walucie
biezacych zobowiagzan Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. z})
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 2465
pienieznych
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 522 522
2. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 89 89
3. ING Bank $laski S.A. CZK 2975 466
4. Bank Zachodni WBK S.A. CzK 277 43
5. ING Bank $laski S.A. uUsb 94 278
6. Bank Zachodni WBK S.A. usb 28 83
7. ING Bank $1aski S.A. GBP 2 9
8. Bank Zachodni WBK S.A. GBP o o
9. ING Bank Slaski S.A. EUR 155 647
10.Bank Zachodni WBK S.A. EUR 13 54
11. ING Bank S$laski S.A. HUF 4163 66
12. ING Bank $laski S.A. TRY 107 208

Nota 5 Ryzyka

()
(11)

Ryzyko stopy procentowej

nosci tych instrumentéw finansowych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym
ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze sto-
py procentowej zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym
o statym oprocentowaniu podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2009 . do zapadal-

> >
&é jen 2 9% 6% &5 3 m
Wartos$¢ na dzien 31.12.2009 1. (w tys. z1) £ £ TE E fo_ é % & £
S =% €% =5 =% 2%
[a) O] (O] O] [Oh~] o o
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, 6184 - - - 6184
z'tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 985 6807 291 8083
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - 2423 - - 2423
Pozostale aktywa - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej 6184 - - 3408 6807 291 16690
wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 2,74% - - 1,51% 3,01% 0,3% 7,39%
Warto$¢ na dzien 31.12.2008 1. (w tys. zi) £ 2% EE E § § % ni £
s =9 =9 =5 =& B §
o Ot Ow Ows O=s a S
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, - - - - -
z'tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - 7401 7401
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - 4718 - - 4718
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej - - - 4718 - 7401 12119
wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - 3,00% - 4,70% 7,70%
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(1.2) Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazanh Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wy-
nikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywoéw srodkow pienieznych wy-
nikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o cha-
rakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym
do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Wartosé na dzien tys. 21 T 3% 5% 35 3 m
artosé na dzien 31.12.2009 1. (w tys. z) £ £ EE E é é‘ % QN; £
S =% €% =5 =% 2%
[s) Ot Ow Os O=T o o~
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, - - - - -
z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 33119 15926 - 10 - - 49055
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2087 - 5543 - - - 7630
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej 35206 15926 5543 10 - - 56685
wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 15,57% 7,04% 2,45% 0,01% - - 25,07%
Wartosé na dzief 31.12.2008 1. (w tys. z1) 8§ %3 2% £z 2 =
artosé na dzien 31.12. 1. (Wtys. Z £ £F EE E TE" S % aN; £
5 =5 %% =5 =& B3
a Ot Os OB Owm a [
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, 14148 - - - - 14148
z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 3558 - - - - 3558
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 5564 21130 - - 26 694
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej 14148 3558 5564 21130 - - 44400
wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 8,99% 2,26% 3,54% 13,43% - - 28,22%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypad-

ku gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako
wartosci bilansowe poszczegdlnych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania wartoéci godziwych dodatko-
wych zabezpieczen. W przypadku skladnikéw lokat zostala zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadni-
kow lokat o charakterze dtuznym.

Wartosc 31.12.2009T. Wartos¢ 31.12.2008 1.
nadzien Procentowy udziat nadziefi Procentowy udziat
31.12.2009T. w aktywach 31.12.2008T. w aktywach
(w tys. z1) ogolem  (wtys.zl) ogodtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 713 0,32% 1676 1,07%
Naleznosci, w tym: 1127 0,50% 1667 1,06%
naleznosci z tytutu zawartych transakgji 861 0,38% 1498 0,95%
sprzedazy skladnikow lokat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 6184 2,74% 14148 8,99%
do odkupu
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym notowane 57138 25,28% 10 959 6,96%
na aktywnym rynku, w tym:
diuzne instrumenty finansowe emitowane 57138 25,28% 10 959 6,96%
badz gwarantowane przez Skarb Pafstwa
Tub NBP
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Wartosé 31.12.2009 1. Wartos¢ 31.12.2008 1.
nadzieh Procentowy udziat nadzien Procentowy udziat
31.12.2009 1. w aktywach 31.12.20087. w aktywach
(w tys. zi) ogotem (w tys. z) ogblem
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane - - - -
Tub gwarantowane przez Skarb Pafstwa badz
NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Skiadnikilokat o charakterze dtuznym 10 053 4,44% 31412 19,96%
nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
diuzne instrumenty finansowe emitowane 2423 1,07% 25848 16,43%
badz gwarantowane przez Skarb Pafstwa
Tub NBP
listy zastawne 3531 1,56% 3547 2,25%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane 4099 1,81% 2017 1,28%
Tub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz
NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone 75 215 33,28% 59 862 38,04%
ryzykiem kredytowym

(2.2) Przypadkiznaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoéinych kategoriach lokat (wg Tabeli glownej lokat) zosta-
1a zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez
podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Wartosé 31.12.2009T. Wartos¢ 31.12.2008 .
nadzieh Procentowy udziat nadziefi Procentowy udziat
31.12.2009T. w aktywach 31.12.2008T. w aktywach
(w tys. z1) ogolem  (wtys.zl) ogodtem
Dtuzne papiery wartosciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 59 561 26,35% 36 807 23,39%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zl) akty-
wow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

Wartosé 31.12.2009 1. Wartosé 31.12.2008 1.
nadzieh Procentowy udziat nadzien Procentowy udziat
31.12.2009 r.w aktywach ogétem 31.12.2008 . w aktywach
(w tys. zi) (w tys. z) ogblem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 376 0,17% 1737 1,10%
Naleznosci 206 0,09% 1452 0,92%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony - - - -
do odkupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, 24643 10,90% 24 491 15,57%
wtym:
diuzne papiery wartosciowe - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym - - - -
rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone 25225 1,16% 27680 17,59%
ryzykiem walutowym
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym - - 30 0,02%

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.
Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli glownej lokat) zostata
zaprezentowana jako wartosc¢ bilansowa poszczegoélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych
w rozbiciu na poszczegélne waluty.
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Wartosé 31.12.2009 1. Wartosé 31.12.2008 1.
nadzien Procentowy udziat nadzien  Procentowy udziat

31.12.2009 1. w aktywach ogélem 31.12.2008r1. w aktywach ogétem

(w tys. zt) (w tys. zt)
Akcje

EUR 12195 5,39% 14304 9,09%
usb 7751 3,43% 659 0,42%
CZK 1014 0,45% 1066 0,68%
GBP - - 2472 1,57%
HUF 839 0,37% 1930 1,23%
TRY 2844 1,26% 4 060 2,57%

(4) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dosta-
tecznych srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagal-
nosci lub tez zbycie aktywoéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z za-
dan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego
poziomu srodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadnikilokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej
niektére lokaty Subfunduszu charakteryzuja sie przejéciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje
ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikow lokat w wartosci
odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz w roku obrotowym koniczacym sie 31 grudnia 2008
roku Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony Wartos¢ nadziefi  Wartosé na dzief

31.12.2009 T. 31.12.2008 1.
do odkupu (w tys. z1) (w tys. z1)
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 6184 14148

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wlasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie - -
na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz 6184 14148
praw wlasnosci i nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

II. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - -

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone - -
praw wlasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga - -
strone praw wlasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone - -
praw wlasnosci i nie nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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Nota 9 Waluty i r6znice kursowe

31.12.2009T.

Waluta Wartosc¢ na dzien Wartos¢ na dzien

bilansowy wdanej  bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego

(w tys. z1)

Aktywa PLN 226 089

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 713

PLN 337 337

usD 132 376

GBP [o) o}

Naleznosci PLN 1127

PLN 921 921

EUR 48 199

CzK 45 7

EEK [o) o}

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony PLN 6184
do odkupu

Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku PLN 208 012

PLN 183369 183369

EUR 2968 12195

usD 2719 7751

CzZK 6525 1014

HUF 55314 839

TRY 1487 2844

Skiadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 10 053

Zobowiazania PLN 2183

31.12.2008 .

Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

bilansowy w danej  bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego

(w tys. zt)

Aktywa PLN 157 352

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1676

PLN (61) (61)

GBP o o

TRY 464 901

HUF 6283 99

usb o 1

EUR 149 621

CzK 734 15

Naleznosci PLN 1667

PLN 215 215

czK 198 31

EEK 1 o

EUR 254 1059

TRY 80 156

usD 70 206

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony PLN 14148
do odkupu

PLN 14148 14148

Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku PLN 108 440

PLN 83949 83949

TRY 2092 4060

EUR 3428 14304

GBP 576 2472
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31.12.2008 1.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy wdanej  bilansowy w walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. z1)
usD 222 659
CzK 6 807 1066
HUF 122 485 1930
Skiadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 31421
PLN 31421 31421
Zobowiazania PLN 1252
PLN 1222 1222
TRY 15 30

01.01.2009 1.-31.12.2009 T.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie roznice kursowe (w tys. zl) Ujemne roznice kursowe (w tys. zi)

Sktadnikilokat - - - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 8779 - - 4814
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez - - - -
instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica
Inne - - - -
Razem 8779 - - 4814
01.01.2008 1.-31.12.2008 1.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Skladniki Tokat Doda.tnie roznice kur.sowe (\.N tys. z1) Ujemne r6Znice kursgwe (W tys. z1)
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 9317 4373 -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartoéciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez - - - -
instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica
Inne - - - -
Razem - 9317 4373 -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP Kurs w stosunku do zt Waluta
na dzien bilansowy
1. Euro 4,082 EUR
2. Dolar amerykanski 2,8503 usb
3. Frank szwajcarski 2,7661 CHF
4. Korona czeska 0,1554 CzZK
5. Funt szterling 4,5986 GBP
6. Korona estonska 0,2626 EEK
7. Forint wegierski 1,5168 100 HUF
8. Lira turecka 1,9121 TRY
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Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

01.01.2009 1.-31.12.2009 T.

Wartos¢ zrealizowanego

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku|

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat

(w tys. z1) z wyceny aktywow|

(w tys. z1)

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (23 229) 94 629

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - ()

Razem (23 229) 94 618
01.01.2008 1.-31.12.2008 1.

Warto$¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku|

(w tys. z1) z wyceny aktywow|

(w tys. z1)

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (37 413) (124 276)
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 46 (1081)
Razem (37367) (125 357)

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czgsci

statej.

\Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z1) 01.01.2009 1.-31.12.2009 T.

01.01.2008 1.-31.12.2008 r.\

\Czeéé stala wynagrodzenia 5142 8 618\
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009T. 31.12.2008 1. 31.12.2007 1/
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. z1) 223906 156 100 566 322
Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 140,89 96,1 165,19
roku obrotowego (w z)

n
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilanso-
wym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finan-
sowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatko-
wa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfun-
duszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;
przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywa-
niu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa;
przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno-
Sci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mo-
glyby w istotny sposéb wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finanso-
wej wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie wystapity.
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ING 8

Katowice, dnia 16 kwietnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego odwiadeza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w
szezegblnosei aktywéw zapisanych na rachunkach pieniginyeh i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski za okres od 1 stycznia
2009 r. do 31 grudnia 2009 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

DYREKTOR
Depantamenty Operagjf Rynkéw Finansowych
iKlie egicznych
Krzysz siewicz Stawomir Trapszo
ING BANK SLASKI Spblica Akcyina NIP 634-013-5475 Kapita! zakladowy - 130 100 000,00 2t
Departament Operagji Rynkdw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacary - 130 100 000,00 £
i Klientéw Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzach Krzyty 10714, 00-455 Warszawa
T 48322 820 40 27, F <48 22 820 40 18
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowege LUKAS Stabilnego
Wazrostu subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu,
przy Placu Wolnosci 16 (,Subfundusz™), na ktdre sktada sig zestawienie lokat wedhug stanu na
dzief 31 grudnia 2009 r. o wartosci 329.921 tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzien 31
grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 332.702 tys. zlotych, rachunek
wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy sig tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 53.467 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koriczgey
sig tego dnia wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto o kwotg 4.173 tys. zlotych oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Qdpowiedzialnosé Zarzgdu

Zarzgd BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. ( Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje
tego  sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 19941, o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z péiniejszymi zmianami) (,ustawa o
rachunkowosci”™) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnoéé ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i
utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjy
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatar
lub biedéw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkdw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosei.

Odj 2 deialnnis Bieel Beacicd,
P giego ke

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna pewnosc,
#e sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia s
wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dzialan lub btedéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrolg wewngtrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w  jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Spdien mieEsrosang

KPMG Augys Sp. £ 0.0, jest Dot spst 7 ograncrong w S Rajosmeprs KRS CO00N047563
MOPRAG Auchyt Sp. 2 0.0, 8 Poiish rmited labiity comeany cdpowsednaingiciy | cianie sioc KFMG B 1 5L Warszney Kagital raklaciowy
and & memmber i of 1he KPAMS network of skindujicey sy 7 niersezmych spdak warszmwi, XIi Widsat 125000 PLN
intepesdent mombar fems atfilated witt KPIG caonkowskich StowmTya20NVTh 7 KPMG Gemprxlarey Kragwego NP 526102484
incpemational, a Swiss coopanati FeATionIL, DIATICHEM Crawa SDwaicarskiogs Hustry Sadowega FEGON D10easaTi
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, 2zalgczone sprawozdanie jednostkowe LUKAS Stabilnego Wzrostu
subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie § jasno
sytuacje majatkowa i finansows Subunduszu na dzien 31 grudnia 2009 r., wynik z operacji za
rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowodci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajgcymi na tredé sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0, Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458
4 ¢/ e nein 0—‘»—,[ p 2, LS
Biegl& rewident nr 11024 David Pozzecco, ﬁgrrektor
Jacek Tworek
16 kwietnia 2010 r.
Warszawa
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 1. N1 152, poz. 1223 z pozniej-
szymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoéInych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 1. Nt 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe LUKAS Stabilnego Wzrostu subfundusz w LUKAS Fundu-
szu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, ktére obejmuje:

1.

o

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace sktadnikilokat Subfunduszu w wyso-
kosci 329 921tys. zL.

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
332702 tys. zk

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 53 467 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1stycznia 2009 roku do 31grudnia 2009 roku wykazujace zmniej-
szenie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu w wysokosci 4 173 tys. zt.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 16 kwietnia 20107T.
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Zestawienie lokat
1) Tabela gléwna

31.12.2009 T, 31.12.2008 1/

Sktadniki lokat

Procentowy Wartos¢  Wartos¢ wedtug  Procentowy
udziall wedlugceny wycenynadzien udzial

w aktywach nabycia bilansowy w aktywach
ogoblem (w tys. z1) (w tys. z1) ogotem

n. Akcje

29,53%| 135298 96 683 27,91%

~

. Warranty
subskrypcyjne

. Prawa do akcji

. Prawa poboru

0,00%)| - 32 0,01%|

Kwity depozytowe

. Listy zastawne

3,86% 12905 12905 3,73%)

<o & [P

. Dluzne papiery
wartosciowe

65,15%| 231613 234320 67,65%

8. Instrumenty
pochodne

9. Udziaty w spétkach
zograniczong
odpowiedzialnoscia

no.Jednostki
uczestnictwa

. Certyfikaty
inwestycyjne

N

. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspoélnego
inwestowania majace
siedzibe za granica

n3. Wierzytelnosci

4. Weksle

5. Depozyty

n6. Waluty

7. Nieruchomosci

n8. Statki morskie

19.Inne

Razem

98,54% 379 816 343 940 99,30%
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2) Tabele uzupetniajace

Rodzaj rynku| Nazwa rynk Liczbal Kraj siedziby Wartosd Wartosd Procentowy|
emitenta wedtug cen wedtug udzial
lakcje nabycial wyceny w aktyvyach
(w tys. zt) nadzien ogolem
bilansow
(w tys. z1)
IAkcje — Razem 4 822 674,593 71398 98 872 29,53%)|
I.__Notowane na aktywnym rynku requlowanym 4 822 674,593, 71398 98 872 29,53%)
. AGORAS.A. Aktywny rynek Gielda Papiero 304 885/ RZECZPOSPO-| 5453 6 842 2,04%|
regulowany] Wartoéciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
2. AKENERJI ELEKTRIK | Aktywny rynek| Istanbul Stock 15340 TURCJA 124 4 0,12%
URETIM AS. regulowany| Exchange
3. AKSIGORTAAS. Aktywny rynek Istanbul Stock| 57 854 TURCJA 511 575 0,17%|
regulowany Exchange|
4. AMREST Aktywny rynekl Gielda Papiero 65 459| RZECZPOSPO-| 3690 5368 1,60%|
HOLDINGS SE regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
5. BANK BPH S.A. Aktywny rynek Gietda Papiero 99 347/ RZECZPOSPO- 7 4385 8 345 2,49%|
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
6. BANK HANDLOWY |Aktywny rynek| Gielda Papierow| 18 568 RZECZPOSPO-| 679 1300 0,39%|
W WARSZAWIE S.A. regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
7. BANK POLSKA Aktywny rynekl Gielda Papierd 40 765/ RZECZPOSPO- 5 512| 6592 1,97%
KASA OPIEKI S.A. regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
8. CENTRAL EURO- Aktywny rynek NASDAQ, 30699 STANY ZJED- 1792 2486 0,74%
PEAN DISTRIBUTION regulowany) NOCZONE
CORPORATION LTD.
9.CEZAS. Aktywny rynek Prague Stock 7051 CZECHY| 1027 947 0,28%
regulowany| Exchange
no. CINEMACITY IN- |Aktywny rynekl Gielda Papierd 54381 HOLANDIA 1051 1495 0,45%|
TERNATIONAL N.V. regulowany| Wartosciowych
w Warszawie S.A|
11. COMARCH S.A. Aktywny rynek Gietda Papiero 28 731 RZECZPOSPO- 1839 2729 0,82%|
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
12. DOGAN SIRKETLER|Aktywny rynek Istanbul Stock 0,695 TURCJA E o 0,00%|
IGRUBU HOLDING A.S|  regulowany| Exchange|
13. DOGUS Aktywny rynek Istanbul Stock| 51186 TURCJA 188| 474 0,14%|
IOTOMOTIV SERVIS VE|  regulowany Exchange
[TICARET A.S.
4. ECHO Aktywny rynek| Gielda Papierd 123 765/ RZECZPOSPO-| 517 516 0,15%|
INVESTMENT S.A. regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A)
15. ENERGOMONTAZ- | Aktywny rynek| Gielda Papierow| 29 418/ RZECZPOSPO- 106 127 0,04%|
-POtUDNIE S.A. regulowany] Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
6. ERSTE GROUP Aktywny rynek Vienna Stock 20 828 AUSTRIA 1582 2230 0,67%]
BANK AG regulowany Exchange
17. EUROCASHS.A.  |Aktywnyrynekl Gielda Papierd 131432| RZECZPOSPO- 589 2050 0,61%|
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
18. FABRYKA KOTtOW|Aktywny rynek| Gielda Papierd 388 691 RZECZPOSPO-| 1846 3887 1,16%|
RAFAKO S.A. regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
19. HACI OMER SA-  |Aktywny rynek Istanbul Stock 112 058,827 TURCJA 548 1232 0,37%|
BANCI HOLDING A.S. regulowany Exchange]
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Rodzaj rynku| Nazwa rynk Liczbal Kraj siedziby Wartosd Wartosd Procentowy
emitenta] wedtug cen wedtug udziall
lakcje nabycial wyceny w aktywach
(w tys. z1) na dzien ogolem
bilansow!
(w tys. z1)
20. HYDROBUDOWA |Aktywny rynek| Gielda Papiero 49 486| RZECZPOSPO- 321 173 0,05%
POLSKAS.A. regulowany] Wartoéciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
21. IMMOEAST AG Aktywny rynek Vienna Stock 98 470 AUSTRIA 599 1557 0,47%
regulowany| Exchange
22. INTEGER.PLS.A.  |Aktywny rynek| Gielda Papiero 24177 RZECZPOSPO-| 326 1061 0,32%|
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
23. INTER CARS S.A.  |Aktywny rynek| Gielda Papiero 31651 RZECZPOSPO- 934 2532 0,76%
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
24.JERONIMO Aktywny rynek| Lisbon Euronext] 25421 PORTUGALIA 384 729 0,22%
MARTINS regulowan
25. K2 INTERNET S.A. |Aktywny rynek| Gielda Papiero 27 630 RZECZPOSPO- 691 243 0,07%
regulowany] Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
26. KERNEL HOLDING |Aktywny rynekl Gielda Papierd 77 915/ LUKSEMBURG 1870 3257 0,97%|
S.A. regulowany| Wartosciowych
w Warszawie S.A|
27. KOC HOLDING A.S|Aktywny rynek| Istanbul Stock| 82 090,400 TURCJA 321 694, 0,21%|
regulowany| Exchange|
28. KOELNER S.A. Aktywny rynekl Gielda Papiero 80 456| RZECZPOSPO- 784 1155 0,34%
requlowany] Wartoéciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
29. KOPEX S.A. Aktywny rynekl Gielda Papiero 86 712| RZECZPOSPO- 2054 2 254, 0,67%|
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
30. MAKRUM S.A. Aktywny rynek Gietda Papiero 386 559 RZECZPOSPO-| 1404 100%| 0,30%|
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
31. MULTIMEDIA Aktywny rynekl Gielda Papiero 133 441| RZECZPOSPO- 1180 934 0,28%
POLSKAS.A. regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
32. NARODOWY FUN-|Aktywny rynekl Gielda Papierd 52 881 RZECZPOSPO-| 768 767 0,23%|
DUSZ INWESTYCYINY|  regulowany] Wartosciowych LITA POLSKA|
EMPIK MEDIA & w Warszawie S.A|
FASHION S.A.
33. NETIAS.A. Aktywny rynek| Gielda Papierd 386 376| RZECZPOSPO- 1093 1893 0,57%|
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A)
34. ORBIS S.A. Aktywny rynek| Gielda Papierow| 119 435/ RZECZPOSPO- 3247 5298 1,58%|
regulowany] Wartosciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
35. OTP BANK Aktywny rynekl  Budapest Stock 15972 WEGRY| 584, 1322 0,39%]
regulowany| Exchange
36. PGE POLSKA Aktywny rynekl Gielda Papiero 136 545 RZECZPOSPO- 3298 3345 1,00%
IGRUPA ENERGETYCZ- regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
NAS.A. w Warszawie S.A|
37. PLAZA CENTERS  |Aktywny rynek| Gielda Papiero 311687  HOLANDIA| 2687 2073 0,62%|
N.V. regulowany| Wartosciowych
w Warszawie S.A|
38. POWSZECHNA Aktywny rynekl Gielda Papiero 217 523| RZECZPOSPO- 6052 8266 2,47%|
KASA OSZCZEDNOSCI|  regulowany| Warto$ciowych LITA POLSKA|
BANK POLSKI S.A. w Warszawie S.A|
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Rodzaj rynku| Nazwa rynk Liczbal Kraj siedziby Wartosd Wartosd Procentowy
emitenta] wedtug cen wedtug udziall
lakcje nabycial wyceny w aktywach
(w tys. z1) na dzien ogolem
bilansow!
(w tys. z1)
39. RADPOLS.A. Aktywny rynekl Gielda Papiero 216 116 RZECZPOSPO-| 1658 1297 0,39%|
regulowany] Wartoéciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
40. RAIFFEISEN Aktywny rynek Vienna Stock 13 988| AUSTRIA 1188 2270 0,68%|
INTERNATIONAL regulowany Exchange
BANK-HOLDING AG
41. STALPRODUKT S.A|Aktywny rynekl  Gielda Papierd 1541 RZECZPOSPO- 690 915 0,27%
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA|
w Warszawie S.A|
42. TRAKYA CAM Aktywny rynek Istanbul Stock| 95 824 TURCJA 332 341 0,10%|
SANAYIIA.S. regulowany Exchange|
43. TURK EKONOMI  |Aktywny rynek Istanbul Stock 119 609,610| TURCJA 170| 640| 0,19%
BANKASIA.S. regulowan Exchange|
44. TURKIYE GARAN- |Aktywny rynek Istanbul Stock| 178 548 TURCJA 419 2168 0,65%|
[Tl BANKASIA.S. regulowany Exchange|
45. VIENNA INSU- Aktywny rynek Vienna Stock 9956 AUSTRIA 1018 1472 0,44%|
RANCE GROUP AG regulowany Exchange|
46. WIENERBERGER  |Aktywny rynek Vienna Stock 34 118 AUSTRIA 1880 1791 0,54%
AG regulowany| Exchange|
47. WYDAWNICTWA |Aktywny rynekl Gielda Papierd 36 843 RZECZPOSPO- 347 615 0,18%
SZKOLNE | PEDAGO- requlowany] Wartoéciowych LITA POLSKA
IGICZNE S.A. w Warszawie S.A|
48. YAPI VE KREDI Aktywny rynek Istanbul Stock  191244,061 TURCJA 560 1199 0,36%|
BANKASIA.S. regulowany Exchange|
Rodzaj rynku| Nazwarynku Liczba Krajsiedzib Wartosd Wartos¢ Procentowy
emitentawedtug ceny| wedlug udzia
nabycial wyceny| w aktywach
Prawa poboru 7 .
(wtys.zl)  mnadzien| ogotem
bilansow
(w tys. z1)
Prawa poboru —Razem 222598 - o 0,00%
I.__Nienotowane na rynku aktywnym 222598 - e 0,00%]
. MCI MANAGEMENT Nienotowane na nie dotyczy| 111299RZECZPOSPOLI- g o 0,00%
S.A. (PLMCIMG00095) rynku aktywnym| TA POLSKA]
2. MCI MANAGEMENT Nienotowane na nie dotyczy| 111299RZECZPOSPOLI- | el 0,00%|
S.A. (PLMCIMG00079) rynku aktywnym TA POLSKA]
Rodzaj| Na-{ Emi Kraj Termin  Wa- Rodzaj| Podstawa] Wartos¢ Liczba Wartos¢ Wartos¢ Procen-|
rynku zwal tent/siedziby wykupu| Tunki Tistul emisjil nominalna wedlug| wedtugl  towy
L Tynkul emiten-| opro-| (w z1) ceny| wyceny udzial
isty . -2
bastawne tal centg- nabycial na dzien|  wak-|
waniaj (wtys. zt) bilanso- tywach
wy| ogotem|
(w tys. z1)
Listy zastawne —Razem 12900 12905 12927 3,86%
I.__Notowane na aktywnym rynku requlowanym 5400 5405 5359 1,60%
h. BPH Ak- Re-{PEKAQ| Rzecz{ 2010.1.21 zmien4{ hipoq Ustawa 5400000 5400 5 405 5359 1,60%
BANK HI- | tywny| gulo-{ Pekao pospo-| ne| teczn z dnial
POTECZNY| rynek| wany| Bank lita) 29.08,
S.A.LZlo2 |regulo-Rynekl Hipo- Polskal 1997T1.0
wany| Poza-teczny| listach za-|
giel{ S.A| stawnych
dow: ibankach
Bond-| hipotecz-
Spot] nych|
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Rodzaj| Na-{ Emi- Kraj Termin  Wa- Rodzaj| Podstawa] Wartos¢ Liczba) Wartos¢ Wartos¢ Procen-

rynku zwa tent/siedziby wykupu| runki listul emisjil nominalna wedlug| wedtug| towy|

L rynk emiten- opro- (w zt) ceny| wyceny| udzial

isty . -

bastawne tal cehtg— nabycial na dzien|  wak-

waniaj (wtys. z1) bilanso- tywach

wy| ogolem

(w tys. z1)

Il. _Nienotowane na rynku aktywnym 7500 7500 7568  2,26%

n. BRE Nieno- niel BRE Rzecz{2011.04.28/zmien- hipo{ Ustawa 7500000 7500 7500 7568  2,26%|
BANK towane| doty- Bank| pospo- ne| teczn z dnia|
HIPOTECZ-| na  czy Hipo-| lita) 29.08,
NY S.A. rynku teczny| Polskal 199771.0
BREHPA3 | aktyw- S.A listach za-|
nym stawnych
ibankach
hipotecz-
nych

Rodzaj| Nazwa Emitent] Kraj ~ Termin WarunkiWarto$¢no- Liczba] Wartos¢ Wartosd Procentowy

Dius rynku  rynkuyl siedziby  wykupu| oprocen{  minalna wedtugl wedtug udzial

uzne ) .

X emitenta towania (w z1) ceny] wyceny w aktywach
papiery nabycia nadzien| ogotem
wartosciowe R

(w tys. z1) bilansow
(w tys. z1)
Diuzne papiery wartoSciowe —Razem 183859 210 775 218 122 65,15%)|
1. O terminie wykupu do 1 roku 17900 38597 39 881 11,91%|
a) Obligacje 15400 14802 15169 4,53%|
I.__Notowane na aktywnym rynku requlowanym 15 400 14 802 15169 4,53%|
(OKo710 Aktyw-  Gielda] Skarb Rzeczpo- 2010.07.25 zeroku- 15400 000| 15400 14 802 15169 4,53%
ny rynek/PapieréwPanstwal  spolita ponowe
regulo{ Warto-| Polskal
wany|sciowych
w War-|
szawie
S.Al
b) Bony skarbowe 2500 23795 24712 7,38%
I.__Nienotowane na rynku aktywnym 2500 23799 24 712 7.38%
BS100217 Nieno- niel  Skarb| Rzeczpo{ 2010.02.17 zeroku4{20 000 000| 2000 19 012 19 867 5,93%
towane| dotyczyPanstwa spolita ponowe
na ak- Polskal
tywnym|
rynkul
BS100915 Nieno-| nie|  Skarb| Rzeczpo- 2010.09.15 zeroku- 5000 000 500 4783 4 845 1,45%|
towane| dotyczyPanstwal spolital ponowe|
na ak- Polskal
tywnym
rynkul
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 165959 172178 178 241 53,24%)
a) Obligacje 165959 172178 178 241 53,24%
I.__Notowane na aktywnym rynku requlowanym 20850 20 666 20 915 6,25%
DZ081 Aktyw-|  Gielda| Skarb Rzeczpo-| 2011.08.18) zmienne| 8 809 ooo| 8 809 8 707 8909 2,66%|
ny rynek|PapierowpPanstwa  spolital
regulo-{ Warto-| Polskal
wany| sciowych
w War-|
szawie|
S.A
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Rodzaj| Nazwal Emitent| Kraj Termin| WarunkiWartosé¢ no-| Liczba] Warto$§ Wartosd Procentowy
X rynku  rynkuyl siedziby  wykupu| oprocen{  minalna wedlugl wedtug udzial
Dtuine X .
bapiery emitenta towanial (w z) cen wyceny w aktywach
2. nabycial mna dzier| ogolem
wartosciowe .
(w tys. z1) bilansow
(w tys. z1)
DZ11M Aktyw-|  Gielda| Skarb Rzeczpo-{ 201.11.24 zmienne| 8 041000 8 041 8 005 8 013 2,39%
ny rynek PapierowPanstwal  spolita)
regulo-{ Warto- Polskal
wany|sciowych
w War-|
szawie|
S.A,
IDS1018 Aktyw- Regu-| Bank| Rzeczpo- 2018.10.24 stalel 2000000 2000 1978 1992 0,60%

nyrynekl lowany Gospo- spolita
regulo{  Rynekldarstwa  Polskal

wany| Pozagiel{ Krajo-|
dowy  wego
Bond-
Spot]
IPS1014 Aktyw-  Gieldal Bank| Rzeczpo- 2014.10.24| stale] 2000000 2000 1976 2001 0,60%
ny rynek/Papieréw| Gospo- spolita
regulo-{ Warto-darstwal  Polska

wany| sciowych|  Krajo-|
wWar{ wego

szawie|
S.A|
Il._Nienotowane na rynku aktywnym 1955 11000 11178 3,34%|
Echo Invest- | Nieno- nie| Echo| Rzeczpo- 2013.05.25/ zmiennel 8 000 000 80 8000 8 047 2,40%|
ment 130525 | towane| dotyczy| Invest{ spolital
na ak- mentl  Polska|
tywnym S.A|
Tynkul
LPPZ20120723 Nieno- nig| LPPS.A|Rzeczpo4 2012.07.23 zmienne| 3000000 1875 3000 3131 0,94%
towane| dotyczy, spolital
na ak- Polskal
tywnym
rynkul
lll._Notowane na aktywnym rynku nierequlowanym 143 154] 140 512 146 148 43,65%
120816 Aktyw- MTS|  Skarb| Rzeczpo-/2016.08.24| indekso-| 54 652 47619 48767 52 472 15,67%
ny rynekl  PolandPanstwal  spolita) wane| 326,30
nieregu-| Polskal
lowany|
OKo112 Aktyw- MTS|  Skarb| Rzeczpo- 2012.01.25/ zeroku- 14 000 000| 14 000 12485 12 667 3,78%
nyrynekl PolandPanstwal spolital ponowe
nieregu-| Polskal
lowany|
WS0922 Aktyw- MTS|  Skarb| Rzeczpo-2022.09.23 stale] 2 600000 2600 2517 2521 0,75%|
nyrynekl PolandPanstwal  spolital
nieregu-| Polskal
lowany|
WZon8 Aktyw- MTS|  Skarb| Rzeczpo- 2018.01.25 zmienne| 32319 000| 32319 30 916| 31599 9,44%)
nyrynek PolandPanstwal spolita
nieregu- Polskal
lowany|
\WZoogn Aktyw- MTS|  Skarb| Rzeczpo- 2011.09.24| zmienne| 46 616 000| 46 616 45827 46 889 14,01%
nyrynek PolandPanstwal spolita
nieregu- Polskal
lowany
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3) Tabele dodatkowe

instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

Rodzaj Liczba Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
papieru wedtug ceny wedlug udzial
Gwarantowane sktadniki lokat nabycia wyceny w aktyvyach
(w tys. z1) nadzien ogolem
bilansowy
(w tys. z1)
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa obligacja 4000 3954 3993 1,20%
2. Papiery wartos$ciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy - - g
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki nie dotyczy - - E
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartoéciowe gwarantowane przez panstwa nalezace nie dotyczy - - B
do OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe nie dotyczy - - B

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy

Wartos¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy (w tys. z1)

Procentowy udziat
w aktywach ogotem

I. Grupa kapitatlowa UNICREDIT S.P.A. 11951 3,57%
1. Akcje BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 6592 1,97%
2. List zastawny BPH BANK HIPOTECZNY S.A. LZ|o2 5359 1,60%

1. Grupa kapitatowa DOGUS GRUBU A.S. 2642 0,79%
1. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 2168 0,65%
2. Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 474 0,14%
Ill. Grupa kapitalowa HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 1807 0,54%
1. Akcje AKSIGORTAALS. 575 0,17%
2. Akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 1232 0,37%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa
w art. 107 Ustawy

Wartos¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy (w tys. z})

Procentowy udziat
w aktywach ogotem

BS100915
WSo0922

4845
2521

1,45%
0,75%
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Bilans
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

31.12.2009 1. 31.12.2008 1.
. Aktywa 334799 346358
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 356 1065
2. Naleznosci 524 1353
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3998 -
4. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 286 463 262188
- dluzne papiery wartosciowe 182232 160 201
5. Skladnikilokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 43 458 81752
- dluzne papiery wartosciowe 35 890 74119
1l. Zobowiazania 2097 9483
Ill. Aktywa netto 332702 336 875
IV. Kapitat Subfunduszu 129 284 186 924
1. Kapitat wptacony 1598 527 1559 117
2. Kapital wyplacony (1469 243) (1372193)
V. Dochody zatrzymane 171712 189 818
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 39 638 35440
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 132074 154378

zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 31706 (39 867)
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 332702 336 875
Liczba jednostek uczestnictwa 1914 159,370 2298 683,654
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 173,81 146,55

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna

cze$¢ sprawozdania finansowego.

Rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

01.01.2009 1.-31.12.2009 T. 01.01.2008 1.-31.12.2008 T.

I. Przychody z lokat 11906 27660

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1261 2995

2. Przychody odsetkowe 10 645 24 446

3. Dodatnie saldo r6znic kursowych - 219

4. Pozostate o o

1. Koszty Subfunduszu 7708 15165

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7283 14295

2. Oplaty dla Depozytariusza 18 129

3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 4

4. Koszty odsetkowe 27 508

5. Ujemne saldo réznic kursowych 164 -

6. Pozostale 15 139

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-111) 7708 15165

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 4198 12 495

V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 49 269 (147 081)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (22304) (28176)

-z tytutu réznic kursowych 4697 (3216)

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 71573 (18 905)
lokat, w tym:

- z tytulu réznic kursowych (2960) 5511

VII. Wynik z operacji (V+VI) 53 467 (134 586)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 27,93 (58,55)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zl))

01.01.2009 T.-  01.01.2008 1.
-31.12.2009 T. -31.12.2008 1.
I. Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 336 875 1031854
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 53467 (134 586)
a) przychody z lokat netto 4198 12 495
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (22304) (28176)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 71573 (18 905)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 53467 (134 586)
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) zprzychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (57 640) (560393)
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 39 410 117 705
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupio- 97 050 678 098
nych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (4173) (694 979)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 332702 336 875
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 320350 614 321
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 242 349,797 693 762,644
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 626 874,081 4080 870,965
¢) saldozmian (384524,284)  (3387108,321)
2. Liczbajednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfun-
duszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 865 696,980 10 623 347,183
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8951537,610 8324 663,529
¢) saldozmian 1914159,370 2298 683,654
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1914 159,370 2298 683,654
Ill. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 146,55 181,48
okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego 173,81 146,55
okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 18,60% (19,25%)
okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 138,48 140,17
sprawozdawczym
data wyceny 2009.03.03 2008.10.27
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1741 181,03
sprawozdawczym
data wyceny 2009.12.22 2008.01.02
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny 173,81 146,55
w okresie sprawozdawczym
data wyceny 2009.12.31 2008.12.31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto 2,01% 2,47%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,27% 2,33%
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 0,04% 0,02%

Wszystkie wartoséci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymii informacja dodatko-
wa, ktore stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku zostato sporzadzone
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 1. Nr 152, poz. 1223  p6zn. zm.)
oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéInych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1. N 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjat-
kiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartosc
aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w zlotych (z doktadnoscia do 0,01 zt). llos¢
jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacjedotyczace Subfunduszuujmujesie wksiegach rachunkowych Subfunduszunapodstawiedo-
wodow ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfun-
duszu w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny
po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano po-
twierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i usta-
leniu jego zobowiazan.
JezelinabyciealbozbycieskladnikéwlokatprzezSubfunduszwwynikubrakuotrzymaniaprzez Subfun-
dusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach ra-
chunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace zumowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia
oraz rozliczenia (daty przeptywow pienigznych) transakcji.

Nabyte sktadnikilokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obej-
mujacej prowizje maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ w ksiegach rachunko-
wych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu fi-
nansowego, w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje
nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Metody tej nie
stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu.

Nalezna dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku
kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcjinalezna
dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto-
sci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych lokat wchodzacych
w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfundu-
szu do dnia ich wygaséniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis
na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznoéci w tacznej wartosci
przelewu na subskrypcje oraz wartoéci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réownej zero, w dniu nastepnym
po dniu wygasniecia tego prawa.
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Kokt

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
- Przychody zlokat obejmuja w szczegoélnosci dywidendyiinne udziaty w zyskach, dodatnie saldo r6znic

kursowych powstate w zwigzku z wycenga srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w wa-
Tutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wy-
cenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychodyodsetkoweodlokatbankowychnaliczasie przyzastosowaniuefektywnejstopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nali-
cza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta.

— Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transak-

cjach sprzedazy sktadnikow lokat.

— Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem

a dniem wykupu, obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizo-
wany zysk/strate z wyceny lokat.

- Odsetkinaliczone oraznalezne od srodkéw pienieznychnarachunkach bankowych orazlokat termino-

wych powigkszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniemwprowadzeniadoksiggzmianykapitatuwplaconegoalbokapitatuwyptaconegojestdzien zby-

cia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreélenia wartoéci aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze
uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

- Zobowiazaniainaleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty

ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward wa-
Tutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu.
Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

- Transakcje zawarte nawalutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciagu trzech dniroboczych, traktuje sig jak

kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta
jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu
ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe,
przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

- KosztySubfunduszuobejmujawszczegdinoscikosztylimitowane, koszty nielimitowane, ujemnesaldo

réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredy-
toéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

— Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie,

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- KosztylimitowanestanowigkosztywynagrodzeniaTowarzystwaustaloneprzez Towarzystwo,wwyso-

koscinie wyzszej niz:

2,25%
w skali roku, liczonego jako 365 dni, srednie]j rocznej wartosci aktywow Subfunduszu.
Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow limi-
towanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.
Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s z aktywow Subfundu-
szu: koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, podatki i inne obciazenia nalozone przez
wlasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i s3 pokrywane zgodnie z umowa-
mi, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami
prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty
funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkow wtasnych.

- Operacjedotyczace Subfunduszuujmujesie wwalucie,wktorejsawyrazone, atakze w walucie polskiej
po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dziet, w kté-

rym odbywaja sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien

sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej.

1.

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegéInosci: akcji, warran-
toéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, dtuz-
nych papieréw wartoéciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany,
chyba Ze jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczest-
nictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica) wyzna-
cza sig - ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze loko-
wac Subfundusz - wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na ak-
tywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokony-
wana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rtownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozli-
wiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 9, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosc¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

o) jezeli Dzien Wyceny niejest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku-wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na ak-
tywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa danego sktadnika
aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowa-
nie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla
danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,

wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie

na konieckazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sklad-
niku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji
na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego Tub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu Tub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,

Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

o) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sklad-
nik lokat byt notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartoscio-

wych —w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-

towej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéow odsetkowych Subfunduszu;

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych

przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godzi-

wej ustalonej jako wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez — odpowiednio - fundusz Tub instytucje wspoéinego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny,
zuwzglednieniem zdarzeh majacych istotny wptyw na wartos¢ godziwa powstatych miedzy data
ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzy-
manych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych
pobieranych o 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczest-

b
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nictwa, wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych

istotny wplyw na wartos¢ godziwg);

c) depozytow bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowej;

praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdInoséci w przypadku

podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug

wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w oparciu
o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powigekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniuwygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréow wartoéciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych —wedtug wartoséci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfun-

duszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny

dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przy-

padku gdy wbudowane instrumenty pochodne s 5cisle powigzane z wycenianym papierem

diuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego pa-
pieru dtuznego; jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie s 5cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, to wartos¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczo-
ne w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdlInych instrumentoéw pochodnych; w przypadku
gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci
danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.

Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warun-

ki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wy-
sokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej.

6. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do od-
kupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie,
w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku
- w walucie, w ktorej sa denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dziet Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowanga wartos¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczona poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pie-
nieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

b) zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie pu-
blicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegéInosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartoéciowe nowej emisji, ktore sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrot, zgod-
nie zwarunkami emisji okreslonymiw szczeg6Inosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszech-
nie obowigzujacymi przepisami prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sa
jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktyw-
nego. Takie papiery wyceniane sa wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow
ipasywow oraz kwoty przychodow i kosztoéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane histo-
ryczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wlasciwe
w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywoéw i zobo-
wigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego
rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacun-
kéw sa rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko
tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa
zarébwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finan-
sowego Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny
rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane
metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny s3 testowane
izatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowa-
nia na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystac z oszacowan. Zmiany przyjetych
zalozen i szacunkéw moga mie¢ wpltyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodq zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki swiadczace o utracie wartosci
sktadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy
pomiedzy wartoscia bilansowa a oszacowang wartoscig biezacg oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych
przeplywoéw pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku 12,98% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz

w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez osza-
cowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2008 roku
odpowiednio 23,60%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos, iz dla takich aktywow
wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikow aktywoéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Wartosé na dzien Wartoéé na dzien
Naleinosci Subfunduszu 31.12.2009 1. (W tys. z1) 31.12.2008 1. (W tys. z1)
Z tytutu zbytych lokat 367 1114
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 34 133
Z tytutu dywidendy 122 106
Pozostale 1 0
Razem 524 1353
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Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu

Wartos¢ na dzien

31.12.2009 1. (W tys. z1)

Wartos$é na dzien
31.12.2008 1. (w tys. z1)

1. Ztytulu nabytych aktywow 34 1123
2. Ztytututransakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu - 4 495
Subfunduszu do odkupu
3. Ztytuluwplat najednostki uczestnictwa 50 35
4. Ztytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 121 2813
5. Pozostale zobowigzania, w tym: 802 10717
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 640 671
- zobowigzania wobec TFl z tytutu prowizji za zbycie lub 3 187
odkupienie jednostek uczestnictwa
- zobowigzania publiczno-prawne 126 149
Razem 2097 9483

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2009T.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy wdanej  bilansowy w walucie
bankowych walucie (w tys.) sprawozdania
finansowego (w tys. zi)
I. Banki 356
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 356 356
2. ING Bank S$laski S.A. EUR o o
3. ING Bank S$laski S.A. GBP o o

31.12.2008 1.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy wdanej  bilansowy w walucie
bankowych walucie (w tys.) sprawozdania
finansowego (w tys. zi)
I. Banki 1065
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 204 204
2. ING Bank $laski S.A. EUR 12 469
3. ING Bank $laski S.A. usb o o
4. ING Bank Slaski S.A. GBP o o
5. ING Bank $1aski S.A. TRY 35 68
6. ING Bank $1aski S.A. CZK 1347 21
7. ING Bank Slaski S.A. HUF 7171 113

01.01.2009 1.-31.12.2009 T.

¢ : : I . Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw . .
R o 31.12.2009 r.wdanej 31.12.2009 1. w walucie
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia walucie (w tys) <orawozdania
biezacych zobowigzan Subfunduszu ys. fi P
inansowego (w tys. z1)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 1035
pienieznych
1. ING Bank $la,ski S.A. PLN 503 503
2. ING Bank Slgski S.A. EUR 64 263
3. ING Bank $laski S.A. usb 13 37
4. ING Bank slaski S.A. CzK 353 55
5. ING Bank Slaski S.A. GBP o o
6. ING Bank slaski S.A. HUF 947 14
7. ING Bank Slgski S.A. TRY 85 163
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01.01.2008 1.-31.12.2008 1.

Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 3112.2008 r.wdanej 31.12.2008 r.w walucie
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia walucie (w tys.) sprawozdania
biezacych zobowigzan Subfunduszu finansowego
(w tys. z1)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 1617
pienieznych
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 95 95
2. ING Bank $laski S.A. PLN 7m 7m
3. Bank Zachodni WBK S.A. EUR 1 4
4. ING Bank Slaski S.A. EUR 104 434
5. Bank Zachodni WBK S.A. CzZK 51 8
6. ING Bank SlaskiS.A. CZK 723 3
7. Bank Zachodni WBK S.A. CAD o o
8. ING Bank $laski S.A. CAD o o
9. ING Bank $laski S.A. uUsb 25 74
10.ING Bank $laski S.A. CHF 15 42
11. ING Bank $laski S.A. GBP o o
12. ING Bank Slaski S.A. TRY 62 120
13. ING Bank Slaski S.A. HUF 994 16

Nota 5. Ryzyka
(1)  Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym
ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze sto-
py procentowej zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym
o staltym oprocentowaniu podzielonych, wg okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2009 1. do zapadal-
nosci tych instrumentow finansowych.

Wartoéé na dzien 31.12.2009 1. (w tys. z1) g 3% £8 o3 2 -
artosé na dzien 31.12.2009 1. (w tys. z £ €€ EE E é S & aN; £
5 =2 €% =25 =% 3%
[s) Ot Os Ows O=mT o o
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, 3998 - - - - 3998
z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 15169 12667 6514 34350
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 19 867 - 4 845 - - 24712
Pozostale aktywa - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej 3998 19867 - 20014 12667 6514 63060
wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,19% 5,93% - 598% 3,78% 1,95% 18,83%
>
i D 5w > ~
Wartos¢ na dzien 31.12.2008 1. (w tys. z1) 2 Lo 22 € 2 =, o
£ EE EE °© 2® I £
5 =5 =% =5 =& B3
a Os Ow Os OT a [
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, - - - - - - -
z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - 58244 58244
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - 14229 - - 14 229
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej - - - 14 229 - 58244 72473
wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - 4,10% - 16,82% 20,92%
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(1.2) Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazanh Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wy-
nikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywoéw srodkow pienieznych wy-
nikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o cha-
rakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym
do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

>
P . . a e $ 5 L =} 3 ~

Wartos¢ na dzien 31.12.2009 . (w tys. zt) 2 2L =2 B2 £, o

£ EE EE °© 2® o £

5 =52 ©9 %5 =2 % 00H

& 08 0% o8 o038 & &
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, - - - - - -
z tego o okresie do wykupu:
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 84071 46889 5359 16922 153 241
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3131 15 615 18 746
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej 87202 46889 20974 16922 - - 171987
wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 26,05% 14,01% 6,26% 5,05% - - 51,37%

>
L. . a e ] g QL5 3 ~

Wartos¢ na dzien 31.12.2008 1. (w tys. z1) 2 2L =2 B2 £, o

£ EE EE °© 2&® o £

5 =Y TS =5 me B8

& o8 0% o8 o038 & &
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, - - - -
z tego o okresie do wykupu:
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 59495 26709 5304 15753 - - 107261
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 18725 48766 - - 67 491
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej 59 495 26709 24029 64519 - - 174 752
wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 17,8% 7,71% 6,94% 18,63% - - 50,46%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypad-

ku gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe:
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako
wartosci bilansowe poszczegdlinych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania wartoéci godziwych dodatko-
wych zabezpieczen. W przypadku skladnikoéw lokat zostala zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadni-
kow lokat o charakterze dtuznym.

Wartosc 31.12.2009T. Wartosc 31.12.2008 1.
nadzien Procentowy udziat nadziefi Procentowy udziat
31.12.2009T. w aktywach 31.12.2008T. w aktywach
(w tys. z1) ogolem  (wtys.zl) ogodtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 356 on1% 1065 0,31%
Naleznosci, w tym: 524 0,16% 1353 0,39%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji 367 on% 1114 0,32%
sprzedazy skladnikow lokat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 3998 119% - -
do odkupu
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym notowane 187591 56,03% 165 505 47,78%
na aktywnym rynku, w tym:
diuzne instrumenty finansowe emitowane 182 232 54,43% 160 201 46,25%
badz gwarantowane przez Skarb Pafstwa
Tub NBP
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Wartosé 31.12.2009 1. Wartos¢ 31.12.2008 1.
nadzieh Procentowy udziat nadzien Procentowy udziat

31.12.2009 1. w aktywach 31.12.20087. w aktywach
(w tys. zi) ogotem (w tys. z) ogblem
listy zastawne 5359 1,60% 5304 1,53%

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane - - - -
Tub gwarantowane przez Skarb Pafstwa badz
NBP instrumenty o charakterze dtuznym

Skiadnikilokat o charakterze dtuznym 43 458 12,98% 81720 23,60%
nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
diuzne instrumenty finansowe emitowane 24712 738% 62995 18,18%
badz gwarantowane przez Skarb Pafstwa
Tub NBP
listy zastawne 7568 2,26% 7601 2,20%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane 1178 3,34% 1124 3,21%

Tub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz
NBP instrumenty o charakterze dtuznym

Razem aktywa Subfunduszu obcigzone 235927 70,47% 249 643 72,08%
ryzykiem kredytowym

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoéInych kategoriach lokat (wg Tabeli glownej lokat) zosta-
1a zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez
podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Wartosé 31.12.2009T. Wartos¢ 31.12.2008 .
nadzieh Procentowy udziat nadziefi Procentowy udziat
31.12.2009T. w aktywach 31.12.2008T. w aktywach
(w tys. z1) ogolem  (wtys.zl) ogodtem
Dtuzne papiery wartosciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 206 944 61,81% 223196 64,44%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1 Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zl) akty-
wow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

Wartosé 31.12.2009 1. Wartosé 31.12.2008 1.
nadzieh Procentowy udziat nadzien Procentowy udziat
31.12.2009 1. w aktywach 31.12.20087. w aktywach
(w tys. zi) ogotem (w tys. z) ogblem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o 0,00% 861 0,25%
Naleznosci 122 0,04% 499 0,14%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony - - - -
do odkupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, 22538 6,74% 24550 7,09%
wtym:
diuzne papiery wartosciowe - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym - - - -
rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone 22 660 6,78% 25910 7,48%
ryzykiem walutowym
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym - - 170 0,05%

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.
Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli glownej lokat) zostata
zaprezentowana jako wartosc¢ bilansowa poszczegoélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych
w rozbiciu na poszczegéIne waluty.
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Wartosé 31.12.2009 1. Wartosé 31.12.2008 1.
nadzien Procentowy udziat nadzien  Procentowy udziat
31.12.2009 1. w aktywach ogélem 31.12.2008r1. w aktywach ogétem

(w tys. zt) (w tys. zt)

Akcje

EUR 10 049 3,02% 10 080 2,91%
usD 2486 0,74% 714 0,21%
CZK 947 0,28% 2480 0,72%
GBP - - 835 0,24%
HUF 1322 0,39% 1340 0,39%
TRY 7734 2,31% 9101 2,63%

(4) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych
srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez
zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu
srodkow pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skladniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej nie-
ktore lokaty Subfunduszu charakteryzuja sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz
Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikow lokat w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2008 roku
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony Wartc;c];lzi;;e: Wartc;c]r;azglcz:ge:

do odkupu (w tys. z1) (w tys. z1)

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 3998 -

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wlasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie - -
na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz 3998 -
praw wlasnosci i nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: - 4 495
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone - -
praw wlasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga - -
strone praw wlasnosci i ryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone - 4495
praw wlasnosci i nie nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i r6znice kursowe

31.12.2009T.
Waluta Wartosc¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy wdanej  bilansowy w walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. z1)
Aktywa PLN 334799
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 356
PLN 356 356
EUR o o
GBP [o) o}
Naleznosci PLN 524
PLN 402 402
EUR 26 105
CAD [o) o}
CHF 3 8
CzK 58 9
EEK o o
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony PLN 3998
do odkupu
Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku PLN 286 463
PLN 263 925 263925
EUR 2446 10 049
usD 872 2486
CzZK 6094 947
HUF 87157 1322
TRY 4045 7734
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 43 458
Zobowiazania PLN 2097
31.12.2008 1.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej  bilansowy w walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego
(w tys. z1)
Aktywa PLN 346 358
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1065
PLN 204 204
EUR 12 469
usb o o
GBP o o
TRY 35 68
CzK 1347 21
HUF 7171 13
Naleznosci PLN 1353
PLN 854 854
CzK 351 55
TRY 47 91
EUR 56 232
CHF 5 15
CAD o o
EEK o o
HUF 6727 106
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 262188
PLN 237638 237638
EUR 2416 10 080
CzK 15837 2480
GBP 195 835
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31.12.2008 1.

Waluta

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. z1)
HUF 85042 1340
TRY 4690 9101
usD 241 714
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 81752
PLN 81752 81752
Zobowigzania PLN 9483
PLN 9313 9313
EUR 1 170
01.01.2009 1.-31.12.2009 T.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Skiadniki lokat Doda.tm'e Téznice kurfowe (W tys. z) Ujemne TéZNice kws.owe (vy tys. zl)
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 4697 - - 2960
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez - - - -
instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica
Inne - - - -
Razem 4697 - - 2960
01.01.2008 1.-31.12.2008 1.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Sktadniki Tokat Dodafmie r6Znice kur.sowe (\.N tys. z1) Ujemne TOZnice kmspwe (V\{ tys. zl)
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 5511 3216 -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez - - - -
instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica
Inne - - - -
Razem - 5511 3216 -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP Kurs w stosunku do zt Waluta
na dzien bilansowy
1. Euro 4,7082 EUR
2. Dolar amerykanski 2,8503 usb
3. Dolar kanadyjski 2,7163 CAD
4. Frank szwajcarski 2,7661 CHF
5. Korona czeska 0,1554 CZK
6. Funt szterling 4,5986 GBP
7. Korona estonska 0,2626 EEK
8. Forint wegierski 1,5168 100 HUF
9. Lira turecka 1,9121 TRY
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2009 1.-31.12.2009 T.

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycialokat  niezrealizowanego zys!(u
(w tys. z1) z wyceny aktywow|

(w tys. z1)

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (22304) 71590
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - (17)
Razem (22304) 71573

01.01.2008 1.-31.12.2008 1.

Warto$¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycialokat  niezrealizowanego zys}(u
(w tys. z1) z wyceny aktywow|

(w tys. z1)

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (28176) (118 905)
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - R
Razem (28176) (118 905)

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czgsci

statej.
[Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z) 01.01.2009 1.-31.12.2009 . 01.01.2008 1.-31.12.2008 1/
\Czeéé stala wynagrodzenia 7283 14 295\

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009T. 31.12.2008 1. 31.12.2007 1/
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. z1) 332702 336 875 1031854
Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 173,81 146,55 181,48
roku obrotowego (w z)
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, uje-
tych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilanso-
wym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finan-
sowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatko-
wa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfun-
duszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywédw netto na jednostke uczestnictwa;
przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywa-
niu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa;
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno-
Sci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mo-
glyby w istotny sposéb wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finanso-
wej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie wystapity.
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ING 8

Katowice, dnia 16 kwietnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 pgrudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym w
szezegolnodei aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartofciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Stabilny Wzrost za okres od 1 stycznia
2009 1. do 31 grudnia 2009 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

DYREKTOR
Deg Operagil Rynkdw Fir .
i Klien rategicanych . RA
Krzys: siewicz Pl gMseaizenych
Slawomir Trapszo
ING BANK SLASKI Spéika Akcyjna NI §34-013-54-75 Kagpital zakladawy - 130 100 000,00 21
Dopartamant Operaci Rynkéw Finansowych KRS 5455 Kagital wplacony = 130 100 000,00 z}
| Klientaw Strategicznych 5ad Rejanowy w Katowicach

Plac Traech Krayly 10/14, 00-4%8 Warszawa
T +48 22 820 40 27, F +48 22 820 40 18
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

LUKAS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz LUKAS Lokacyjny

ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Spis tresci

Opinia niezaleinego bieglego rewidenta 104
Oswiadczenie Zarzadu 106
Zestawienie lokat 107
Bilans m
Rachunek wyniku z operacji m
Zestawienie zmian w aktywach netto 12
Noty objasniajace 13
Informacja dodatkowa 122
Oswiadczenie Depozytariusza 123

Sprawozdanie jednostkowe jest zalacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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M KPMG Audyt Sp. z 0.0, Telefon +48 22 528 11 00
ul. Chiodna 51 Fax +48 22 528 10 09
00-867 Warszawa E-mail  kpmg@kpma.pl
Poland Intemet wwenkpmg.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dila Wainego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzysiwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania jednostkowego LUKAS Lokacyjny
subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu, przy Placu
Wolnoéci 16 (,,Subfundusz™), na kiére skiada sie zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31
grudnia 2009 r. o wartosci 49.317 tys. ztotych, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r.,
kidry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 52.941 tys. zlotych, rachunek wyniku z operacji
za rok obrotowy konczacy sig tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 3.081
tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy kofczacy sie tego dnia
wykazujace zmniejszenie aktywdéw netto o kwotg 41.208 tys. zlotych oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo™) _|esr.
odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetel je
tego  sprawozdania  jednostkowego zgodnie 2z wustawy z dnia 29 wm:énia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z poéniejszymi zmianami) (,.ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnoéé ta obejmuje: zaprojektowanie, wdroﬁ:nic
i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeni oraz rzetel

sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dzmtan
lub bledow, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkdw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznoscei.

Odpowiedzialnos¢ Biegltego Rewid,

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
Jjego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i preeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé,
ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznoéci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Spdlch TarmeRtowAna
WA Sp. 200, 8 Polsh lemited labdity company w Sydne Fjonowym KRS 0000104 7SS

Srmaf the KIPHAG netwerk of ot m st Veerszawy Kacital zakdadcrery r
eribe 10ma sMEated Wi KPIAG wNarazmade, 01 Wydzial 125 000 PLN
Interational Cocperatee (*KPMG Intermatonal ) &

Gospodarcry Krajowego P 626-10-28.84
Ragatr Spovangn REGON 010939471
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bzt

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone spra ie jednosth LUKAS Lokacyjny subfunduszu
w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkows i finansowg Subunduszu na dzied 31 grudnia 2009 r., wynik z operacji za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0,
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiedna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458

A ?LDN% {9"—"‘ Ny A%

Biegl} rewident nr 11024 David Pozzecco, Dyrektor
Jacek Tworek

16 kwietnia 2010 r.
Warszawa

[

105



LUXAS

FUNDUSZ INWESTYCYINY LUKAS FIO Subfundusz LUKAS Lokacyjny

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 1. N1 152, poz. 1223 z pozniej-

szymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoéInych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 1. Nt 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe LUKAS Lokacyjny subfundusz w LUKAS Funduszu Inwesty-

cyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace sktadniki lokat Subfunduszu w wyso-
kosci 49 317 tys. zL

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
52 941tys. zh

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 3 081 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1stycznia 2009 roku do 31grudnia 2009 roku wykazujace zmniej-

szenie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu w wysokosci 41 208 tys. zi.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

o

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksiag rachunkowych funduszy

Data: 16 kwietnia 20107T.
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Zestawienie lokat
1) Tabela gléwna

31.12.2009 T

31.12.2008 1/

Sktadniki lokat

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia

(w tys. z1)

Wartos¢ wediug  Procentowy

wyceny na dzien

bilansowy w aktywach

(w tys. z1)

udzial

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia

(w tys. z1)

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy

(w tys. z1)

Procentowy
udzial

w aktywach
ogdlem

1. Akcje

ogdltem)

N

. Warranty
subskrypcyjne

. Prawa do akcji

. Prawa poboru

. Kwity depozytowe

. Listy zastawne

4,90%

2,70%

~ (oo [ [

. Dluzne papiery
wartosciowe

87,81%

95.55%

8. Instrumenty
pochodne

9. Udzialy w spétkach
z ograniczong
odpowiedzialnoscia

10.Jednostki
uczestnictwa

. Certyfikaty
inwestycyjne

N

. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego
inwestowania majace
siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19.Inne

Razem

48 619

49 317

92,71%)

95138

94 458

98,25%
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2) Tabele uzupeiniajace

Rodzaj| Na-{ Emi- Kraj Termin  Wa- Rodzaj| Podstawa] Wartos¢ Liczba) Wartos¢ Wartos¢ Procen-
rynku zwa tent/siedziby wykupu| runki listul emisjil nominalna wedlug| wediug| towy|
L rynk emiten- opro- (w zt) ceny| wyceny| udzial
isty | byci dzien o
rastawne tal Cehtcl) nabycia nadzien wa
waniaj (wtys. z1) bilanso- tywach
wy| ogolem
(w tys. z1)
Listy zastawne —Razem 2600 2601 2605 4,90%
I Notowane na aktywnym rynku requlowanym 1100 1101 1092 2,05%
h. BPH Ak  Re-PEKAQ| Rzecz{ 2010.11.21 zmien- hipo{ Ustawal 1100000 1100 1101 1092 2,05%
BANK HI- | tywny| gulo{ Bank pospo-| ne| teczn z dnia|
POTECZNY| rynek wany| Hipo- lita 29.08,
S.A.LZlo2 |regulo-|Rynekiteczny| Polskal 1997T1.0
wany| Poza{ S.A| listach za
giel stawnych
dow ibankach
Bond-| hipotecz-
Spot nych
Il._Nienotowane na rynku aktywnym 1500 1500 15130 2,85%
2. BRE Nieno- niel BRE Rzecz{2011.04.28/zmien- hipo{ Ustawa 1500000 1500 1500 15130 2,85%
BANK towane| doty-| Bank| pospo- ne| teczn z dnia|
HIPOTECZ-| na  czy Hipo- lita) 29.08,
NY S.A. aktyw- teczny| Polska 1997T.0
BREHPA3 nym S.A listach za-|
rynkul stawnych
ibankach
hipotecz-|
nych
Rodzaj| Nazwal Emitent| Kraj ~ Termin WarunkiWartoé¢no- Liczba] Wartos¢ Wartosd Procentowy
. rynkul  tynkuyl siedziby  wykupul oprocen-  minalna wedlugl wedtug udzial
Diuzne - )
papiery emitenta towania (w zt) cen wyceny Waktyvyach
D nabycial mnadzier| ogolem
wartosciowe R
(w tys. z1) bilansow
(w tys. z1)

Dluine papiery wartoéciowe —Razem

44034 46018

46 712 87,81%)|

1. O terminie wykupu do 1 roku 439 2583 2626 4,94%|
a) Obligacje 189 192 203 0,38%
I Notowane na aktywnym rynku requlowanym 189 192 203 0,38%)
DZo110 Aktyw-|  Gielda| Skarb Rzeczpo-| 2010.01.18 zmienne| 189 000 189 192 203 0,38%
ny rynek|PapierowPanstwal  spolital
regulo-{ Warto- Polskal
wany| $ciowych
w War-|
szawie|
S.A|
b) Bony skarbowe 250 2391 2423 4,56%
I._Nienotowane na rynku aktywnym 250 2391 2423 4,56%
BS100915 Nieno- nie|  Skarb| Rzeczpo- 2010.09.15 zeroku- 2500 000 250 2391 2423 4,56%
towane| dotyczyPanstwa spolita po-|
na ak- Polskal nowe
tywnym
rynkul
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Rodzaj| Nazwal Emitent| Kraj Termin| WarunkiWartosé¢ no-| Liczba] Warto$§ Wartosd Procentowy
X rynku  rynkuyl siedziby  wykupu| oprocen{  minalna wedlugl wedtug udzial
Dtuine X .
bapiery emitenta towanial (w z) cen wyceny w aktywach
2. nabycial mna dzier| ogolem
wartosciowe .
(w tys. z1) bilansow
(w tys. z1)

2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 43595 43435 44 086 82,87%)|
a) Obligacje 43595 43435 44086 82,87%
I.__Notowane na aktywnym rynku requlowanym 13 615 13 215 13 570 25,51%

DZo8n Aktyw-  Gielda] Skarb Rzeczpo- 2011.08.18 zmienne| 15000 15 15 15 0,03%

ny rynek/PapieréwPanstwal spolita
regulo{ Warto-| Polskal
wany|$ciowych
w War-|
szawie|
S.A,
DZ11m Aktyw-|  Gielda| Skarb Rzeczpo-{ 2011.11.24) zmienne 12300 000| 12300 11915 12 257 23,04%
ny rynek|PapierowPanstwa  spolital
regulo-{ Warto- Polskal
wany| $ciowych
w War-|
szawie|
S.A,
1DS1018 Aktyw- Regu-  Bank Rzeczpo- 2018.10.24 stale 600000 600 593 598| 1,12%|
nyrynekl lowany| Gospo- spolita
regulo{  Rynekldarstwa  Polskal
wany| Pozagiel{ Krajo-|
dowy  wego
Bond-
Spot]
IPS1014 Aktyw-  Gieldal Bank| Rzeczpo- 2014.10.24| stalef 700000 700 692 700 1,32%
ny rynek/Papieréw| Gospo- spolita
regulo{ Warto-{darstwa  Polskal
wany| sciowych|  Krajo-|
wWar{ wego
szawie|
S.A,
Il._Notowane na aktywnym rynku nierequlowanym 29980 30220 30516 57,36%)
120816 Inny| MTS|  Skarb| Rzeczpo-{2016.08.24| indekso-{9159 793,70, 7981 8579 8794 16,53%|
aktywny| PolandPanstwal spolita wane
rynek Polskal

OKo7m Inny| MTS|  Skarb| Rzeczpo- 2011.07.25/ zeroku-{ 4000 000 4000 3698 3724 7,00%

aktywny| PolandPanstwal spolita po-|
rynek Polskal nowe

WZon8 Inny| MTS|  Skarb| Rzeczpo- 2018.01.25 zmienne, 3778 000 3778 3737 3694 6,94%

aktywny| PolandPanstwal spolita
ryneki Polskal

WZogn Inny| MTS|  Skarb| Rzeczpo- 2011.09.24| zmienne| 14221000 14221 14 206 14 304 26,89%|

aktywny| PolandPanstwal spolital
rynek Polska|
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3) Tabele dodatkowe

instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

Rodzaj Liczba Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
papieru wedltug ceny wedtug udzial
Gwarantowane sktadniki lokat nabycia wyceny w aktyvyach
(w tys. z1) nadzien ogotem
bilansowy
(w tys. z1)
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa obligacja 1300 1285 1298 2,44%)
2. Papiery wartos$ciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy - - - g
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki nie dotyczy - - - E
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartoéciowe gwarantowane przez panstwa nalezace nie dotyczy - - - E
do OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe nie dotyczy - - - B

Sktadnikilokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa
w art. 107 Uustawy

Wartos¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy (w tys. z1)

Procentowy udziat
w aktywach ogotem

OKo7m
BS100915

3724
2423

7,00%
4,56%
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Bilans
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

31.12.2009 1. 31.12.2008 1.
I. Aktywa 53196 96135
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 109
2. Naleznosci 1936 497
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1833 1071
4. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 45381 68244
- dluzne papiery wartosciowe 44289 67164
5. Skiadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3036 26214
- dluzne papiery wartosciowe 2423 24694
1l. Zobowiazania 255 1986
Ill. Aktywa netto 52 941 94149
IV. Kapitat Subfunduszu 45 956 90 245
1. Kapitat wptacony 1172 406 1044321
2. Kapital wyplacony (1126 450) (954 076)
V.Dochody zatrzymane 6752 6380
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6928 5108
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) (176) 1272

ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 233 (2 476)
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 52 941 94149
Liczba jednostek uczestnictwa 479 906,596 899 552,51
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 110,32 104,66

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna
cze$¢ sprawozdania finansowego.

Rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zl)
01.01.2009 1.-31.12.2009 1. 01.01.2008 1.-31.12.2008 1.

I. Przychody z lokat 3109 7383

1. Przychody odsetkowe 3109 7383

2. Pozostale o -

II. Koszty Subfunduszu 1289 3121

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1240 2973

2. Oplaty dla Depozytariusza 15 17

3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1

4. Koszty odsetkowe 34 130

5. Pozostale o o

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Subfunduszu netto 1289 3121

V. Przychody z lokat netto 1820 4262

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1261 (1362)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat: (1448) 1251

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 2709 (2613)
lokat:

VII. Wynik z operacji 3081 2900

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 6,42 3,22

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére
stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zl))

01.01.2009 T.-  01.01.2008 1.
-31.12.2009 T. -31.12.2008 1.
I. Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 94149 73204
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3081 2900
a) przychody z lokat netto 1820 4262
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1448) 1251
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2709 (2613)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3081 2900
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) zprzychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (44 289) 18 045
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 128 085 595208
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu 172374 577163
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (41208) 20945
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 52 941 94149
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 61586 145 375
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1191 026,221 5750 877,032
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1610 672,136 5564 658,724
¢) saldozmian (419 645,915) 186 218,308
2. Liczbajednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11363531188  10172504,967
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 883 624,592 9272 952,456
¢) saldozmian 479 906,596 899 552,51
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 479 906,596 899 552,51
Ill. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 104,66 102,62
okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego 110,32 104,66
okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 5,41% 1,99%
w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 104,60 102,60
sprawozdawczym
data wyceny 2009.01.07 2008.01.02
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 110,64 105,65
sprawozdawczym
data wyceny 2009.12.28 2008.10.03
6. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny 110,32 104,66
w okresie sprawozdawczym
data wyceny 2009.12.31 2008.12.31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w éredniej wartoéci aktywow netto 2,09% 2,15%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,01% 2,05%
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 0,02% 0,01%

Wszystkie wartoséci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymii informacja dodatko-
wa, ktore stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

12



LUKAS

LUKAS FIO Subfundusz LUKAS Lokacyjny FUNDUSZ INWESTYCYINY

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a,

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku zostato sporzadzone
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 1. Nr 152, poz. 1223  p6zn. zm.)
oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéInych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1. N 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjat-
kiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartosc
aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w zlotych (z doktadnoscia do 0,01 zt). llos¢
jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacjedotyczace Subfunduszuujmujesie wksiegach rachunkowych Subfunduszunapodstawiedo-
wodow ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfun-
duszu w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny
po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano po-
twierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i usta-
leniu jego zobowiazan.
JezelinabyciealbozbycieskladnikéwlokatprzezSubfunduszwwynikubrakuotrzymaniaprzez Subfun-
dusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach ra-
chunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace zumowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia
oraz rozliczenia (daty przeptywow pienigznych) transakcji.

Nabyte sktadnikilokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obej-
mujacej prowizje maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ w ksiegach rachunko-
wych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu fi-
nansowego, w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje
nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Metody tej nie
stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Przychodyzlokatobejmujaw szczegélnoécidodatnie saldoréznickursowych powstate wzwiazkuzwy-
ceng $rodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odset-
kowe, w sktad ktoérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
albo - w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoséci godziwej —naliczone
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.
Przychodyodsetkoweodlokatbankowychnaliczasie przyzastosowaniuefektywnejstopy procentowej.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nali-
cza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transak-
cjach sprzedazy sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartoéciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem
adniem wykupu, obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizo-
wany zysk/strate z wyceny lokat.
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Odsetkinaliczone oraznalezne od srodkow pienieznych narachunkach bankowych orazlokat termino-
wych powigkszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniemwprowadzeniadoksiag zmiany kapitatu wptaconegoalbo kapitatu wyptaconegojest dzien zby-
cia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreélenia wartoéci aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze
uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania inaleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward wa-
Tutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu.
Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.
Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dniroboczych, traktuje sie jak
kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktoérego waluta
jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu
ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe,
przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszuobejmujawszczegdlnoscikosztylimitowane, koszty nielimitowane, ujemnesaldo
réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenga $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredy-
toéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Kosztylimitowane stanowigkoszty wynagrodzenia Towarzystwaustalone przez Towarzystwowwyso-
koscinie wyzszej niz:

1,95%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, srednie]j rocznej wartosci aktywow Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow limi-
towanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfun-
duszu: prowizje i optaty maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
papieréw wartosciowych i praw majatkowych, prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem akty-
wow Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty
zwiazane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy admi-
nistracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty sta-
nowia koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami
wydanymi przez wlasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Sub-
funduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

Operacjedotyczace Subfunduszuujmuje siewwalucie, wktorejsawyrazone, atakze w walucie polskiej
po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dziet, w kté-
rym odbywaja sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej.

1.

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: listow za-
stawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa
do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa) wyznacza sie - ze wzgledu na go-
dziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug
kursoéw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy
sposob:
a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na ak-
tywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokony-
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wana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rtownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozli-
wiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

o) jezeli Dzien Wyceny niejest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku-wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na ak-
tywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa danego sktadnika
aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowa-
nie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla
danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie
na konieckazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sklad-
niku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji
na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego Tub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu Tub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,

Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

o) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sklad-
nik lokat byt notowany najwczesniej.

3. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartoscio-

wych —w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-

towej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéow odsetkowych Subfunduszu;

depozytéw bankowych — wedtug wartoéci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowej;

kontraktow terminowych — wedtug wartosci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfun-

duszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny
dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przy-

padku gdy wbudowane instrumenty pochodne s scisle powigzane z wycenianym papierem
diuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego pa-
pieru dtuznego; jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie s 5cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, to wartos¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczo-
ne w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdInych instrumentoéw pochodnych; w przypadku
gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci
danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.

Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warun-

ki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wy-
sokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.
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5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej.

6. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do od-
kupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie,
w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku
- w walucie, w ktorej sa denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dziet Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowanga wartos¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczona poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pie-
nieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

b) zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie pu-
blicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegéInosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartoéciowe nowej emisji, ktore sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrot, zgod-
nie zwarunkami emisji okreslonymi w szczeg6Inosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszech-
nie obowigzujacymi przepisami prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sa
jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktyw-
nego. Takie papiery wyceniane sa wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow
ipasywow oraz kwoty przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane histo-
ryczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe
w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobo-
wigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego
rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacun-
kéw sa rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko
tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wplywa
zarébwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finan-
sowego Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny
rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane
metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane
izatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowa-
nia na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystac z oszacowan. Zmiany przyjetych
zalozen i szacunkdéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikdw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodq zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzieh Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki swiadczace o utracie wartosci
sktadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy
pomiedzy wartoscia bilansowa a oszacowang wartoscia biezaca oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych
przepltywoéw pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartoéci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych
szacunkow.
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Na dzien 31 grudnia 2009 roku 7,41% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz

w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszaco-
wanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2008 roku odpo-
wiednio 27,27%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywéw wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym moga r6znic sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat
dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow akty-

wow sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Nalesnoéci Subfunduszu Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien

31.12.2009 1. (w tys. zi) 31.12.2008 1. (w tys. z1)

1. Ztytulu zbytych jednostek uczestnictwa 1932 497

2. Pozostate 4 |

Razem 1936 497
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien

Zobowiazania Subfunduszu

31.12.2009 1. (w tys. zi) 31.12.2008 1. (W tys. z1)

1. Ztytulu wplat na jednostki uczestnictwa 1 3
2. Ztytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 139 1508
3. Pozostale zobowigzania, w tym: 15 475
- zobowigzania wobec TFl z tytutu optaty za zarzadzanie 84 165
- zobowigzania publiczno-prawne 21 247
Razem 255 1986

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2009T.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy wdanej  bilansowy w walucie
bankowych walucie (w tys.) sprawozdania
finansowego (w tys. z})
I. Banki 10
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 110 110
31.12.2008 .
Waluta Wartosc¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy wdanej  bilansowy w walucie
bankowych walucie (w tys.) sprawozdania
finansowego (w tys. z})
1. Banki 109
1. ING Bank S$laski S.A. PLN 109 109

01.01.2009 1.-31.12.2009 T.

¢ . . I . Waluta Wartosc¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow . .
A o 3112.2009 1. wdanej 31.12.2009 . w walucie
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia walucie (wtys) <prawozdania
biezacych zobowigzan Ssubfunduszu yeb P
finansowego (w tys. zt)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 257
pienigeznych
1. ING Bank $laski S.A. PLN 257 257
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01.01.2008 1.-31.12.2008 1.
¢ . . Lo . Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw . .
R o 3112.2008 1. w danej 31.12.2008 . w walucie
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia walucie (w tys) sprawozdania
biezacych zobowiazan Ssubfunduszu Ys- fi P
inansowego (w tys. z1)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 230
pienieznych
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 212 212
2. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 18 18

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(11) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym
ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.
Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze sto-
py procentowej zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentoéw o charakterze dtuznym
o statym oprocentowaniu podzielonych wg okresu pozostajacego na dzieh 31 grudnia 2009 1. do zapadal-
nosci tych instrumentow finansowych.

Warto$¢ na dzien 31.12.2009 1. (w tys. z1) g 23 g ﬁ 33 2 -
31122009 . (Wys. £ £% EEf £% 83 ¥ ¢
5 &2 89 %3 =2 & X
o 08 0% o8 o038 & &
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, 1833 - - - - 1833
z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 3724 1298 5022
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - 2423 - - 2423
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej 1833 - - 2423 3724 1298 9278
wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 3,44% - - 4,56% 7,00% 2,44% 17,44%
Warto$é na dzien 31.12.2008 1. (w tys. z1) g 23 @ ﬁ g3 2 -
31122008 T. (w tys. £ £% EEf £E% 83 ¥ ¢
5 =52 ©9 %5 =2 & 00H
& o8 0% os o038 & &
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, 1071 - - - - 1071
z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - 1357 1357
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7970 - - - - - 7970
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej 9 041 - - - - 1357 10398
wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 9,40% - - - - 1,41% 10,81%

(1.2) Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.
Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywoéw srodkéw pienieznych wy-
nikajacym ze stopy procentowej zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o cha-
rakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym
do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).
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> >
iy - 2 $% 8% &3 8 ~m
Warto$¢ na dzien 31.12.2009 1. (w tys. z1) ‘:Ej E % TE E _§ fc_? = § c
e %5 %% =5 m% §B B
o [O)] (O] [O)s] (O] [ o
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, - - - - - -
ztego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12691 14304 1092 12272 - - 40359
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 1513 - - - 1513
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej 12691 14304 2605 12272 - - 41872
wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 23,85% 26,89% 4,90% 23,07% - - 18711%
. . S T3 83 85 3 ~m
Warto$¢ na dzien 31.12.2008 1. (w tys. z1) ‘:Ej E % TE E § fc_? = § c
e %5 %% =5 =% E B
[a) [O)s] (O] [O)] [Oh~] [ o

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
ztego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 25414 28096 1080 29021 - - 836M

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1520 - - 1520
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej 25414 28096 2600 29021 - - 85131
wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udzial w aktywach ogétem 26,44% 29,22% 2,70% 30,19% - - 8855%

(2) Ryzykokredytowe

(21) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzieti bilansowy, w przy-

padku gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania wartosci godzi-
wych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako
wartosci bilansowe poszczegdlnych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania wartoéci godziwych dodatko-
wych zabezpieczen. W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadni-
koéw lokat o charakterze dtuznym.

Wartos¢ 31.12.2009 1. Wartos¢ 31.12.2008 1.
nadzieh Procentowy udziat nadzien Procentowy udziat
31.12.2009 1. w aktywach 31.12.2008. w aktywach
(w tys. z1) ogolem  (wtys.zl) ogdtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 0,21% 109 0,1%
Naleznosci, w tym: 1936 3,64% 497 0,52%
naleznosci z tyt.utu zawartych transakcji - - 497 0,52%
sprzedazy sktadnikow lokat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 1833 3,44% 1071 1,1%
do odkupu
Skiadnikilokat o charakterze dtuznym notowane 45381 85,30% 68244 70,99%
na aktywnym rynku, w tym:
diuzne instrumenty finansowe emitowane 44289 83,25% 67164 69,87%
badz gwarantowane przez Skarb Pafstwa
Tub NBP
listy zastawne 1092 2,05% 1080 1,12%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane - - - -
Tub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz
NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Skiadnikilokat o charakterze dtuznym 3936 7,41% 26214 27,27%%
nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
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Wartosé 31.12.2009 1. Wartos¢ 31.12.2008 1.
nadzieh Procentowy udziat nadzien Procentowy udziat

31.12.2009 1. w aktywach 31.12.20087. w aktywach
(w tys. zi) ogotem (w tys. z) ogblem
diuzne instrumenty finansowe emitowane 2423 4,56% 24 694 25,69%
badz gwarantowane przez Skarb Panstwa
Tub NBP
listy zastawne 1513 2,85% 1520 1,58%

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane - - - -
Tub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz
NBP instrumenty o charakterze dtuznym

Razem aktywa Subfunduszu obcigzone 53196 100,00% 96135 100,00%
ryzykiem kredytowym

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wg Tabeli glownej lokat) zosta-
1a zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez
podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Wartosé 31.12.2009 T. Wartosé 31.12.2008 1.
nadzieh Procentowy udziat nadzien Procentowy udziat
31.12.2009T. w aktywach 31.12.20087. w aktywach
(w tys. z1) ogoétem (w tys. z#) ogdtem
Dtuzne papiery wartosciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 46 712 87,81% 91858 95,55%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.
Nie dotyczy.

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéInych kategoriach
lokat.
Nie dotyczy.

(4) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dosta-
tecznych srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagal-
nosci lub tez zbycie aktywoéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z za-
dan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego
poziomu srodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadnikilokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej
niektére lokaty Subfunduszu charakteryzuja sie przejéciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje
ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikow lokat w wartosci
odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz w roku obrotowym koniczacym sie 31 grudnia 2008
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.
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Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony
do odkupu

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
31.12.2009 1. 31.12.2008 1.
(w tys. z1) (w tys. z1)

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

1833 1071

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wilasnosciiryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie
na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wlasnosci i nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone
praw wlasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga
strone praw wilasnosci i ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i ré6znice kursowe
Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2009 1.-31.12.2009 T.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
zysku (straty) ze zbycialokat ~ niezrealizowanego zysku|
(wtys.zt) (straty) zwyceny aktywow

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

(w tys. z1)

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (1477) 2709

2. Skladniki lokat nienotowane na rynku aktywnym 23 g

Razem (1448) 2709
01.01.2008 1.-31.12.2008 1.

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

zysku (straty) ze zbycialokat  niezrealizowanego zysku|
(wtys.zt) (straty) zwyceny aktywow

(w tys. z1)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1214 (1709)
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym 37 (904)
Razem 1251 (2 613)

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci

stalej.

[Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z1)

01.01.2009 1.-31.12.2009 . 01.01.2008 1.-31.12.2008 r.\

\Czeéc’ stala wynagrodzenia

1240 2973
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 1. 31.12.2008 . 31.12.2007 1,
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. z1) 94149 73 204
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 104,66 102,62
roku obrotowego (w zi)
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, uje-
tych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilanso-
wym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finan-
sowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatko-
wa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfun-
duszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywédw netto na jednostke uczestnictwa;
przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywa-
niu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa;
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno-
Sci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mo-
glyby w istotny sposob wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finanso-
wej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie wystapity.
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ING &

Katowice, dnia 16 kwietnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Drzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, #e dane dotyczace standéw aktywow, w tym w
szezegolnodei aktywdw zapisanych na rachunkach pieniginych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Lokacyjny za okres od 1 stycznia 2009 r. do
31 grudnia 2009 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

DYR TOR
Departamentu OperadfRynkow Finansowych h
i Klienow ffaegicanych yeh
Krzys usiewicz stawomir Trapszo
ING BANK $LASKI Spolka Akcyjna HIP 634-013-54-75 Kagital zakladowy - 130 100 000,00 21
Depastament Operac| Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kagital wplacony - 130 100 000,00 20
i Klientow Strategicenych Sad Rejanowy w Katowicach

Plac Trzeeh Krzyty 10014, 00-499 Warszawa
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

LUKAS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy

ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Spis tresci

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta 125
Oswiadczenie Zarzadu 127
Zestawienie lokat 128
Bilans 132
Rachunek wyniku z operacji 132
Zestawienie zmian w aktywach netto 133
Noty objasniajace 134
Informacja dodatkowa 145
Oswiadczenie Depozytariusza 146

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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M KPMG Audyt Sp. z 0.0. Telefon +48 22 528 11 00

ul. Chiodna 51 Fax #4822 5281009
D0-867 Warszawa E-mail  kpmg@kpmg.pl
Poland Intermet www.kpmg.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego LUKAS Akcji Nowej
Europy subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu,
przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na kiére sklada si¢ zestawienie lokat wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2009 r. o wartosci 23.455 tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2009 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 24.198 tys. zlotych, rachunek wyniku
z operacji za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujgey dodatni wynik z operacji
w kwocie 4.754 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sig
tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywdw netto o kwotg 19.755 tys. ziotych oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnoi¢ Zarzgdu

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacjg
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z péiniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowodci”) oraz wydanymi na Je_] podsrawre przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujgcymi  przepisami. Odpowiedzialnoéé ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie kontroli wewnegtrznej zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacjg
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
tub blgdéw, dobor oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowoéci, a tak#e dokonywanie
szacunkow ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

7

Odpowiedzialnoié Bieglego Ry

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé,
2e sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidlowoéei.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrolg wewngtrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadno$ci szacunkdéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

KPWIG Ayt Sp. 0.0, jagt poisky o8 £ ogranciony Spolia Tvejestronans —
GG Autyt Sp. 20,0 2 Poksh lrrited i Iubil.' company  cdpowsedziainosce | caiorfiem siec KPMG e S Plsoroney KRS 0000104753
el i erveeribee fims of Ee KPMAG netvork shisciagce] 8¢ T niecalesmych spdok dia m.st Warszawy Kapitsf zakbadouwy
e fi s c n 2 KPR wWarszawoe, X1l Wyedosd 125 000 PLN
Intematioral Coopeestiva {KPMG h n ive [“KPMG "L Gosgodarczy Kiaowego NIP 5260024841
2 Swiss anry odTeolim praws waicarsionn Rsjossru Sadtwegs FEGON 03093471
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Maszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe LUKAS Akcji Nowej Europy
subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 r., wynik z operacji za
rok obrotowy konczacy sig tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0, Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458

4‘ } &)M _C-/"_'I o {,//('/Sr
Bieg‘y rewident nr 11024 David Pozzecco, Dy r
Jacek Tworek

16 kwietnia 2010 r.
Warszawa
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 1. N1 152, poz. 1223 z pozniej-
szymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoéInych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 1. Nt 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe LUKAS Akcji Nowej Europy subfundusz w LUKAS Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, ktére obejmuje:

1.

o

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace sktadnikilokat Subfunduszu w wyso-
kosci 23 455 tys. zt.

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
24198 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 4 754 tys. zL.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwiek-
szenie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu w wysokosci 19 755 tys. zt.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 16 kwietnia 20107T.
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Zestawienie lokat
1) Tabela gléwna

31.12.2009 T, 31.12.2008 1/
Wartos¢  Wartos¢ wedtug  Procentowy)| Wartos¢  Wartos¢ wedtug  Procentowy
wedlug ceny  wyceny na dzien udziall wedlugceny wycenynadzien udzial
nabycia bilansowy w aktywach nabycia w bilansowy w aktywach
(w tys. z1) (w tys. z1) ogoblem tys. zt w tys. zt ogotem
1. Akcje 17182 22484 91,61% 3771 3687 78,90%|
. Warranty - - R - R ]
subskrypcyjne
. Prawa do akcji - - - - B ]
. Prawa poboru - - - - - i
. Kwity depozytowe 959 971 3,95%| - - E
. Listy zastawne - - | - R i
. Dluzne papiery - - - - B ]
wartosciowe
8. Instrumenty - - - - - ]
pochodne
9. Udziaty w spétkach z - - - - . ]
ograniczong
odpowiedzialnoscia
10.Jednostki - - i R B ]
uczestnictwa
. Certyfikaty - - - R R ]
inwestycyjne
12. Tytuly uczestnictwa - - - - B ]
emitowane przez
instytucje wspoélnego
inwestowania majace
siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci - - | - R i
14. Weksle - - R B R ]
15. Depozyty - - | - R i
16. Waluty - - - - . ]
17. Nieruchomosci - - B - - i
18. Statki morskie - - R - B
19.Inne - - B - - i
Razem 18141 23 455 95,56% 3771 3687 78,90%)

Sktadnikilokat

N

<o o [ [
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2) Tabele uzupetniajace

Rodzaj rynk Nazwa rynku| Liczba Kraj siedzib; Wartosd Wartos¢ Procentowy|
emitenta wedtug ceny| wedtug wy- udzial
Akcje nabyciaceny na dzien| w aktywach|
(wtys.zl)  bilansow ogoblem
(w tys. z1)
Akcje —Razem 1274 094,374 17182 22484 91,61%)
I.__Notowane na aktywnym rynku requlowanym 1274 094,374 17 182 22484 91,61%
. AGORAS.A. Aktywny rynek Gietda Papierow| 35375/ RZECZPOSPO- 564 794 3,23%|
regulowany] Wartosciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
2. AKCANSA CIMENTO | Aktywny rynekl  Istanbul Stock| 38574 TURCIA 3N 490 2,00%|
A.S. regulowan Exchange|
3. AKENERJI ELEKTRIK |Aktywny rynek  Istanbul Stock 13 423 TURCIA 254 359 1,46%|
URETIM AS. regulowan Exchange|
4. AKSIGORTA A.S. Aktywny rynek  Istanbul Stock 47869 TURCIA 400 476 1,94%
regulowan Exchange|
5. ALARKO HOLDING |Aktywny rynek  Istanbul Stock 55 996,827 TURCIA 323 426 1,74%
A.S. regulowan Exchange|
6. AMREST HOLDINGS | Aktywny rynek| Gielda Papieréw| 7106 RZECZPOSPO- 341 583 2,37%
SE regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A,
7.ANADOLU HAYAT  |Aktywnyrynek Istanbul Stock 62 406 TURCIA 497 592 2,41%
EMEKLILIKA.S. regulowan Exchange|
8. ASTARTA HOLDING |Aktywny rynek Gietda Papierow| 949 HOLANDIA 39 38 0,15%
N.V. regulowany| Wartosciowych
w Warszawie S.A,
9. ASYA KATILIM Aktywny rynekl  Istanbul Stock| 83760 TURCIA 516 554 2,26%|
BANKASIA.S. regulowan Exchange|
no. BANK BPH S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow| 4370 RZECZPOSPO- 187 367, 1,50%|
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
1. CAIMMO INTERNA-| Aktywny rynek Vienna Stock 5712 AUSTRIA 129 123 0,50%|
[TIONAL AG regulowan Exchange|
n2. CELEBI HAVA Aktywny rynek  Istanbul Stock 7642 TURCIA 221 250 1,02%
SERVISIAS. regulowan Exchange|
13.CENTRAL EURO- Aktywny rynek NASDAQ| 7560 STANYZJED- 535 612 2,49%|
PEAN DISTRIBUTION regulowan NOCZONE
CORPORATION LTD.
hg.CEZAS. Aktywny rynek Prague Stock 1756 CZECH 212 236 0,96%|
regulowan Exchange|
15. CINEMACITY IN-  |Aktywny rynek Gielda Papieréw 13638  HOLANDIA 276 375 1,53%|
TERNATIONAL N.V. regulowany| Wartosciowych
w Warszawie S.A,
16. DOGAN SIRKETLER | Aktywny rynekl  Istanbul Stock 0,499 TURCIA - 0 0,00%|
IGRUBU HOLDING AS. regulowan Exchange
17.DOGUS OTOMOTIV |Aktywny rynekl  Istanbul Stock 51756| TURCIA 342 479 1,95%
SERVIS VE TICARETA.S|  regulowan Exchange
18. ERSTE GROUP Aktywny rynek Vienna Stock 19 250 AUSTRIA 1750 2061 8,40%|
BANK AG regulowan Exchange
19. EUROCASH S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow| 11666) RZECZPOSPO- 142 182 0,74%
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
20. FABRYKA KOTEOW |Aktywny rynek| Gielda Papierow 23110| RZECZPOSPO- 162 231 0,94%
RAFAKO S.A. regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A
21. HACI OMER SABAN-| Aktywny rynekl  Istanbul Stock| 74 341,002 TURCIA 622 817 3,33%|
CIHOLDING A.S. regulowan Exchange|
22. JERONIMO Aktywny rynek Lisbon Euronext] 29389 PORTUGALIA 559 843 3,44%|
MARTINS regulowan
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Rodzaj rynk Nazwa rynku| Liczba Kraj siedzib; Wartosd Wartosd Procentowy)
emitenta wedtug ceny| wedtug wy- udzial
Akcje nabyciaceny na dzien| w aktywach
(wtys.zl)  bilansow ogoblem
(w tys. z1)
23. KERNELHOLDING |Aktywny rynekl Gietda Papierow| 3632 LUKSEMBURG 47 152 0,62%
S.A. regulowany] Wartosciowych
w Warszawie S.A,
24. KOCHOLDING A.S.|Aktywny rynekl  Istanbul Stock| 0,4 TURCIA - 0 0,00%|
regulowan Exchange|
25. MAKRUM S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow| 52 575 RZECZPOSPO- 117 137 0,56%
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
26. OMV AG Aktywny rynek Vienna Stock 9220 AUSTRIA 964 1163 4,74%|
regulowan Exchange|
27. ORBIS S.A. Aktywny rynek Gietda Papierow| 9 529| RZECZPOSPO- 387 423 1,72%
regulowany| Wartosciowych LITA POLSKA
w Warszawie S.A|
28. OTOKAR OTOBUS |Aktywnyrynekl  Istanbul Stock 8 275 TURCJA 177 245 1,00%|
KAROSERI SANAYIA.S. regulowan Exchange|
29. OTP BANK Aktywny rynek Budapest Stock 10 985 WEGR 603 909 3,70%|
regulowan Exchange
30. PGE POLSKA Aktywny rynek Gietda Papierow| 2562 RZECZPOSPO- 59 63 0,26%
IGRUPA ENERGETYCZ- regulowany] Wartosciowych LITA POLSKA
NAS.A. w Warszawie S.A,
31.PLAZA CENTERS N.V| Aktywny rynek Gietda Papierow| 45789 HOLANDIA 195 304 1,24%
regulowany] Wartosciowych
w Warszawie S.A|
ISEN INTERNATIONAL | Aktywny rynek Vienna Stock 12 979 AUSTRIA 1662 2106 8,58%)|
BANK-HOLDING AG regulowan Exchange
33. RHIAG Aktywny rynek Vienna Stock 3264, AUSTRIA 249 218 0,89%|
regulowan Exchange|
34. SCHOELLER-BLECK-| Aktywny rynek Vienna Stock 1497 AUSTRIA 190 207 0,84%
MANN OILFIELD regulowan Exchange
EQUIPMENT AG
35. STRABAG SE Aktywny rynek Vienna Stock 2724 AUSTRIA 181 232 0,94%
regulowan Exchange|
36. TAT KONSERVE Aktywnyrynek Istanbul Stock 95 867 TURCIA 396 561 2,28%|
SANAYIIAS. regulowan Exchange|
37. TRAKYA CAM Aktywny rynek Istanbul Stock 120 511 TURCIA 421 429 1,75%)
SANAYIIAS. regulowan Exchange|
38. TURK EKONOMI Aktywny rynekl  Istanbul Stock 79 640,04, TURCIA 168 426 1,74%
BANKASIA.S. regulowan Exchange
39. TURKHAVAYOL- |Aktywnyrynekl  Istanbul Stock 14590 TURCIA 131 159 0,65%
LARIA.S. regulowan Exchange
40. TURKIYE GARANTI |Aktywny rynek  Istanbul Stock 54599 TURCIA 270 663 2,70%)|
BANKASIA.S. regulowan Exchange
41. VIENNA INSURAN- | Aktywny rynek Vienna Stock 7959 AUSTRIA 1006 1177 4,80%
CE GROUP AG regulowan Exchange|
42. WIENERBERGER AG | Aktywny rynek Vienna Stock 22 650 AUSTRIA 1001 1189 4,84%)
regulowan Exchange|
43. YAPI KREDI SIGOR- |Aktywny rynek  Istanbul Stock 5874 TURCIA 102 120| 0,49%|
TAA.S. regulowan Exchange|
44. YAPI VE KREDI Aktywnyrynekl  Istanbul Stockl 113 723,606 TURCIA 474 713 2,01%|
BANKASIA.S. regulowan Exchange|
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Rodzaj rynku Nazwarynkul Liczba Krajsiedzib Wartosd Wartosd Procentowy
emitentawedtug ceny| wedlug udzial
. nabycial wyceny|w aktywach
Kwity depozytowe (w tysy, zt) nazlzieﬁ oygélem
bilansow!
(w tys. z1)
Kwity depozytowe — Razem 5943 959 971 3,95%)
I.__Notowane na aktywnym rynku requlowanym 5943 959 971 3,95%|
. LUKOILOAO-ADR  Aktywny rynek London| 5943 STANY| 959 971 3,95%|
egulowany International ZJEDNOCZONE|
3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy

Wartos¢ wedtug wyceny

Procentowy udziat

na dzien bilansowy (wtys.zl)  w aktywach ogétem

I. Grupa kapitatowa HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 1293 5,27%
1. Akcje AKSIGORTAALS. 476 1,94%

2. Akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 817 3,33%

Il. Grupa kapitatlowa KOC HOLDING A.S. 561 2,28%
1. Akcje KOC HOLDING A S. o 0,00%

2. Akcje TAT KONSERVE SANAYIIA.S. 561 2,28%
Ill. Grupa kapitalowa TURKIYE IS BANKASI A.S. 1021 4,16%
1. Akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. 592 2,41%

2. Akcje TRAKYA CAM SANAYII A.S. 429 1,75%
IV. Grupa kapitalowa DOGUS GRUBU A.S. 1142 4,65%
1. Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 479 1,95%

2. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 663 2,70%

V. Grupa kapitalowa YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 833 3,40%
1. Akcje YAPI KREDI SIGORTAALS. 120 0,49%

2. Akcje YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 713 2,91%
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Bilans
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))
31.12.2009 1. 31.12.2008 1.
I. Aktywa 24544 4673
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 690 889
2. Naleznosci 399 97
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku 23455 3687
5. Skiadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Il. Zobowiazania 346 230
Ill. Aktywa netto 24198 4443
IV. Kapitat Subfunduszu 22551 7550
1. Kapital wptacony 103 443 307M
2. Kapitat wyptacony (80892) (23161)
V. Dochody zatrzymane (3 666) (3023)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (827) (110)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze (2839) (2913)
zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5313 (84)
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 24198 4443
Liczba jednostek uczestnictwa 270 495,318 82 507,132
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa 89,46 53,85

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna
czes¢ sprawozdania finansowego.

Rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

01.01.2009 1.-31.12.2009 1.09.05.2008 1.-31.12.2008 T.

I. Przychody z lokat 253 105
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 223 20
2. Przychody odsetkowe 25 31
3. Dodatnie saldo roznic kursowych - 53
4. Pozostale 5 1
II. Koszty Subfunduszu 970 215
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 582 135
2. Oplaty dla Depozytariusza 238 77
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o -

4. Ujemne saldo roznic kursowych 107
5. Pozostate 43 3
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 970 215
V. Przychody z lokat netto (717) (no)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5471 (2997)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 74 (2913)
- z tytutu réznic kursowych 314 289
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 5397 (84)

lokat, w tym:

- z tytulu réznic kursowych (638) 275
VII. Wynik z operacji 4754 (3107)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek 17,58 (37,66)

uczestnictwa

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zl))

01.01.2009 .-  09.05.2008 T.-

-31.12.2009 T. -31.12.2008 1.
I. Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4443 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4754 (3107)
a) przychody z lokat netto (717) (11o)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 74 (2913)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5397 (84)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4754 (3107)
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) zprzychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 15 001 7550
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 72732 3071
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupio- 57731 23161
nych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 19 755 4443
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 24198 4443
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym® 13 832 4 827
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1029 306,233 435 550,319
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 841318,047 353 043,187
¢) saldozmian 187 988,186 82 507,132
2. Liczbajednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfun-
duszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1464 856,552 435 550,319
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1194 361,234 353 043,187
¢) saldozmian 270 495,318 82507,132
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 270 495,318 82507,132
Ill. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 53,85 100,00
okresu sprawozdawczego®™*
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego 89,46 53,85
okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 66,13% (71,27%)
okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 46,41 44,07
sprawozdawczym
data wyceny 2009.03.05 2008.11.20
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 95,18 100,67
sprawozdawczym
data wyceny 2009.10.14 2008.05.19
6. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny 89,46 53,84
w okresie sprawozdawczym
data wyceny 2009.12.31 2008.12.31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w éredniej wartoéci aktywow netto*** 7,01% 6,88%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 4,21% 4.32%
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 1,72% 2,46%

* Prezentowana wartosc sredniej wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym 9.05.2008 1.-31.12.2008 1. uwzglednia
fakt, iz pierwsza wycena funduszu miata miejsce 9 maja 2008 roku.

** Ze wzgledu na fakt, iz fundusz rozpoczqt dzialalnos¢ 9 maja 2008 roku prezentowana wartosc jednostki uczestnictwa w okre-
sie sprawozdawczym 9.05.2008 1.-31.12.2008 1. jest pierwszq wycengq jednostki w okresie sprawozdawczym.

*** Prezentowana wartosc¢ procentoweqgo udziatu kosztow w Sredniej wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym
9.05.2008 1.-31.12.2008 r. uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena funduszu miala miejsce dnia 9 maja 2008 roku.
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Wszystkie wartoéci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatko-
wa, ktére stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku zostalo sporzadzone
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. 2 2009 1. N1 152, poz. 1223  pdzn. zm.)
oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéInych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1. Nt 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjat-
kiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach zlotych. Wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadnoscia do 0,01 z1). llos¢
jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

=

Operacjedotyczace Subfunduszuujmuje siewksiegach rachunkowych Subfunduszunapodstawiedo-
wodoéw ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfun-
duszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny
po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano po-
twierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i usta-
leniu jego zobowiazan.
JezelinabyciealbozbycieskladnikéwlokatprzezSubfunduszwwynikubrakuotrzymaniaprzez Subfun-
dusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach ra-
chunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia
oraz rozliczenia (daty przeptywow pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadnikilokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obej-
mujacej prowizje maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ w ksiegach rachunko-
wych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu fi-
nansowego, w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje
nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu zbytym skltadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat,
aw przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie
stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu.

Nalezna dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku
kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezna
dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto-
Sci wyplacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych lokat wchodzacych
w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
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- Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfundu-
szu do dnia ich wygasniecia, a ich wartos¢ jest rtowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis
na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci
przelewu na subskrypcje oraz wartoéci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym
po dniu wygaséniecia tego prawa.

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Przychody zlokat obejmuja w szczegolnosci dywidendyiinne udziaty w zyskach, dodatnie saldo r6znic
kursowych powstate w zwigzku z wycenga srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w wa-
Tutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wy-
cenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychodyodsetkoweodlokatbankowychnaliczasie przyzastosowaniuefektywnejstopy procentowe;j.
Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartoéciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nali-
cza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transak-
cjach sprzedazy sktadnikow lokat.

— Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem
a dniem wykupu, obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizo-
wany zysk/strate z wyceny lokat.

- Odsetkinaliczone oraznalezne od srodkow pienieznychnarachunkach bankowych orazlokat termino-
wych powigkszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniemwprowadzeniadoksiggzmianykapitatuwplaconegoalbokapitatu wyptaconegojestdzien zby-
cia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreélenia wartoéci aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze
uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

- Zobowiazaniainaleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward wa-
Tutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu.
Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

- Transakcje zawarte nawalutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciaggu trzech dniroboczych, traktuje sig jak
kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktoérego waluta
jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu
ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe,
przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

- KosztySubfunduszuobejmujawszczegdinoscikosztylimitowane, koszty nielimitowane, ujemnesaldo
réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredy-
toéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- KosztylimitowanestanowigkosztywynagrodzeniaTowarzystwaustaloneprzez Towarzystwo,wwyso-
koscinie wyzszej niz:

3.95%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej wartosci aktywow Subfunduszu. Na koszty li-
mitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow limitowanych
pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s z aktywow Subfundu-
szu: koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, podatki i inne obciazenia nalozone przez
wilasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne, odsetki
od kredytoéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze
niz 50 000,00 zi — pigcdziesiat tysiecy ztotych). Wyzej wymienione koszty stanowia koszty nielimi-
towane Subfunduszu i s3 pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest
zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

135



LUXAS

FUNDUSZ INWESTYCYJNY

LUKAS FIO Subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy

wlasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkéw wilasnych.

Operacjedotyczace Subfunduszuujmuje siewwalucie, wktorejsawyrazone, atakze w walucie polskiej
po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

c) Wycena aktywoéw oraz ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dziet, w kté-
rym odbywaja sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej.

1.

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegénosci: akcji, warran-
toéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, dtuz-
nych papieréw wartoéciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany,
chyba Ze jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczest-
nictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica) wyzna-
cza sig - ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze loko-
wac Subfundusz - wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na ak-
tywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokony-
wana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rtownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozli-
wiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

o) jezeli Dzien Wyceny niejest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku-wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na ak-
tywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa danego sktadnika
aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowa-
nie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla
danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,

wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie

na konieckazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sklad-
niku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji
na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego Tub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu Tub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,

Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

o) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sklad-
nik lokat byt notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listow zastawnych, obligacji, bondéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartoscio-
wych —w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéow odsetkowych Subfunduszu;
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b) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godzi-
wej ustalonej jako wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez — odpowiednio - fundusz Tub instytucje wspoéinego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny,
zuwzglednieniem zdarzeh majacych istotny wpltyw na wartos¢ godziwa powstatych miedzy data
ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzy-
manych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych
pobieranych o 23.00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczest-
nictwa, wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wplyw na wartos¢ godziwg);

c) depozytow bankowych - wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowej;

praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdInoséci w przypadku

podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug

wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w oparciu
o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powigekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniuwygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartoéciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych —wedtug wartoséci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfun-

duszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny

dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

diuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne —w przy-

padku gdy wbudowane instrumenty pochodne s scisle powigzane z wycenianym papierem

diuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego pa-
pieru dtuznego; jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie s 5cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, to wartos¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczo-
ne w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegéInych instrumentoéw pochodnych; w przypadku
gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci
danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.

Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) —-wedtug wartoéci godziwej spetniajacej warun-

ki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wy-
sokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej.

6. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do od-
kupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie,
w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku
- w walucie, w ktérej sa denominowane i wykazuje sie¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzief Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowanga wartos¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczona poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pie-
nieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

b) zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

&
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d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie pu-
blicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegéInosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartoéciowe nowej emisji, ktore sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrot, zgod-
nie zwarunkami emisji okreslonymi w szczeg6Inosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszech-
nie obowigzujacymi przepisami prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sa
jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktyw-
nego. Takie papiery wyceniane sa wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow
ipasywow oraz kwoty przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane histo-
ryczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe
w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobo-
wigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego
rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacun-
kéw sa rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko
tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa
zarébwno na biezacy, jak i przyszle okresy.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

S L. Wartos¢ na dzien Wartoéé na dzien
Naleznosci Subfunduszu
31.12.2009 1. (w tys. zi) 31.12.2008 1. (w tys. z1)
1. Z tytulu zbytych lokat 237 25|
2. Ztytutu zbytych jednostek uczestnictwa 148 70
3. Ztytulu dywidendy 14 2
4. Pozostale o |
Razem 399 97,
Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu
Wartos¢ na dzien Wartoéé na dzien

Zobowiazania Subfunduszu

31.12.2009 1. (w tys. zi) 31.12.2008 1. (w tys. z1)

1. Ztytulu nabytych aktywow - 30
2. Ztytutu wplat na jednostki uczestnictwa 21 1
3. Ztytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 204 174
4. Pozostate zobowigzania, w tym: 121 25|

- zobowiazania wobec TFl z tytutu optaty za zarzadzanie 83 15

- zobowigzania wobec Depozytariusza 22 10
Razem 346 230

Nota 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2009 1.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy wdanej  bilansowy w walucie
bankowych walucie (w tys.) sprawozdania
finansowego (w tys. z1)
I. Banki 690
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 579 579
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 7 28
3. ING Bank Slaski S.A. usb 20 58
4. ING Bank Slgski S.A. GBP o o
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 13 25
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31.12.2008 1.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy wdanej  bilansowy w walucie
bankowych walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. z})
I. Banki 889
1. ING Bank S$laski S.A. PLN 837 837
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 8 34
3. ING Bank Slaski S.A. usb o o
4. ING Bank Slgski S.A. HUF o o
5. ING Bank S1aski S.A. TRY 9 18
6. ING Bank S1aski S.A. GBP o o

01.01.2009 1.-31.12.2009 T.

¢ . . L. . Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw .
AR . 3112.2009 1. 31.12.2009 1. w walucie
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia danei waluci dani
biez h zobowiazaf Subfund w danej walucie sprawozdania
iezacych zobowigzah Subfunduszu .
(wtys.) finansowego (w tys. zl)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 880
pienieznych
1. ING Bank S$laski S.A. PLN 676 676
2. ING Bank S$laski S.A. EUR 25 103
3. ING Bank $1aski S.A. usD 5 14
4. ING Bank Slaski S.A. CZK 128 20
5. ING Bank Slaski S.A. GBP o o
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 779 12
7. ING Bank Slaski S.A. TRY 29 55

09.05.2008 1.-31.12.2008 1.

Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 3112.2008 1. 31.12.2008 1.
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia w danej walucie w walucie sprawozda-
biezacych zobowigzan Subfunduszu (w tys.) nia finansowego
(w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 637
pienieznych
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 456 456
2. ING Bank Slaski S.A. CZK 13 18
3. ING Bank Slaski S.A. EUR 24 100
4. ING Bank Slaski S.A. usb 4 12
5. ING Bank $1aski S.A. HUF 1270 20
6. ING Bank $1aski S.A. TRY 16 31
7. ING Bank Slaski S.A. GBP o o

Nota 5 Ryzyka

(1)
(1)

(1.2)

Ryzyko stopy procentowej

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym
ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.
Nie dotyczy.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywoéw srodkoéw pienieznych wy-
nikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.
Nie dotyczy.

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypad-
ku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako
wartosci bilansowe poszczegdlinych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania wartoséci godziwych dodatko-
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wych zabezpieczen. W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadni-
koéw lokat o charakterze dtuznym.

Wartos¢ 31.12.2009 1. Wartos¢ 31.12.2008 .
nadzieh Procentowy udziat nadzien Procentowy udziat
31.12.2009T. w aktywach 31.12.2008T. w aktywach
(w tys. z1) ogolem  (wtys.zl) ogdtem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 690 2,81% 889 19,02%
Naleznosci, w tym: 399 1,63% 97 2,08%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji 237 0,97% 25 0,53%
sprzedazy skladnikow lokat
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony - - - -
do odkupu
Skiadnikilokat o charakterze dtuznym notowane - - - -
na aktywnym rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane - - - -
badz gwarantowane przez Skarb Pafstwa
Tub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane - - - -
Tub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz
NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Skiadnikilokat o charakterze dtuznym - - - -
nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane - - - -
badz gwarantowane przez Skarb Pafstwa
Tub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane - - - -
Tub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz
NBP instrumenty o charakterze dtuznym

Razem aktywa Subfunduszu obcigzone 1089 4,44% 986 21,10%
ryzykiem kredytowym

(2.2) Przypadkiznaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoInych kategoriach lokat (wg Tabeli gléwnej lokat) zosta-
1a zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez
podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zt) akty-
wow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

Wartosc 31.12.2009 T. Wartos¢ 31.12.2008 1.

nadzieh Procentowy udziat nadziefi Procentowy udziat

31.12.2009T. w aktywach 31.12.2008T. w aktywach

(w tys. z1) ogolem  (wtys.zl) ogodtem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty m 0,45% 52 1,1%

Naleznosci 193 0,79% 27 0,58%

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony - - - -
do odkupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, 19 806 80,70% 2992 64,03%

w tym:

dtuzne papiery wartosciowe - - - R
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym - - - -
rynku, w tym:

dluzne papiery wartosciowe -

Razem aktywa Subfunduszu obcigzone 20110 81,94% 3071 65,72%
ryzykiem walutowym

Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym - - - -
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Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.
Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wg Tabeli glownej lokat) zostata
zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa poszczegdéInych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych
w rozbiciu na poszczegdlne waluty.

Wartosé 31.12.2009 T. Wartos¢ 31.12.2008 .
nadzieh  Procentowy udziat nadzieh  Procentowy udziat
31.12.2009 T. w aktywach 31.12.20087. w aktywach
(w tys. z1) ogétem  (wtys.zl) ogodtem
Akcje

EUR 9319 37.97% 138 2,95%
usD 612 2,49% 997 21,34%
CzK 236 0,96% 24 0,51%
GBP - - 234 5,01%
HUF 909 3,70% 1438 30,78%
TRY 7759 31,63% 161 3,45%

Kwity depozytowe
usb 971 3,95% - -

(4)

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem pltynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dosta-
tecznych srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagal-
nosci lub tez zbycie aktywoéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z za-
dan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego
poziomu srodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadnikilokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej
niektore lokaty Subfunduszu charakteryzuja sie przejéciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje
ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci
odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2008
roku Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i r6znice kursowe

3112.2009T.
Waluta Wartosc¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy wdanej  bilansowy w walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego
(w tys. zt)
Aktywa PLN 24544
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 690
PLN 579 579
EUR 7 28
usD 20 58
GBP o o
TRY 13 25
Naleznosci PLN 399
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31.12.2009 T.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy wdanej  bilansowy w walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. z1)
PLN 206 206
EUR 22 92
HUF 1516 23
TRY Al 78
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 23 455
PLN 3649 3649
EUR 2268 9319
usb 555 1583
CczK 1519 236
HUF 59 929 909
TRY 4058 7759
Zobowigzania PLN 346
31.12.2008 1.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy wdanej  bilansowy w walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego
(w tys. zt)
Aktywa PLN 4673
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 889
PLN 837 837
EUR 8 34
usb o o
HUF o o
TRY 9 18
GBP o o
Naleznosci PLN 97
PLN 70 70
EUR o 2
TRY 13 25
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony PLN - -
do odkupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 3687
PLN 695 695
CzK 881 138
EUR 239 997
GBP 6 24
HUF 14 851 234
TRY 74 1438
usD 54 161
Zobowiazania PLN 230
PLN 230 230
01.01.2009 1.-31.12.2009 T.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Skiadniki lokat Dodafmie roznice kur.sowe (\.N tys. z1) Ujemne roznice kmspwe (V\{ tys. zl)
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 312 641

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe
Certyfikaty inwestycyjne
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01.01.2009 1.-31.12.2009 T.

Dodatnie i ujemne réinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe (w tys. z) Ujemne roznice kursowe (w tys. z1)

Sktadniki lokat -
Zrealizowane

Niezrealizowane Zrealizowane

Niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa emitowane przez - -
instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat

Inne - - - -
Razem 314 3 - 641
09.05.2008 1.-31.12.2008 1.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Sktadniki Tokat Dodafmie r6Znice kur.sowe (\.N tys. z1) Ujemne TOZnice kwspwe (V\{ tys. zl)

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 289 275 - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez - - - -
instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica
Inne - - - -
Razem 289 275 - -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP Kurs w stosunku do zt Waluta
na dzien bilansowy
1. Euro 4,082 EUR
2. Dolar amerykanski 2,8503 usb
3. Korona czeska 0,1554 CzZK
4. Funt szterling 4,5986 GBP
5. Forint wegierski 1,5168 100 HUF
6. Lira turecka 1,9121 TRY

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
01.01.2009 1.-31.12.2009 T.
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku|

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat

(wtys. zt) (straty) zwyceny aktywow

(w tys. z1)

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 74 5397

2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - g

Razem 74 5397
09.05.2008 1.-31.12.2008 1.

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku|

(wtys.zt) (straty) zwyceny aktywow

(w tys. z1)

1. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku (2913) (84)
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - B
Razem (2913) (84)

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Catoé¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z czesci stalej.

[Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 01.01.2009 1. -31.12.2009 T.

09.05.2008 1. -31.12.2008 r.\

\Czeéc’ stala wynagrodzenia 582
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Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Subfundusz Lukas Akcji Nowej Europy funduszu LUKAS FIO zostat zalozony w dniu 9.05.2008 1.

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 T. 31.12.2008 1,
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. z1) 24198 4443
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 89,46 53,85
roku obrotowego (w z)
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, uje-
tych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie dotyczy.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilanso-
wym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finan-
sowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatko-
wa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfun-
duszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywédw netto na jednostke uczestnictwa;
przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywa-
niu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa;
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno-
Sci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mo-
glyby w istotny sposéb wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finanso-
wej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie wystapity.
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ING S

Katowice, dnia 16 kwietnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w
szezegolnodei aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Akeji Nowej Europy za okres od 1 stycznia
2009r. do 31 grudnia 2009 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

DYREKTOR
D Operac] Rynkéw Finansowyeh
i Klienzdw fategicanych Departamen: "‘D wych
1 Rliemot 3
Krzyszt iewicz
Slawomir Trlpszo
ING BANK $LASKI Spotka Akcyina NIP 6340135475 Kapital zakladawy - 130 100 000,00 21
Operacii Ry KAS 5459 Kapital wptacony - 130 100 000,00 21
I Klientéw Strategicznych Sad Rejonawy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10114, 00-499 Warszawa
T +48 22 B20 40 27, F +48 22 B20 40 18
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LUKAS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

8013311 M informacje

oplata za potaczenie jak za jedna jednostke
taryfikacyjna operatora

80135 85 27 operacje

oplata za potaczenie jak za jedna jednostke
taryfikacyjna operatora

8013 LUKAS operacje

oplata za potaczenie jak za jedna jednostke
taryfikacyjna operatora

www.lukasbank.pl




