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3) osigganych przez fundusz inwestycyjny wynikdw inwestycyjnych,

4) biezacej i prognozowanej relacji PLN do innych walut obcych,

5) kwalifikacji i doswiadczenia zarzgdzajacych poszczegdlnymi funduszami
inwestycyjnymi.

W zaleznosci od realizowanej strategii inwestycyjnej maksymalny udziat

w tgcznej wartosci aktywow UFK poszczegdlnych kategorii funduszy inwe-

stycyjnych i ETC moze wynosic:

81. Informacje ogdine 5. Niezaleznie od realizowanej strategii inwestycyjnej maksymalny udziat
w t3cznej wartosci aktywow UFK depozytéw lub Srodkéw pienieznych
Niniejszy regulamin ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych (dalej: ,re- moze wynosi¢ 100%.
gulamin UFK”) okresla zasady i cele funkcjonowania ubezpieczeniowych 6. Niezaleznie od realizowanej strategii inwestycyjnej minimalny udziat
funduszy kapitatowych oferowanych przez CA Zycie Towarzystwo Ubezpie- w tgcznej wartosci aktywow UFK poszczegdinych kategorii funduszy inwe-
czen S.A., zwane dalej réwniez zaktadem ubezpieczen. stycyjnych i ETC, o ktérych mowa w ust. 4 oraz depozytéw lub $rodkéw pie-
Terminy zdefiniowane w ogdlnych warunkach ubezpieczenia na zycie nigznych, moze wynosi¢ 0%.
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym na podstawie ktérych zo- 7. taczne zaangazowanie w poszczegdlne aktywa UFK wymienione w ust. 4
stata zawarta dana umowa ubezpieczenia (dalej: ,O0WU”), maja takie samo w ramach danej strategii inwestycyjnej wynosi maksymalnie 100%.
znaczenie w niniejszym regulaminie UFK, chyba ze w tresci regulaminu UFK 8. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych moga by¢ nominowane
terminowi zdefiniowanemu w OWU nadano wyraznie inne znaczenie. w nastgpujacych walutach: PLN, CHF, EUR, GBP, USD. W przypadku akty-
Do zarzadzania poszczegdlnymi ubezpieczeniowymi funduszami kapitato- wow, ktérych wartos¢ jest wyrazona w innych walutach niz PLN, zakfad
wymi, zaktad ubezpieczen zatrudnia doradce inwestycyjnego lub zawiera ubezpieczen moze zabezpieczy¢ ryzyko walutowe do PLN (kontrakt
umowe z podmiotem uprawnionym, na podstawie odrebnych przepiséw, forward walutowy). Depozyty lub $rodki pienigzne s3 nominowane w PLN.
do zarzadzania aktywami na zlecenie. 9. W trakcie trwania umowy ubezpieczenia, maksymalne udziaty poszczegol-
nych rodzajow aktywéw UFK, o ktérych mowa w ust. 4, moga przejsciowo
§2. Cel inwestycyjny ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego zostac przekroczone na skutek zmiany ich wyceny, a takze na skutek reali-
zacji operacji na aktywach UFK. W przypadku, o ktéorym mowa w zdaniu
Ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy powstaje poprzez rachunkowe wy- poprzednim, zarzadzajacy UFK niezwtocznie doprowadzi udziat poszczegél-
dzielenie czesci aktywdw zaktadu ubezpieczen. Ubezpieczeniowy fundusz nych aktywow UFK do zgodnosci udziatu dla danej strategii inwestycyjnej,
kapitatowy jest podzielony na czesci o réwnej wartosci (jednostki uczest- 0 ktérym mowa w ust. 4.
nictwa UFK). 10. Strategia inwestycyjna realizowana przez poszczegélne UFK w danym okre-
Celem inwestycyjnym danego ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego sie jest wskazana w zatgczniku do niniejszego regulaminu UFK. W ramach
jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartoéci poszczegol- da.nego UFK w danym okresie jest realizowana jedna strategii inwesty-
nych rodzajéw aktywéw, w ktére sg lokowane $rodki danego UFK. cyjna.
Zakfad ubezpieczen nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego da- 11. Zmiana strategii inwestycyjnej w ramach danego UFK nastepuje w terminie
nego ubezpieczeniowego funduszu kapitafowego, o ktérym mowa do 1 miesigca kalendarzowego po zakoriczeniu roku kalendarzowego,
w ust. 2. w ktérym dana strategia obowigzuje, wskazanego w zatgczniku do regula-
Wyniki danego ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego osiagane minu UFK. W powyzszym terminie nastapi dostosowanie udziatow po-
w przeszfoéci nie moga stanowi¢ podstawy do oczekiwania podobnych wy- szczegblnych aktywow UFK do zgodnosci udziatu dla danej strategii inwe-
nikéw w przysztosci. stycyjnej, o ktérym mowa w ust. 4.
12. W nazwie danego UFK jest wskazany rok kalendarzowy, po ktérym moze
§3. Charakterystyka i kryteria doboru aktywéw ubezpieczeniowego nastgpi¢ likwidacja danego UFK. -
funduszu kapitatowego 13. UFK re.allzwa strategie |nwest\./cyjna poprzez: o .
1) zmiane sposobu alokowania wptaconych srodkéw pienieznych w zalez-
L . X . nosci od realizowanej w danym okresie strategii inwestycyjnej,
Aktywa danego UFK moga stanowi¢ jednostki uczestnictwa funduszy inwe- 2) przeniesienie aktywéw UFK w przypadku jego likwidacji do takiego UFK,
stycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego ktérego strategia inwestycyjna odpowiada strategii inwestycyjnej rea-
inwestowan.ia., w tym ETF (E)fchange Traded Fund) dalej tacznie nazyyv.ane lizowanej przez zlikwidowany UFK.
,funduszami inwestycyjnymi” oraz ETC (Exchange Traded Commodities). 14. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 13 pkt 2, zaktad ubezpieczer moze
Ponadto w sktad aktywéw mogg wchodzi¢ depozyty lub Srodki pieniezne. Zlikwidowaé dany UFK i przenies¢ jego aktywa, w przypadku gdy wartoéé
Przy doborze aktywow, w ktére s lokowane $rodki danego UFK, jest aktywoéw UFK spadta ponizej poziomu umozliwiajgcego realizacje strategii
uwzgledniana strategia inwestycyjna UFK oraz poziom ryzyka inwestycyj- inwestycyjnej.
nego. 15. Strategia inwestycyjna realizowana w poszczegdlnych okresach przez po-
Dobér funduszy inwestycyjnych i ETC oraz udziat poszczegdinych funduszy szczegolne UFK zostata opisana w zataczniku do niniejszego regulaminu
inwestycyjnych i ETC w danej strategii inwestycyjnej realizowanej przez UFK.
UFK jest uzalezniony migdzy innymi od: 16. W okresie obowigzywania umowy ubezpieczenia zaktad ubezpieczen jest
1) oceny aktualnej sytuacji rynkowe] w zakresie roznych klas aktywSw i jej uprawniony do zmiany zasad lokowania aktywéw UFK w ramach strategii
!oers.pekjcyw, w tym oceny sytuacji gospodarczej poszczegdlnych krajow inwestycyjnej, o ktorej mowa w ust. 4. Zaktad ubezpieczen jest uprawniony
I regionow, ponadto do zmiany kryteriow doboru aktywow UFK, zasad dywersyfikacji
2) strategii inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego oraz oceny stopnia lub innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w regulaminie UFK.
zmiennosci funduszu inwestycyjnego, 17. W przypadku zmian, o ktérych mowa w ust. 16, nie pdzniej niz w terminie

30 dni przed datg planowanej zmiany, zaktad ubezpieczen poinformuje
ubezpieczajacego o terminie i zakresie wprowadzanych zmianach.

Maksymalne zaangazowanie w dany rodzaj funduszy inwestycyjnych oraz ETC

Strategia Fundusze papieréw

Fundusze papierow

Fundusze Fundusze Fundusze rynku

inwestycyjna krétk:::frr:l‘::\:wych dtuznych akcji polskich akcji zagranicznych surowcéw oraz ETC
Strategia inwestycyjna 1 80% 40% 10% 10% 10%
Strategia inwestycyjna 2 60% 50% 20% 20% 20%
Strategia inwestycyjna 3 40% 40% 30% 30% 25%
Strategia inwestycyjna 4 30% 30% 40% 40% 25%
Strategia inwestycyjna 5 20% 20% 50% 50% 25%
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84. Zasady wyceny aktywow UFK oraz jednostki uczestnictwa UFK

Wartos¢ aktywow netto UFK w dniu wyceny jest wyliczana w oparciu
o sume wartosci wszystkich aktywéw UFK pomniejszong o optate lub
koszty, o ktérych mowa w §6 lub zobowigzania wynikajgce z przepiséw po-
wszechnie obowigzujgcego prawa.

Wartos¢ aktywow netto ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego jest
wyceniana w sposéb pozwalajacy na rzetelne odzwierciedlenie ich warto-
$ci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Na dzien utworzenia UFK zaktad ubezpieczen ustala wartos¢ poczatkowa
jednostki uczestnictwa UFK. Nastepnie warto$¢ jednostki uczestnictwa UFK
jest ustalana na kazdy dzien wyceny. Wartos¢ jednostki uczestnictwa UFK
zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci aktywow netto ubezpieczeniowego
funduszu kapitatowego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa UFK.
Wartos¢ jednostki uczestnictwa UFK ustalana na dany dzien wyceny jest
wyznaczana przez podzielenie wartosci aktywow netto danego UFK przez
liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa UFK zgromadzonych w danym
UFK na dzien wyceny. Wartos¢ jednostki UFK obowigzuje od danego dnia
wyceny do dnia poprzedzajgcego kolejny dzierh wyceny wigcznie.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa UFK ustala sie z doktadnoscia do 2 (dwéch)
miejsc po przecinku.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa UFK jest publikowana na stronie interne-
towej zaktadu ubezpieczen.

Zaktad ubezpieczen nie ustala wartosci jednostki uczestnictwa UFK, jezeli
z przyczyn niezaleznych od zaktadu ubezpieczen nie mozna dokonac wiary-
godnej wyceny istotnej czesci aktywow danego UFK. Przez okres, w ktorym
nie jest mozliwe ustalenie wartosci jednostki UFK, nie s3 one nabywane ani
umarzane. Oznacza to, ze w tym okresie zaktad ubezpieczen wstrzymuje
realizacje operacji na jednostkach uczestnictwa UFK.

§5. Zasady i terminy nabywania i umarzania jednostek uczestnictwa

UFK

Nabycie jednostek uczestnictwa polega na zamianie srodkéw pienieznych
na jednostki uczestnictwa UFK w terminie i wedtug wartosci jednostki
uczestnictwa UFK okreslonej zgodnie z OWU i jest rGwnoznaczna ze zwiek-
szeniem aktywow netto ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego.
Umorzenie jednostek uczestnictwa UFK polega na zamianie jednostek
uczestnictwa UFK na $rodki pieniezne w terminie i wedtug wartosci jed-
nostki uczestnictwa UFK okreslonej zgodnie z OWU i jest rGwnoznaczna ze
zmniejszeniem aktywdw netto ubezpieczeniowego funduszu kapitato-
wego.

Jednostki uczestnictwa UFK umarzane s3 na rejestrze, o ktérym mowa
w ust. 4, w tej samej kolejnosci, w jakiej zostaty nabyte w danym UFK.
Jednostki uczestnictwa UFK sg ewidencjonowane na rejestrze prowadzo-
nym w ramach UFK odrebnie dla kazdej umowy ubezpieczenia.

Liczba nabywanych lub umarzanych jednostek uczestnictwa UFK w zwigzku
z realizacja operacji na jednostkach uczestnictwa UFK jest okreslana z do-
ktadnoscig do 3 (trzech) miejsc po przecinku.

Zaktad ubezpieczen dokonuje korekty liczby jednostek uczestnictwa UFK
w razie ustalenia ich btednej liczby. Zaktad ubezpieczen dokonuje korekty
wartosci jednostki uczestnictwa UFK w razie btednej wyceny aktywow UFK
przypadajgcych na te jednostke uczestnictwa UFK.

Korekta liczby jednostek uczestnictwa UFK lub wartosci jednostki uczest-
nictwa UFK skutkuje ponownym przeprowadzeniem — z uzyciem skorygo-
wanej liczby jednostek uczestnictwa UFK lub skorygowanej wartosci jed-
nostki uczestnictwa UFK — wszystkich operacji dokonanych uprzednio
z uzyciem btednej liczby lub btednej wartosci jednostki uczestnictwa UFK.
W wyniku ponownego przeprowadzenia operacji ustalana jest wtasciwa,
na dzien dokonania korekty, liczba jednostek uczestnictwa UFK lub wartos¢
jednostki uczestnictwa UFK.

W przypadku, o ktéorym mowa w §3 ust. 13 pkt 2, przeniesienie aktywow
likwidowanego UFK nastepuje najpdzniej do 7 (siddmego) dnia wyceny po
zakonczeniu roku kalendarzowego wskazanego w nazwie likwidowanego
UFK. Aktywa likwidowanego UFK zostang przeniesione do takiego UFK, kto-
rego strategia inwestycyjna odpowiada strategii inwestycyjnej likwidowa-
nego UFK. Na rejestrze, o ktérym mowa w ust. 4, na ktorym byty zaewiden-
cjonowane jednostki uczestnictwa likwidowanego UFK, po przeniesieniu
aktywow likwidowanego UFK, zostang zapisane jednostki uczestnictwa do-
celowego UFK.

Zaktad ubezpieczen moze zawiesi¢ wykonywanie operacji na jednostkach
uczestnictwa UFK, w przypadku, o ktérym mowa w §4 ust. 7 oraz gdy zo-
stato zawieszone zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych stanowigcych aktywa UFK, na czas trwania
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tych ograniczen. Zaktad ubezpieczen wykona niezwtocznie te operacje po
ustaniu tych przeszkdd.

§6. Optaty i koszty

Zaktad ubezpieczen z aktywdw danego ubezpieczeniowego funduszu kapi-
tatowego w kazdym dniu wyceny pobiera optate za zarzadzanie tym UFK.
Pobranie optaty za zarzadzanie powoduje zmiane wartosci aktywow UFK,
a tym samym wptywa na wartos¢ jednostki uczestnictwa UFK. Optata za
zarzadzanie jest pobierana proporcjonalnie do liczby dni w roku, w ktérym
pobiera sie te optate. Wysokos¢ optaty za zarzadzanie UFK jest wskazana
w wykazie optat i limitéw, stanowigcym integralng czes¢ OWU, na podsta-
wie ktorych zostata zawarta dana umowa ubezpieczenia. Optata za zarza-
dzanie UFK jest przeznaczona na pokrycie kosztéw w zakresie obstugi UFK
przez zaktad ubezpieczen, w tym kosztodw zwigzanych z realizacjg nabywa-
nia lub zbywania aktywow UFK, jak optaty bankowe, prowizje maklerskie,
koszty transakcyjne, a takze kosztéw dystrybucji ponoszonych na rzecz
agenta ubezpieczeniowego oraz wynagrodzenia zaktadu ubezpieczen.
Niezaleznie od optat pobieranych bezposrednio z aktywéw UFK przez za-
ktad ubezpieczen, z funduszy inwestycyjnych wchodzacych w sktad akty-
wow UFK sg pobierane odrebnie opfaty przez towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych.

Szczegdtowe informacje o danym funduszu inwestycyjnym, ktérego jed-
nostki uczestnictwa wchodza w sktad aktywdéw danego UFK, dotyczace jego
polityki inwestycyjnej, kryteriow doboru aktywow, zasad ich dywersyfikacji
i innych ograniczen inwestycyjnych, profilu ryzyka, a takze rodzaju i wyso-
kosci pobieranych optat, zawieraja obowigzujgce dla danego funduszu in-
westycyjnego dokumenty: prospekt informacyjny, statut oraz kluczowe in-
formacje dla inwestoréw. Zaktad ubezpieczen udostepnia na swojej stronie
internetowej https://ca-ubezpieczenia.pl przy opisie danego produktu in-
formacje o miejscu, w ktérym sg dostepne dokumenty dla danego fundu-
szu inwestycyjnego.

§7. Zasady zmiany oferty ubezpieczeniowych funduszy

kapitatowych

W okresie obowigzywania umowy ubezpieczenia zaktad ubezpieczen jest
uprawniony do tworzenia nowych UFK, likwidacji UFK oraz do potfaczenia
UFK. Zaktad ubezpieczen jest uprawniony do zmiany nazwy UFK.

Zaktad ubezpieczen likwiduje UFK:

1) w przypadku, o ktérym mowa w §3 ust. 13,

2) z przyczyn niezaleznych od zaktadu ubezpieczen.

W przypadku utworzenia, likwidacji, potaczenia lub zmiany nazwy UFK, nie
pozniej niz w terminie 30 dni przed datg utworzenia, likwidacji, potaczenia
lub zmiang nazwy UFK, zaktad ubezpieczen poinformuje ubezpieczajacego
o terminie utworzenia, likwidacji, potaczenia lub zmianie nazwy UFK.
W przypadku utworzenia nowego UFK, informacja o utworzeniu nowego
UFK okresla zasady lokowania aktywow tego UFK. W przypadku likwidacji
UFK, o ktérej mowa w &3 ust. 13, zaktad ubezpieczen poinformuje o nazwie
UFK, do ktérego zostang przeniesione aktywa likwidowanego UFK. W przy-
padku potaczenia UFK w informacji przekazywanej ubezpieczajagcemu zo-
stanie wskazany opis strategii inwestycyjnej realizowanej po potaczeniu
UFK oraz nazwa UFK, ktory powstat w wyniku potgczenia.

Aktualny wykaz UFK oferowanych przez zaktad ubezpieczen znajduje sie na
stronie internetowej zaktadu ubezpieczen.

§8. Ryzyka zwigzane z inwestycja w ubezpieczeniowy fundusz

kapitatowy

Inwestycja w ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy wiaze sie z ryzykiem in-
westycyjnym ubezpieczajacego. Ryzyko to jest zréznicowane w zaleznosci
od strategii inwestycyjnej realizowanej przez ubezpieczeniowy fundusz ka-
pitatowy.

Inwestycja w ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy wigze sie w szczegdlno-

$ci z nastepujacymi ryzykami:

1) ryzykiem rynkowym — polega na zmianie wartosci aktywow ubezpie-
czeniowego funduszu kapitatowego w wyniku zmiany wartosci jedno-
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, wchodzacych w sktad ak-
tywoéw UFK. Spadek wartosci jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych, wchodzacych w sktad aktywéw UFK moze prowadzi¢ do
nieosiggniecia zysku lub utraty czesci, a nawet catosci wartosci wpfta-
conego kapitatu;

2) ryzykiem kredytowym — wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze
zobowigzan przez kontrahentéw poszczegdlnych funduszy inwestycyj-
nych wschodzacych w sktad aktywéw UFK, w tym emitentow dtuznych
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papierow wartosciowych w tym ETC lub innych instrumentdw rynku
pienieznego. Niewywigzywanie sie kontrahentow ze zobowigzan moze
powodowacé spadek wartosci jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych wchodzacych w sktad aktywow danego UFK i moze nieko-
rzystnie wptynaé na wartosé aktywow UFK;

na zlecenie tych spétek przechowuja dane aktywo bazowe bedace za-
bezpieczeniem emitowanych ETC i w stosunku, do ktdrych spotki po-
siadajq naleznos¢ w zwigzku z przechowywanym aktywem. Istnieje
mozliwos$é, iz np. w wyniku zagubienia, kradziezy, uszkodzenia aktywa
bazowego, opdznienia dostaw, likwidacji spotki emitujacej ETC, wypo-

3) ryzykiem ptynnosci— polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu wiedzenia umdéw przez kontrahentdw, ich niewyptacalnosci oraz in-
instrumentdéw finansowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez nych zdarzen spétka emitujgca ETC nie bedzie w stanie zaspokoié
istotnego wptywu na poziom ich cen rynkowych, co moze negatywnie wszystkich roszczen posiadacza danych ETC, ktdrym moze by¢ subfun-
wptywac na wartosé lub mozliwos¢ zbycia jednostek uczestnictwa fun- dusz;
duszy inwestycyjnych, ktére wchodzg w sktad aktywdéw UFK. Ograni- 11) ryzykiem niedopasowania kontraktéw walutowych forward do celu in-
czenie lub brak ptynnosci aktywéw danego funduszu inwestycyjnego westycyjnego majgcego za przedmiot kontrakt walutowy forward —
moze wptynac na wartos¢ jednostki uczestnictwa UFK lub okres zbycia w przypadku strategii zabezpieczajacej: ryzyko zwigzane z wyborem
jednostek uczestnictwa UFK; przez zarzadzajacego niewtasciwego zabezpieczenia aktywdéw UFK, po-

4) ryzykiem walutowym — zwigzane z tym, ze fundusze inwestycyjne legajace na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty
mogg dokonywac lokat aktywdéw w instrumenty finansowe wyceniane lub braku doktadnego dopasowania wartosci pfatnosci, co moze spo-
w walucie innej niz PLN w tym kontrakty walutowe forward, ETC lub wodowac strate na zabezpieczonej transakcji;
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére s3 nomino- 12) ryzykiem operacyjnym — ryzykiem bezposredniej lub posredniej straty
wane w walucie innej niz PLN, w zwigzku z czym niekorzystna zmiana wynikajgcej z niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych
kursu tej waluty moze negatywnie wptywaé na wartos¢ jednostek systemdw kontrolnych, ludzi i systemdéw informatycznych lub tez ze
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wchodzacych w sktad aktywow zdarzen zewnetrznych;
danego ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego. Dziatania majace 13) ryzykiem ekonomicznym — atrakcyjnos¢ dokonywania lokat w instru-
na celu zminimalizowanie ryzyka walutowego moga okazac sie niesku- menty przewidziane przez UFK, uzalezniona jest od wielu parametréw
teczne lub niewystarczajace i mogg wptyna¢ na notowania wartosci makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego,
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wchodzacych w sktad poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na ra-
aktywdéw danego UFK i moga niekorzystnie wptyngé na wartos¢ akty- chunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kurséw walutowych.
wow UFK; Nalezy przy tym zaznaczyé, ze Polska, jako kraj znajdujacy sie w fazie

5) ryzykiem stosowania dzwigni finansowej — w zwigzku z inwestowa- transformacji gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania
niem w instrumenty pochodne fundusz inwestycyjny wnosi depozyt wzrostu badz spadku wzrostu gospodarczego oraz zwigzane z tym
zabezpieczajagcy w wysokosci nizszej niz wartos$é instrumentu bazo- gwattowne zmiany stop procentowych. Ponadto Polska, jako kraj
wego, co wigze sie z mozliwoscig poniesienia przez fundusz inwesty- emerging market (rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na
cyjny straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego. wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krétkotermino-
Mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw wych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegdélnych parametrow
badz strat z inwestycji dokonywanej przez dany fundusz inwestycyjny. makroekonomicznych moga negatywnie wptywaé na ceny poszczegél-
Powyisze moze negatywnie wptyna¢ na wartos¢ aktywow UFK; nych sktadnikéw portfela inwestycyjnego subfunduszu co moze powo-

6) ryzykiem podatkowym — polegajacym na zmianie obowigzujacych dowac wahania oraz spadki wartosci jednostek uczestnictwa subfun-
przepiséw prawa, skutkujaca koniecznoscig pobrania i odprowadzenia duszu;
przez zaktad ubezpieczen kwot na poczet zobowigzan podatkowych, 14) ryzykiem specyficznym — z inwestycjami w poszczegdlne przedsiebior-
ktore wptyng na warto$¢ aktywow netto UFK lub wyptacanych stwa jest zwigzane ryzyko specyficzne niezalezne od ryzyka rynko-
z umowy ubezpieczenia Swiadczen; wego. Wiaze sie ono z sytuacjg poszczegdlnych firm i ich kondycja fi-

7) ryzykiem koncentracji aktywow funduszu inwestycyjnego lub rynkéw nansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowaé zmniejszenie war-
— polega na tym, ze znaczna czes$¢ aktywow danego funduszu inwesty- tosci akcji tychze przedsiebiorstw;
cyjnego moze zostac¢ ulokowana w jeden instrument finansowy lub je- 15) ryzykiem emitenta —istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem
den sektor rynku. W razie pogorszenia koniunktury w ramach danego sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie Swiadczenia
typu instrumentdéw finansowych lub pogorszenia koniunktury w da- zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu nalez-
nym sektorze rynku, moze wystapic¢ spadek wartosci aktywéw fundu- nych odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wartosciowych;
szu inwestycyjnego w stopniu wiekszym niz gdyby aktywa funduszu 16) ryzykiem nietrafnych decyzji —istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlep-
byty lokowane w instrumenty réznych typéw lub w réznych sektorach szej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie przy-
rynku. Powyzsze moze negatywnie wptynac na wartos¢ aktywow UFK; niosg oczekiwanych rezultatéw i wartos¢ posiadanych instrumentéw

8) ryzykiem zmiennosci — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu finansowych ulegnie zmniejszeniu.
lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentéw finansowych
wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego danego funduszu inwe- §9. Postanowienia koncowe
stycyjnego. Powyzsze moze negatywnie wptyngé na wartosé aktywow
UFK; 1. Roczne i pétroczne sprawozdania ubezpieczeniowego funduszu kapitato-

9) ryzykiem inflacji — ryzyko poniesienia strat z inwestycji w UFK zwigzane wego s publikowane na stronie internetowej zaktadu ubezpieczen.
ze zmianami poziomu cen w gospodarce, ktére moze mie¢ nieko- > 7miana regulaminu UFK nastepuje w drodze uchwaty Zarzadu CA Zycie
rzystny wptyw na wycene instrumentéw finansowych, wysokos¢ stép Towarzystwo Ubezpieczeri S.A.
procentowych oraz warto$c pieniadza w czasie, a takze realngwartos¢ 3 \y sprawach nieuregulowanych w niniejszym regulaminie UFK zastosowa-
inwestycji; nie maja zapisy OWU oraz powszechnie obowigzujace przepisy prawa pol-

10) ryzykiem kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkdw umowy skiego.
przez kontrpartnera; w tym w przypadku ETC, ktdre sa przedmiotem 4 Niniejszy Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych zostat
lokat subfunduszu, s3 emitowane przez spétki celowe. Celem kazdego zatwierdzony Uchwata Zarzadu CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
ETC bedzie jak najlepsze odzwierciedlanie cen aktywa bazowego. nr 10/P/2020 z dnia 04.11.2020 r. oraz zmieniony Uchwatg Zarzadu
W zwigzku z tym inwestowanie przez subfundusz w ETC niesie ze sobg CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczeri S.A. nr 12/P/2022 z dnia 19.05.2022 r.
ryzyko wynikajace ze struktury kazdego ETC. Spotki emitujace ETC oraz nr 10/P/2023 z dnia 06.03.2023 r.
dziatajg zazwyczaj jako oddzielny podmiot prawny i zostaty utworzone 5. Regulamin UFK o kodzie: RFLC-2023-V1 ma zastosowanie do uméw ubez-

jako spétka celowa bez zadnych innych zadan poza emisjg ETC. W celu
mozliwosci odzwierciedlania ceny aktywa bazowego, spotki emitujace
ETC zawierajg umowy z innymi kontrahentami np. instytucjami, ktére

pieczenia zawartych od dnia 13.03.2023 r.
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Zatacznik do Regulaminu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
Kod: RFLC-2023-V1

Strategia inwestycyjna realizowana w ramach ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych
(UFK)

Strategia inwestycyjna realizowana przez UFK w podanych latach

Nazwa UFK
2020-2025 2026-2030 2031-2035 2036-2040 2041-2045 2046-2050 2051-2055 2056-2060
UFK CA Strategia . . . . . . .
Horyzont 2025 inwestycyjna 1
UFK CA Strategia Strategia . . . . . .
Horyzont 2030 inwestycyjna 2 inwestycyjna 1
UFK CA Strategia Strategia Strategia Strategia ) ) ) )
Horyzont 2040 inwestycyjna 3 inwestycyjna 3 inwestycyjna 2 inwestycyjna 1
UFK CA Strategia Strategia Strategia Strategia Strategia Strategia ) )
Horyzont 2050 inwestycyjna 4 inwestycyjna 4 inwestycyjna 3 inwestycyjna 3 inwestycyjna 2 inwestycyjna 1
UFK CA Strategia Strategia Strategia Strategia Strategia Strategia Strategia Strategia
Horyzont 2060 inwestycyjna 5 inwestycyjna 5 inwestycyjna 4 inwestycyjna 4 inwestycyjna 3 inwestycyjna 3 inwestycyjna 2 inwestycyjna 1

1. Profil ryzyka poszczegdlnych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych oferowanych w ramach danej umowy ubezpieczenia na zycie zalezy od profilu ryzyka
strategii inwestycyjnej realizowanej w danym okresie w ramach danego UFK. Szczegétowe informacje na temat profilu ryzyka UFK sg dostepne w karcie pro-
duktu doreczanej przed zawarciem umowy ubezpieczenia oraz udostepnianej przez zaktad ubezpieczen na stronie https://ca-ubezpieczenia.pl.

2. Wyniki poszczegdlnych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych osiggane w przesztosci nie moga stanowi¢ podstawy do oczekiwania podobnych wynikéw
w przysztosci.

3. Niniejszy Zatacznik do Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych zostat zatwierdzony Uchwatg Zarzadu CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczeri S.A.
nr 10/P/2020 z dnia 04.11.2020 r. oraz zmieniony Uchwatg Zarzadu CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczert S.A. nr 12/P/2022 z dnia 19.05.2022 r. oraz
nr 10/P/2023 z 06.03.2023 r. i ma zastosowanie do umoéw ubezpieczenia zawartych od dnia 13.03.2023 r.
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