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NEWS DALSZE RESTRYKCJE NA METALE ZIEM RZADKICH
‘ 9 pazdziernika 2025 Chiny rozszerzyty wprowadzone w kwietniu 2025

ograniczenia w eksporcie metali ziem rzadkich. Od kwietnia 2025
ograniczeniom podlegaty pierwiastki: samar, gadolin, terb, dysproz, lutet,
itr i skand, potrzebne min. do produkgcji silnikéw elektrycznych, silnikow
lotniczych, silnikdw rakietowych, reaktoréw jgdrowych, czujnikow
temperatur, monitoréw, sonaréw, twardych dyskéw. Nowe przepisy objety
nowe pierwiastki: holm, erb, tlium, europ i iterb, bez ktérych nie mozna
wyprodukowa¢ min.: laserow, dalmierzy, czujnikéw podczerwieni,
; Gl Ll nowoczesnych potprzewodnikow. Nowe przepisy wymagajg od
L i eksporteréw licencji na eksport produktow zawierajgcych sladowe iloSci
- chinskich metali ziem rzadkich, takze jesli zostaty wyprodukowane poza
Chinami i uzyto do ich wytworzenia chinskiej technologii przetwarzania.

NEWS DONALD TRUMP ODPOWIADA NOWYMI CtAMI

Donald Trump 10 pazdziernika w odpowiedzi na chinskie
restrykcje zapowiedziat zwiekszenie cet na chinski eksport do
USA z 30% do 100%. Zapowiedziat réwniez wprowadzenie
kontroli eksportu oprogramowania o znaczeniu krytycznym dla
Chin. Odwotat tez zaplanowane wczesniej spotkanie z Xi
Jinpingiem na szczycie APEC w Korei Potudniowej. W niedziele
12 pazdziernika Donald Trump na platformie ,Truth Social
Trump” fagodzit ton wypowiedzi sugerujgc, ze spotkanie z
przywddcag Chin moze sie odby¢ i wyrazat gotowos¢ do rozmow
dotyczgcych tagodzenia wzajemnych restrykcji.

JAK REAGOWALY RYNKI FINANSOWE NA TE WYDARZENIA

Gold (USDMLoz) O 4167.7 H 4179.3 L 41655 C 41738.1 10.0 (+0.24%)

" Metale

oo Wprowadzone przez Chiny restrykcje na metale ziem
rzadkich wywotaty na rynku tych metali nieznaczne

oo zmiany. Rynek zareagowat niejednoznacznie

3800 wskazujgc na krotkoterminowg niepewno$é. Wzrost

3700 awersji do ryzyka i poszukiwanie ,bezpiecznych

seo0 przystanl”_ umocnit trwajgcy od potowy sierpnia rajd
cen metali szlachetnych: ztota, srebra, platyny.
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Notowania ztota w USD za uncje od 15 wrzesnia 2025 do 14 pazdziernika
2025. Zrodto: tradingeconomics.com 14.10.2025 godzina 7:19

Rynki akcji

Rynki akcji w USA zareagowaly nerwowo. Technologiczny indeks technologiczny w USA NASDAQ ~ -3,57%
NASDAQ odnotowat najwiekszy od kwietnia jednosesyjny indeks akcji w USA S&P500 -2,72%
spadek (-3,57%). Byla to reakcja spotek sektora Indeks gieldy w Chinach HSI _1.73%
technologicznego na potencjalne ograniczenia w dostepie do Indeks gieldy w Niemczech DAX e

metali ziem rzadkich, niezbednych w procesach produkciji. T e ”
Spadek spotek technologicznych —pociagnat w  dot S e
amerykanski indeks S&P500. Spadt rowniez indeks gietdy Zmiany procentowe gtéwnych indekséw w dniu 10 pazdziernika

chinskiej, cho¢ skala spadku byta niewielka. W poniedziatek 2025 r. Opracowanie wasne. Zrodto danych: stooq.com.
indeksy odreagowaty w goére, ale straty nie zostaly
odrobione.

US 10 Year Note Bond Yield O 4.061 H 4.068 L 4.036 G 4.036 Ryn kl Obl IgaCJI

W dniu ogtoszenia informacji przez Prezydenta USA

,\
w N*\'J .,W\“'\ 4150 Donalda Trumpa rentownosci obligacji 10 letnich
[p) “\\ "h. 4 w‘.’r \ spadty z 4,15% do 4,04%. Inwestorzy w odpowiedzi

100 na wzrost awersji do ryzyka poszukiwali, tak zwanych
'V J \i oo .bezpiecznych przystani”, ktérymi sg obligacje
WN skarbowe. Podobnie zareagowaly rzgdowe obligacje
B niemieckie.
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Rentownosci dziesiecioletnich amerykanskich obligacji skarbowych
od 14 wrzeénia 2025 do 10 pazdziernika 2025. Zrodto:
tradingeconomics.com 13.10.2025 godzina 15:37.

KOMENTARZ DO WYDARZEN RYNKOWYCH

Ograniczenia eksportowe wprowadzane przez Chiny budzg obawy o zakldécenia w
globalnych tancuchach dostaw i utrudnienia w dostepie do kluczowych komponentow
technologicznych. Chiny, ktére kontrolujg znaczng czes¢ Swiatowego rynku metali ziem
rzadkich, wykorzystujg tg kontrole jako $rodek nacisku w trwajgcym sporze technologicznym
z USA. Chinskie ograniczenia mogag powaznie zaburzy¢ produkcje min. w branzach
elektroniki uzytkowej, samochodowej, lotniczej, obronnej. Swoimi decyzjami Pekin pokazat,

ze potrafi aktywnie wykorzystaé ekonomiczne narzedzia presji na USA. Potrafi tez aktywnie Jacek Stapata
rea_lgov_va(: na wzrost amerykanskich cet na towary importowane z Chi_n przez reorientacje s Lol e i o
chinskiego eksportu na inne rynki. Juz teraz Chiny prowadzg starania na rzecz wzrostu » doktor nauk ekonomicznych

we . ., . . . . . . .. Ze specjalizac] lagnozowania
eksportu do Indii, Afryki, krajow ASEAN (Stowarzyszenia Azji Potudniowo Wschodniej) i Unii | prognozowania koniunktury,
Europejskiej. W odpowiedzi na decyzje Donalda Trumpa ostabit sie dolar wzgledem euro, il

L. , X _ . . . A ) ma llcenc;e KNF maklera

spadty rentownosci amerykanskich obligacji. Rynki akcji zareagowaty spadkami w obawie, z Uprawnieniami do doradztwa

inwestycyjnego

ze decyzja Donalda Trumpa moze wptyng¢ na pogorszenie perspektyw wzrostu
gospodarczego w USA. Na rynkach akcji widoczny jest wzrost zmiennosci, a indeksy akcji w
USA i Chinach spadly. W interesie USA i Chin jest szukanie kompromisu i tagodzenie
wprowadzonych restrykcji. Do czasu wypracowania korzystnych dla obu stron rozwigzan
rynki finansowej mogg pozostaé pod wptywem podwyzszonej zmiennosci.

Informacje prawne

Materiat zostat przygotowany przez Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Legnicka 48 bud. C-
D (dalej ,Bank” ) C-D wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS:
0000039887, Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, Kapitat zaktadowy: 1.023.607.600 zt w catosci wptacony, NIP 657-008-22-74, Regon: 290513140. Materiat
ma charakter wylgcznie informacyjny oraz reklamowy i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Materiat nie stanowi umowy ani oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, jak réwniez nie stanowi
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich
emitentdbw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest
Swiadczona na podstawie odrebnej umowy o $wiadczenie ustuga doradztwa inwestycyjnego. Materiat ten nie stanowi
tez analizy inwestycyjnej, analizy finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdélnym dotyczgcej transakcji w
zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi. Informacje w materiale nie uwzgledniajg indywidualnej sytuacji klienta. Materiat ten nie
powinien stanowi¢ jedynego zrodia podjecia decyzji inwestycyjnej przez Klienta. Bank zwraca uwage, ze inwestowanie
w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub nawet catosci zainwestowanych srodkéw. Tresc
materiatlu wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzgdzenia. Materiat zostat sporzgdzony z
nalezytg starannoscig, przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogoélnodostepnych
informacji i metod analitycznych, uznanych przez Bank za wiarygodne. Klient ponosi odpowiedzialnosé¢ za wyniki decyzji
inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale. Informacje zawarte w materiale moga
by¢ wykorzystywane wytacznie dla wiasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek formie ani
przekazywane osobom trzecim. Organem sprawujgcym nadzér nad dziatalnoscig Credit Agricole Bank Polska Spétka
Akcyjna jest Komisja Nadzoru Finansowego (Piekna 20, 00-549 Warszawa). Credit Agricole Bank Polska Spédtka
Akcyjna posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci bankowej oraz dziatalnosci maklerskiej w zakresie
Swiadczenia ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen i ustugi doradztwa inwestycyjnego.
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