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OD WOINY CELNEJ DO KOMPROMISU

NEWS USA UZGADNIA Z CHINAMI NOWE WARUNKI HANDLOWE

12 maja 2025 USA i Chiny ogtosity tymczasowe
porozumienie, ktore przewiduje znaczgce obnizenie cet

» USA zmniejszyty taryfy na chinskie towary ze 145% do 30%
» Chiny obnizyty swoje cta na towary z USA ze 125% do 10%
» Porozumienie obowigzuje 90 dni

» Trwajg rozmowy w kierunku wypracowania trwatego porozumienia
handlowego miedzy krajami

Reakcja rynkow akcji
> Rynki akcji po zawieszeniu cet przez Donalda Trumpa na

wszystkie kraje na poczatku kwietnia mocno odrabiajg straty
> Indeksy akcji sg juz na poziomach wyzszych niz w dniu, kiedy

ogtoszono cta wzajemne indeks akcji amerykanskich SP500
> Porozgm'e”'é m'edzy, USA i Chinami przyczynito si¢ do Zmiany indekséw od 7 kwietnia 2025 do 13 maja 2025,
przyspieszenia wzrostow ktore pokazujg skale wzrostéw rynkéw akcji po spadkach

> Posiadacze akcji obecnie wierzg, ze majowe porozumienia z ~ Wywotanych nalozeniem przez D. Trumpa cet wzajemnych

Chinami i Wielkg Brytanig sg pozytywnym sygnatem do
istotnego ztagodzenia swiatowych napie¢ handlowych

FED WSTRZYMULJE SIE Z OBNIZKAMI STOP

Amerykanska Rezerwa Federalna nie zmienita
stép procentowych w maju

Szef FED J. Powell ttumaczy decyzje tym, ze polityka celna
Donalda Trumpa generuje niepewnos¢ przysziej sytuacji
ekonomicznej i moze opdzni¢ realizacje celu inflacyjnego '
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L M 3000 Reakcja amerykanskiego rynku obligaciji
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g _p‘\ sie takiej decyzji FED, dlatego rentownosci
3700 obligacji rosty, a ceny obligacji spadaty
2600 » Obecnie analitycy spodziewaja sie, ze FED obnizy
w tym roku dwukrotnie stopy procentowe tgcznie o
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Rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych 2 letnich od 14 kwietnia
do 14 maja 2025. Zrédto: tradingeconomics.com

Obnizka stép procentowych o 0,5% w maju byta
zgodna z oczekiwaniami ekonomistéw

» Rentownosci obligacji i WIBOR w reakcji na
oczekiwania obnizek stop spadaty juz od konca
kwietnia

» Dzien ogtoszenia obnizki stop miat ograniczony
wptyw na ceny obligacji i ich rentownosci

» Polski rynek akcji pozytywnie zareagowat na
obnizki stép
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Stopa referencyjna NBF (%) = Wibor 3M (%)
- FRA 3M (%) Zrodio: Reuters, Credit Agricole

PROGNOZA

Zrédto: Credit Agricole, Makromapa, 12 maj 2025

KOMENTARZ DO WYDARZEN RYNKOWYCH

Donald Trump zrozumiat, ze radykalne decyzje w sprawie cet przyniosg wiecej szkody niz
korzysci gospodarce amerykanskiej i rozpoczat proces stopniowej normalizacji stosunkéw
gospodarczych z partnerami handlowymi. Wyrazem tego byto miedzy innymi zawieszenie cet
wzajemnych dla wszystkich krajéw na 90 dni, porozumienia z Wielkg Brytanig i Chinami.
Rynki akcji zareagowaty na te wydarzenia bardzo entuzjastycznie i odrobity straty, jakie
poniosty od momentu ogtoszenia cet wzajemnych. Uwaga inwestorow zostata obecnie
przekierowana na sytuacje gospodarczg, decyzje bankéw centralnych i wydarzenia w

Jacek Stapata
» ekspert rynkéw finansowych

spoétkach. Na tle rynkéw globalnych ponownie wyrdzniajg sie indeksy polskie i europejskie z 25-letnim doswiadczeniem
wspierane obnizkami stép procentowych i stabilng sytuacjg gospodarcza. W najblizszych e
miesigcach wptyw na sytuacje na rynkach finansowych bedg miaty decyzje dotyczgce cel, Lilednaal it
wyniki uzgodnien dotyczgcych zawieszenia broni w Ukrainie, kolejne decyzje bankow » ma licencie KNF makiera
centralnych oraz naptywajace dane gospodarcze dotyczace wzrostu gospodarczego, inflacji, el st

rynku pracy.

Informacje prawne

Materiat zostat przygotowany przez Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Legnicka 48 bud. C-D
(dalej ,Bank” ) C-D wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS:
0000039887, Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, Kapitat zaktadowy: 1.023.607.600 zt w catosci wptacony, NIP 657-008-22-74, Regon: 290513140. Materiat ma
charakter wylgcznie informacyjny oraz reklamowy i nie powinien by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Materiat nie stanowi umowy ani oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, jak rowniez nie stanowi
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentow
w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na
podstawie odrebnej umowy o $wiadczenie ustuga doradztwa inwestycyjnego. Materiat ten nie stanowi tez analizy
inwestycyjnej, analizy finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczgcej transakcji w zakresie
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi. Informacje w materiale nie uwzgledniajg indywidualnej sytuacji klienta. Materiat ten nie powinien stanowic
jedynego Zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez Klienta. Bank zwraca uwage, ze inwestowanie w instrumenty
finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub nawet catodci zainwestowanych Srodkéw. Tre$¢ materiatu wyraza
wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzieh sporzadzenia. Materiat zostat sporzgdzony z nalezytg starannoscia,
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informaciji i metod analitycznych,
uznanych przez Bank za wiarygodne. Klient ponosi odpowiedzialnos¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w
oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale. Informacje zawarte w materiale mogg by¢ wykorzystywane
wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek formie ani przekazywane osobom trzecim.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Credit Agricole Bank Polska Spotka Akcyjna jest Komisja Nadzoru
Finansowego (Piekna 20, 00-549 Warszawa). Credit Agricole Bank Polska Spétka Akcyjna posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci bankowej oraz dziatalnosci maklerskiej w zakresie Swiadczenia ustugi przyjmowania i
przekazywania zleceh i ustugi doradztwa inwestycyjnego.
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