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RYNKI FINANSOWE W TRYBIE WYCZEKIWANIA

CZYM ZYJA RYNKI FINANSOWE

» Trwajg przygotowania do spotkania Donalda Trumpa z Wladimirem
Putinem. Rynki finansowe czekajg na zawieszenie broni w Ukrainie.
Donald Trump grozi Rosji sankcjami i wtérymi ctami.

» Wptyw polityki celnej USA na rynki finansowe stabnie. Sg

znaczagce postepy w negocjacjach USA z Chinami i Unig

Europejska.
A » Banki Centralne ograniczajg tempo obnizek stop procentowych,
; jednak ostatnie dane z amerykanskiego rynku pracy przywrocity

nadzieje na szybsze obnizki stép procentowych w USA.

Reakcje rynkow

» Rynki akcji utrzymaty tendencje wzrostowg z przewaga indeks polskich akcji WIG
polskiego rynku nad rynkami rozwinietymi. ieks akell w USA SEP500
IndekKs aKcji w
» Ceny ziota utrzymujg sie na wysokim poziomie w
pasmie wahan 3270-3440 dolaréw za uncje. indeks akcji niemieckich DAX
> Polskie obligacje kontynuujg hosse po ostatniej obnizce zloto w dolarach amerykariskich
stop procentowych i wzroscie oczekiwan na kolejne indeks obligacji polskich TBSP

obnizki w tym roku. kurs dolara do zlotego

» Dolar amerykanski do ztotego od stycznia jest w silnym i o4 1 jipca 2025 do 7 sierpnia 2025, Zrédio: zmiany indekséw

trendzie spadkowym. W lipcu prébuje zmienic kierunek i akeyjnych, indeksu obligaciji polskich i dolara do ztotego — stoog.com,
odbija od poziomu 3,60. zmiany ztota w dolarach amerykanskich - tradingeconomics.com

NEW PRZEtOM W RELACJACH HANDLOWYCH UE - USA

27 lipca UE i USA ogtosity wyniki negocjacji w sprawie
wspotpracy handlowej i stawek celnych. Gtéwne
postanowienia:

» podstawowa stawka spadta do 15% z poprzednio
planowanej 30%,

» UE zgodzita si¢ na zakup energii od USA o warto$ci 750
miliardéw dolaréw,

» UE zainwestuje 600 miliardéw dolaréw w gospodarke USA,

» na wybrane sektory obowigzujg zerowe cta min. czesci

lotnicze, chemikalia, farmaceutyki, sprzet

potprzewodnikowy. Reakcja rynku

» Rynek akcji europejskich odebrat te informacje
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inwestycyjne warte 500 miliardbw euro na
infrastrukture i obronnosc.
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Indeks EUB00 - 600 najwiekszych spétek dziatajgcych w krajach
rozwinietych na terenie Europy. Zrédto: tradingeconomics.com, 7.08.2025

NEWS TEMPO OBNIZEK STOP PROCENTOWYCH ZWALNIA

» Gféwne Banki Centralne, w tym amerykanski
FED, europejski EBC, Bank of Canada i Reserve
Bank of Australia (RBA) zachowujg ostroznosc
i ograniczajg tempo obnizek stép procentowych.

» FED od pieciu posiedzen utrzymuje stopy bez
zmian, ale ostatnie stabe dane z rynku pracy
przywrécity nadzieje wczesniejsze obnizki stop.

» Po diugiej serii obnizek stép procentowych przez
EBC prognozy zaktadajg, ze EBC jest
w koncowce cyklu obnizek stép procentowych.

Reakcja obligacji amerykanskich na brak obnizek stop

procentowych byta neutralna. Rentowno$ci i ceny 400
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Poréwnanie rentownoéci obligacji amerykanskich w dniach 15 kwietnia
2025 i 8 sierpnia 2025. Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie
danych z serwisu tradingeconomics.com

KOMENTARZ DO WYDARZEN RYNKOWYCH

Rynki finansowe wchodzg w etap wyczekiwania. Inwestorzy $ledzg przygotowania do
ewentualnego spotkania Donalda Trumpa z Wladimirem Putinem, ktére moze nada¢ ton
geopolityce, a w przypadku uzgodnienia zawieszenia broni da¢ pozytywny impuls rynkom
finansowym.

Po porozumieniu USA z UE w sprawie polityki celnej i wyraznych postepach w rozmowach :
USA z Chinami inwestorzy zaczynajg traktowac taryfy celne bardziej jako element gry

politycznej niz jako istotne zagrozenie dla globalnego handlu. Realny wptyw decyzji w "
sprawie cet na $wiatowg gospodarke pozostanie w postaci przejsciowej wyzszej inflacji w dacek Stapata

» ekspert rynkow finansowych

USA i zmian w konkurencyjnosci wybranych produktow i ustug. 2 25-letnim doswiadczeniem
. . . . , .z .. dokt: k ek i h
Banki Centralne zwalniajg z tempem obniZzek stop procentowych. Pigé z rzedu decyzji 0 ' w<oecmizac deanoronani
. . . P . . .. . " i ia ki kt
nieobnizeniu stép procentowych w USA miato neutralny wptyw na rynki akcji i obligacji. Po it
stabych danych z rynku pracy opublikowanych na poczatku sierpnia rynek zaczat wycenia¢ e
wieksze prawdopodobienstwo obnizki stop procentowych przez FED juz we wrzesniu, co inwestycyjnego

krotkoterminowo wptyneto pozytywnie na spadek rentownosci i wzrost cen obligacji w USA.

Informacje prawne

Materiat zostat przygotowany przez Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Legnicka 48 bud. C-D
(dalej ,Bank” ) C-D wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS:
0000039887, Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, Kapitat zaktadowy: 1.023.607.600 zt w catosci wptacony, NIP 657-008-22-74, Regon: 290513140. Materiat ma
charakter wylgcznie informacyjny oraz reklamowy i nie powinien by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Materiat nie stanowi umowy ani oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, jak rowniez nie stanowi
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentow
w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na
podstawie odrebnej umowy o $wiadczenie ustuga doradztwa inwestycyjnego. Materiat ten nie stanowi tez analizy
inwestycyjnej, analizy finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczgcej transakcji w zakresie
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi. Informacje w materiale nie uwzgledniajg indywidualnej sytuacji klienta. Materiat ten nie powinien stanowic
jedynego Zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez Klienta. Bank zwraca uwage, ze inwestowanie w instrumenty
finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub nawet catodci zainwestowanych Srodkéw. Tre$¢ materiatu wyraza
wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzieh sporzadzenia. Materiat zostat sporzgdzony z nalezytg starannoscia,
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informaciji i metod analitycznych,
uznanych przez Bank za wiarygodne. Klient ponosi odpowiedzialnos¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w
oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale. Informacje zawarte w materiale mogg by¢ wykorzystywane
wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek formie ani przekazywane osobom trzecim.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Credit Agricole Bank Polska Spotka Akcyjna jest Komisja Nadzoru
Finansowego (Piekna 20, 00-549 Warszawa). Credit Agricole Bank Polska Spétka Akcyjna posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci bankowej oraz dziatalnosci maklerskiej w zakresie Swiadczenia ustugi przyjmowania i
przekazywania zleceh i ustugi doradztwa inwestycyjnego.
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