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PRODUKTY ZABEZPIECZAJACE RYZYKO
WALUTOWE

Materiat informacyjny dla klientéw

Produkty zabezpieczajgce ryzyko walutowe sg w duzej mierze skierowane do klientéw, ktérych dziatalno$¢ polega na:
o obrocie towarami i ustugami w handlu migdzynarodowym lub zawierajgcych kontrakty indeksowane w walutach obcych
o finansujacych swoja dziatalnos¢ kredytami lub dtuznymi papierami wartosciowymi w walutach innych niz PLN

Taka dziatalno$¢, gdzie ptatnosci sg odroczone lub roztozone w czasie zgodnie z ustalonym dlugoterminowym harmonogramem przepty-
wow finansowych, wiaze sie z koniecznoscig kontrolowania i zarzadzania ryzykiem walutowym. Rynek finansowy oferuje produkty, ktére
odpowiednio chronig przed wzrostem, jak i spadkiem wartosci waluty obcej.

Jak zabezpieczy¢ ryzyko walutowe?

@v Transakcja typu 1

Podstawowym rodzajem transakcji zabezpieczajgcej ryzyko walutowe jest umowa pomiedzy klientem a bankiem co do ceny po jakiej nastgpi
wymiana okreslonej kwoty waluty w okreslonym dniu w przysztosci. Cena wymiany zalezy od biezgcej sytuacji na rynku walutowym oraz roznicy
w oprocentowaniu poszczegdlnych walut.

Charakterystyka transakcji
. bezwarunkowa — w dniu jej rozliczenia, obie strony majg obowigzek dokonac¢ wymiany, bez wzgledu na warunki panujgce na rynku walutowym
. zbywalna, przy czym cena zbycia zalezy od kwotowan dostepnych na rynku w danym momencie

@' Transakcja typu 2

Jezeli w interesie klienta nie jest zbycie, a tylko przesuniecie daty rozliczenia, mozna wykorzystac typ transakcji, ktory sktada sie z dwéch przeciw-
stawnych wymian, przy czym jedna nastepuje wczesniej niz druga.

Charakterystyka transakcji
. bezwarunkowa — kursy, kwoty i daty pozostajg niezmienne, a dokonanie obu rozliczen jest obowigzkowe
. cena zbycia zalezy od kwotowan dostepnych na rynku w danym momencie

Se¥

Transakcja typu 3

Kolejny rodzaj transakcji cechuje sie tym, ze przyszta wymiana walut nie jest zobowigzaniem, lecz prawem jakie klient moze naby¢ i zapewnic
sobie tym samym ograniczenie ryzyka walutowego dla przeptywéw finansowych w przysztosci. Réwnoczesnie moze odnosi¢ korzysci z pozytywnej
ewolucji kurséw walutowych w przysztosci. Kupujgcy prawo w takiej transakcji ponosi zatem koszt-wydatek w momencie jej zawarcia. Koszt stanowi
frakcje kwoty nominalnej transakc;ji i zalezy od biezgcych warunkéw na rynku walutowym, stop procentowych, a takze od prawdopodobienstwa,
z jakim transakcja bedzie zrealizowana w przysztosci. Jest to maksymalny koszt klienta jaki wigze sie z zakupem zabezpieczenia przysztych trans-
akcji wymiany walut.

Charakterystyka transakcji

. zbywalna, przy czym jej sprzedawca przyjmuje na siebie petne ryzyko walutowe, a jego jedynym wynagrodzeniem za zarzgdzanie tym
ryzykiem jest zaptata przez kupujgcego okreslonej kwoty przy zawarciu transakcji

. koszt znany z gory, nie ulega zmianom w czasie zycia zabezpieczenia

. umozliwia korzystanie z pozytywnej ewolucji kursow



@' Transakcja typu 4

Ten rodzaj transakcji, rézni sie od transakgji typu 3 kursem referencyjnym, ktory stuzy do ustalenia kwoty rozliczenia transakcji. W tej transakcji
precyzyjnie okresla sie budowe kursu referencyjnego, jak i okres dokonywanych obserwacji. Zabezpieczenie tym rodzajem transakcji jest mniej
narazone na wahania kursu walutowego w dniu jej realizacji, jako ze kurs referencyjny jest zdefiniowang z goéry $rednig referencyjnych z danego
okresu. Kwota rozliczenia tej transakcji tym samym jest takze mniej narazona na istotne fluktuacje.

Charakterystyka transakcji

Transakcja pozwala klientowi jako stronie kupujgcej okresli¢ m.in. takie parametry jak:
. czas zabezpieczenia

. cena realizacji wymiany walut

. kwota jakg objete jest zabezpieczenie

. wynagrodzenie jakie nabywca musi zaptaci¢ zawierajgc transakcje

W konsekwencji transakcja umozliwia ustanowienie zabezpieczenia przed ryzykiem wzrostu wartosci walut, a tym samym uchroni¢ sie przed
wzrostem wartosci zobowigzan w walutach obcych w przysztosci.

Produkty zabezpieczajgce ryzyko
walutowe — korzysci dla klienta

. zabezpieczenie przed wzrostem kursu zakupu waluty powyzej kursu realizacji
. zabezpieczenie przed spadkiem kursu sprzedazy waluty ponizej kursu realizacji
. skuteczne zarzadzanie bilansem przedsiebiorstwa

. korzystne ujecie w rachunku wynikéw
. ograniczenie kosztu zabezpieczenia do kwoty zaptaconej w dniu zawarcia transakc;ji
. mozliwos¢ przedterminowego rozwigzania/rozliczenia transakgcji
. z gory znany maksymalny koszt zakupu/sprzedazy waluty w przysztosci
. elastycznos¢ rozliczenia transakgji:
. fizyczna dostawa waluty
. rozliczenie netto nierzeczywiste, gdzie strony rozliczajg sig¢ kwotg netto
. rozliczenie mieszane (czgsciowo netto i czgsciowo poprzez fizyczng dostawe)

Zastrzezenia prawne

Prezentowany materiat, przygotowany przez Credit Agricole Bank Polska S.A., ma charakter wytgcznie informacyjny. Nie stanowi oferty banku do
zawarcia transakgji na jakimkolwiek instrumencie finansowym, ani rekomendacji czy zobowigzania do jej zawarcia w przysztosci, ani tez porady
inwestycyjnej. Bank nie swiadczy ustug doradztwa prawnego, podatkowego czy rachunkowego. Instrumenty finansowe nie sg przeznaczone do
celéw spekulacyjnych, a zawarcie transakgcji na instrumencie finansowym powinno by¢ zwigzane z prowadzong przez klienta dziatalnoscig i mie¢
charakter zabezpieczajgcy. Instrumentom finansowym towarzyszg m.in. ryzyko rynkowe, kredytowe, prawne, regulacyjne, ptynnosci, podatkowe,
operacyjne czy rachunkowe. Decydujac sie na zawarcie transakcji na instrumencie finansowym, klient polega wytgcznie na wtasnej ocenie lub
doradcow niezaleznych od Credit Agricole Bank Polska S.A.

Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu, 54-202 Wroctaw, ul. Legnicka 48 bud. C-D, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego —
Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000039887, Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Kapitat zaktadowy: 1.023.607.600,00 (stownie: jeden miliard dwadziescia trzy miliony szes$éset
siedem tysiecy szesc¢set ztotych) w catosci wptacony, NIP: 657-008-22-74, Regon: 290513140.
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