2 CREDIT
=% AGRICOLE

PRODUKTY ZABEZPIECZAJACE RYZYKO STOPY
PROCENTOWEJ

Materiat informacyjny dla klientéw

Produkty zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej sa najczesciej skierowane do klientow, ktérzy:
o finansuja swoja dziatalnos¢ na rynku krajowym

o finansuja dziatalno$¢ poprzez emisje obligacji lub kredyt w walutach obcych

o zabezpieczajg swoje aktywa

Pierwsza kategoria klientow staje przed koniecznoscia zarzagdzania i kontrolowania ryzyka stopy procentowej (indeksu), druga — ryzyka
stopy procentowej i ryzyka walutowego, zgodnie z ustalonym dtugoterminowym harmonogramem przeptywoéw finansowych, trzecia —
przed koniecznoscig zabezpieczenia wielkosci wpltywow odsetkowych.

Zabezpieczenie ryzyka dla strony aktywnej i pasywnej bilansu moze by¢ efektywniejsze dzieki produktom, ktére odpowiednio chronia
przed wzrostem, jak i spadkiem stép procentowych.

Jak zabezpieczy¢ ryzyko stopy procentowej?

%
@' Transakcja typu 1

Najbardziej popularnym rodzajem transakcji zabezpieczajgcej jest umowa pomiedzy klientem a bankiem dotyczaca wymiany strumienia ptatnosci
odsetkowych (dla wiecej niz jednego okresu) w odniesieniu do nominatu kredytu lub inwestycji. W mys$I takiej umowy, jedna ze stron przekazuje
drugiej odsetki oparte na stopie zmiennej (indeks), a w zamian otrzymuje odsetki oparte na stopie statej. Wielkos¢ tej stopy zalezy od biezacej
sytuacji na rynku stopy procentowej oraz oczekiwan co do przysztej ewolucji krzywej dochodowosci.

Charakterystyka transakcji

. bezwarunkowa — do czasu jej zakonczenia obie strony majg obowigzek dokona¢ wymian, bez wzgledu na warunki panujgce na rynku

. moze stuzy¢ zaréwno do zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej (wahan indeksu) wynikajgcego z finansowania/inwestowania w PLN jak
i finansowania/inwestowania w waluty obce

. nie wymaga wymiany kapitatu poczgtkowego, o ile obydwa strumienie odsetkowe sg wyrazone w tej samej walucie; przy takim zatozeniu
przeptywy w dniach rozliczenia sg zwykle porownywane, a rozliczenie nastepuje w kwocie netto

. zbywalna, przy czym cena zbycia zalezy od kwotowan dostepnych na rynku w danym momencie
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@' Transakcja typu 2

Jezeli waluta finansowania/inwestowania nie pokrywa sie z walutg w jakiej klient otrzymuje wigkszos¢ swoich wptywow, moze zdecydowac sie na
drugi typ transakcji. W tym przypadku strumienie ptatnosci odsetkowych sg kalkulowane w odniesieniu do nominatu wyrazonego w obu walutach
po kursie ustalonym w momencie zawierania transakcji i niezmiennym przez caty czas zycia transakcji. W mys$l takiej umowy, obie strony mogg
przekazywac sobie odsetki oparte na stopie zmiennej (indeks odpowiedni dla danej waluty), przy czym jedna dokonuje wptat w walucie obcej,
a druga w walucie krajowej — w odpowiedniej proporcji do nominatu wyrazonego w tych walutach.

Innym wariantem opisywanej transakcji moze by¢ zamiana odsetek opartych na stopie zmiennej (indeks) dla jednej waluty w zamian za odsetki
oparte na stopie statej dla drugiej waluty, bgdz tez wymiana statych kwot w obu walutach (bedacych odpowiednikiem odsetek opartych na statej
stopie procentowej).

Wielkos¢ statej stopy lub korekty (spreadu) aplikowanej do stopy zmiennej w jednej z walut zalezy od biezacej sytuacji na rynku stopy procentowej
oraz oczekiwan co do przysztej ewolucji krzywej dochodowosci, a takze od kwotowan terminowych kurséw walutowych.

Charakterystyka transakcji

. bezwarunkowa — obie strony majg obowigzek dokona¢ wymian, bez wzgledu na warunki panujgce na rynku

. obliguje do wymiany kapitatu, jako ze ten typ transakcji odpowiada sytuacji, w ktérej jej uczestnicy wymienialiby sie diugiem
. zbywalna, przy czym cena zbycia zalezy od kwotowan dostepnych na rynku w danym momencie
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Kolejnym rodzajem transakcji zabezpieczajacej jest umowa pomiedzy klientem a bankiem dotyczaca ustalenia statej stopy procentowej dla poje-
dynczego okresu odsetkowego, rozpoczynajgcego sie w przysztosci. Wielko$c tej stopy zalezy od biezgcej sytuacji na rynku stopy procentowej oraz
oczekiwan co do przysztej ewolucji krzywej dochodowosci. Rozliczenie nastepuje poprzez przekazanie przez klienta bankowi lub vice versa, kwoty
stanowigcej roznice pomiedzy odsetkami obliczonymi w oparciu o statg stope a tymi obliczonymi w oparciu o stope zmienng (indeks) w odniesieniu
do umoéwionego wczesniej nominatu transakgji (ktory nie jest przekazywany).

Charakterystyka transakciji
. bezwarunkowa — obie strony majg obowigzek dokonac rozliczenia, bez wzgledu na warunki panujgce na rynku
. zbywalna, przy czym cena zbycia zalezy od kwotowan dostepnych na rynku w danym momencie

%
@' Transakcja typu 4

Jeszcze inny rodzaj transakcji zabezpieczajgcej cechuje sie tym, ze przyszta wymiana strumieni odsetkowych nie jest zobowigzaniem, lecz prawem
jakie klient moze naby¢ i zapewni¢ sobie tym samym ograniczenie ryzyka stopy procentowej dla przeptywéw finansowych w przysztosci. Réwno-
czesnie moze odnosi¢ korzysci z pozytywnej ewolucji zmiennych stdp procentowych (indeksu). Kupujacy prawo w takiej transakcji ponosi zatem
koszt-wydatek w momencie jej zawarcia. Koszt stanowi frakcje kwoty nominalnej transakcji i zalezy od biezacych warunkéw na rynku stop pro-
centowych, potencjalnych zmian krzywej dochodowosci w przysztosci, a takze od prawdopodobienstwa, z jakim transakcja bedzie zrealizowana
w kolejnych datach ptatnosci odsetkowych. Koszt zakupu zabezpieczenia to maksymalny koszt klienta.

Tego typu transakcja jest standardowo rozliczana poprzez dostarczenie réznicy odsetek obliczonych wedtug zakontraktowanej statej stopy,
a odsetek obliczonych na podstawie stopy zmiennej (indeksu), gdy ten przekroczy poziom tej statej stopy — czyli teoretycznie narazi nabywce na
straty.

Charakterystyka transakcji

. zbywalna, przy czym sprzedawca przyjmuje na siebie petne ryzyko, a jego jedynym wynagrodzeniem za zarzadzanie tym ryzykiem jest zaptata
przez kupujgcego okreslonej kwoty przy zawarciu transakgc;ji

. koszt zabezpieczenia jest znany z gory i nie ulega zmianom w czasie zycia zabezpieczenia

. hedge moze dotyczy¢ ptatnosci kuponowych przez caty okres finansowania/inwestowania albo pokrywac sie tylko z kilkoma terminami

Produkty zabezpieczajgce ryzyko stopy

ﬁ procentowej — korzysci dla klienta

zabezpieczenie przed wzrostem stop procentowych powyzej stopy kontraktu
. zabezpieczenie przed spadkiem stop procentowych ponizej stopy kontraktu
. zabezpieczenie przed niedopasowaniem w walutach wptywow i wydatkow
. skuteczne zarzadzanie bilansem przedsiebiorstwa
. korzystne ujecie w rachunku wynikéw
. ograniczenie kosztu zabezpieczenia do kwoty zaptaconej w dniu zawarcia transakciji
. mozliwos¢ przedterminowego rozwigzania/rozliczenia transakgji
. z gory znany koszt zabezpieczenia
. elastycznosc rozliczenia transakcji (w niektorych przypadkach)

Zastrzezenia prawne

Prezentowany materiat, przygotowany przez Credit Agricole Bank Polska S.A., ma charakter wytgcznie informacyjny. Nie stanowi oferty banku do
zawarcia transakgji na jakimkolwiek instrumencie finansowym, ani rekomendacji czy zobowigzania do jej zawarcia w przysztosci, ani tez porady
inwestycyjnej. Bank nie swiadczy ustug doradztwa prawnego, podatkowego czy rachunkowego. Instrumenty finansowe nie sg przeznaczone do
celéw spekulacyjnych, a zawarcie transakgcji na instrumencie finansowym powinno by¢ zwigzane z prowadzong przez klienta dziatalnoscig i mie¢
charakter zabezpieczajgcy. Instrumentom finansowym towarzyszg m.in. ryzyko rynkowe, kredytowe, prawne, regulacyjne, ptynnosci, podatkowe,
operacyjne czy rachunkowe. Decydujac sie na zawarcie transakcji na instrumencie finansowym, klient polega wytgcznie na wtasnej ocenie lub
doradcow niezaleznych od Credit Agricole Bank Polska S.A.

Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu, 54-202 Wroctaw, ul. Legnicka 48 bud. C-D, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego —
Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000039887, Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Kapitat zaktadowy: 1.023.607.600,00 (stownie: jeden miliard dwadziescia trzy miliony szes$éset
siedem tysiecy szesc¢set ztotych) w catosci wptacony, NIP: 657-008-22-74, Regon: 290513140.
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