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POLITYKA KLASYFIKACJI KLIENTOW ORAZ KLASYFIKACJI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH
W CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A.

I
Wstep
1. Polityka klasyfikacji okresla stosowane przez Bank zasady klasyfikacji Klientéw i Instrumentéw finansowych.

2. Aktualna wersja Polityki klasyfikacji zamieszczona jest na stronie internetowej Banku pod adresem www.credit-
agricole.pl.

1.Cel i zakres Polityki klasyfikacji

1. Polityke klasyfikacji stosuje sie wobec Klientow, ktdrzy zawarli lub zamierzajg zawrze¢ z Bankiem umowe, ktérej
przedmiotem sg Instrumenty finansowe lub $wiadczenie przez Bank Ustug inwestycyjnych.

2. Celem Polityki klasyfikacji jest:

a. zapewnienie przez Bank ochrony interesow Klienta w zakresie odpowiednim do jego indywidualnej sytuacii,

b. poinformowanie Klienta o jego prawach i obowigzkach w zwigzku z zakwalifikowaniem Klienta do jednej z Kategorii
MiIFD,

c. wyjasnienie podstawowych poje¢ zwigzanych z klasyfikacjg Klientéw i Instrumentéw finansowych.

Il
Klasyfikacja Klientow
2. Zasady klasyfikacji Klientéw

1. Bank dokonuje klasyfikacji Klienta na podstawie:

a. przepiséw prawa w tym przepisow Ustawy, Rozporzgdzenia delegowanego i Rozporzgdzenia w sprawie trybu
i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych,

b. Polityki klasyfikacji,

c. informacji dostarczonych przez Klienta lub informacji o Kliencie posiadanych przez Bank z innych Zrodet.

2. Bank klasyfikuje Klienta do jednej z trzech kategorii:

a. Klientéw detalicznych — to kategoria Klientdw objetych najwyzszym poziomem ochrony ze strony Banku,

b. Klientdw profesjonalnych — to kategoria Klientdw, ktérzy z uwagi na fachowos¢ i posiadang wiedze sg objeci nizszym
poziomem ochrony ze strony Banku niz poziom przystugujacy Klientom detalicznym,

¢. Uprawnionych kontrahentow — to kategoria Klientow, ktérzy z uwagi na prowadzong dziatalno$¢ sg objeci najnizszym
poziomem ochrony ze strony Banku.

3. Bank po dokonaniu klasyfikacji, informuje Klienta o przyznanej mu Kategorii MiFID, do ktérej zostat zaklasyfikowany
oraz o poziomie ochrony przystugujgcej Klientowi z tego tytutu. Bank informuje na trwatym noéniku czy Klientowi
przystuguje prawo ztozenia wniosku o dokonanie zmiany klasyfikacji Klienta do innej Kategorii MiFID, zgodnie
z postanowieniami niniejszej Polityki klasyfikacji i czy wigze sie z tg zmiang klasyfikacji obnizenie poziomu ochrony.
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Kategorie MiFID
3. Klient detaliczny

1. Klientem detalicznym jest Klient niebedgcy Klientem profesjonalnym ani Uprawnionym kontrahentem, na
ktérego rzecz jest lub ma by¢ swiadczona co najmniej jedna z Ustug inwestycyjnych.

4. Klient profesjonalny

1. Klient moze zosta¢ zakwalifikowany przez Bank do kategorii Klientoéw profesjonalnych:

a. jesli spetnia wymagania definicji Klienta Profesjonalnego z pkt. lll. 4.2 albo,

b. na pisemny wniosek o traktowanie go jako Klienta profesjonalnego o ile spetnia przestanki okreslone w pkt. Ill. 4. 3
lit. a-b.

2. Przez Klienta profesjonalnego rozumie sie podmiot na ktérego rzecz jest lub ma byé¢ swiadczona co najmniej jedna z
Ustug inwestycyjnych, ktéry posiada doswiadczenie i wiedze pozwalajgce na podejmowanie wiasciwych decyzji
inwestycyjnych, jak rowniez na wiasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami ktory jest:
a. Bankiem,
b. firma inwestycyjna,
c. zakladem ubezpieczenh,
d. funduszem inwestycyjnym, alternatywng spoétkg inwestycyjng, towarzystwem funduszy inwestycyjnych Ilub
zarzgdzajgcym ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,
e. funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizaciji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
f. towarowym domem maklerskim,
g. podmiotem zawierajgcym, w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, na wiasny rachunek transakcje na
rynkach kontraktow terminowych, opciji lub innych instrumentéw pochodnych albo na rynkach pienieznych wytgcznie w
celu zabezpieczenia pozycji zajetych na tych rynkach, lub dziatajgcym w tym celu na rachunek innych cztonkéw takich,
rynkéw, o ile odpowiedzialno$¢ za wykonanie zobowigzan wynikajgcych z tych transakcji ponoszg uczestnicy
rozliczajgcy tych rynkow
h. inng niz wskazane w lit. a—g instytucjg finansowa,
i. inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a—h prowadzgcym regulowang dziatalno$¢ na rynku
finansowym,
j- podmiotem prowadzgcym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ réwnowazng do dziatalnosci
prowadzonej przez podmioty wskazane w lit. a—i,
k. przedsiebiorcg spetniajgcym co najmniej dwa z ponizszych wymogéw, przy czym réwnowarto$¢ kwot wskazanych w
euro jest obliczana przy zastosowaniu $redniego kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzien
sporzadzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego:
— suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 20 000 000 euro,
— osiggnieta przez tego przedsiebiorce wartos¢ przychodéw ze sprzedazy wynosi co najmniej 40 000 000 euro,
— kapitat wiasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 2 000 000 euro,
I. organem publicznym, ktéry zarzgdza dtugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym,
Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym
lub inng organizacjg miedzynarodowg petnigcg podobne funkcje
m. innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest inwestowanie w Instrumenty
finansowe, w tym podmioty zajmujace sie sekurytyzacjg aktywéw lub zawieraniem innego rodzaju transakcji
finansowych

3. Klient inny niz okreslony w pkt. Ill. 4.2. lit. a-j i lit. I-m moze zosta¢ uznany przez Bank za Klienta profesjonalnego,
jezeli:

a. posiada wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych i

wiasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami inwestycyjnymi oraz

b. skieruje do Banku pisemny wniosek o zaklasyfikowanie go do kategorii Klienta profesjonalnego.
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4. Banku uznaje, ze Klient posiada wiedze i doswiadczenie, o ktérych mowa w pkt. Ill. 4.3. lit.a jesli spetnia co najmniej
dwa z ponizszych wymogoéw :

a. zawierat transakcje o znacznej wartosci, na odpowiednim rynku, ze $rednig czestotliwoscig co najmniej 10 transakcji
na kwartat w ciggu czterech ostatnich kwartatéw;

b. warto$¢ portfela Instrumentéw finansowych tego podmiotu tgcznie ze $rodkami pienieznymi wchodzgcymi w jego
sktad wynosi co najmniej rownowartos¢ w ztotych 500 000 euro;

c. Klient pracuje lub pracowat w sektorze finansowym przez co najmniej rok na stanowisku, ktére wymaga wiedzy
zawodowej dotyczacej transakcji w zakresie Instrumentéw finansowych lub ustug maklerskich, ktére miatyby byé¢
Swiadczone przez firme inwestycyjng na jego rzecz na podstawie zawieranej umowy.

5. Zarzad Banku pisemnie okresla kryteria ustalenia znacznej wartosci transakgciji, o ktérych mowa w pkt. Ill. 4.4. lit.a,
biorgc pod uwage co najmnie; :

a. wartos¢ transakcji zawieranych przez danego Klienta na odpowiednim rynku oraz warto$¢ transakcji zawieranych
przez wszystkich Klientéw Banku na odpowiednim rynku;

b. strukture Klientéw Banku zawierajgcych transakcje na odpowiednim rynku;

C. ocene, czy znaczna wartosc jest wystarczajgco duza, aby dawaé podstawy, poprzez odpowiednig ekspozycje na
ryzyko, do zdobycia przez Klienta wiedzy i doswiadczenia w zakresie zawierania transakcji na odpowiednim rynku, ktére
bed3 istotnie wykraczaty poza doswiadczenie i wiedze Klientéw detalicznych zawierajgcych transakcje na odpowiednim
rynku;

d. charakter i rodzaj instrumentu finansowego, ktérego dotyczg transakcje zawierane przez danego Klienta na
odpowiednim rynku;

e. rodzaj instrumentu bazowego;

f. koniecznos¢ zapewnienia, aby ustalona znaczna wartos¢, nie stanowita nadmiernej zachety dla Klientéw detalicznych
do zmiany statusu na Klienta profesjonalnego.

6. Szczegotowe zasady ustalania, dokumentowania i okresowego przegladu kryteridw znacznej wartosci transakcji
regulujg wewnetrzne procedury Banku.

7. Réwnowartos¢ kwoty wyrazonej w euro, o ktérej mowa w pkt. lll. 4.4. lit.a, jest ustalana przy zastosowaniu sredniego
kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcym date ztozenia wniosku
okreslonego w pkt. Ill. 4.3. lit.b.

8. Klient jest obowigzany do przekazywania Bankowi informacji o zmianach danych, ktére majg wptyw na mozliwos¢
traktowania danego Klienta jako Klienta profesjonalnego.

9. Bank przed zawarciem umowy o Swiadczenie Ustug inwestycyjnych z Klientem profesjonalnym informuje go o
zasadach traktowania przez Bank Klientéw profesjonalnych oraz o mozliwosci przedstawienia pisemnego wniosku o
traktowanie go jak Klienta detalicznego. Informacja o zasadach traktowania Klienta profesjonalnego stanowi Zatgcznik
nr 1 do Polityki klasyfikaciji.

10. W przypadku powziecia informacji, ze Klient, zaklasyfikowany jako Klient profesjonalny na podstawie wniosku
przestat spetnia¢c wymogi okreslone w pkt. Ill. 4.4. lit. a-c, z uwzglednieniem kryteridw ustalenia znacznej wartosci,
obowigzujgcych na dzieh powziecia informacji, Bank podejmie dziatania zmierzajgce do zmiany statusu Klienta na
potrzeby swiadczenia na jego rzecz Ustug inwestycyjnych.

11. Bank, w przypadku powziecia informacji, ze Klient przestat spetnia¢ warunki pozwalajgce na traktowanie go jak
Klienta profesjonalnego w rozumieniu pkt. Ill. 4.2. lit. a-m powyzej, podejmuje dziatania zmierzajgce do zmiany kategorii
Klienta na potrzeby swiadczenia na jego rzecz Ustug Inwestycyjnych, chyba ze Klient ztozy wniosek, o ktérym mowa w
pkt. 1ll. 4.3. lit.b i spetnia warunki umozliwiajgce jego klasyfikacje do kategorii Klienta profesjonalnego.

12. W przypadku uznania przez Bank Klienta profesjonalnego za Klienta detalicznego, Bank stosuje wobec Klienta
przepisy prawa okreslajgce zasady traktowania przez Bank Klientéw detalicznych.

5. Uprawniony kontrahent

1. Bank moze zaklasyfikowa¢ Klienta do kategorii Uprawnionych kontrahentéw jezeli Klient jest:
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a. Klientem profesjonalnym, o ktérym mowa w pkt. Ill. 4.2. lit. a-j i lit. I- m niniejszej Polityki klasyfikacji, z ktérym Bank,
w ramach $wiadczenia ustugi wykonywania zlecen, ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen lub w ramach
nabywania lub zbywania Instrumentéw finansowych na wiasny rachunek, zawiera transakcje lub posredniczy w ich
zawieraniu,

b.Klientem profesjonalnym, o ktérym mowa pkt. 11l 4.2. lit. k niniejszej Polityki klasyfikacji ktéry na swéj wniosek zostat
przez Bank uznany, na zasadach okreslonych w art. 71 Rozporzadzenia delegowanego, za uprawnionego kontrahenta,
z ktérym Bank, w ramach swiadczenia ustugi wykonywania zlecen, ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen lub w
ramach nabywania lub zbywania Instrumentéw finansowych na wtasny rachunek, zawiera transakcje lub posredniczy w
ich zawieraniu.

c.Klientem z innego panstwa czionkowskiego, ktéry posiada status uprawnionego kontrahenta zgodnie z przepisami
prawa panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej w ktérym ma siedzibe lub miejsce zamieszkania.

\Y,
Zmiana klasyfikacji Klienta
6. Zmiana kategorii MiFID z inicjatywy Banku

1. Niezaleznie od postanowien Polityki klasyfikacji, Bank moze w kazdym czasie z wiasnej inicjatywy zaklasyfikowaé
Klienta do Kategorii MiFID zapewniajgcej Klientowi wyzszy poziom ochrony od pierwotnie przyznanego przez Bank
poprzez zaklasyfikowanie:

a. Uprawnionego Kontrahenta do kategorii Klientow detalicznych albo Klientéw profesjonalnych albo

b. Klienta profesjonalnego do kategorii Klientéw detalicznych.

2. Bank okresla w takim przypadku zakres Ustug inwestycyjnych, transakcji lub Instrumentéw finansowych, na potrzeby
ktérych bedzie traktowal Klienta zaklasyfikowanego do Kategorii MiFID zapewniajgcej Klientowi wyzszy poziom
ochrony.

7. Zmiana kategorii MiFID na wniosek Klienta

1. Kazdy Klient moze w kazdym czasie wnioskowac o zmiane kategorii do ktérej zostat zaklasyfikowany. W przypadku
zmiany Kategorii MiFID Bank informuje Klienta czy zmiana kategorii wigze sie z obnizeniem poziomu ochrony. W
przypadku ztozenia przez Klienta detalicznego wniosku o zmiane Kategorii MiFID i zastosowanie w stosunku do niego
nizszego poziomu ochrony Bank w oparciu o informacje we wniosku dokona oceny kompetencji, wiedzy i doswiadczenia
Klienta.

2. Klient jest uprawniony w kazdym czasie wnioskowa¢ o zaklasyfikowanie go przez Bank do Kategorii MiFID
zapewniajgcej mu wyzszy poziom ochrony od przyznanej mu pierwotnie przez Bank poprzez:

a. ztozenie w Banku wniosku o zmiane kategorii z Klienta profesjonalnego na Klienta detalicznego albo

b. ztozenie w Banku wniosku o zmiane kategorii z Uprawnionego kontrahenta na Klienta profesjonalnego lub Klienta
Detalicznego.

3. Jezeli Klient uznaje, ze nie jest w stanie wtasciwie oceni¢ lub zarzgdzaé ryzykiem zwigzanym z inwestowaniem,
ztozenie wniosku o zapewnienie wyzszego poziomu ochrony lezy w zakresie odpowiedzialnosci Klienta uznanego
odpowiednio za Klienta profesjonalnego albo Uprawnionego kontrahenta.

4. Jezeli Uprawniony kontrahent sktada wniosek o traktowanie go jako Klienta, ktérego wspotpraca handlowa z Bankiem
podlega przepisom art. 24, 25, 27 i 28 Dyrektywy MiFID 2, lecz nie zwraca sie przy tym bezposrednio o traktowanie go
jako Klienta detalicznego, Bank, przyjmujgc taki wniosek, traktuje Uprawnionego kontrahenta jako Klienta
profesjonalnego.

5. Jezeli Klient profesjonalny lub Uprawniony kontrahent zawnioskowat o zmiane Kategorii MiFID na zapewniajgcg
wyzszy poziom ochrony od dotychczasowej, Bank przed uwzglednieniem wniosku bedzie uprawniony do odmowy
Swiadczenia na rzecz takiego Klienta Ustug inwestycyjnych albo do zawierania transakcji na Instrumentach finansowych
kierowanych wytgcznie do Klientdow korzystajgcych z niskiego albo najnizszego poziomu ochrony.
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6. Wniosek odpowiednio Klienta profesjonalnego lub Uprawnionego kontrahenta o zmiang Kategorii MiFID na kategorie
zapewniajgcg wyzszy poziom ochrony stanowi Zatgcznik nr 2 do Polityki.

7. Klient jest uprawniony w kazdym czasie wnioskowa¢ o zaklasyfikowanie go przez Bank do Kategorii MiFID
zapewniajgcej mu nizszy poziom ochrony od przyznanej pierwotnie przez Bank poprzez:

a. zlozenie w Banku wniosku o zmiane kategorii z Klienta detalicznego na Klienta profesjonalnego albo;

b. ztozenie w Banku wniosku, ktérym mowa w pkt. I11.5.1. lit. b o zmiane kategorii z Klienta profesjonalnego na kategorie
Uprawnionego kontrahenta.

8. Bank przekazuje Klientowi zwracajgcemu sie z wnioskiem o nadanie mu Kategorii MiFID zapewniajgcej nizszy poziom
ochrony wyrazne pisemne ostrzezenie dotyczgce skutkéw takiego wniosku w tym dotyczgcych obnizonego poziomu
ochrony. Klient zobowigzany jest potwierdzi¢ na pisSmie, ze jest Swiadomy konsekwencji zmiany i obnizenia poziomu
ochrony.

9. Wniosek Klienta Detalicznego o zmiane Kategorii MiFID na kategorie Klienta profesjonalnego stanowi Zatgcznik nr 3
do Polityki i jest dostepny w placoéwkach Banku oraz na stronie internetowej Banku.

10. Wniosek Klienta profesjonalnego o zmiane Kategorii MiFID na kategorie Uprawnionego kontrahenta stanowi
Zatgcznik nr 4 do Polityki klasyfikacji.

11.W celu zapewnienia wysokiego poziomu ochrony, Bank, dziatajgc w najlepiej pojetym interesie Klienta, moze
odmowi¢ Klientowi zmiany Kategorii MiFID na taka, ktéra zapewnia nizszy poziom ochrony od dotychczas zapewniane;j
Klientowi przez Bank.

12.W przypadku ztozenia wniosku przez Klienta o zakwalifikowane go do innej Kategorii MiFID Klient okresla czy zmiana
Kategorii MiFID ma odbywac sie na zasadach ogolnych czy w zakresie wybranych Ustug inwestycyjnych, Instrumentéw
finansowych lub transakcji.

13. W przypadku zmiany kategorii na Klienta profesjonalnego Bank ustala wiedze Klienta o zasadach traktowania
Klienta profesjonalnego i przekazuje klientowi Informacje o zasadach traktowania Klienta profesjonalnego stanowig
Zatacznik nr 1 do Polityki klasyfikacji.

14. Podczas wykonywania umowy, ktérej przedmiotem sg Instrumenty finansowe lub $wiadczenie przez Bank Ustug
inwestycyjnych, Klient jest uprawniony do wielokrotnego sktadania wniosku o zmiane Kategorii MiFID.

Vv
Klasyfikacja Instrumentow finansowych
8. Zasady ogodlne

1. Przyjeta, w oparciu o ww. powszechnie obowigzujgce przepisy prawa, klasyfikacja Instrumentéw finansowych na
skomplikowane i nieskomplikowane ma znaczenie w zakresie obowigzkéw Banku zwigzanych z oferowanymi Klientom
Ustugami finansowymi, ktérych przedmiotem sg Instrumenty finansowe, a w szczegodlnosci w zakresie realizacji
obowigzku badania wiedzy i doswiadczenia Klienta.

2. Pojecia zawarte w V.9-10. nalezy interpretowa¢ zgodnie z ich definicjami zawartymi Ustawie, rozporzadzeniach
wykonawczych do Ustawy, innych przepisach powszechnie obowigzujgcych.

9. Nieskomplikowane Instrumenty finansowe

1. Do nieskomplikowanych Instrumentéw finansowych zalicza sie inne niz wymienione w, w szczegdlnosci:

a. akcje i certyfikaty inwestycyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub réwnorzednym rynku panstwa
trzeciego, lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, z wylgczeniem akciji i certyfikatéw, ktoére zawierajg
wbudowany instrument pochodny;

b. obligacje lub inne dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub réwnorzednym
rynku panstwa trzeciego, lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, z wytgczeniem tych instrumentéw, w
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ktére wbudowany jest instrument pochodny lub ktére posiadajg strukture utrudniajgcg Klientowi zrozumienie
zwigzanegdo z nimi ryzyka;

c. instrumenty rynku pienieznego, z wytgczeniem instrumentéw majgcych wbudowany instrument pochodny lub
posiadajgcych strukture utrudniajgcg Klientowi zrozumienie zwigzanego z nimi ryzyka;

d. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach bedgcych strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, z wytgczeniem funduszy strukturyzowanych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 akapit drugi
rozporzgdzenia (UE) nr 583/2010;

e. instrumenty inne niz wskazane w pkt 1-4 powyzej jezeli spetniajg nastepujace kryteria:

— instrument nie wchodzi w zakres art. 4 ust. 1 pkt 44 lit. ¢) lub pkt 4—-11 sekcji C zatgcznika | do Dyrektywy MiFID
2;

— pojawiajg sie czeste mozliwosci zbycia, wykupu lub zrealizowania w inny sposéb wartosci instrumentu po
cenach, ktére sg powszechnie znane uczestnikom rynku, a ktére sg albo cenami rynkowymi, albo cenami
udostepnianymi lub zatwierdzanymi za pomocg systemoéw wyceny niezaleznych od emitenta;

— instrument nie wigze sie z zadnymi rzeczywistymi lub potencjalnymi zobowigzaniami Klienta, ktére
przekraczatyby koszt jego kupna;

— instrument nie obejmuje klauzuli, warunku ani mechanizmu wyzwalajgcego, ktére mogtyby zasadniczo zmienic
charakter lub ryzyko inwestycji lub profilu wyptat, na przyktad inwestycje obejmujgce prawo przeksztatcenia
instrumentu w inng inwestycje;

— instrument nie obejmuje zadnych wyraznych ani domniemanych optat za wyjscie, ktére skutkujg nieptynnoscig
inwestycji, cho¢ pojawiajg sie technicznie czeste mozliwosci zbycia, wykupu lub zrealizowania w inny sposdb
wartos$ci instrumentu;

— odpowiednio wyczerpujgce informacje na temat charakterystyki instrumentu sg powszechnie dostepne i
prawdopodobnie tatwo zrozumiate dla przecietnego Klienta detalicznego, przez co moze on podjg¢ swiadomag
decyzje dotyczgcag zawarcia transakcji na takim instrumencie.

10. Skomplikowane Instrumenty finansowe

1. Do skomplikowanych Instrumentéw finansowych zalicza sie inne niz wymienione w pkt. V.9.1. Instrumenty finansowe,
w szczegolnosci:
a. opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward, inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest:
— papier wartosciowy, waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownosci lub inny instrument pochodny, indeks
finansowy lub wskaznik finansowy, ktére sg wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne,
— towar i ktére sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne lub moga by¢ wykonane przez rozliczenie pienigzne
wedtug wyboru jednej ze stron,
b. opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar i ktére
sg wykonywane przez dostawe, pod warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu,
¢. hiedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w alternatywnym systemie obrotu opcje, kontrakty terminowe,
swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar, ktére mogg byc¢
wykonane przez dostawe, ktére nie sg przeznaczone do celéw handlowych i wykazujg wtasciwosci innych pochodnych
instrumentéw finansowych,
d. instrumenty pochodne dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego,
e. kontrakty na réznice,
f. opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczgce stép procentowych oraz inne instrumenty pochodne
odnoszgce sie do zmian klimatycznych, stawek frachtowych, uprawnien do emisji oraz stawek inflacji lub innych
oficjalnych danych statystycznych, ktére sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne albo mogg by¢ wykonane przez
rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron, a takze wszelkiego rodzaju inne instrumenty pochodne odnoszace
sie do aktywow, praw, zobowigzan, indeksow oraz innych wskaznikow, ktére wykazujg wtasciwosci innych pochodnych
instrumentéw finansowych.
g. Instrumenty finansowe, w szczegoélnosci diuzne papiery wartosciowe, ktére majg wbudowany instrument pochodny,
a takze dtuzne papiery wartosciowe, ktorych struktura utrudnia Klientowi zrozumienie zwigzanego z nimi ryzyka, przez
ktére nalezy rozumie¢ instrumenty wskazane w paragrafie 28 Rozporzadzenia w sprawie trybu i warunkéw
postepowania firm inwestycyjnych.
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