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PAZDZIERNIK 2021

Powrot do wzrostow

W pazdzierniku rynki akcyjne odrabiaty straty  po duzej wyprzedazy w poprzednim miesigcu. Pozytywne nastawienie
do akcji spowodowane jest wynikami finansowymi za 3 kwartat w USA |, ktére wypadajg duzo lepiej od oczekiwan
rynkowych. Ponad potowa spétek podata wyniki finansowe i ok. 80% pobito oczekiwania rynkowe . Gléwnym
przekazem ze strony spétek jest utrzymuj acy si e problem z fa Acuchami dostaw, presja na ceny , ale tez stabilny
popyt, ktéry podtrzymuje pozytywne nastawienie . W drugiej czesci miesigca poznalismy wstepne dane PMI z
Eurolandu i USA za pazdziernik. W Europie nastroje w przemy sle wypadly lepiej od oczekiwa n, natomiast w
ustugach poni zej. W USA byto odwrotnie, mocne odbicie w przemy $le oraz pogorszenie nastrojéw w ustugach  (z
rekordowych poziomoéw). Dodatkowo poznalismy wstepny odczyt PKB z USA za 3 kwartat annualizowany, ktéry
wypadt znaczaco poni zej prognoz (+2% vs. oczekiwania +2,7%).

Duzy wplyw na wyniki indeks6w miat silny dolar co w konsekwencji przetozyto sie na bardzo duze rdéznice w stopach
zwrotu MSCI ACWI (rynki rozwiniete) oraz EM (rynki wschodzace). Ten pierwszy wzrést o 5%, podczas gdy MSCI EM
Jylko” 0 0,9%. Najsilniejszym rynkiem  wsrdd rozwini etych indekséw gietdowych bylty USA. S&P 500 wzrést o prawie
7%, Eurostoxx 50 o 5% w walucie lokalnej i 4,7% w ujeciu dolarowym. Dax wzrést o 2,8% w EUR i 2,5% w USD. Na
drugim biegunie byt japonski Nikkei , ktéry spadt prawie o 2% w walucie lokalnej i az o 4,2% w USD.

Na gietdzie surowcowej mocno dro zaty mied z i ropa kolejno po 6,3% i 6,9%. Wzrost, cho¢ nie tak spektakularny, jak
wczesniej wymienione surowce, zanotowalo te z zloto o 1,5%, ktére nadal pomimo utrzymujacych sie realnych
ujemnych stop procentowych pozostaje na drugim planie u inwestoréw.

Polska

Pazdziernik byt kolejnym udanym miesi gcem dla lokujgcych swoje finanse na warszawskiej gietdzie . Wszystkie
gléwne indeksy zako Rnczyty

miniony miesi gc wzrostami ,

przy czym najbardziej zyskaty LICZBY PAZDZIERNIKA

akcje skupione w ramach

indeksu MWIGA40  (+8,6%). Dane Kra_j / Dane.za Dynamika lub warto$¢
Zainteresowaniem kupujgcych region okres: aktualna poprzednia
cieszyly sie rowniez spotki o 1\ 6 pMI produkgii Chiny Pazdziernik 49,2 49,6
duzej kapitalizacji, ktérych

indeks, WIG20, wzrést o 4,1%. Indeks ISM produkcji USA Pazdziernik 60,8 61,1
Na bocznym torze znalazly sie -

mate spdtki, ktorych indeks, Indeks zaufania L

SWIGS0 zyskat niecaly 1% konsumentéw* USA Pazdziernik 113,8 109,8
w pazdzierniku. Indeks Produkcja przemystowa | Polska Wirzesien 8,8% 13,2%
szerokiego rynku, WIG, zyskat

4,6% na wartos$ci. Sprzedaz detaliczna Polska Wrzesien 11,1% 10,7%

Najmocniej Swiecgcg gwiazda  * Indeks zaufania konsumentéw (The Conference Board Consumer Confidence

miesi gca byt sektor Index) — wskaznik obliczany na podstawie comiesiecznej ankiety wsréd
bankowy . Pierwsza podwy zka gospodarstw domowych; obejmuje ocene biezgce] kondycji gospodarstwa
stép procentowych od domowego oraz oczekiwan co do jej zmiany za 6 miesigcy (rok 1985 = 100).

dluzszego czasu oraz wcigz

wysokie dane o inflacji

rozpalaja wyobraznie

inwestorow co do kontynuacji

Sciezki podwyzek. Subindeks

WIG-Banki zyskat 22,8% na

wartosci w pazdzierniku, a

banki: Pekao SA, Santander Bank Polska SA oraz PKO Bank Po Iski SA byly najmocniejszymi komponentami
indeksu WIG20 (wzrosty kapitalizacji o odpowiednio: 27,9%, 24,2% i 15,5%).

W dalszym ciggu stabo zachowuj a sie akcje Allegro.eu S.A . (-22% w pazdzierniku). Presja konkurencyjna caly czas
spycha cene akcji platformy e-commerce w kierunku ceny z oferty IPO (43,00 zt). Spadkom nie mogg oprze¢ sie takze
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walory CD Projekt (-9,3%) — w tym przypadku spotce nie pomagaty informacje o opdznieniu dodatkéw i aktualizacji gry
Cyberpunk 2077 do roku 2022.

Rynek diugu

W pazdzierniku podobnie jak we wrzes$niu rentowno $ci na rynkach bazowych wzrosty  (niemiecki Bund wzrést
0 9 punktéw bazowych, a amerykanski US Treasury o 6 punktdw bazowych) i zakonczyly pazdziernik odpowiednio na
poziomie: -0,11% oraz 1,55%. Obligacje high-yield zakonczyly ubiegly miesigc na minusie . Zwrot z indeksu
denominowanego w EUR byt ujemny (-0,6%), a indeks w USD spadt o 0,2%. Indeks obligacji skarbowych krajow
rozwijajagcych spadt o 0,2%. Negatywne zwroty z obligacji high-yield byly w wiekszosci spowodowane rosngcymi
rentownosciami na rynkach bazowych.

W Polsce rentowno $¢ 10-letnich obligacji skarbowych  w ujeciu miesiecznym wzrosta 0 66 pkt bazowych —na koniec
pazdziernika wyniosta 2,84%. Walutowo przez wrzesien mieliSmy do czynienia ze zmiennym ztotym , ale ostatecznie
miesigc zakonczyt tak samo, jak rozpoczat — kurs do euro wynidst 4,61, za to do dolara 3,98. Obligacje skarbowe w
pazdzierniku byly pod presjg oczekiwania na wyzsze stopy procentowe oraz zaskakujacg decyzje RPP o
podniesieniu stopy referencyjnej 0 40 punktéw bazowych do poziomu 0,5%. Na poczatku listopada RPP ponownie
podniosta stopy procentowe , tym razem o 75bps do poziomu 1,25%.
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Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sklad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowaé wiecej niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz
uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci
wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byé kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszag wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretac;ji
powyzszego dokumentu.
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