Poznan, dnia 28 lutego 2009 roku

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
(, Towarzystwo"), wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000001132, niniejszym ogtasza o zmianach statutu funduszu inwestycyjnego Lukas Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (, Fundusz").

Towarzystwo postanawia w statucie Funduszu:

1. uchyli¢ dotychczasowq tres¢ punktu (2) w ustepie 1 jego artykutu 57 i nada¢ mu
nastepujaca nowa tre$¢ w brzmieniu:

#2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdw,”,

2. w ustepie 2 jego artykulu 57 po stowach: ,Rzeczpospolita Polska” doda¢ przecinek
oraz stowa: , Panstwo Czlonkowskie”,

3. uchyli¢ dotychczasowa tresc jego artykutu 58 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:

JArt. 58
Inwestycje Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktdérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierdw wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktdre Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktdérych mowa w art. 57 ust. 1 pkt
(1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz



4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art.
57 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Aktywa Subfunduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego  zarzadzania  portfelem  inwestycyjnym, moga by¢ lokowane w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nalezace do kategorii lokat, o ktérej mowa w
ust. 4 pkt (1).

4. Subfundusz moze zawierac:
1) terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut,
2) kontrakty terminowe na indeks WIG20.

5. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktdrych mowa w ust. 4 pkt (1), bedzie
dopasowanie instrumentdw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, ktérych cena jest
wyrazona w odpowiednich walutach obcych oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta. Kryteriami
wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt (2), bedg ptynnosc¢ tych
instrumentdw oraz koszty transakcji.

6. Aktywa Subfunduszu bedg lokowane w instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 4 pkt
(1), pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie miat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w
walutach obcych albo bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji,
wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona w walucie obcej. Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 4 pkt (2),
pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian
alokacji pomiedzy akcje a instrumenty dtuzne, z uzyciem instrumentéw pochodnych, jest
nizszy niz w przypadku bezposrednich transakgji na rynku akgji.

7. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktoérych mowa w ust. 4, wiazg sie nastepujace rodzaje ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umow z
Subfunduszem z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka
strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku
Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu
sie kursow walut, wielkosci rynkowych stdp procentowych, cen akcji oraz wartosci
indeksow gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych
pozycji na tych instrumentach bez negatywnego wptywu na cene zbywanych
instrumentow lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych
pozycji przed terminem wykonania instrumentow,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajace na zastosowaniu modelu wyceny
tych instrumentow, ktéry nie odzwierciedla jej wartosci godziwej.",

uchyli¢ jego artykut 59 w catosci,
uchyli¢ jego artykut 60 w catosci,

uchyli¢ dotychczasowa tres¢ jego artykutu 61 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 61.
taczne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu

1. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu
Ustawy), dla ktdrej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%



(dziesieciu procent) wartoéci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
w ktorych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej
jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitalowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziestu procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

3. Do 10% (dziesieciu procent) Aktywdow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli
faczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

4. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady
dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.”,

7. uchyli¢ jego artykut 62 w catosci,

8. uchyli¢ dotychczasowa tresc¢ jego artykulu 64 i nada¢c mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 64.
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywow Subfunduszu, ktdrych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe na warunkach i zasadach wskazanych
w Ustawie.",

9. uchyli¢ dotychczasowa tresc¢ jego artykulu 65 i nada¢c mu nastepujaca nowa tres¢ w

brzmieniu:
"Art. 65.
Zaciaganie kredytow i pozyczek do Aktywow Subfunduszu Lukas Stabilnego
Wzrostu

1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do
roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow i nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw.",

10. uchyli¢ dotychczasowaq tres¢ ustepu 3 jego artykutu 66 i nada¢ mu nastepujaca nowa
tres¢ w brzmieniu:

»3. Do 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére nie s emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajgce w dniu zawarcia transakcji
nabycia tych instrumentow rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z
nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody's lub Fitch.”,

11. uchyli¢ dotychczasowq tres¢ punktu (2) w ustepie 1 jego artykulu 70 i nada¢ mu
nastepujaca nowaq tre$¢ w brzmieniu:



.(2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,",

12. w ustepie 2 jego artykulu 70 po stowach: ,Rzeczpospolita Polska” doda¢ przecinek
oraz stowa: ,Panstwo Czlonkowskie”,

13. uchyli¢ dotychczasowa tres¢ jego artykutu 71 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:

1.

"Art. 71.
Inwestycje Subfunduszu Lukas Lokacyjny w instrumenty pochodne

Z zastrzezeniem ust. 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierdw wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktdre Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w art. 70 ust. 1 pkt
(1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art.
70 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

Aktywa Subfunduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego  zarzadzania  portfelem  inwestycyjnym, moga by¢ lokowane w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nalezace do kategorii lokat, o ktorej mowa w
ust. 4.

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy
walut.

Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktdrych mowa w ust. 4, bedzie dopasowanie
instrumentow do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub sprzedazy papierow
wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego, ktoérych cena jest wyrazona w
odpowiednich walutach obcych oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane w instrumenty pochodne, o ktdérych mowa w ust. 4, pod
warunkiem, ze Subfundusz bedzie miat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych
albo bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych
powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona w walucie obcej.



7. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktdérych mowa w ust. 4, wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umow z
Subfunduszem z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka
strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku
Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu
sie kursow walut,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych
pozycji na tych instrumentach bez negatywnego wptywu na cene zbywanych
instrumentéow lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych
pozycji przed terminem wykonania instrumentow,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajace na zastosowaniu modelu wyceny
tych instrumentdéw, ktéry nie odzwierciedla jej wartosci godziwej.",

14. uchyli¢ jego artykut 72 w catosci,
15. uchyli¢ jego artykut 73 w catosci,

16. uchyli¢ dotychczasowq tres¢ jego artykutu 74 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 74.
taczne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Lukas Lokacyjny

1. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu
Ustawy), dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim.

2. taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w
ktérych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej
jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziestu procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

3. Do 10% (dziesieciu procent) Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna
wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.",

17. uchyli¢ jego artykut 75 w catosci,

18. uchyli¢ dotychczasowa tres¢ jego artykutu 76 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 76.
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Lukas Lokacyjny

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywow Subfunduszu, ktdrych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartoSciowe na warunkach i zasadach wskazanych
w Ustawie.",



19. uchyli¢ dotychczasowq tres¢ jego artykutu 77 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 77.
Zaciaganie kredytow i pozyczek do Aktywow Subfunduszu Lukas Lokacyjny

1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do
roku, w facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow."

20. uchyli¢ dotychczasowq tres¢ punktu (2) w ustepie 1 jego artykulu 82 i nada¢ mu
nastepujaca nowa tre$¢ w brzmieniu:

(2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem  oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdw,",

21.w ustepie 2 jego artykulu 82 po stowach: ,Rzeczpospolita Polska” doda¢ przecinek
oraz stowa: ,Panstwo Czlonkowskie”,

22, uchyli¢ dotychczasowaq tresc jego artykutu 83 i nada¢ mu nastepujaca nowaq tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 83.
Inwestycje Subfunduszu Lukas Bezpieczny w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktdrych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentdw rynku
pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papierow wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w art. 82 ust. 1 pkt
(1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz



4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktdérych mowa w art.
82 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Aktywa Subfunduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, mogg by¢ lokowane w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nalezace do kategorii lokat, o ktorej mowa
w ust. 4 pkt (1).

4. Subfundusz moze zawierac:
(1) terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut,
(2) kontrakty terminowe na indeks WIG20.

5. Kryteriami wyboru instrumentow pochodnych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt (1), bedzie
dopasowanie instrumentow do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego, ktérych cena
jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta.
Kryteriami wyboru instrumentoéw pochodnych, o ktdrych mowa w ust. 4 pkt (2), beda
ptynnosc¢ tych instrumentdw oraz koszty transakciji.

6. Aktywa Subfunduszu bedg lokowane w instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 4
pkt (1) pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie miat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w
walutach obcych albo bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji,
wskutek ktorych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona w walucie obcej.
Aktywa Subfunduszu bedg lokowane w instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 4
pkt (2), pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych
zmian alokacji pomiedzy akcje a instrumenty dtuzne, z uzyciem instrumentéw
pochodnych, jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akgiji.

7. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 4, wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umow
z Subfunduszem z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego
ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosSci niezrealizowanego zysku
Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa
zachowaniu sie kursow walut, wielkosci rynkowych stop procentowych, cen akgji
oraz wartosci indekséw gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych
pozycji na tych instrumentach bez negatywnego wplywu na cene zbywanych
instrumentow lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych
pozycji przed terminem wykonania instrumentow,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentow, polegajace na zastosowaniu modelu wyceny
tych instrumentéw, ktdéry nie odzwierciedla jej wartosci godziwej.",
23. uchyli¢ jego artykut 84 w catosci,
24, uchyli¢ jego artykut 85 w catosci,

25. uchyli¢ dotychczasowaq tresc jego artykutu 86 i nada¢ mu nastepujaca nowaq tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 86.
taczne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Lukas Bezpieczny

1. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
facznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatlowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w
rozumieniu Ustawy), dla ktdrej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe.



26.

27.

28.

29.

30.

31.

Do 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim.

2. taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, w ktorych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie
moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Do 10% (dziesieciu procent) Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli
faczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywdw
Subfunduszu.

4, W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady
dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.",

uchyli¢ jego artykut 87 w catosci,

uchyli¢ dotychczasowa tresc jego artykutu 89 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 89
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Lukas Bezpieczny

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywdw Subfunduszu, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe na warunkach i zasadach wskazanych w
Ustawie.",

uchyli¢ dotychczasowa tresc jego artykutu 90 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 90.
Zaciaganie kredytow i pozyczek do Aktywow Subfunduszu Lukas Bezpieczny

1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do
roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.",

uchyli¢ dotychczasowa tres¢ punktu (2) w ustepie 1 jego artykulu 95 i nada¢ mu
nastepujaca nowa tre$¢ w brzmieniu:

(2) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,",

w ustepie 2 jego artykulu 95 po stowach: ,Rzeczpospolita Polska” doda¢ przecinek
oraz stowa: , Panstwo Czionkowskie”,

uchyli¢ dotychczasowa tres¢ jego artykutu 96 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:



"Art. 96.
Inwestycje Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz umowy majagce za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktdérych mowa w art. 95 ust. 1 pkt (1)
- (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 95
Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Aktywa Subfunduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego  zarzadzania  portfelem  inwestycyjnym, moga by¢ lokowane w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nalezace do kategorii lokat, o ktorej mowa w
ust. 4 pkt (1).

4. Subfundusz moze zawierac:
(1) terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut,
(2) kontrakty terminowe na indeks WIG20.

5. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt (1), bedzie
dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub
sprzedazy papierdw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, ktdrych cena jest
wyrazona w odpowiednich walutach obcych oraz wartoS¢ ryzyka kontrahenta. Kryteriami
wyboru instrumentdw pochodnych, o ktorych mowa w ust. 4 pkt (2) bedg ptynnos¢ tych
instrumentow oraz koszty transakciji.

6. Aktywa Subfunduszu bedg lokowane w instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 4 pkt
(1), pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie miat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w
walutach obcych albo bedzie istnialo wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji,
wskutek ktdrych powstanie zobowigzanie lub naleznos¢ wyrazona w walucie obcej. Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w instrumenty pochodne, o ktdrych mowa w ust. 4 pkt (2) pod
warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji
pomiedzy akcje a instrumenty dtuzne, z uzyciem instrumentdw pochodnych, jest nizszy niz w
przypadku bezposrednich transakcji na rynku akciji.

7. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 4, wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umow z
Subfunduszem z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka



strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku Subfunduszu
z tytulu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu
sie kursow walut, wielkosci rynkowych stdp procentowych, cen akcji oraz wartosci
indeksow gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych
pozycji na tych instrumentach bez negatywnego wplywu na cene zbywanych
instrumentow lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych pozycji
przed terminem wykonania instrumentdw, -

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentdw, polegajace na zastosowaniu modelu wyceny tych
instrumentow, ktory nie odzwierciedla jej wartosci godziwej."

32. uchyli¢ jego artykut 97 w catosci,
33. uchyli¢ jego artykut 98 w catosci,

34. uchyli¢ dotychczasowa tresc jego artykulu 99 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 99.
taczne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski

1. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu
Ustawy), dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesieciu procent) wartoéci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim. -

2. taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w
ktérych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej
jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitalowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziestu procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

3. Do 10% (dziesieciu procent) Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna
wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.",

35. uchyli¢ jego artykut 100 w catosci,

36. uchyli¢ dotychczasowa tresc jego artykutu 102 i nada¢ mu nastepujaca nowaq tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 102.
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywdw Subfunduszu, ktoérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe na warunkach i zasadach wskazanych
w Ustawie.",

37. uchyli¢ dotychczasowq tresc jego artykutu 103 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:



"Art. 103.
Zaciaganie kredytow i pozyczek do Aktywow Subfunduszu Lukas Bezpieczny

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do
roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.",

38. uchyli¢ dotychczasowgq tres¢ punktu (2) w ustepie 1 jego artykutu 108 i nada¢ mu
nastepujaca nowa tre$¢ w brzmieniu:

(2) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,",

39. w ustepie 2 jego artykutu 108 po stowach: ,Rzeczpospolita Polska” doda¢ przecinek
oraz stowa: , Panstwo Czlonkowskie”,

40. uchyli¢ dotychczasowq tresc jego artykutu 109 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:

1.

"Art. 109.
Inwestycje Subfunduszu Lukas Dynamiczny Europejski w instrumenty pochodne

Z zastrzezeniem ust. 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktoérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

3.

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papierow wartosciowych i
instrumentoéw rynku pienieznego, ktdre Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b)  kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

C) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 108 ust. 1 pkt (1)
—(2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art.
108 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

Aktywa Subfunduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego  zarzadzania  portfelem  inwestycyjnym, moga by¢ lokowane w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nalezace do kategorii lokat, o ktérej mowa w



41.

42,

43.

ust. 4.

4. Subfundusz moze zawierac terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut.

Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktdrych mowa w ust. 4, bedzie dopasowanie
instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub sprzedazy papierow
wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub instrumentéw, o ktérych mowa w art.
114 ust. 1, ktorych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta.

6. Aktywa Subfunduszu bedg lokowane w instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 4, pod
warunkiem, ze Subfundusz bedzie miat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych
albo bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji, wskutek ktorych
powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona w walucie obcej.

7. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 4, wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umow z
Subfunduszem z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka
strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku Subfunduszu
z tytulu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu
sie kursow walut,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krdtkim czasie otwartych
pozycji na tych instrumentach bez negatywnego wplywu na cene zbywanych
instrumentow lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych pozyciji
przed terminem wykonania instrumentdw, -

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajace na zastosowaniu modelu wyceny tych
instrumentow, ktory nie odzwierciedla jej wartosci godziwej.",

uchyli¢ jego artykut 110 w catosci,
uchyli¢ jego artykut 111 w catosci,

uchyli¢ dotychczasowq tres¢ jego artykutu 112 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 112.
taczne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Lukas Dynamiczny Europejski

1. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu
Ustawy), dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim.

2. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w
ktérych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej
jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Do 10% (dziesie¢ procent) Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych
lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.",



44, uchyli¢ jego artykut 113 w catosci,

45, uchyli¢ dotychczasowq tres¢ jego artykutu 115 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 115.
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Lukas Dynamiczny Europejski

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywdw Subfunduszu, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe na warunkach i zasadach wskazanych
w Ustawie.",

46. uchyli¢ dotychczasowq tresc jego artykutu 116 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w

brzmieniu:
"Art. 116.
Zaciaganie kredytow i pozyczek do Aktywow Subfunduszu Lukas Dynamiczny
Europejski
1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub

instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do
roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.",

47. uchyli¢ dotychczasowq tres¢ punktu (2) w ustepie 1 jego artykutu 121 i nada¢ mu
nastepujaca nowa tre$¢ w brzmieniu:

(2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdw,",

48. w ustepie 2 jego artykutu 121 po stowach: ,Rzeczpospolita Polska” doda¢ przecinek
oraz stowa: , Panstwo Czlonkowskie”,

49, uchyli¢ dotychczasowq tres¢ jego artykutu 122 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:

1.

"Art. 122.
Inwestycje Subfunduszu Lukas Dynamiczny Globalny w instrumenty pochodne

Z zastrzezeniem ust. 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, pod warunkiem, Ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;:

a)  kursdw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa



pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 121 ust. 1 pkt (1) —
(2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktdrych mowa w art. 121
Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Aktywa Subfunduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego  zarzadzania  portfelem  inwestycyjnym, moga by¢ lokowane w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nalezace do kategorii lokat, o ktorej mowa w
ust. 4.

4. Subfundusz moze zawierac terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut.

Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktdérych mowa w ust. 4, bedzie dopasowanie
instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub sprzedazy papierow
wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub instrumentéw, o ktérych mowa w art.
127 ust. 1, ktorych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta.

6. Aktywa Subfunduszu bedg lokowane w instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 4, pod
warunkiem, ze Subfundusz bedzie miat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych
albo bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji, wskutek ktorych
powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona w walucie obcej.

7. Zinwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 4, wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umow z
Subfunduszem z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata
Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu
zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie
kursow walut,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krotkim czasie otwartych
pozycji na tych instrumentach bez negatywnego wptywu na cene zbywanych
instrumentow lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych pozyciji
przed terminem wykonania instrumentéw, -

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentdw, polegajace na zastosowaniu modelu wyceny tych
instrumentow, ktéry nie odzwierciedla jej wartosci godziwej.",

50. uchyli¢ jego artykut 123 w catosci,
51. uchyli¢ jego artykut 124 w catosci,

52. uchyli¢ dotychczasowa tresc jego artykutu 125 i nada¢ mu nastepujaca nowaq tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 125.
taczne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Lukas Dynamiczny Globalny

1. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tgcznie w



papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu
Ustawy), dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2. taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w
ktérych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej
jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitalowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Do 10% (dziesieciu procent) Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna
wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.",

53. uchyli¢ jego artykut 126 w catosci,

54. uchyli¢ dotychczasowa tresc jego artykutu 128 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 128.
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Lukas Dynamiczny Globalny

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywdw Subfunduszu, ktorych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartoSciowe na warunkach i zasadach wskazanych
w Ustawie.",

55. uchyli¢ dotychczasowa tresc jego artykutu 129 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w

brzmieniu:
"Art. 129.
Zaciaganie kredytow i pozyczek do Aktywow Subfunduszu Lukas Dynamiczny
Globalny

1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do
roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.",

56. uchyli¢ dotychczasowq tres¢ punktu (2) w ustepie 1 jego artykutu 134 i nada¢ mu
nastepujaca nowa tre$¢ w brzmieniu:

(2) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,",

57.w ustepie 2 jego artykulu 134 po stowach: ,Rzeczpospolita Polska” doda¢ przecinek
oraz stowa: , Panstwo Czlonkowskie”,

58. uchyli¢ dotychczasowa tresc jego artykutu 135 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:



1.

"Art. 135.
Inwestycje Subfunduszu Lukas Akcyjny w instrumenty pochodne

Z zastrzezeniem ust. 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen Ilub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego, ktdre Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

C) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w art. 134 ust. 1 pkt (1)
- (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art.
134 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

Aktywa Subfunduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego  zarzadzania  portfelem inwestycyjnym, moga by¢ lokowane w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nalezace do kategorii lokat, o ktdrej mowa w
ust. 1 pkt (1).

Subfundusz moze zawierac:
(1) terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut,
(2) kontrakty terminowe na indeks WIG20.

Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt (1), bedzie
dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, ktorych cena jest
wyrazona w odpowiednich walutach obcych oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta. Kryteriami
wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt (2), bedg ptynnosc¢ tych
instrumentow oraz koszty transakciji.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane w instrumenty pochodne, o ktorych mowa w ust. 4 pkt
(1), pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie miat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w
walutach obcych albo bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakgiji,
wskutek ktorych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona w walucie obcej. Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 4 pkt (2),
pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian
alokacji pomiedzy akcje a instrumenty dtuzne, z uzyciem instrumentéw pochodnych, jest
nizszy niz w przypadku bezposrednich transakgji na rynku akgji.

Z inwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 4, wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony
umow z Subfunduszem z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie



59.

60.

61.

62.

63.

tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego
zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa
zachowaniu sie kursow walut, wielkosci rynkowych stop procentowych, cen akgji
oraz wartosci indekséw gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych
pozycji na tych instrumentach bez negatywnego wplywu na cene zbywanych
instrumentow lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych
pozycji przed terminem wykonania instrumentow, -

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentow, polegajace na zastosowaniu modelu wyceny
tych instrumentéw, ktdéry nie odzwierciedla jej wartosci godziwej.",

uchyli¢ jego artykut 136 w catosci,
uchyli¢ jego artykut 137 w catosci,

uchyli¢ dotychczasowq tres¢ jego artykutu 138 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 138.
taczne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Lukas Akcyjny

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu
Ustawy), dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w
ktérych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej
jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitalowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziestu procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Do 10% (dziesieciu procent) Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna
wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.",

uchyli¢ jego artykut 139 w catosci,

uchyli¢ dotychczasowq tres¢ jego artykutu 141 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 141.
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Lukas Akcyjny

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywdw Subfunduszu, ktoérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe na warunkach i zasadach wskazanych
w Ustawie.",

64. uchyli¢ dotychczasowa tres¢ jego artykutu 142 i nada¢ mu nastepujaca nowgq tres¢ w

brzmieniu:



"Art. 142,
Zaciaganie kredytow i pozyczek do Aktywow Subfunduszu Lukas Akcyjny

1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do
roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.",

65. uchyli¢ dotychczasowq tres¢ ustepu 2. jego art. 143 i nada¢ mu nastepujace nowe
brzmienie:

2. Subfundusz jest subfunduszem akcji i co najmniej 66% (sze$¢dziesigt szeS¢ procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze.
Wybor akgji do portfela Subfunduszu nastepuje w oparciu o analize fundamentalna.",

66. uchyli¢ dotychczasowq tres¢ punktu (2) w ustepie 1 jego artykutu 147 i nada¢ mu
nastepujaca nowa tre$¢ w brzmieniu:

(2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,",

67.w ustepie 2 jego artykulu 147 po stowach: ,Rzeczpospolita Polska” doda¢ przecinek
oraz stowa: , Panstwo Czlonkowskie”,

68. uchyli¢ dotychczasowa tres¢ jego artykutu 148 i nada¢ mu nastepujaca nowaq tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 148.

Inwestycje Subfunduszu Lukas Akcji Nowej Europy w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkdw, oraz
umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktdérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a)  kursdw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentdw rynku
pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papierow wartoSciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;



3) baze instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt (1)
—(2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktdérych mowa w art.
147 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
(1) terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy akcji notowane na nastepujacych
rynkach: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie, Vienna Stock Exchange,
Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, London
Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe i Deutsche Borse,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na akcje notowane na nastepujacych gietdach:
Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock
Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, London Stock Exchange,
Eurex, Euronext, Liffe i Deutsche Borse,

(4) transakcje swap na stope procentowg,
(5) transakcje swap walutowy.

Kryterium wyboru instrumentdw pochodnych, o ktorych mowa w ust. 3 pkt (1), bedzie
dopasowanie instrumentdw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu /
sprzedazy papieréw warto$ciowych, ktorych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach
obcych. Kryteriami wyboru instrumentdéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt (2) - (5)
beda: ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji oraz — w przypadku instrumentéw
niewystandaryzowanych - warto$¢ ryzyka kontrahenta.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane w instrumenty pochodne, o ktorych mowa w ust. 3 pkt
(1) pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w
walutach obcych albo bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakgiji,
wskutek ktorych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona w walucie obcej. Aktywa
Subfunduszu beda lokowane w instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3 pkt (2) i (3)
pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian
alokacji pomiedzy akcje a instrumenty dluzne oraz zmian wielkoSci pozycji w akcjach
poszczegdlnych spotek, z uzyciem instrumentow pochodnych, jest nizszy niz w przypadku
bezposrednich transakcji na rynku akcji lub transakcje na rynku akcji sg niemozliwe badz
utrudnione. Aktywa Subfunduszu bedg lokowane w instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3 pkt (4) i (5), gdy oczekiwany kierunek zmian stop procentowych lub kurséow walut
stwarza mozliwos¢ osiggniecia wyzszej stopy zwrotu z czesci dtuznej portfela Subfunduszu.
Transakcje, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o
ktorych mowa w ust. 3, bedg zawierane z podmiotami spetniajacymi kryteria wskazane w §
4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20 stycznia 2009 roku w sprawie
zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87)
bedacymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, instytucjami kredytowymi w
rozumieniu Ustawy oraz posiadajacymi w dniu zawarcia transakcji:

(1) rating dtugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym nadany przez co
najmniej jedng z nastepujacych agencji ratingowych: Moody's, Standard&Poor's lub
Fitch lub

(2) kapitaty wlasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (piecset miliondw ztotych)
albo jej rownowartosci w walucie obcej,

lub ich oddziatami.
Z inwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3, wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umoéw z
Subfunduszem z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka



strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku
Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu
sie kursow walut, wielkosci rynkowych stdp procentowych, cen akcji oraz wartosci
indeksow gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krotkim czasie otwartych
pozycji na tych instrumentach bez negatywnego wplywu na cene zbywanych
instrumentéw lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych
pozycji przed terminem wykonania instrumentow, -

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentdw, polegajace na zastosowaniu modelu wyceny
tych instrumentow, ktéry nie odzwierciedla jej wartosci godziwej.",

69. uchyli¢ jego artykut 149 w catosci,
70. uchyli¢ jego artykut 150 w catosci,

71. uchyli¢ dotychczasowa tresc jego artykutu 151 i nada¢ mu nastepujaca nowa tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 151.
taczne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Lukas Akcji Nowej Europy

1. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu
Ustawy), dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim.

2. taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w
ktérych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej
jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziesci procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

3. Do 10% (dziesie¢ procent) Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych
lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.",

72. uchyli¢ jego artykut 152 w catlosci,

73. uchyli¢ dotychczasowa tresc jego artykutu 154 i nada¢ mu nastepujaca nowaq tres¢ w
brzmieniu:

"Art. 154.
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Lukas Akcji Nowej Europy

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywdw Subfunduszu, ktoérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe na warunkach i zasadach wskazanych
w Ustawie.",

74. uchyli¢ dotychczasowa tres¢ jego artykutu 155 i nada¢ mu nastepujaca nowgq tres¢ w
brzmieniu:



"Art. 155.
Zaciaganie kredytow i pozyczek do Aktywow Subfunduszu Lukas Akcji Nowej
Europy

1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do
roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.",

75. uchyli¢ jego rozdziat 22 w catosci.

Powyzsze zmiany statutu Funduszu, zgodnie z regulacja art. 24 ust. 8 pkt. 1 ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zm.)
wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania niniejszeqo ogtoszenia.




