Poznan, dnia 28 maja 2009 roku

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,
wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000001132,
o kapitale zakladowym w wysokosci 13.202.000,00 zt, w catosci optaconym, zarzadzajgce funduszem
inwestycyjnym LUKAS FIO niniejszym informuje, ze Prospekt Informacyjny i jego Skrdot wyzej wskaza-
nego funduszu inwestycyjnego zostaty zaktualizowane na dzien 28 maja 2009 roku oraz podaje do
publicznej wiadomosci tres¢ zmian w Prospekcie Informacyjnym funduszu inwestycyjnego LUKAS FIO:

W Prospekcie Informacyjnym LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego dokonuje sie
z dniem 28 maja 2009 roku nastepujacych zmian:

1. na jego stronie tytutowej:

1.1. skresla sie stowa: ,oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku.” i zastepuje sie je
stowami: ,, na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 28 maja 2009 ro-
ku-”,

2. w Rozdziale 1:

2.2. uchyla sie dotychczasowgq tres¢ oswiadczenia wskazanego w jego punkcie 3
oraz zastepuje ja nastepujaca nowa trescia:

»3. OSwiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie Informacyjnym sg prawdziwe i
rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw i okolicznosci, ktorych ujawnienie w
Prospekcie Informacyjnym jest wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Fi-
nansow z dnia 20 stycznia 2009 roku w sprawie prospektu informacyjnego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, a takze skrétu tego prospektu (Dz. U. Nr 17, poz. 88), a takze, ze we-
dle najlepszej naszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie Informa-
cyjnym, okolicznosci, ktdére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje praw-
na, majatkowaq i finansowg Funduszu.”

3. w Rozdziale 2:

3.1. uchyla sie dotychczasowaq tres¢ jego punktu 4 oraz zastepuje sie ja nastepu-
jaca nowaq trescia:

.Kapitaty wiasne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r., na podstawie sprawozdania
finansowego zbadanego przez biegtego rewidenta:

Kapitat wtasny 170 576 655,05 z;
Kapitat zaktadowy 12 000 000,00 z;
Kapitat zapasowy 4 084 008,67 zi;
Kapitat z aktualizacji wyceny -6 642 335,93 zt;
Kapitat rezerwowy 1 080,83 z;
Zysk z lat ubiegtych 23 408 189,28 z};



3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Wynik finansowy roku 2008 netto 137 725 712, 20 zA”
przed jego podpunktem 7.1 dodaje sie nowy punkt 7 o tytule w brzmieniu:
»7. Imiona i nazwiska.”

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego podpunktu 7.2 i nadaje sie mu na-
stepujaca nowa tresc:

»7.2 Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej ze wskazaniem Przewod-
niczacego.

Justyn Konieczny - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Wanda Rogowska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej;

Krzysztof Grzegorek Czlonek Rady Nadzorczej;

Michat Zimpel - Czlonek Rady Nadzorczej;

Ryszard Czerwinski Czlonek Rady Nadzorczej;

Piotr Bodyt — Szymala Czlonek Rady Nadzorczej.”

w jego punkcie 8 w opisie Zarzadu skresla sie stowa , Dyrektora Operacyjno-
Finansowego” i zastepuje sie je stowami ,Dyrektora Operacyjnego.”

w jego punkcie 8 skresla sie dotychczasowy opis Rady Nadzorczej i nadaje
sie mu nastepujaca nowa tres¢:

,Rada Nadzorcza

Justyn Konieczny — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Czlonek Zarzadu Banku Zachodniego WBK S.A. oraz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzor-
czej BZ WBK Asset Management S.A.

Wanda Rogowska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej;

Dyrektor ds. Finansdw, Ryzyka, Compliance w Pionie Bankowosci Inwestycyjnej Banku
Zachodniego WBK SA, Cztonek Rady Nadzorczej BZ WBK AIB Asset Management SA,
Czlonek Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego BZ WBK SA, Cztonek Rady Nadzorczej BZ
WBK Leasing SA, Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej BZ WBK Nieruchomosci SA.

Jacek Ksen — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Przewodniczacy Rady Nadzorczej BZ WBK AIB Asset Management S.A., Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Signity S.A, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Polskich Linii Lotniczych
LOT S.A., Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Orbis S.A., Wiceprzewodniczacy Rady

Nadzorczej PBG S.A. oraz Cztonek Rady Nadzorczej MCI Management S.A.

Krzysztof Grzegorek - Cztonek Rady Nadzorczej

Prezes Zarzadu i Przewodniczacy Komitetu Inwestycyjnego w BZ WBK AIB Asset Mana-
gement S.A. od powstania spotki w maju 1997 roku.

Michat Zimpel - Cztonek Rady Nadzorczej

Czilonek Zarzadu — Dyrektor Inwestycyjny BZ WBK AIB Asset Management S.A.
Ryszard Czerwinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Od 2003 roku Wiceprezes Zarzadu Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. W skiad Zarzadu
Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. powotany w 2000 roku.

Piotr Bodyt - Szymala — Czlonek Rady Nadzorczej;

Petni funkcje Dyrektora obstugi prawnej bankowosci inwestycyjnej w Grupie BZ WBK.
Od 2008 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej BZ WBK Finanse sp. z 0.0., od 2006 roku -
Czlonek Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego BZ WBK S.A..”,
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w jego punkcie 4 skresla sie dotychczasowe brzmienie tiret 7 i nadaje sie mu
nastepujaca nowa tresc:

" ztozenia w kazdym czasie reklamacji dotyczacej dziatania Funduszu, Towarzy-
stwa oraz podmiotow, ktorym Towarzystwo powierzyto wykonywanie czynno-
§ci, z czym wigze sie zobowigzanie Towarzystwa do rozpatrzenia reklamacji, z
zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w art. 26 Statutu, w terminie 21 dni,”

uchyla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 5 oraz zastepuje sie je na-
stepujaca nowa trescia:

»Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz skfada sie z czterech pieciu Subfunduszy (Lu-
kas Stabilnego Wzrostu, Lukas Dynamiczny Polski, Lukas Lokacyjny, oraz Lukas Akcyjny
oraz Lukas Akcji Nowej Europy). Statut przewiduje mozliwos¢ utworzenia kolejnych Sub-
funduszy (Lukas Bezpieczny, Lukas Dynamiczny Europejski, Lukas Dynamiczny Globalny,
Lukas Akcji Nowej Europy). W przypadku tworzenia kolejnego Subfunduszu zastosowa-
nie bedzie miata nizej opisana procedura.”

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego podpunktu 6.1 i nadaje sie mu na-
stepujaca nowa tresc:

»Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy bezposrednio lub za posrednic-
twem Dystrybutorow. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy mogg by¢ nabywane przez
Uczestnikdw Funduszu takze poprzez dokonanie bezposredniej wplaty na rachunek na-
by¢ Funduszu u Depozytariusza.

Minimalna pierwsza wpfata do Funduszu wynosi 1 000 zi, a kazda kolejna — 500 zt. W
przypadku indywidualnych kont emerytalnych pierwsza wptata do Funduszu wynosi co
najmniej 500 zt, a kazda kolejna - co najmniej 100 zt. Towarzystwo zastrzega sobie
mozliwos¢ zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych Funduszowi w przypadku
Uczestnikdw przystepujacych do Specjalnych Programéw Inwestycyjnych.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa winno zostaC optacone w kwocie doktadnie
odpowiadajgcej kwocie zlecenia w terminie 7 dni przelewem na wskazany w zleceniu ra-
chunek.

Z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata dystrybucyjna, ktorej
wysoko$¢ okreslona jest w punkcie 175.1.3, 175.3.3, 175.4.3, 175.7.3 i 175.8.3 niniej-
szego rozdziatu.”

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego podpunktu 6.2 i nadaje sie mu na-
stepujaca nowa tresc:

Fundusz jest zobowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikow Funduszu,
ktorzy ztozyli prawidtowe zlecenie ich odkupienia po cenie ustalonej w Dniu Wyceny, ob-
liczonej zgodnie z zapisami punktu 8.1 i 8.2 niniejszego rozdziatu.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore sktada Uczestnik Funduszu, moze
zawiera¢ nastepujace dyspozycje:

(1) odkupienia przez Fundusz okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, nie mnigj
jednak niz 5 (pieciu) Jednostek Uczestnictwa lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze Uczestnika Funduszu

(2) odkupienia przez Fundusz takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kto-
rej otrzymana zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych brutto, nie mniej
jednak niz 500,00 zt (pie¢set ztotych) lub wszystkich Srodkow pienieznych.

Powyzszych wartosci minimalnych nie stosuje sie do zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa sktadanych w ramach IKE.
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W przypadku ztozenia zlecenia, o ktorym mowa w pkt (1), gdy ilos¢ Jednostek Uczest-
nictwa okreslona w zleceniu odkupienia z danego Subrejestru przez Fundusz jest wyzsza
lub rdzni sie od aktualnego salda Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze o mniej
niz osiem Jednostek Uczestnictwa, odkupione zostaje cate saldo posiadanych na tym
Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa. Powyzsza zasada nie odnosi sie do zlecen odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa sktadanych w ramach IKE.

W przypadku ztozenia zlecenia, o ktorym mowa w pkt (2), gdy kwota okre$lona w zle-
ceniu odkupienia z danego Subrejestru przez Fundusz jest w Dniu Wyceny wyzsza niz
otrzymana z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z tego Subrejestru lub rdzni
sie od wartosci salda Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze w dniu wykonania
operacji odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa o mniej niz 1.000,00 zi, od-
kupione zostaje cate saldo posiadanych na tym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa.
Powyzsza zasada nie odnosi sie do zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa skiada-
nych w ramach IKE.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKE Uczestnika
Funduszu uwaza sie za ztozone w sposob prawidtowy i wazny, o ile zostato ono ztozone
na jednym z nastepujacych formularzy:

(1) Formularz Zlecenia Wypfaty,
(2) Formularz Zlecenia Wyptaty Transferowej,
3) Formularz Zlecenia Zwrotu.

Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKE Uczestnika
Funduszu ztozone w sposdb inny, niz na jednym z formularzy wymienionych w zdaniu
poprzedzajacym, sq niewazne.

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane wedtug metody FIFO, co oznacza, ze w pierw-
szej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej.

Uczestnik po zawarciu umowy o $wiadczenie ustug za posrednictwem telefonu i spetnie-
niu warunkow wskazanych w tej umowie jest uprawniony do przekazywania zlecen od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem telefonu.

Z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata mani-
pulacyjna, ktorej wysokos$¢ okreslona jest w pkt 17.1.3, 17.3.3, 17.4.3, 17.7.3 oraz
17.8.3 niniejszego rozdziatu.”

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego podpunktu 6.3 i nadaje sie mu na-
stepujaca nowa tresc:

Uczestnik jest uprawniony do ztozenia zlecenia Konwersji posiadanych Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu. Poprzez Konwersje nalezy rozumie¢ odkupienie Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) i nabycie Jednostek Uczest-
nictwa innego Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) za srodki pieniezne uzyskane z od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego, dokonywane w jednym Dniu
Wyceny, na podstawie jednej dyspozycji, rozliczane na zasadach okre$lonych w Statucie
oraz Prospekcie. Konwersje realizowane sg na ponizszych zasadach:

1. Uczestnik moze zleci¢ Konwersje wytgcznie w ramach danego Rejestru Uczestnika
Funduszu.
2. Zlecenie Konwersji musi zawiera¢ nazwe Subfunduszu 2réd’f0wego, imie i nazwi-

sko Uczestnika, jego numer Subrejestru Uczestnika Funduszu w Subfunduszu
Zrodtowym, liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrddtowego i nazwe Sub-
funduszu Docelowego. Uczestnik moze réwniez zleci¢, w ramach Konwersji odku-
pienie takiej ilosci posiadanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego,
aby otrzymac okresSlong kwote Srodkdw pienieznych brutto, przed potraceniem
naleznych optat, za ktéra, po dokonaniu powyzszych potracen, zostang nabyte
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego - wowczas zlecenie Konwersji
nie musi zawieraC liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrdédtowego, ale
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powinno wskazywac¢ kwote, o ktdrej mowa powyzej.

3. Konwersja nastgpuje na bazie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednost-
ke Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego, w terminach wskazanych w
pkt. 8.1.

4, W przypadku gdy Konwersja nastepuje do Subfunduszu o wyzszej stawce optaty
dystrybucyjnej pobierana jest wyrownujaca optata dystrybucyjna wedtug stawki,
bedacej roznica wysokosci stawki optaty dystrybucyjnej stosowanej w Subfundu-
szu Docelowym i wysokosci stawki w Subfunduszu Zrédtowym.

5. W przypadku gdy Konwersja nastepuje do Subfunduszu o nizszej lub réwnej
stawce optaty dystrybucyjnej, wyrdwnujaca optata dystrybucyjna nie jest pobie-
rana.

6. Jednostki Uczestnictwa nabyte w wyniku Konwers;ji nie podlegajg optacie wyrow-
nujacej przy powtdrnej Konwersii.

7. W przypadku Konwersji optaty manipulacyjnej nie pobiera sie, pobierana jest na-
tomiast optata za Konwersje.

8. Wysokos¢ optaty za Konwersje ustala Towarzystwo w Tabeli Optat, z zastrzeze-
niem, iz nie moze by¢ ona wyzsza niz kwota dziesieciu ztotych za jedng operacje
Konwersji. Kwota optaty za Konwersje moze by¢ uzalezniona od liczby operacji
Konwersji dokonanych w danym okresie przez Uczestnika w odniesieniu do
wszystkich badz tez do poszczegdlnych Subrejestréw Uczestnika Funduszu. Staw-
ki optat za Konwersje sq wskazane w pkt 17.1.3, 17.3.3, 17.4.3, 17.7.3 oraz
17.8.3 niniejszego Rozdziatu.

9. Do Konwersiji stosuje sie odpowiednio zapisy pkt 6.1 oraz pkt. 8.”

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego podpunktu 6.4 i nadaje sie mu na-
stepujaca nowa tresc:

Fundusz nie wyptaca dochodéw bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz niezwtocznie, poczawszy od dnia roboczego (kazdego dnia tygodnia z wyjat-
kiem sobét, niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy), nastepujacego po dniu odkupie-
nia Jednostek Uczestnictwa, dokonuje wyptaty kwoty naleznej Uczestnikowi Funduszu.
Wyptata kwoty naleznej Uczestnikowi Funduszu moze nastgpi¢ gotowka - wytacznie do
rak Uczestnika - w punkcie Dystrybutora, w ktdrym ztozone zostato zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, lub przelewem na rachunek bankowy lub inny rachunek pie-
niezny prowadzony na rzecz Uczestnika Funduszu.

Z uwagi na prowadzong przez niektéore Subfundusze (Subfundusz Lukas Stabilnego
Wzrostu, Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski, Subfundusz Lukas Akcyjny, Subfundusz
Lukas Akcji Nowej Europy) polityke inwestycyjng zaktadajacg lokowanie przewazajacej
czesci aktywow Funduszu w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze,
Uczestnik winien mie¢ $wiadomos¢ istnienia mozliwosci wyptaty w terminie kilku dni od
dnia realizacji zlecenia odkupienia (por. ryzyko nieterminowej wyptaty Srodkdw opisane
w pkt 15 niniejszego rozdziatu).”

w jego podpunkcie 6.5 skresla sie dotychczasowe brzmienie opisu zatytulo-
wanego , Speilnienie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji
zlecen Uczestnikow Funduszu.” i nadaje sie mu nastepujaca nowa tresc:

+W przypadku realizacji zlecenia w terminie innym niz wskazany w pkt 8 niniejszego
rozdziatu albo niezrealizowania zlecenia, Towarzystwo albo Dystrybutor albo Agent
Transferowy, w zaleznosci od tego, ktéremu z tych podmiotdw moze byc przypisana wi-
na za nieterminowq realizacje zlecenia, dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczest-
nictwa na Subrejestr Uczestnika.

W przypadku braku takiej mozliwosci, spowodowanego w szczegdlnosci zerowym sal-
dem na Rejestrze Uczestnika Funduszu, Fundusz wyptaci Uczestnikowi, ktory ponidst
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szkode w zwigzku z nieterminowaq realizacjq lub niezrealizowaniem zlecenia $wiadczenie
pieniezne.
W ramach rekompensaty, w celu obliczenia liczby dodatkowych jednostek ktdre zostang

nabyte na Rejestr Uczestnika lub kwoty ktora zostanie wyptacona Uczestnikowi
uwzglednione zostang standardowe koszty Uczestnika zwigzane z realizacjq zlecenia.

Warunkiem spetnienia $wiadczenia jest brak winy Uczestnika w nieterminowej realizacji
zlecen oraz niedochowanie nalezytej starannosci przez Dystrybutora, Towarzystwo lub
Agenta Transferowego.

Wyptata $wiadczenia jest wylaczona, w przypadku gdy powodem nieterminowej realiza-
cji byto dziatanie sity wyzszej.”

w jego podpunkcie 6.5 skresla sie dotychczasowe brzmienie dwoch ostatnich
akapitow opisu zatytulowanego ,Dla zlecen odkupienia przez Fundusz” i na-
daje sie im nastepujaca nowa tresc¢:

Uczestnicy, ktorzy zazadali odkupienia i wskazali odbidr w gotowce, otrzymajg kwote
wyliczong w wyzej wskazany sposdb na rachunek placowki Dystrybutora, ktorg wskazali
w zleceniu odkupienia.

Ponadto Uczestnik moze pisemnie zazadac od Towarzystwa wyptaty, wskazujac numer
nalezgcego do Uczestnika rachunku bankowego lub innego rachunku pienieznego.”

Po podpunkcie 6.5 jego punktu 6 dodaje sie nowaq tres¢ oznaczong punktami
7 i 8, ktorym nadaje sie nastepujace brzmienie:

iy 2 Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Fun-
duszu w kazdym Dniu Wyceny.”

5 Terminy w jakich najpozniej nastapi zbycie i odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

8.1. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

1. Osoba wptacajaca srodki do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w
najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktorym Agent Trans-
ferowy otrzyma informacje o zleceniu nabycia niezbedne do jego prawi-
dtowej realizacji i informacje o otrzymaniu przez Depozytariusza Srodkow
pienieznych koniecznych do wykonania takiego zlecenia, z zastrzezeniem
pkt. 2.

2. W przypadku, gdy zlecenie nabycia zostanie przyjete, w tym odpowiednio
optacone, stosownie do postanowien pkt. 6.1, do konca dnia poprzedza-
jacego dany Dzien Wyceny (wiacznie), a Agent Transferowy otrzyma in-
formacje o zleceniu nabycia niezbedne do jego prawidtowej realizacji do
godz. 12:00 (dwunastej zero zero) czasu polskiego danego Dnia Wyceny,
osoba wptacajaca $rodki do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru
Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za doko-
nang wptate.

4, Okres miedzy dokonaniem wptaty Srodkéw pienieznych na Jednostki
Uczestnictwa a chwilg nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze byc
dtuzszy niz siedem dni. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w
ww. terminie jest zlozenie zlecenia zgodnie z zasadami wskazanymi w
pkt. 1.

5. Okres, o ktorym mowa w pkt. 4, liczy sie od momentu otrzymania przez
Dystrybutora prawidtowo wypetnionego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz dokonania odpowiedniej wptaty srodkdw pienieznych u
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Dystrybutora albo uznania tej wptaty na rachunku naby¢ Funduszu u De-
pozytariusza, a w przypadku wptat bezposrednich i Dystrybutoréw nie-
prowadzacych obstugi kasowej — od momentu otrzymania $rodkéw pie-
nieznych przez Fundusz.

8.2. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Reje-
strze Uczestnikéw Funduszu liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i
kwoty naleznej Uczestnikowi Funduszu z tytutu odkupienia tych Jedno-
stek.

2. Okres miedzy ztozeniem zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, a
chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze byc
dtuzszy niz siedem dni. Warunkiem odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
ww. terminie jest zlozenie zlecenia zgodnie z zasadami wskazanymi w
pkt. 6.2.”,

w zwiazku z wprowadzeniem nowej tresci, oznaczonej jako punkty 7 i 8
zmienia sie dotychczasowa numeracja punktow nastepnych w ten sposdb ze
dotychczasowy punkt 7 staje sie punktem 9, dotychczasowy punkt 8 staje sie
punktem 10, dotychczasowy punkt 9 staje sie punktem 11 itd. az do konca
biezacego rozdziatu.

w jego podpunkcie 11 (dotychczasowym punkcie 9) w czesci zatytulowanej
~Opodatkowanie osob fizycznych” skresla sie dotychczasowe brzmienie zda-
nia pierwszego akapitu nastepujacego po podpunkcie 3) i nadaje sie mu no-
wa nastepujaca tresc:

»Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych od
dochodu Oszczedzajacego na IKE z tytutu zwrotu lub czeSciowego zwrotu, w rozumieniu
Ustawy o IKE, Srodkéw zgromadzonych na IKE pobiera sie zryczattowany podatek w
wysokosci 19% dochodu.”

w jego punkcie 13 (dotychczasowym punkcie 11) dotychczasowe oswiadcze-
nie niezaleznego biegltego rewidenta o zgodnosci metod i zasad wyceny ak-
tywow Funduszu opisanymi w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna, sporzadzone na dzien
28 kwietnia zastepuje sie oswiadczeniami niezaleznego biegtego rewidenta
sporzadzonymi na dzien 28 maja 2009 roku oddzielnie dla kazdego z Subfun-
duszy;

skresla sie nastepujace po oswiadczeniu niezaleznego bieglego rewidenta, o
ktorym mowa powyzej stowa: ,12. Informacje na temat polityki inwestycyj-
nej poszczegolnych Subfunduszy” i zastepuje je stowami:

~Informacje zamieszczone odrebnie dla kazdego Subfunduszu:”

przed jego punktem 14.1 wpisuje sie stowa: ,Subfundusz Lukas Stabilnego
Wzrostu”

w jego punkcie 14.1 (dotychczasowym punkcie 12.1), podpunkt 14.1.5 (do-
tychczasowy podpunkt 12.1.5), uchyla sie tres¢ punktu 1 i nadaje sie jej no-
we nastepujace brzmienie:

»1.  Z zastrzezeniem pkt 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, przy facznym spet-
nieniu nastepujacych warunkéw: (1) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem in-
westycyjnym Subfunduszu, (2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego za-
rzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwesty-
cyjnego zwigzanego ze zmiang:



b)
c)

kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz albo papieréw warto$ciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przy-
sztosci w poczet aktywow Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przenie-
sienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

(3) baze instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumen-
tow pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w art. 57 ust.
1 pkt (1) = (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz (4)
wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
art. 57 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.”

4.16. uchyla sie tres¢ podpunktu 15.1.1 (dotychczasowy podpunkt 13.1.1) i nadaje
sie mu nowe nastepujace brzmienie:

Z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

*

ryzyko rynkowe

Polega ono na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktdére inwestuje Subfundusz,
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okre$lone instrumenty
finansowe sg w szczegdlnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego oto-
czenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych oraz po-
strzeganiem przez inwestorow wplywu tych czynnikdw na perspektywy go-
spodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym stopniu dotyczy in-
strumentdw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentow
o charakterze dtuznym (obligacje).

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez
Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z
Depozytariuszem przechowujg cze$¢ aktywdw Subfunduszu). Papiery warto-
$ciowe stanowig wtasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przy-
padku ogtoszenia upadtosci Depozytariuszy,

ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumen-
tow finansowych po cenie odzwierciedlajacej ich warto$¢ w ksiegach Subfun-
duszu. Poszczegodlne skiadniki aktywéw mogg charakteryzowac sie niskg ptyn-
noscia, tzn. koniecznosc¢ ich zbycia/nabycia w krétkim czasie moze wigzac sie z
akceptacjg ceny innej niz biezaca wartos$c¢ rynkowa. Jest to szczegdlnie istotny
element ryzyka dla uczestnikow Funduszu, ktory — jako fundusz inwestycyjny
otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wptywow/wyptywow $rod-
kéw,

ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegolnosci transakcje na
rynku miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentow niedopusz-
czonych do publicznego obrotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W
przypadku niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta,
Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta
lub posrednikdw na podstawie zawartych umow i kodeksu cywilnego. Docho-
dzenie tych roszczern moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z po-
noszeniem kosztéw zastepstwa procesowego,



ryzyko walutowe

Ryzyko to wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty Sub-
funduszu wzgledem waluty, w ktdrej dokonywana jest wycena aktywow Sub-
funduszu. Subfundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w ztotym pol-
skim lub denominowane w walucie obcej. Subfundusz nie ma obowigzku za-
wierania transakdji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu walut zwigzanego z
lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym Uczestnicy
Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktdrej de-
nominowane sg lokaty Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywdéw lub rynkow

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym
rynku szczegolnie oddziatuje na warto$¢ i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu.
Subfundusz moze zaangazowa¢ do 30% swoich aktywdow w jedng serie skar-
bowych papieréw wartosciowych, do 25% wartosci aktywow w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% aktywdw w inne papiery
wartosciowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny
rynkowej poszczegoélnych papierow wartosciowych mogg powodowac zauwa-
zalne wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnic-
twa Subfunduszu,

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotycza-
cych prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogq
w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan praw-
nych dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji na prowa-
dzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta
jako spotki kapitatowej. Wzrost liczby obowigzkéw wynikajacych z obowigzuja-
cego prawa moze przetozyc sie na wzrost kosztow dziatalno$ci emitenta, co z
kolei moze skutkowac obnizeniem sie wartosci wyemitowanych przez niego
akdji.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od oséb prawnych,
moze podlegac¢ obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywdw
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu mogq
podlega¢ opodatkowaniu wynikajagcemu z przepiséw prawa panstwa siedziby
rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub in-
strumentdw rynku pienieznego, w ktdre inwestuje Subfundusz. Subfundusz
dotozy staran, by przed rozpoczeciem lokowania w dany instrument finansowy
dysponowac¢ informacjami co do opodatkowania takiej inwestycji. Istnieje jed-
nak ryzyko niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepisow prawa
podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatko-
wych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

. Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta lub gwaran-
ta papieru wartosciowego polega na ryzyku niemozliwosci wywigzania
sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych
emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest znikome. Zrodtami
ryzyka niewyptacalnosci mogg by¢ miedzy innymi:

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci
rynkowej posiadanych przez niego aktywoéw,

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci
$rodkéw pienieznych z biezacej dziatalnosci gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktorej dziata emitent,



. sytuacja na rynku, na ktérym dziata emitent lub gwarant (w
szczegolnosci nasilenie konkurencji, stabilnos¢ koniunktury,
tempo zmian technologicznych itp.),

. sytuacja makroekonomiczna ze szczegdlinym uwzglednieniem
jej wptywu na popyt na produkty emitenta, osiggane przez
niego przychody, marze i zyski.

Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobor papieréw wartoscio-
wych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy
temu rowniez dywersyfikacja, czyli lokowanie Srodkow Subfunduszu w papiery
wartosciowe roznych emitentow.

. Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierow dtuznych o
statym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procen-
towej. W przypadku wzrostu stop cena papieréow maleje, w przypadku
spadku — ros$nie. W przypadku bonéw skarbowych i papieréw warto-
$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dtuz-
szy jest czas do wykupu instrumentow o statym oprocentowaniu, tym
to ryzyko jest wieksze. Zrédtami ryzyka stopy procentowej moga by¢

miedzy innymi:

. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),

. wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

. spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

. negatywna ocena przez inwestorow przysziej sytuacji fiskalnej
w Polsce,

. wzrost stop procentowych w innych krajach.

Dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce szczegdlnie duze zna-
czenie ma wielkos$¢ deficytu finansow publicznych i dtugu publicznego w relacji
do Produktu Krajowego Brutto i perspektywy ksztattowania sie deficytu i dtugu
publicznego w przysztosci ze wzgledu na wptyw wielkosci deficytu finansow
publicznych i dlugu publicznego na termin przystgpienia Polski do strefy euro.
Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwesty-
cjami w obligacje o statym oprocentowaniu Zarzadzajacy reguluje strukture
zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian
rynkowych stdp procentowych.

. Ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywow pienieznych) z obligacji o
zmiennym oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty
(obligacje, listy zastawne) o zmiennym oprocentowaniu wielkosc¢
otrzymywanych przez Subfundusz odsetek zmienia sie cyklicznie w za-
leznosci od zmian rynkowych stép procentowych (w szczegolnosci sto-
py WIBOR).

. Ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacjg. Subfundusz
moze inwestowac w obligacje indeksowane inflacja. Wartos¢ rynkowa
tego instrumentu zalezy od relacji pomiedzy oczekiwang stopa inflacji
w okresie do daty wykupu a rentownoscig podobnych obligacji o sta-
tym oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej inflacji
nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu
albo wzrostowi rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwa-
nej stopy inflacji, wartos¢ obligacji indeksowanych inflacjg spada.

ryzyka zwigzane z rynkiem akcji
. ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji moga negatywnie wptyna¢ czynniki makroekonomiczne
krajowe i Swiatowe, w szczegdlnosci takie jak: tempo wzrostu gospo-
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darczego, stopien nierdwnowagi makroekonomicznej (deficyty budze-
towe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyj-
nego, poziom inwestycji, wysokosc¢ stop procentowych, ksztattowanie
poziomu depozytow i kredytow sektora bankowego, stopien kredytow
ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajo-
wego, sytuacja na rynku pracy, wielkoS¢ i ksztattowanie sie poziomu
inflacji, wielkosSC i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja
geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty
wplywa negatywnie na rynkowg wycene akcji. Fundusz przy podej-
mowaniu decyzji o poziomie alokacji w akcje bierze pod uwage obec-
ng i prognozowang sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.

ryzyko branzowe

Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane ryzyku bran-
2y, W ktorej dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu kon-
kurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z
branzy i zmian technologicznych. Fundusz ogranicza ryzyko branzowe
poprzez inwestowanie w akcje spotek z rdznych branz.

ryzyko specyficzne spotki

Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane ryzyku spe-
cyficznemu danej spotki. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: zwigza-
nych z jakoscig i pracg zarzadu, zmian strategii i/lub modelu bizneso-
wego spotki, zmian jakosci tadu korporacyjnego, polityki dywidendo-
wej, zdarzen losowych dotyczacych konkretnej spotki, konfliktow w
akcjonariacie, kosztdw agencji. Fundusz ogranicza ryzyko specyficzne
dla spotki poprzez inwestowanie w akcje jednej spotki nie wiecej niz
10% aktywow.

. specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi

*

ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku gdy
Subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub
niewlasciwie go uzyje. W takej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przynies¢ straty. Zgodnie z obowigzujacym prawem
Subfundusz stosuje procedury majacego na celu minimalizacje tego
ryzyka.

ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wy-
ceny instrumentdw finansowych lub uzycia btednych danych wejscio-
wych co moze spowodowa¢ wykazanie wyceny instrumentow finan-
sowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci
rynkowej. Skutkowatoby to (przejsciowym) zanizeniem lub zawyze-
niem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko niedopasowania

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabez-
pieczajacej z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjq za-
bezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym i wynika¢ moze w
szczegolnosci ze:

- zmiany charakterystyki instrumentu zabezpieczajacego (w
szczegolnosci zmiana skiadu indeksu),

- zmiany skfadu pozycji zabezpieczanej.

ryzyko bazy
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4.17.

4.18.

4.19.

4.20.

Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego
nieadekwatnej do zmian wartosci instrumentu bazowego

o ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy
wystarczajacych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach za-
bezpieczanych i zabezpieczajacych

. specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z tytutami uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwe-
stycyjnych pojawiajq sie nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych fun-
duszy ktdre sg przedmiotem inwestycji. Dodatkowo, z inwestowaniem w inne
fundusze inwestycyjne wigze sie ryzyko braku wptywu na biezaca strukture
portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz ryzyko wynikajace z braku do-
stepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego danego funduszu i nie-
moznosci biezacego okreslenia doktadnych parametréw inwestycyjnych, w
tym poziomu ryzyka, danego funduszu.

. ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfun-
dusz transakgcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢
Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywa-
niem tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci
mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych
czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

. ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywoéw lub rynkéw w przypadku in-
westycji w tytuty uczestnictwa

Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikdéw Subfunduszu od wy-

nikow jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia

tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat
jednego funduszu zagranicznego w aktywach Funduszu nie moze by¢

wyzszy niz 20%.

w jego podpunkcie 15.1.2.1 (dotychczasowym podpunkcie 13.1.2.1) w tresci
opisu zatytulowanego ,ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow”
odestanie ,w pkt 13.1"” zastepuje sie odestaniem ,w pkt 15.1".

w jego podpunkcie 15.1.2.2 (dotychczasowym podpunkcie 13.1.2.2) w tresci
opisu zatytutowanego ,otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu”, po
fragmencie oznaczonym litera c) dodaje sie nowa tres¢ oznaczona litera d) o
nastepujacym brzmieniu:

»d) uptynat szesciomiesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedy-
nym Uczestnikiem Funduszu.”

w jego punkcie 16.1 (dotychczasowym punkcie 14.1) uchyla sie dotychcza-
sowq tres¢ akapitu drugiego, nastepujacego po punkcie 3 i nadaje sie mu
nowe nastepujace brzmienie:

~Wskazanie 3-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor
powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy
zwrotu moze nastapic¢ dopiero po ok. trzech latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklu-
cza to osiggniecia odpowiednio wysokiej stopy w okresie krotszym niz trzy lata, ani nie
gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej
wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz trzy lata.”

uchyla sie dotychczasowa tres¢ jego podpunktu 17.1.1 (dotychczasowego
podpunktu 15.1.1) i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:
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LArt. 67 Statutu Funduszu okre$la rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i
naliczania kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w jakich moZze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow
kosztow.”

4.21. uchyla sie dotychczasowy nagtéwek oraz tres¢ jego podpunktu 17.1.2 (do-
tychczasowego podpunktu 15.1.2) i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmie-
nie:

»17.1.2 Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych
Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych w 2008 roku wynidst: 0,02460067.

Warto$¢ ww. Wskaznika Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subunduszu za rok 2008.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC:

1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2) odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3) $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg

instrumenty pochodne,

4) opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnic-
twa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych.”

4.22. w jego podpunkcie 17.1.3 (dotychczasowym podpunkcie 15.1.3) w tresci
zdan zamieszczonych pod tabelkami wyrazenie ,jednostek uczestnictwa” za-
stepuje sie wyrazeniem ,Jednostek Uczestnictwa”,

4.23. uchyla sie dotychczasowq tres¢ jego podpunktu 18.1.1 (dotychczasowego
podpunktu 16.1.1) i nadaje sie jej nowe nastepujace brzmienie:

»Na dzien 31 grudnia 2008 r. aktywa netto Subfunduszu wynosity 336.874.770,81 zt.”

4.24. uchyla sie dotychczasowy tytul oraz tres¢ podpunktu 18.1.2 (dotychczasowy
podpunkt 16.1.2) i nadaje sie im nowe nastepujace brzmienie:

»18.1.2. Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Funduszu za ostatnie 3 i 5 lat.”

Wielkos$é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki
Uczestnictwa Subunduszu za ostatnie 3i 5lat

5 8,04%

3 1,44%

okres - lata

0% 2% 4% 6% 8%
$rednia stopa zwrotu

n

4.25. uchyla sie dotychczasowy tytut oraz tre$¢ podpunktu 18.1.4 (dotychczasowy
podpunkt 16.1.4) i nadaje sie im nowe nastepujace brzmienie:
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4.26.

4.27.

4.28.

»18.1.4 Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz
wzorca za ostatnie 3i 5 lat.

Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca (benchmarku) za
ostatnie 3i 5 lat

5 4,84%

3 1,70%
T T T T T

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%

okres - lata

sredniastopazwrotu

przed jego punktem 14.2 (dotychczasowym punktem 12.2) wpisuje sie sto-
wa: ,Subfundusz Lukas Bezpieczny”,

w jego podpunkcie 14.2.5 (dotychczasowy podpunkt 12.2.5) uchyla sie tres¢
punktu 1 i nadaje sie jej nowe nastepujace brzmienie:

1. Z zastrzezeniem pkt 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, przy tacznym spet-
nieniu nastepujacych warunkéw: (1)zawarcie umowy bedzie zgodne z celem in-
westycyjnym Subfunduszu oraz (2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwe-
stycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a)  kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przy-
sztosci w poczet aktywdw Subfunduszu,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c)  wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu, w
tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z
tymi instrumentami finansowymi,

(3) baze instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw po-

chodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktdérych mowa w art. 82 ust. 1 pkt (1) -

(2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz (4) wykonanie nastapi

przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 82 Statutu, lub przez

rozliczenie pieniezne.”

uchyla sie tre$¢ podpunktu 15.2.1 (dotychczasowy podpunkt 13.2.1) i nadaje

sie mu nowe nastepujace brzmienie:

Z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:
. ryzyko rynkowe

Polega ono na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktére inwestuje Subfundusz,
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okre$lone instrumenty
finansowe sg w szczegdlnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego oto-

czenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych oraz po-
strzeganiem przez inwestorow wplywu tych czynnikdw na perspektywy go-
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spodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym stopniu dotyczy in-
strumentdw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentow
o charakterze dtuznym (obligacje).

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez
Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z
Depozytariuszem przechowujg czes¢ aktywdw Subfunduszu). Papiery warto-
$ciowe stanowig wtasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przy-
padku ogtoszenia upadtosci Depozytariuszy.

ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumen-
tow finansowych po cenie odzwierciedlajacej ich warto$¢ w ksiegach Subfun-
duszu. Poszczegolne skiadniki aktywow moga charakteryzowac sie niskg ptyn-
noscia, tzn. koniecznosc¢ ich zbycia/nabycia w krétkim czasie moze wigzac sie z
akceptacjg ceny innej niz biezaca warto$¢ rynkowa. Jest to szczegdlnie istotny
element ryzyka dla uczestnikow Funduszu, ktory — jako fundusz inwestycyjny
otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wptywow/wyptywow S$rod-
kéw,

ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegolnosci transakcje na
rynku miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentéw niedopusz-
czonych do publicznego obrotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W
przypadku niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fun-
dusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub
posrednikdw na podstawie zawartych umow i kodeksu cywilnego. Dochodze-
nie tych roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z pono-
szeniem kosztow zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sg lokaty Subfun-
duszu wzgledem waluty, w ktorej dokonywana jest wycena aktywoéw Subfun-
duszu. Subfundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w ztotym polskim
lub denominowane w walucie obcej. Fundusz nie ma obowigzku zawierania
transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z lokatami de-
nominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym uczestnicy Subfunduszu
muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej denominowane
sg lokaty Funduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkow

Fundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym ryn-
ku szczegdlnie oddziatuje na warto$¢ i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu. Sub-
fundusz moze zaangazowac do 30% swoich aktywdw w jedng serie skarbo-
wych papierow wartosciowych, do 25% wartosci aktywow w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% aktywow w inne papiery
wartosciowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny
rynkowej poszczegolnych papierdw wartosciowych mogg powodowaé zauwa-
zalne wahania wartosci aktywow netto przypadajacej na Jednostke Uczestnic-
twa Funduszu,

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotycza-
cych prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogq
w szczegodlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan praw-
nych dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji na prowa-
dzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta
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jako spotki kapitatowej. Wzrost liczby obowigzkdw wynikajacych z obowigzuja-
cego prawa moze przetozy¢ sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, co z
kolei moze skutkowac obnizeniem sie wartosci wyemitowanych przez niego
akdji.

ryzyko podatkowe

Pomimo, ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od oséb prawnych,
moze podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu mogq
podlegac¢ opodatkowaniu wynikajagcemu z przepisow prawa panstwa siedziby
rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréow warto$ciowych lub in-
strumentéw rynku pienieznego, w ktdére inwestuje Subfundusz. Subfundusz
dotozy staran, by przed rozpoczeciem lokowania w dany instrument finansowy
dysponowa¢ informacjami co do opodatkowania takiej inwestycji.  Istnieje
jednak ryzyko niedostosowania dziatalnosci Subfunduszu do zmian przepisow
prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw po-
datkowych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Fundu-
szu.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

. Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta lub gwaran-
ta papieru warto$ciowego polega na ryzyku niemozliwosci wywigzania
sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréow dtuznych
emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest znikome. Zrédtami
ryzyka niewyptacalnosci mogg by¢ miedzy innymi:

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci
rynkowej posiadanych przez niego aktywow,

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci
$rodkéw pienieznych z biezacej dziatalnosci gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktorej dziata emitent,

. sytuacja na rynku, na ktorym dziata emitent lub gwarant (w

szczegolnosci nasilenie konkurencji, stabilno$¢ koniunktury,
tempo zmian technologicznych itp.),

. sytuacja makroekonomiczna ze szczegolnym uwzglednieniem
jej wptywu na popyt na produkty emitenta, osiggane przez
niego przychody, marze i zyski.

Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobor papieréw wartoscio-
wych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy
temu rowniez dywersyfikacja, czyli lokowanie Srodkow Funduszu w papiery
wartosciowe réznych emitentow.

. Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierow dtuznych o
statym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procen-
towej. W przypadku wzrostu stop cena papierow maleje, w przypadku
spadku — rosnie. W przypadku bondéw skarbowych i papierow warto-
$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dtuz-
szy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym
to ryzyko jest wieksze. Zrédtami ryzyka stopy procentowej mogq byc
miedzy innymi:

. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),
. wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
. spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

. negatywna ocena przez inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej w
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Polsce,
. wzrost stop procentowych w innych krajach.

Dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce szczegdlnie duze znaczenie
ma wielko$¢ deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do Produk-
tu Krajowego Brutto i perspektywy ksztattowania sie deficytu i dtugu publicznego w
przyszitosci ze wzgledu na wptyw wielkosci deficytu finanséw publicznych i dtugu
publicznego na termin przystgpienia Polski do strefy euro. Poniewaz ryzyko stopy
procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym
oprocentowaniu Zarzadzajacy reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfe-
la w zaleznosci od oczekiwan co do zmian rynkowych stop procentowych.

= Ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywow pienieznych) z obligacji o
zmiennym oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obli-
gacje, listy zastawne) o zmiennym oprocentowaniu wielko$¢ otrzymywa-
nych przez Subfundusz odsetek zmienia sie cyklicznie w zaleznosci od
zmian rynkowych stép procentowych (w szczegdlnosci stopy WIBOR).

= Ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacja. Subfundusz moze
inwestowa¢ w obligacje indeksowane inflacja. Warto$¢ rynkowa tego in-
strumentu zalezy od relacji pomiedzy oczekiwang stopq inflacji w okresie
do daty wykupu a rentownoscig podobnych obligacji o statym oprocento-
waniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej inflacji nie towarzyszy spa-
dek rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu albo wzrostowi ren-
townosci obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji, wartosc¢
obligacji indeksowanych inflacjg spada.

+ ryzyka zwigzane z rynkiem akcji
+ ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji mogq negatywnie wptynac¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegdlnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien
nierownowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw
biezacych), wielkos¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokosc¢
stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytow sektora
bankowego, stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wiel-
kos¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie
sie poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytu-
acja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty
wplywa negatywnie na rynkowa wycene akcji. Fundusz przy podejmowaniu
decyzji o poziomie alokacji w akcje bierze pod uwage obecng i prognozowang
sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.

+  ryzyko branzowe

Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane ryzyku branzy, w
ktorej dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku
popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian technolo-
gicznych. Subfundusz ogranicza ryzyko branzowe poprzez inwestowanie w ak-
cje spotek z rdznych branz.

+  ryzyko specyficzne spoiki

Akcje spotek, w ktdore inwestuje Subfundusz, sq poddane ryzyku specyficzne-
mu danej spotki. W szczegolnosci dotyczy to ryzyk: zwigzanych z jakoscig i
pracq zarzadu, zmian strategii i/lub modelu biznesowego spétki, zmian jakosci
tadu korporacyjnego, polityki dywidendowej, zdarzen losowych dotyczacych
konkretnej spotki, konfliktow w akcjonariacie, kosztow agencji. Subfundusz
ogranicza ryzyko specyficzne dla spétki poprzez inwestowanie w akcje jednej
spotki nie wiecej niz 10% aktywow.

. specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi
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ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku gdy Sub-
fundusz zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go
uzyje. W takim przypadku zastosowana przez Subfundusz strategia moze
przynies¢ straty. Zgodnie z obowigzujgcym prawem Subfundusz stosuje pro-
cedury majace na celu minimalizacje tego ryzyka.

ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny in-
strumentdw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych co moze
spowodowac¢ wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu Fundu-
szu nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przejscio-
wym) zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfundu-
szu.

ryzyko niedopasowania

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczaja-
cej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycja zabezpieczang a in-
strumentem zabezpieczajacym i wynika¢ moze w szczegdlnosci ze:

- zmiany charakterystyki instrumentu zabezpieczajgcego (w szczegolnosci
zmiana sktadu indeksu),

- zmiany skfadu pozycji zabezpieczanej.
ryzyko bazy

Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego nieade-
kwatnej do zmian wartosci instrumentu bazowego

ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystar-
czajacych do zawarcia transakgcji jednoczes$nie na pozycjach zabezpieczanych i
zabezpieczajacych

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z tytutami uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych po-
jawiajq sie nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy ktére sg przedmio-
tem inwestycji. Dodatkowo, z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne wigze sie ry-
zyko braku wpltywu na biezacg strukture portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz
ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego danego
funduszu i niemoznosci biezacego okreslenia doktadnych parametrow inwestycyjnych, w
tym poziomu ryzyka, danego funduszu.

*

ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakgji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci mozliwo$¢ opdznien w
ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkdw w przypadku inwestycji
w tytuly uczestnictwa

Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikdéw Subfunduszu od wynikéw
jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka
Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu
zagranicznego w aktywach funduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%”
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4.29.

4.30.

4.31.

4.32.

4.33.

4.34.

4.35.

4.36.

4.37.

w jego podpunkcie 15.2.2.1 (dotychczasowym podpunkcie 13.2.2.1) w tresci
opisu zatytulowanego ,ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow”
odestanie ,w pkt 13.2"” zastepuje sie odestaniem ,w pkt 15.2",

w jego podpunkcie 15.2.2.2 (dotychczasowym podpunkcie 13.2.2.2) w tresci
opisu zatytulowanego ,otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu”, po
fragmencie oznaczonym litera c) dodaje sie nowaq tres¢ oznaczona litera d) o
nastepujacym brzmieniu:

»d) uptynat szesciomiesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedy-
nym Uczestnikiem Funduszu.”,

w jego punkcie 16.2 (dotychczasowym punkcie 14.2) uchyla sie dotychcza-
sowa tresc akapitu nastepujacego po punkcie 4 i nadaje sie mu nowe naste-
pujace brzmienie:

~Wskazanie 2-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor
powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy
zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po ok. dwdch latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wy-
klucza to osiggniecia odpowiednio wysokiej stopy w okresie krétszym niz dwa lata ani
nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu pet-
nej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz dwa lata.”

uchyla sie dotychczasowa tres¢ jego podpunktu 17.2.1 (dotychczasowego
podpunktu 15.2.1) i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:

LArt. 92 Statutu Funduszu okresla rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i
naliczania kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w jakich moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow
kosztow.”

uchyla sie dotychczasowy nagtowek jego podpunktu 17.2.2 (dotychczasowe-
go podpunktu 15.2.2) i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:

»17.2.2 Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych Subfundu-
szu Lukas Bezpieczny.”

przed jego punktem 14.3 (dotychczasowym punktem 12.3) wpisuje sie sto-
wa: ,Subfundusz Lukas Lokacyjny”;

w jego podpunkcie 14.3.1 (dotychczasowym podpunkcie 12.3.1) w zdaniu
pierwszym uchyla sie dotychczasowe wyrazenie , Aktywa Funduszu” i zaste-
puje sie je wyrazeniem , Aktywa Subfunduszu”.

w tytule jego podpunktu 14.3.4 (dotychczasowego podpunktu 12.3.4) uchyla
sie dotychczasowe wyrazenie ,wartos¢ aktywow netto” i zastepuje sie je
wyrazeniem ,,Wartos¢ Aktywow Netto”.

w jego podpunkcie 14.3.5 (dotychczasowym podpunkcie 12.3.5), uchyla sie
dotychczasowa tres¢ punktu 1 i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:

»1.Z zastrzezeniem pkt 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot in-
strumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, przy facznym spetnieniu nastepuja-
cych warunkow: (1) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfundu-
szu, (2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a)  kursow, cen lub wartosci papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pieniezne-
go, posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego, ktdre Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci w poczet aktywow
Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigza-
nego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
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4.38.

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

(3) baze instrumentdéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow po-
chodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 70 ust. 1 pkt (1) — (2)
i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz (4) wykonanie nastapi przez
dostawe instrumentdw finansowych, o ktdrych mowa w art. 70 Statutu, lub przez rozli-
czenie pieniezne.”,

uchyla sie tre$¢ podpunktu 15.3.1 (dotychczasowy podpunkt 13.3.1) i nadaje
sie mu nowe nastepujace brzmienie:

Z przyjetq polityka inwestycyjng Subfundusz wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:
+ ryzyko rynkowe

Polega ono na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktére inwestuje Subfundusz, podlega
zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych bedacych ich
przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okresSlone instrumenty finansowe sg w
szczegolnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje
emitent tych instrumentow finansowych oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu
tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w znacznie
wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (ak-
cje) niz instrumentow o charakterze dtuznym (obligacje),

+ ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozy-
tariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktdre na podstawie umowy z Depozytariu-
szem przechowujg cze$¢ aktywdw Subfunduszu). Papiery warto$ciowe stanowig wia-
sno$¢ Funduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariuszy.

* ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finan-
sowych po cenie odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu. Poszczegodl-
ne sktadniki aktywdw mogg charakteryzowac sie niskg ptynnoscig, tzn. koniecznosé
ich zbycia/nabycia w krétkim czasie moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz bieza-
ca wartos$¢ rynkowa. Jest to szczegdlnie istotny element ryzyka dla uczestnikow Fun-
duszu, ktory — jako fundusz inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wa-
haniami wptywow/wyptywow Srodkow,

+ ryzyko kontrahenta

Czes$¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegolnosci transakcje na rynku
miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentéw niedopuszczonych do pu-
blicznego obrotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do
skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodo-
wania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikdw na podstawie zawartych
umow i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze by¢ utrudnione lub nie-
skuteczne i wigze sie z ponoszeniem kosztow zastepstwa procesowego,

+ ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty Subfunduszu
wzgledem waluty, w ktorej dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfun-
dusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane w
walucie obcej. Subfundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych
ryzyko zmiany kursu walut zwigzanego z lokatami denominowanymi w walutach ob-
cych. W zwigzku z tym uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku
wartosci waluty, w ktérej denominowane sg lokaty Subfunduszu.

+ ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkow
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*

*

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku
szczegolnie oddziatuje na wartosc i ptynno$¢ aktywdw Subfunduszu. Subfundusz moze
zaangazowac do 30% swoich aktywdéw w jedng serie skarbowych papieréw warto-
$ciowych, do 25% wartosci aktywow w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny i do 10% aktywéw w inne papiery wartosciowe emitowane przez jeden
podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny rynkowej poszczegdlnych papieréw warto-
$ciowych mogg powodowac zauwazalne wahania Wartosci Aktywow Netto przypada-
jacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogg w szczegolno-
$ci dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych dotyczacych ko-
niecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatal-
nos¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako spdtki kapitatowej. Wzrost licz-
by obowigzkéw wynikajacych z obowigzujgcego prawa moze przetozy¢ sie na wzrost
kosztéw dziatalnosci emitenta, co z kolei moze skutkowac obnizeniem sie wartosci wy-
emitowanych przez niego akgcji.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od osoéb prawnych, moze
podlegac obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu
wynikajgcemu z przepiséw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedzi-
by emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktore
inwestuje Subfundusz. Subfundusz dotozy staran, by przed rozpoczeciem lokowania w
dany instrument finansowy dysponowac informacjami co do opodatkowania takiej in-
westycji. Istnieje jednak ryzyko niedostosowania dziatalnosci Subfunduszu do zmian
przepisow prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wykladni przepisow
podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta lub gwaranta papieru
wartosciowego polega na ryzyku niemozliwosci wywigzania sie przez emitenta ze
zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb Parnstwa
ryzyko to jest znikome. Zrédtami ryzyka niewyptacalnosci mogg by¢ miedzy innymi:

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci rynkowej posia-
danych przez niego aktywow,

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci Srodkéw pie-
nieznych z biezacej dziatalnosci gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktorej dziata emitent,

. sytuacja na rynku, na ktorym dziata emitent lub gwarant (w szczegolnosci
nasilenie konkurencji, stabilno$¢ koniunktury, tempo zmian technologicznych

itp.),

. sytuacja makroekonomiczna ze szczegolnym uwzglednieniem jej wptywu na
popyt na produkty emitenta, osiggane przez niego przychody, marze i zyski.

Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobdr papieréw wartosciowych pod ka-
tem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfi-
kacja, czyli lokowanie srodkéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe réznych emitentow.

*

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierdw dtuznych o statym
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku
wzrostu stop cena papierow maleje, w przypadku spadku — rosnie. W przypadku
bonéw skarbowych i papierow warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko
to jest niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocento-
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waniu, tym to ryzyko jest wieksze. Zrédtami ryzyka stopy procentowej mogq by¢
miedzy innymi:

. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),

. wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

. spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

. negatywna ocena przez inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej w Polsce,

. wzrost stop procentowych w innych krajach.

Dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce szczegdlnie duze znaczenie ma
wielko$¢ deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do Produktu Krajo-
wego Brutto i perspektywy ksztattowania sie deficytu i dtugu publicznego w przysztosci ze
wzgledu na wptyw wielkosci deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego na termin
przystapienia Polski do strefy euro. Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwal-
nie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu, zarzadzajacy reguluje
strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian
rynkowych stop procentowych.

*

Ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywdw pienieznych) z obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne)
0 zmiennym oprocentowaniu wielkoS¢ otrzymywanych przez Subfundusz odsetek
zmienia sie cyklicznie w zaleznos$ci od zmian rynkowych stép procentowych (w
szczegolnosci stopy WIBOR).

Ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacjg. Subfundusz moze inwe-
stowac¢ w obligacje indeksowane inflacja. Warto$¢ rynkowa tego instrumentu zale-
zy od relacji pomiedzy oczekiwang stopa inflacji w okresie do daty wykupu a ren-
townoscig podobnych obligacji o statym oprocentowaniu. W przypadku gdy spad-
kowi oczekiwanej inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji o statym
oprocentowaniu albo wzrostowi rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost ocze-
kiwanej stopy inflacji, wartos¢ obligacji indeksowanych inflacjg spada.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi

*

ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku gdy Subfundusz
zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje. W ta-
kim przypadku zastosowana przez Subfundusz strategia moze przynie$¢ straty.
Zgodnie z obowigzujgcym prawem Subfundusz stosuje procedury majacego na celu
minimalizacje tego ryzyka.

ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instru-
mentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych co moze spowodo-
wac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieod-
zwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przejSciowym) zanize-
niem lub zawyZzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko niedopasowania

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, z
powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym i wynika¢ moze w szczegdlnosci ze:

- zmiany charakterystyki instrumentu zabezpieczajacego (w szczegdlnosci
zmiana sktadu indeksu),

- zmiany skfadu pozycji zabezpieczanej.

ryzyko bazy

22



Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej
do zmian wartosci instrumentu bazowego

- ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarcza-
jacych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabez-
pieczajacych”

4.39. w jego podpunkcie 15.3.2.1 (dotychczasowym podpunkcie 13.3.2.1) w zdaniu
pierwszym opisu zatytulowanego ,ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwro-
tu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu” dotychczasowe wy-
razenie: ,wartosci aktywow netto” zastepuje sie wyrazeniem: ,Wartosci Ak-
tywow Netto”,

4.40. w jego podpunkcie 15.3.2.1 (dotychczasowym podpunkcie 13.3.2.1) w opisie
zatytutowanym ,ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw” dotych-
czasowe odeslanie: ,w pkt 13.3"” zastepuje sie odestaniem ,w pkt 15.3”,

4.41. w jego podpunkcie 15.3.2.2 (dotychczasowym podpunkcie 13.3.2.2) w tresci
opisu zatytutlowanego ,otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu”, po
fragmencie oznaczonym litera c) dodaje sie nowa tres¢ oznaczona litera d) o
nastepujacym brzmieniu:

.d)  uptynat szeSciomiesieczny okres, przez ktéry Towarzystwo pozostawato jedynym
Uczestnikiem Funduszu.”

4.42. w jego punkcie 16.3 (dotychczasowym punkcie 14.3) uchyla sie dotychcza-
sowaq tre$c akapitu nastepujacego po punkcie 5 i nadaje sie mu nowe naste-
pujace brzmienie:

+Wskazanie 6-miesiecznego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze in-
westor powinien bra¢ pod uwage, Zze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej
stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po szesciu miesigcach od rozpoczecia inwestycji.
Nie wyklucza to osiggniecia satysfakcjonujacej stopy zwrotu w okresie krotszym niz
sze$C miesiecy, ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub
nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz
sze$¢ miesiecy.”

4.43. uchyla sie dotychczasowq tres¢ jego podpunktu 17.3.1 (dotychczasowego
podpunktu 15.3.1) i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:

LArt. 79 Statutu Funduszu okreéla rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w jakich moze nastagpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow
kosztow.”

4.44. uchyla sie dotychczasowy tytutl oraz tresc jego podpunktu 17.3.2 (dotychcza-
sowego podpunktu 15.3.2) i nadaje sie im nowe nastepujace brzmienie:

»17.3.2 Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych Subfundu-
szu Lukas Lokacyjny.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych w 2008 roku wyniost: 0,02140012

Warto$¢ ww. Wskaznika Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za rok 2008.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC:

1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opfaty maklerskich, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
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4.45.

4.46.

4.47.

4.48.

4.49.

3) $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg in-
strumenty pochodne,

4) opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych.”

w jego podpunkcie 17.3.3 (dotychczasowym podpunkcie 15.3.3) w tytule
oraz w tresci zdan zamieszczonych pod tabelkami wyrazenie ,jednostek
uczestnictwa” zastepuje sie wyrazeniem ,Jednostek Uczestnictwa”,

w tytule jego podpunktu 17.3.6 (dotychczasowego podpunktu 15.3.6) do-
tychczasowe wyrazenie ,za zarzadzanie Funduszem.” zastepuje sie wyraze-
niem ,za zarzadzanie Subfunduszem.”

uchyla sie dotychczasowa tres¢ jego podpunktu 18.3.1 (dotychczasowego
podpunktu 16.3.1) i nadaje sie jej nowe nastepujace brzmienie:

»Na dzien 31 grudnia 2008 r. aktywa netto Subfunduszu wynosity 94.149.102,83 zt”,
uchyla sie dotychczasowy tytut oraz tres¢ podpunktu 18.3.2 (dotychczasowy
podpunkt 16.3.2) i nadaje sie im nowe nastepujace brzmienie:

»18.3.2 Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu za ostatnie 2 lata.

Wielkos€ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki
Uczestnictwa Subunduszu za ostatnie 2 lata

2,14%

okres - lata
N

0% 1% 2% 3%
$rednia stopa zwrotu

uchyla sie dotychczasowy tytut oraz tres¢ podpunktu 18.3.4 (dotychczasowy
podpunkt 16.3.4) i nadaje sie im nowe nastepujace brzmienie:

»18.3.4 Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfun-
dusz wzorca za ostatnie 2 lata.
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4.50.

4.51.

4.52.

4.53.

Wielkos$é sredniej stopy zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca (benchmarku) za
ostatnie 2 lata

2 477%

okres - lata

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%
sredniastopazwrotu

"

przed jego punktem 14.4 (dotychczasowym punktem 12.4) wpisuje sie sto-
wa: ,Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski”;

w jego podpunkcie 14.4.5 (dotychczasowym podpunkcie 12.4.5), uchyla sie
dotychczasowa tres¢ punktu 1 i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:

»1.  Z zastrzezeniem pkt 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot in-
strumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, przy tacznym spetnieniu
nastepujacych warunkéw: (1) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyj-
nym Subfunduszu, (2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiana;

a)  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pie-
nieznego, posiadanych przez Subfundusz albo papierow wartosciowych i in-
strumentdw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci
w poczet aktywow Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ry-
zyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

C) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne pa-
piery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymy-
wanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

(3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw po-
chodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 95 ust. 1 pkt (1) —
(2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz (4) wykonanie na-

stapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktdérych mowa w art. 95 Statutu, lub
przez rozliczenie pieniezne.”

uchyla sie dotychczasowy tytul podpunktu 15.4 (dotychczasowy podpunkt
13.4) i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:

»15.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski, w tym
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu.”

uchyla sie tre$¢ podpunktu 15.4.1 (dotychczasowy podpunkt 13.3.1) i nadaje
sie mu nowe nastepujace brzmienie:

Z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu wigzg
sie nastepujace rodzaje ryzyka:
. ryzyko rynkowe

Polega ono na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktdre inwestuje Subfundusz,
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentdw finansowych
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bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreSlone instrumenty
finansowe sg w szczegdlnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego oto-
czenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentdw finansowych oraz po-
strzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikdw na perspektywy go-
spodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym stopniu dotyczy in-
strumentdw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentow
o charakterze dtuznym (obligacje).

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez
Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktdre na podstawie umowy z
Depozytariuszem przechowujg czes¢ aktywow Subfunduszu). Papiery warto-
$ciowe stanowig wiasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy upadtosci w przy-
padku ogtoszenia upadtosci Depozytariuszy,

ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumen-
tow finansowych po cenie odzwierciedlajacej ich warto$¢ w ksiegach Subfun-
duszu. Poszczegolne skfadniki aktywow mogg charakteryzowac sie niskg ptyn-
nosciag, tzn. koniecznosc¢ ich zbycia/nabycia w krétkim czasie moze wigzac sie z
akceptacjg ceny innej niz biezaca wartos$c¢ rynkowa. Jest to szczegdlnie istotny
element ryzyka dla uczestnikow Funduszu, ktory — jako fundusz inwestycyjny
otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wptywow/wyptywow $rod-
kéw

ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegolnosci transakcje na
rynku miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentow niedopusz-
czonych do publicznego obrotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W
przypadku niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fun-
dusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub
posrednikdw na podstawie zawartych umow i kodeksu cywilnego. Dochodze-
nie tych roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z pono-
szeniem kosztow zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktorych wyrazone sg lokaty Subfun-
duszu wzgledem waluty, w ktérej dokonywana jest wycena aktywoéw Subfun-
duszu. Subfundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w ztotym polskim
lub denominowane w walucie obcej. Subfundusz nie ma obowigzku zawierania
transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu walut zwigzanego z lokatami
denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym Uczestnicy Subfundu-
szu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktdrej denomino-
wane sg lokaty Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkow

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym
rynku szczegodlnie oddziatuje na warto$¢ i ptynnos$¢ aktywow funduszu. Sub-
fundusz moze zaangazowac do 30% swoich aktywdow w jedng serie skarbo-
wych papierow wartosciowych, do 25% wartosci aktywdw w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% aktywdw w inne papiery
wartosciowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny
rynkowej poszczegolnych papierow wartosciowych mogg powodowac zauwa-
zalne wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnic-
twa Subfunduszu,

ryzyko zmian prawnych
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Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotycza-
cych prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogq
w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan praw-
nych dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji na prowa-
dzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta
jako spétki kapitatowej. Wzrost liczby obowigzkéw wynikajacych z obowigzuja-
cego prawa moze przetozyc sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, co z
kolei moze skutkowac obnizeniem sie wartosci wyemitowanych przez niego
akgiji.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od oséb prawnych,
moze podlegac obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu moggq
podlegac opodatkowaniu wynikajagcemu z przepisow prawa panstwa siedziby
rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub in-
strumentdw rynku pienieznego, w ktdre inwestuje Subfundusz. Subfundusz
dotozy staran, by przed rozpoczeciem lokowania w dany instrument finansowy
dysponowac¢ informacjami co do opodatkowania takiej inwestycji. Istnieje jed-
nak ryzyko niedostosowania dziatalnosci Subfunduszu do zmian przepisow
prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepisow po-
datkowych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Fundu-
szu.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

. Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta lub gwaran-
ta papieru wartosciowego polega na ryzyku niemozliwosci wywigzania
sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych
emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest znikome. Zrodtami
ryzyka niewyptacalnosci mogg by¢ miedzy innymi:

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci
rynkowej posiadanych przez niego aktywoéw,

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci
srodkow pienieznych z biezacej dziatalnosci gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktorej dziata emitent,

. sytuacja na rynku, na ktérym dziata emitent lub gwarant (w

szczegolnosci nasilenie konkurencji, stabilnos¢ koniunktury,
tempo zmian technologicznych itp.),

. sytuacja makroekonomiczna ze szczegdlnym uwzglednieniem
jej wptywu na popyt na produkty emitenta, osiggane przez
niego przychody, marze i zyski.

Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobdr papierow wartosciowych pod
katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dy-
wersyfikacja, czyli lokowanie Srodkow Subfunduszu w papiery warto$ciowe réznych
emitentow.

*

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierow dtuznych o statym
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przy-
padku wzrostu stdp cena papierdw maleje, w przypadku spadku — ros$nie. W
przypadku bondw skarbowych i papieréw wartosciowych o zmiennym opro-
centowaniu ryzyko to jest niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumen-
tow o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wieksze. Zrodtami ryzyka
stopy procentowej mogg by¢ miedzy innymi:

. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),
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. wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

. spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

. negatywna ocena przez inwestorow przysziej sytuacji fiskalnej w Pol-
sce,

. wzrost stop procentowych w innych krajach.

Dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce szczegdlnie duze znaczenie ma
wielko$¢ deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do Produktu Krajo-
wego Brutto i perspektywy ksztattowania sie deficytu i dtugu publicznego w przysztosci
ze wzgledu na wptyw wielkosci deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego na
termin przystapienia Polski do strefy euro. Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nie-
rozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu Zarzadzajacy
reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci od oczekiwan co do
zmian rynkowych stép procentowych.

= Ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywow pienieznych) z obligacji o zmien-
nym oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy za-
stawne) o zmiennym oprocentowaniu wielko$¢ otrzymywanych przez Subfun-
dusz odsetek zmienia sie cyklicznie w zaleznosci od zmian rynkowych stép pro-
centowych (w szczegdlnosci stopy WIBOR).

= Ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacjg. Subfundusz moze inwe-
stowaé w obligacje indeksowane inflacja. Wartos¢ rynkowa tego instrumentu
zalezy od relacji pomiedzy oczekiwang stopg inflacji w okresie do daty wykupu a
rentownoscig podobnych obligacji o statym oprocentowaniu. W przypadku gdy
spadkowi oczekiwanej inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji o sta-
tym oprocentowaniu albo wzrostowi rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost
oczekiwanej stopy inflacji, warto$¢ obligacji indeksowanych inflacjg spada.

. ryzyka zwigzane z rynkiem akdji
. ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji mogg negatywnie wptyna¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegdlnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien
nierownowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotow
biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysoko$¢
stdp procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytdw sektora
bankowego, stopien kredytdéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wiel-
kos¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkoSc i ksztattowanie
sie poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytu-
acja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty
wptywa negatywnie na rynkowa wycene akgcji. Fundusz przy podejmowaniu
decyzji o poziomie alokacji w akcje bierze pod uwage obecng i prognozowang
sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.

. ryzyko branzowe

Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane ryzyku branzy, w
ktorej dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku
popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian technolo-
gicznych. Fundusz ogranicza ryzyko branzowe poprzez inwestowanie w akcje
spotek z réznych branz.

- ryzyko specyficzne spotki

Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane ryzyku specyficzne-
mu danej spotki. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: zwigzanych z jakosciq i
pracq zarzadu, zmian strategii i/lub modelu biznesowego spétki, zmian jakosci
tadu korporacyjnego, polityki dywidendowej, zdarzen losowych dotyczacych
konkretnej spdtki, konfliktow w akcjonariacie, kosztow agencji. Fundusz ogra-
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nicza ryzyko specyficzne dla spotki poprzez inwestowanie w akcje jednej spot-
ki nie wiecej niz 10% aktywow.

. specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi

*

ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku gdy Sub-
fundusz zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go
uzyje. W takim przypadku zastosowana przez Subfundusz strategia moze
przyniesc¢ straty. Zgodnie z obowigzujacym prawem Subfundusz stosuje pro-
cedury majacego na celu minimalizacje tego ryzyka.

ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny in-
strumentdw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentdw finansowych w portfelu Sub-
funduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przej-
$ciowym) zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu.

ryzyko niedopasowania

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczaja-
cej z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a in-
strumentem zabezpieczajacym i wynika¢ moze w szczegdlnosci ze:

- zmiany charakterystyki instrumentu zabezpieczajacego (w szczegdlno-
$ci zmiana sktadu indeksu),

- zmiany skfadu pozycji zabezpieczanej.
ryzyko bazy

Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego nieade-
kwatnej do zmian wartosci instrumentu bazowego

ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystar-
czajacych do zawarcia transakgcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i
zabezpieczajacych

4.54. w jego podpunkcie 15.4.2.1 (dotychczasowym podpunkcie 13.4.2.1) w opisie
zatytulowanym ,ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw” dotych-
czasowe odestanie: ,w pkt 13.4"” zastepuje sie odestaniem ,w pkt 15.4",

4.55. w jego podpunkcie 15.4.2.2 (dotychczasowym podpunkcie 13.4.2.2) w tresci
opisu zatytutowanego ,otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu”, po
fragmencie oznaczonym litera c) dodaje sie nowaq tres¢ oznaczona litera d) o
nastepujacym brzmieniu:

»d)

uptynat szesciomiesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym
Uczestnikiem Funduszu.”

4.56. w jego punkcie 16.4 (dotychczasowym punkcie 14.4) uchyla sie dotychcza-
sowa tresc akapitu nastepujacego po punkcie 4 i nadaje sie mu nowe naste-
pujace brzmienie:

~Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor
powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy
zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po ok. pieciu latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklu-
cza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krétszym niz pie¢ lat ani nie gwarantuje
osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci za-
inwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz pie¢ lat.”
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4.57.

4.58.

4.59.

4.60.

4.61.

4.62.

uchyla sie dotychczasowa tres¢ jego podpunktu 17.4.1 (dotychczasowego
podpunktu 15.4.1) i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:

LArt. 105 Statutu Funduszu okreéla rodzaje, maksymalng wysokosS¢, sposéb kalkulacii i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w jakich moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow
kosztow.”

uchyla sie dotychczasowy tytut oraz tresc jego podpunktu 17.4.2 (dotychcza-
sowego podpunktu 15.4.2) i nadaje sie im nowe nastepujace brzmienie:
»17.4.2 Wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztéw Catkowitych Subfunduszu Lukas
Dynamiczny Polski.
Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych w 2008 roku wyniost: 0,02997967.

Warto$¢ ww. Wskaznika Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow nie-
zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za rok 2008.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC:

1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opfaty maklerskich, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktérych przedmiotem sg in-

strumenty pochodne,

4) opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych.”

w jego podpunkcie 17.4.3 (dotychczasowym podpunkcie 15.4.3) w tresci
zdan zamieszczonych pod tabelkami wyrazenie ,jednostek uczestnictwa” za-
stepuje sie wyrazeniem ,Jednostek Uczestnictwa”,

uchyla sie dotychczasowy tytut podpunktu 17.4.6 (dotychczasowy podpunkt
15.4.6) i nadaje sie¢ mu nowe nastepujace brzmienie:

»17.4.6 Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych
koszty dziatalnosci Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski bezpo-
srednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzy-
stwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wpltywu tych ustlug na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.”

uchyla sie dotychczasowa tres¢ jego podpunktu 18.4.1 (dotychczasowego
podpunktu 16.4.1) i nadaje sie jej nowe nastepujace brzmienie:

»Na dzien 31 grudnia 2008 r. aktywa netto Subfunduszu wynosity 156 099 606,87 zt”

uchyla sie dotychczasowy tytut oraz tres¢ podpunktu 18.4.2 (dotychczasowy
podpunkt 16.4.2) i nadaje sie im nowe nastepujace brzmienie:

»18.4.2 Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu za ostatnie 3 lata.
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4.63.

4.64.

4.65.

Wielkos€ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki
Uczestnictwa Subunduszu za ostatnie 3 lata

-321% 3

okres - lata

-4% -3% -2% -1% 0%
$srednia stopa zwrotu

"

uchyla sie dotychczasowy tytut oraz tres¢ podpunktu 18.4.4 (dotychczasowy
podpunkt 16.4.4) i nadaje sie im nowe nastepujace brzmienie:

»18.4.4 Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfun-
dusz wzorca za ostatnie 3 lata.

Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca (benchmarku) za
ostatnie 3 lata

-1,93% 3

okres - lata

-3% -2% -1% 0%

srednia stopa zwrotu

przed jego punktem 14.5 (dotychczasowym punktem 12.5) wpisuje sie sto-
wa: ,Subfundusz Lukas Dynamiczny Europejski”;

w jego podpunkcie 14.5.5 (dotychczasowym podpunkcie 12.5.5), uchyla sie
dotychczasowaq tres¢ punktu 1 i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:

»1.  Z zastrzezeniem pkt 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot in-
strumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, przy tacznym spetnieniu
nastepujacych warunkéw: (1) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyj-
nym Subfunduszu, (2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang;

a)  kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pie-
nieznego, posiadanych przez Subfundusz albo papierow wartosciowych i in-
strumentdw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci
w poczet aktywow Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ry-
zyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

C) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne pa-
piery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymy-
wanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,
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(3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 95 ust. 1 pkt
(1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz (4) wyko-
nanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 95
Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.”

uchyla sie tre$¢ podpunktu 15.5.1 (dotychczasowy podpunkt 13.5.1) i nadaje
sie mu nowe nastepujace brzmienie:

Z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

*

ryzyko rynkowe

Polega ono na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktore inwestuje Subfundusz, podlega
zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych bedacych ich
przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szcze-
gdlnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent
tych instrumentdw finansowych oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czyn-
nikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym stop-
niu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumen-
tdw o charakterze dtuznym (obligacje).

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozyta-
riusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowujg czes¢ aktywdw Subfunduszu). Papiery wartoSciowe stanowig wiasnos¢ Fun-
duszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariu-
szy.

ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finanso-
wych po cenie odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu. Poszczegdlne
sktadniki aktywdéw mogq charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznosc ich zby-
cia/nabycia w krétkim czasie moze wigzac sie z akceptacjq ceny innej niz biezaca wartos¢
rynkowa. Jest to szczegodlnie istotny element ryzyka dla uczestnikéw Funduszu, ktory —
jako fundusz inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wpty-
wow/wyptywow Srodkow.

ryzyko kontrahenta

Czesc¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci transakcje na rynku mie-
dzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentéw niedopuszczonych do publicznego
obrotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do skutku rozli-
czenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za ponie-
sione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw i kodeksu
cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z
ponoszeniem kosztéw zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sg lokaty Subfunduszu
wzgledem waluty, w ktorej dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz
lokuje srodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane w walucie
obcej. Subfundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmia-
ny kursu walut zwigzanego z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z
tym Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej
denominowane sa lokaty Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku
szczegolnie oddziatuje na warto$¢ i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu. Subfundusz moze
zaangazowac do 30% aktywow Subfunduszu w jedng serie skarbowych papieréow warto-
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$ciowych, do 25% wartosci aktywow w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hi-
poteczny i do 10% aktywow w inne papiery wartoSciowe emitowane przez jeden pod-
miot. Oznacza to, ze wahania wyceny rynkowej poszczegdlnych papierow wartosciowych
mogg powodowac zauwazalne wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jed-
nostke Uczestnictwa Sufunduszu,

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych prowa-
dzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogg w szczegdlnosci doty-
czy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci uzy-
skiwania zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost liczby obowigzkéw wynika-
jacych z obowigzujacego prawa moze przetozyC sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emi-
tenta, co z kolei moze skutkowac obnizeniem sie wartosci wyemitowanych przez niego
akdji.

ryzyko podatkowe

Pomimo Ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od oséb prawnych, moze pod-
lega¢ obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow poza terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu moga podlega¢ opodatkowaniu wynika-
jacemu z przepisdw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emiten-
ta papierow wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego, w ktore inwestuje Sub-
fundusz. Subfundusz dotozy staran, by przed rozpoczeciem lokowania w dany instrument
finansowy dysponowac informacjami co do opodatkowania takiej inwestycji. Istnieje jed-
nak ryzyko niedostosowania dziatalnosci Subfunduszu do zmian przepiséw prawa podat-
kowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepisow podatkowych panstwa obce-
go przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

. Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta lub gwaranta papieru
wartosciowego polega na ryzyku niemozliwosci wywigzania sie przez emitenta ze
zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb Parnstwa
ryzyko to jest znikome. Zrédtami ryzyka niewyptacalnosci mogg by¢ miedzy innymi:

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci rynkowej posia-
danych przez niego aktywow,

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci Srodkéw pie-
nieznych z biezacej dziatalnosci gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktorej dziata emitent,

. sytuacja na rynku, na ktorym dziata emitent lub gwarant (w szczegolnosci
nasilenie konkurencji, stabilno$¢ koniunktury, tempo zmian technologicznych

itp.),

. sytuacja makroekonomiczna ze szczegélnym uwzglednieniem jej wptywu na
popyt na produkty emitenta, osiggane przez niego przychody, marze i zyski.

Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobdr papieréw wartosciowych pod ka-
tem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfi-
kacja, czyli lokowanie srodkow Subfunduszu w papiery wartoSciowe réznych emitentow.

. Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierdw dtuznych o statym
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku
wzrostu stop cena papierow maleje, w przypadku spadku — rosnie. W przypadku
bonéw skarbowych i papierow warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko
to jest niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentow o statym oprocento-
waniu, tym to ryzyko jest wieksze. Zrodtami ryzyka stopy procentowej moga by¢
miedzy innymi:

. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),
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. wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
. spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
. negatywna ocena przez inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej w Polsce,

. wzrost stop procentowych w innych krajach.

Dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce szczegdlnie duze znaczenie ma
wielko$¢ deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do Produktu Krajo-
wego Brutto i perspektywy ksztattowania sie deficytu i dtugu publicznego w przysziosci ze
wzgledu na wptyw wielkosci deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego na termin
przystgpienia Polski do strefy euro. Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwal-
nie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu, zarzadzajacy reguluje
strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian
rynkowych stdp procentowych.

*

Ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywdw pienieznych) z obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne)
0 zmiennym oprocentowaniu wielkoS¢ otrzymywanych przez Subfundusz odsetek
zmienia sie cyklicznie w zaleznos$ci od zmian rynkowych stép procentowych (w
szczegolnosci stopy WIBOR).

Ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacjg. Subfundusz moze inwe-
stowac¢ w obligacje indeksowane inflacja. Wartos¢ rynkowa tego instrumentu zale-
zy od relacji pomiedzy oczekiwang stopa inflacji w okresie do daty wykupu a ren-
townoscig podobnych obligacji o statym oprocentowaniu. W przypadku gdy spad-
kowi oczekiwanej inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji o statym
oprocentowaniu albo wzrostowi rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost ocze-
kiwanej stopy inflacji, wartos¢ obligacji indeksowanych inflacjg spada.

ryzyka zwigzane z rynkiem akcji

*

ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji moga negatywnie wptyng¢ czynniki makroekonomiczne krajowe i
Swiatowe, w szczegdlnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nie-
rownowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotdéw bieza-
cych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysoko$¢ stop procen-
towych, ksztattowanie poziomu depozytow i kredytow sektora bankowego, stopien
kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkoS¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkoS¢ i
ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie
sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg wycene ak-
¢ji. Fundusz przy podejmowaniu decyzji o poziomie alokacji w akcje bierze pod
uwage obecng i prognozowang sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.

ryzyko branzowe

Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sg poddane ryzyku branzy, w ktérej
dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na
produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Fundusz
ogranicza ryzyko branzowe poprzez inwestowanie w akcje spdtek z réznych branz.

ryzyko specyficzne spotki

Akcje spoétek, w ktore inwestuje Subfundusz, sg poddane ryzyku specyficznemu
danej spétki. W szczegolnosci dotyczy to ryzyk: zwigzanych z jakoscig i pracy za-
rzadu, zmian strategii i/lub modelu biznesowego spotki, zmian jakosci tadu korpo-
racyjnego, polityki dywidendowej, zdarzen losowych dotyczacych konkretnej spotki,
konfliktow w akcjonariacie, kosztéow agencji. Fundusz ogranicza ryzyko specyficzne
dla spotki poprzez inwestowanie w akcje jednej spotki nie wiecej niz 10% aktywow.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi
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. ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku gdy Subfundusz
zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje. W ta-
kim przypadku zastosowana przez Subfundusz strategia moze przynie$¢ straty.
Zgodnie z obowigzujacym prawem Subfundusz stosuje procedury majacego na celu
minimalizacje tego ryzyka.

. ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instru-
mentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych co moze spowodo-
wac wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu Subfunduszu nieod-
zwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przej$ciowym) zanize-
niem lub zawyZzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

. ryzyko niedopasowania

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, z
powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjaq zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym i wynika¢ moze w szczegdlnosci ze:

- zmiany charakterystyki instrumentu zabezpieczajacego (w szczegdlnosci
zmiana sktadu indeksu),

- zmiany skfadu pozycji zabezpieczanej.
. ryzyko bazy

Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgacego nieadekwatnej
do zmian wartosci instrumentu bazowego

- ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarcza-
jacych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabez-
pieczajacych

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z tytutami uczestnictwa

W przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych po-
jawiajq sie nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy ktére sg przedmio-
tem inwestycji. Dodatkowo, z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne wigze sie ry-
zyko braku wptywu na biezacq strukture portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz
ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego danego
funduszu i niemoznosci biezacego okreslenia doktadnych parametréow inwestycyjnych, w
tym poziomu ryzyka, danego funduszu.

. ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transak-
Gji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutdw uczestnic-
twa funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci mozliwos¢ opdznien w ich realizacji
badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkdw w przypadku inwestycji w ty-
tuty uczestnictwa

Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikow Subfunduszu od wynikow jednego lub
kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie sto-
sowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach Fun-
duszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.”

w jego podpunkcie 15.5.2.1 (dotychczasowym podpunkcie 13.5.2.1) w opisie
zatytulowanym ,ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw” dotych-
czasowe odestanie: ,w pkt 13.5"” zastepuje sie odestaniem ,w pkt 15.5",
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4.72.

4.73.

4.74.

w jego podpunkcie 15.5.2.2 (dotychczasowym podpunkcie 13.5.2.2) w tresci
opisu zatytulowanego ,otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu”, po
fragmencie oznaczonym litera c) dodaje sie nowa tres¢ oznaczona litera d) o
nastepujacym brzmieniu:

»d)  uptynat szeSciomiesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym
Uczestnikiem Funduszu.”

w jego punkcie 16.5 (dotychczasowym punkcie 14.5) uchyla sie dotychcza-
sowaq tresc akapitu nastepujacego po punkcie 5 i nadaje sie mu nowe naste-
pujace brzmienie:

~Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor
powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy
zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po ok. pieciu latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklu-
cza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krétszym niz pie¢ lat ani nie gwarantuje
osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci za-
inwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz pie¢ lat.”

uchyla sie dotychczasowa tres¢ jego podpunktu 17.5.1 (dotychczasowego
podpunktu 15.5.1) i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:

LArt. 118 Statutu Funduszu okreéla rodzaje, maksymalng wysokosS¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w jakich moZze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow
kosztow.”

uchyla sie dotychczasowy tytul jego podpunktu 17.5.2 (dotychczasowego
podpunktu 15.5.2) i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:

»17.5.2 Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych Subfundu-
szu Lukas Dynamiczny Europejski.”

uchyla sie dotychczasowy tytul jego podpunktu 17.5.6 (dotychczasowego
podpunktu 15.5.6) i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie

»17.5.6 Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz Lukas Dynamiczny Europejski a Towa-
rzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wpltywu tych ustlug na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.”

przed jego punktem 14.6 (dotychczasowym punktem 12.6) wpisuje sie sto-
wa: ,Subfundusz Lukas Dynamiczny Globalny”;

w jego podpunkcie 14.6.5 (dotychczasowym podpunkcie 12.6.5), uchyla sie
dotychczasowa tres¢ punktu 1 i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:

»1.  Z zastrzezeniem pkt 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot in-
strumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, przy tacznym spetnieniu
nastepujacych warunkéw: (1) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyj-
nym Subfunduszu, (2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiana;

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pie-
nieznego, posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i in-
strumentdw rynku pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci
w poczet aktywow Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ry-
zyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
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b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

C) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne pa-
piery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymy-
wanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

(3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 121 ust. 1 pkt
(1) = (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz (4) wykona-
nie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 121
Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.”

uchyla sie tres¢ podpunktu 15.6.1 (dotychczasowy podpunkt 13.6.1) i nadaje
sie mu nowe nastepujace brzmienie:

Z inwestycjami Funduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe

Polega ono na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktore inwestuje Subfundusz, podlega
zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych bedacych ich
przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szcze-
gdlnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent
tych instrumentdw finansowych oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czyn-
nikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym stop-
niu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumen-
téw o charakterze dtuznym (obligacje).

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozyta-
riusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowujg czes¢ aktywdw Subfunduszu). Papiery wartoSciowe stanowig wiasnos¢ Fun-
duszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariu-
szy.

ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finanso-
wych po cenie odzwierciedlajacej ich warto$¢ w ksiegach Subfunduszu. Poszczegdlne
sktadniki aktywdéw mogq charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznosc ich zby-
cia/nabycia w krotkim czasie moze wigzac sie z akceptacjq ceny innej niz biezaca wartos¢
rynkowa. Jest to szczegodlnie istotny element ryzyka dla uczestnikéw Funduszu, ktory —
jako fundusz inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wpty-
wow/wyptywow Srodkow.

ryzyko kontrahenta

Czesc¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci transakcje na rynku mie-
dzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentéw niedopuszczonych do publicznego
obrotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do skutku rozli-
czenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za ponie-
sione straty od kontrahenta lub pos$rednikéw na podstawie zawartych uméw i kodeksu
cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z
ponoszeniem kosztéw zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sg lokaty Subfunduszu
wzgledem waluty, w ktorej dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz
lokuje $rodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane w walucie
obcej. Subfundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmia-
ny kursu walut zwigzanego z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z
tym Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej
denominowane sg lokaty Subfunduszu.
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ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku
szczegolnie oddziatuje na warto$¢ i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu. Subfundusz moze
zaangazowac do 30% swoich aktywdéw w jedng serie skarbowych papierdw wartoscio-
wych, do 25% wartosci aktywdéw w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipo-
teczny i do 10% aktywdow w inne papiery wartosciowe emitowane przez jeden podmiot.
Oznacza to, ze wahania wyceny rynkowej poszczegolnych papieréw warto$ciowych mogq
powodowac zauwazalne wahania Wartosci Aktywdw Netto przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych prowa-
dzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogg w szczegdlnosci doty-
czy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci uzy-
skiwania zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost liczby obowigzkdw, wynika-
jacych z obowigzujacego prawa moze przetozy¢ sie na wzrost kosztow dziatalnosci emi-
tenta, co z kolei moze skutkowac obnizeniem sie wartosci wyemitowanych przez niego
akdji.

ryzyko podatkowe

Pomimo Ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od oséb prawnych, moze pod-
lega¢ obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow poza terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu wynika-
jacemu z przepiséw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emiten-
ta papierdw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego, w ktore inwestuje Sub-
fundusz. Subfundusz dotozy staran, by przed rozpoczeciem lokowania w dany instrument
finansowy dysponowac informacjami co do opodatkowania takiej inwestycji. Istnieje jed-
nak ryzyko niedostosowania dziatalnosci Subfunduszu do zmian przepisow prawa podat-
kowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepisow podatkowych panstwa obce-
go przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

. Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta lub gwaranta papieru
wartosciowego polega na ryzyku niemozliwosci wywigzania sie przez emitenta ze
zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa
ryzyko to jest znikome. Zrédtami ryzyka niewyptacalnosci moga byé miedzy innymi:

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci rynkowej posia-
danych przez niego aktywdw,

o wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci Srodkéw pie-
nieznych z biezacej dziatalnosci gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktorej dziata emitent,

. sytuacja na rynku, na ktérym dziata emitent lub gwarant (w szczegdlnosci
nasilenie konkurencji, stabilno$¢ koniunktury, tempo zmian technologicznych

itp.),

. sytuacja makroekonomiczna ze szczegélnym uwzglednieniem jej wptywu na
popyt na produkty emitenta, osiggane przez niego przychody, marze i zyski.

Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobdr papierow wartosciowych pod ka-
tem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfi-
kacja, czyli lokowanie srodkéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe réznych emitentow.

. Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw dtuznych o statym
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku
wzrostu stop cena papierdw maleje, w przypadku spadku — rosnie. W przypadku
bonéw skarbowych i papierow wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko
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to jest niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentow o statym oprocento-
waniu, tym to ryzyko jest wieksze. Zrodtami ryzyka stopy procentowej moga by¢
miedzy innymi:

. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),

. wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

. spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

. negatywna ocena przez inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej w Polsce,

. wzrost stop procentowych w innych krajach.

Dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce szczegdlnie duze znaczenie ma
wielko$¢ deficytu finansow publicznych i dtugu publicznego w relacji do Produktu Krajo-
wego Brutto i perspektywy ksztattowania sie deficytu i dtugu publicznego w przysztosci ze
wzgledu na wptyw wielkosci deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego na termin
przystgpienia Polski do strefy euro. Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwal-
nie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu Zarzadzajacy reguluje
strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian
rynkowych stdp procentowych.

*

Ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywdw pienieznych) z obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne)
o zmiennym oprocentowaniu wielko$¢ otrzymywanych przez Subfundusz odsetek
zmienia sie cyklicznie w zaleznos$ci od zmian rynkowych stép procentowych (w
szczegolnosci stopy WIBOR).

Ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacjg. Subfundusz moze inwe-
stowac¢ w obligacje indeksowane inflacja. Warto$¢ rynkowa tego instrumentu zale-
zy od relacji pomiedzy oczekiwang stopag inflacji w okresie do daty wykupu a ren-
townoscig podobnych obligacji o statym oprocentowaniu. W przypadku gdy spad-
kowi oczekiwanej inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji o statym
oprocentowaniu albo wzrostowi rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost ocze-
kiwanej stopy inflacji, wartos¢ obligacji indeksowanych inflacjg spada.

ryzyka zwigzane z rynkiem akdji

*

ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji moga negatywnie wptyng¢ czynniki makroekonomiczne krajowe i
$wiatowe, w szczegdlnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nie-
rownowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotow bieza-
cych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysoko$¢ stop procen-
towych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego, stopien
kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkoS¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkoS¢ i
ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie
sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg wycene ak-
cji. Fundusz przy podejmowaniu decyzji o poziomie alokacji w akcje bierze pod
uwage obecng i prognozowang sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.

ryzyko branzowe

Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sg poddane ryzyku branzy, w ktorej
dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na
produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Fundusz
ogranicza ryzyko branzowe poprzez inwestowanie w akcje spotek z réznych branz.

ryzyko specyficzne spotki

Akcje spoétek, w ktore inwestuje Subfundusz, sg poddane ryzyku specyficznemu
danej spotki. W szczegolnosci dotyczy to ryzyk: zwiazanych z jakoscig i pracy za-
rzadu, zmian strategii i/lub modelu biznesowego spotki, zmian jakosci tadu korpo-
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racyjnego, polityki dywidendowej, zdarzen losowych dotyczacych konkretnej spotki,
konfliktow w akcjonariacie, kosztéow agencji. Fundusz ogranicza ryzyko specyficzne
dla spdtki poprzez inwestowanie w akcje jednej spotki nie wiecej niz 10% aktywow.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi
. ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewfasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku gdy Fundusz za-
stosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje. W takim
przypadku zastosowana przez Subfundusz strategia moze przynieS¢ straty. Zgod-
nie z obowigzujgcym prawem Subfundusz stosuje procedury majgce na celu mini-
malizacje tego ryzyka.

. ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instru-
mentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych co moze spowodo-
wac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieod-
zwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przejSciowym) zanize-
niem lub zawyzeniem wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

. ryzyko niedopasowania

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, z
powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjq zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym i wynika¢ moze w szczegdlnosci ze:

- zmiany charakterystyki instrumentu zabezpieczajacego (w szczegdlnosci
zmiana sktadu indeksu),

- zmiany skfadu pozycji zabezpieczanej.
. ryzyko bazy

Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgacego nieadekwatnej
do zmian wartosci instrumentu bazowego.

- ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarcza-
jacych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabez-
pieczajacych.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z tytutami uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych po-
jawiajq sie nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy ktére sg przedmio-
tem inwestycji. Dodatkowo, z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne wigze sie ry-
zyko braku wplywu na biezaca strukture portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz
ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego danego
funduszu i niemoznosci biezacego okreslenia doktadnych parametrow inwestycyjnych, w
tym poziomu ryzyka, danego funduszu.

. ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transak-
cji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutdw uczestnic-
twa funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci mozliwos¢ opdznien w ich realizacji
badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

- ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkdw w przypadku inwestycji w ty-
tuty uczestnictwa

Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikdéw Subfunduszu od wynikéw jednego lub
kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie sto-
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sowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach Fun-
duszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

4.76. w jego podpunkcie 15.6.2.1 (dotychczasowym podpunkcie 13.6.2.1) w opisie
zatytutowanym ,ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw” dotych-
czasowe odestanie: ,w pkt 13.6"” zastepuje sie odestaniem ,w pkt 15.6",

4.77. w jego podpunkcie 15.6.2.2 (dotychczasowym podpunkcie 13.6.2.2) w tresci
opisu zatytutlowanego ,otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu”, po
fragmencie oznaczonym litera c) dodaje sie nowaq tres¢ oznaczona litera d) o
nastepujacym brzmieniu:

»d)

uptynat szesciomiesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym
Uczestnikiem Funduszu.”

4.78. w jego punkcie 16.6 (dotychczasowym punkcie 14.6) uchyla sie dotychcza-
sowaq tre$c akapitu nastepujacego po punkcie 5 i nadaje sie mu nowe naste-
pujace brzmienie:

4.79.

4.80.

4.81.

4.82.

4.83.

»~Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor
powinien bra¢ pod uwage, Ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy
zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po ok. pieciu latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklu-
cza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krotszym niz piec lat ani nie gwarantuje
osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci za-
inwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz piec lat.”

uchyla sie dotychczasowa tres¢ jego podpunktu 17.6.1 (dotychczasowego
podpunktu 15.6.1) i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:

#Art. 131 Statutu Funduszu okresla rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulagji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w jakich moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow
kosztéw.”

uchyla sie dotychczasowy tytul jego podpunktu 17.6.2 (dotychczasowego
podpunktu 15.6.2) i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:

»17.6.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie

Subfunduszem Lukas Dynamiczny Globalny.”

przed jego punktem 14.7 (dotychczasowym punktem 12.7) wpisuje sie sto-
wa: ,Subfundusz Lukas Akcyjny”;

jego podpunkcie 14.7.1 (dotychczasowym podpunkcie 12.7.1) w akapicie
pierwszym dotychczasowa liczbe: ,,60%" zastepuje sie liczba ,,66%",

w jego podpunkcie 14.7.5 (dotychczasowym podpunkcie 12.7.5), uchyla sie
dotychczasowaq tres¢ punktu 1 i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:

111-

Z zastrzezeniem pkt 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot in-
strumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, przy tacznym spetnieniu
nastepujacych warunkéw: (1) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyj-
nym Subfunduszu, (2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang;

a)  kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pie-
nieznego, posiadanych przez Subfundusz albo papierow wartosciowych i in-
strumentdw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci
w poczet aktywow Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ry-
zyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
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4.84.

*

C) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne pa-
piery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymy-
wanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

(3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1
pkt (1) — (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz (4) wy-
konanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art.
134 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.”

uchyla sie tre$¢ podpunktu 15.7.1 (dotychczasowy podpunkt 13.7.1) i nadaje
sie mu nowe nastepujace brzmienie:

Z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe

Polega ono na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktore inwestuje Subfundusz, podlega
zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych bedacych ich
przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szcze-
gdlnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent
tych instrumentdw finansowych oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czyn-
nikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym stop-
niu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumen-
tdw o charakterze dtuznym (obligacje).

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozyta-
riusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowujg czes¢ aktywdw Subfunduszu). Papiery warto$ciowe stanowig wiasnos¢ Fun-
duszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariu-
Szy,

ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finanso-
wych po cenie odzwierciedlajacej ich warto$¢ w ksiegach Subfunduszu. Poszczegdlne
sktadniki aktywdéw mogg charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznosc¢ ich zby-
cia/nabycia w krétkim czasie moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezaca wartos¢
rynkowa. Jest to szczegdlnie istotny element ryzyka dla uczestnikow Funduszu, ktory —
jako fundusz inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wptly-
wow/wyptywow Srodkow.

ryzyko kontrahenta

Czesc¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci transakcje na rynku mie-
dzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentéw niedopuszczonych do publicznego
obrotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do skutku rozli-
czenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za ponie-
sione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw i kodeksu
cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z
ponoszeniem kosztéw zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktoérych wyrazone sg lokaty Subfunduszu
wzgledem waluty, w ktdrej dokonywana jest wycena aktywdw Subfunduszu. Subfundusz
lokuje Srodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane w walucie
obcej. Subfundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmia-
ny kursu walut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z
tym Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej
denominowane sa lokaty Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw
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Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku
szczegolnie oddziatuje na warto$¢ i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu. Subfundusz moze
zaangazowac do 30% swoich aktywow w jedng serie skarbowych papierow wartoscio-
wych, do 25% wartosci aktywow w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipo-
teczny i do 10% aktywdéw w inne papiery wartoSciowe emitowane przez jeden podmiot.
Oznacza to, ze wahania wyceny rynkowej poszczegolnych papieréw warto$ciowych mogq
powodowa¢ zauwazalne wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych prowa-
dzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogg w szczegdlnosci doty-
czy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci uzy-
skiwania zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost liczby obowigzkow wynika-
jacych z obowigzujacego prawa moze przetozyC sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emi-
tenta, co z kolei moze skutkowac obnizeniem sie wartosci wyemitowanych przez niego
akdji.

ryzyko podatkowe

Pomimo Ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od oséb prawnych, moze pod-
lega¢ obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow poza terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu moga podlega¢ opodatkowaniu wynika-
jacemu z przepiséw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emiten-
ta papierow wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego, w ktore inwestuje Sub-
fundusz. Subfundusz dotozy staran, by przed rozpoczeciem lokowania w dany instrument
finansowy dysponowa¢ informacjami co do opodatkowania takiej inwestycji. Istnieje jed-
nak ryzyko niedostosowania dziatalnosci Subfunduszu do zmian przepiséw prawa podat-
kowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepisow podatkowych panstwa obce-
go przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

. Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta lub gwaranta papieru
wartosciowego polega na ryzyku niemozliwosci wywigzania sie przez emitenta ze
zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb Parnstwa
ryzyko to jest znikome. Zrédtami ryzyka niewyptacalnosci mogg by¢ miedzy innymi:

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci rynkowej posia-
danych przez niego aktywoéw,

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci Srodkéw pie-
nieznych z biezacej dziatalnosci gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktorej dziata emitent,

. sytuacja na rynku, na ktorym dziata emitent lub gwarant (w szczegolnosci
nasilenie konkurencji, stabilno$¢ koniunktury, tempo zmian technologicznych

itp.),

. sytuacja makroekonomiczna ze szczegolnym uwzglednieniem jej wptywu na
popyt na produkty emitenta, osiggane przez niego przychody, marze i zyski.

Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobdr papieréw wartosciowych pod ka-
tem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfi-
kacja, czyli lokowanie srodkow Subfunduszu w papiery wartosciowe réznych emitentow.

. Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierdw dtuznych o statym
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku
wzrostu stop cena papierow maleje, w przypadku spadku — rosnie. W przypadku
bonéw skarbowych i papierow warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko
to jest niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocento-
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waniu, tym to ryzyko jest wieksze. Zrédtami ryzyka stopy procentowej mogq by¢
miedzy innymi:

. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),

. wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

. spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

. negatywna ocena przez inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej w Polsce,

. wzrost stop procentowych w innych krajach.

Dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce szczegdlnie duze znaczenie ma
wielko$¢ deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do Produktu Krajo-
wego Brutto i perspektywy ksztattowania sie deficytu i dtugu publicznego w przysztosci ze
wzgledu na wptyw wielkosci deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego na termin
przystapienia Polski do strefy euro. Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwal-
nie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu, zarzadzajacy reguluje
strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian
rynkowych stop procentowych.

*

Ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywdw pienieznych) z obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne)
0 zmiennym oprocentowaniu wielkoS¢ otrzymywanych przez Subfundusz odsetek
zmienia sie cyklicznie w zaleznos$ci od zmian rynkowych stép procentowych (w
szczegolnosci stopy WIBOR).

Ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacjg. Subfundusz moze inwe-
stowac¢ w obligacje indeksowane inflacja. Warto$¢ rynkowa tego instrumentu zale-
zy od relacji pomiedzy oczekiwang stopa inflacji w okresie do daty wykupu a ren-
townoscig podobnych obligacji o statym oprocentowaniu. W przypadku gdy spad-
kowi oczekiwanej inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji o statym
oprocentowaniu albo wzrostowi rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost ocze-
kiwanej stopy inflacji, wartos¢ obligacji indeksowanych inflacjg spada.

ryzyka zwigzane z rynkiem akcji

*

ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji moga negatywnie wptyng¢ czynniki makroekonomiczne krajowe i
$wiatowe, w szczegdlnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nie-
rownowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotdéw bieza-
cych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysoko$¢ stop procen-
towych, ksztattowanie poziomu depozytow i kredytow sektora bankowego, stopien
kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkoS¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkoSc¢ i
ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie
sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg wycene ak-
gji. Fundusz przy podejmowaniu decyzji o poziomie alokacji w akcje bierze pod
uwage obecng i prognozowang sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.

ryzyko branzowe

Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sg poddane ryzyku branzy, w ktérej
dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na
produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Fundusz
ogranicza ryzyko branzowe poprzez inwestowanie w akcje spdtek z réznych branz.

ryzyko specyficzne spotki

Akcje spoétek, w ktore inwestuje Subfundusz, sg poddane ryzyku specyficznemu
danej spétki. W szczegolnosci dotyczy to ryzyk: zwigzanych z jakoscig i pracay za-
rzadu, zmian strategii i/lub modelu biznesowego spotki, zmian jakosci tadu korpo-
racyjnego, polityki dywidendowej, zdarzen losowych dotyczacych konkretnej spotki,

44



konfliktow w akcjonariacie, kosztéow agencji. Fundusz ogranicza ryzyko specyficzne
dla spétki poprzez inwestowanie w akcje jednej spétki nie wiecej niz 10% aktywow.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi

*

ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku, gdy Subfundusz
zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje. W ta-
kim przypadku zastosowana przez Subfundusz strategia moze przynie$¢ straty.
Zgodnie z obowigzujacym prawem Subfundusz stosuje procedury majace na celu
minimalizacje tego ryzyka.

ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instru-
mentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych co moze spowodo-
wac wykazanie wyceny instrumentdéw finansowych w portfelu Funduszu nieod-
zwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przej$ciowym) zanize-
niem lub zawyZzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko niedopasowania

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, z
powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjaq zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym i wynika¢ moze w szczegdlnosci ze:

- zmiany charakterystyki instrumentu zabezpieczajacego (w szczegdlnosci
zmiana sktadu indeksu),

- zmiany skfadu pozycji zabezpieczanej.

ryzyko bazy

Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej
do zmian wartosci instrumentu bazowego.

ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarcza-
jacych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabez-
pieczajacych.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z tytutami uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych po-
jawiajq sie nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy ktére sg przedmio-
tem inwestycji. Dodatkowo, z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne wigze sie ry-
zyko braku wptywu na biezacq strukture portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz
ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego danego
funduszu i niemoznosci biezacego okreslenia doktadnych parametréow inwestycyjnych, w
tym poziomu ryzyka, danego funduszu.

*

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transak-
cji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutdw uczestnic-
twa funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci mozliwos¢ opdznien w ich realizacji
badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkdw w przypadku inwestycji w ty-
tuty uczestnictwa

Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikow Subfunduszu od wynikow jednego lub
kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bedzie stosowat
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zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach Funduszu
nie moze by¢ wyzszy niz 20%."

4.85. w jego podpunkcie 15.7.2.1 (dotychczasowym podpunkcie 13.7.2.1) w opisie
zatytutowanym ,ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw” dotych-
czasowe odestanie: ,w pkt 13.7” zastepuje sie odestaniem ,w pkt 15.7",

4.86. w jego podpunkcie 15.7.2.2 (dotychczasowym podpunkcie 13.7.2.2) w tresci
opisu zatytutlowanego ,otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu”, po
fragmencie oznaczonym litera c) dodaje sie nowaq tres¢ oznaczona litera d) o
nastepujacym brzmieniu:

.d)  uptynat szeSciomiesieczny okres, przez ktdry Towarzystwo pozostawato jedynym
Uczestnikiem Funduszu.”,

4.87. w jego punkcie 16.7 (dotychczasowym punkcie 14.7) uchyla sie dotychcza-
sowaq tre$c akapitu nastepujacego po punkcie 3 i nadaje sie mu nowe naste-

pujace brzmienie:

»~Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor
powinien bra¢ pod uwage, Ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy
zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po ok. pieciu latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklu-
cza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krotszym niz piec lat, ani nie gwarantuje
osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci za-
inwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz piec lat.”

4.88. uchyla sie dotychczasowq tres¢ jego podpunktu 17.7.1 (dotychczasowego
podpunktu 15.7.1) i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:

#Art. 144 Statutu Funduszu okresla rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulagji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w jakich moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow

kosztow.”

4.89. uchyla sie dotychczasowy tytutl oraz tresc jego podpunktu 17.7.2 (dotychcza-
sowego podpunktu 15.7.2) i nadaje sie im nowe nastepujace brzmienie:

»17.7.2 Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych Subfundu-
szu Lukas Akcyjny.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych w 2008 roku wyniost: 0,03358953.

Warto$¢ ww. Wskaznika Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za rok 2008.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC:

1)

2)
3)

4)

5)

koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskich,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

$wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmio
tem sg instrumenty pochodne,

opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

wartosci ustug dodatkowych.”

4.90. w tytule oraz w tresci zdan zamieszczonych po tabelkami jego podpunktu
17.7.3 (dotychczasowego podpunktu 15.7.3) wyrazenie ,jednostek uczest-
nictwa” zastepuje sie wyrazeniem ,Jednostek Uczestnictwa”,
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4.91. uchyla sie dotychczasowy tytut jego podpunktu 17.7.6 (dotychczasowego
podpunktu 15.7.6) i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:

»17.7.6 Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych
koszty dziatalnosci Subfunduszu Lukas Akcyjny bezposrednio lub po-
srednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wpty-
wu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot pro-
wadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia To-
warzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.”

4.92. uchyla sie dotychczasowq tres¢ jego podpunktu 18.7.1 (dotychczasowego
podpunktu 16.7.1) i nadaje sie jej nowe nastepujace brzmienie:

»Na dzien 31 grudnia 2008 r. aktywa netto Subfunduszu wynosity 59 568 414,23 zt.”
4.93. uchyla sie dotychczasowy tytutl oraz tre$¢ podpunktu 18.7.2 (dotychczasowy
podpunkt 16.7.2) i nadaje sie im nowe nastepujace brzmienie:

»18.7.2 Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu za ostatnie 2 lata.

Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki
Uczestnictwa Subunduszu za ostatnie 2 lata

-23,14% 2

okres - lata

-21% -22% A17%  -12% -7% -2%
Ssrednia stopazwrotu

"

4.94. uchyla sie dotychczasowy tytutl oraz tre$¢ podpunktu 18.7.4 (dotychczasowy
podpunkt 16.7.4) i nadaje sie im nowe nastepujace brzmienie:

»18.7.4 Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfun-
dusz wzorca za ostatnie 2 lata.

Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca (benchmarku) za
ostatnie 2 lata

22,99% 2

okres - lata

-27% -22% -17% -12% -71% -2%

sredniastopazwrotu

4.95. przed jego punktem 14.8 (dotychczasowym punktem 12.8) wpisuje sie sto-
wa: ,,Subfundusz Lukas Akcji Nowej Europy”;
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4.96. w jego podpunkcie 14.8.5 (dotychczasowym podpunkcie 12.8.5), uchyla sie

4.97.

*

dotychczasowaq tres¢ punktu 1 i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:

»1.  Z zastrzezeniem pkt 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot in-
strumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, przy tacznym spetnieniu
nastepujacych warunkéw: (1) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyj-
nym Subfunduszu, (2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang;

a)  kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pie-
nieznego, posiadanych przez Subfundusz albo papierow wartosciowych i in-
strumentdw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci
w poczet aktywow Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ry-
zyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

C) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne pa-
piery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymy-
wanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

(3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1
pkt (1) — (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz (4) wy-
konanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktdérych mowa w art.
147 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.”

uchyla sie tres¢ podpunktu 15.8.1 (dotychczasowy podpunkt 13.8.1) i nadaje
sie mu nowe nastepujace brzmienie:

Z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe

Polega ono na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktdre posrednio lub bezposrednio inwe-
stuje Subfundusz, podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw fi-
nansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty
finansowe sq w szczegdlnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w ja-
kim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych oraz postrzeganiem przez inwe-
storéw wptywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
W znacznie wyzszym stopniu dotyczy instrumentow finansowych o charakterze udziato-
wym (akcje) niz instrumentdw o charakterze dtuznym (obligacje). W przypadku tytutdéw
uczestnictwa bedacych przedmiotem notowan na rynku regulowanym.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozyta-
riusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowujg cze$¢ aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe zapisane na wyzej
wskazanych rachunkach stanowig wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy upadto-
$ci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariuszy. W przypadku przechowywania ak-
tywdw u Subdepozytariuszy z siedzibg poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej dziatalnos¢
Subdepozytarusza podlega prawu wiasciwemu ze wzgledu na miejsce siedziby Subdepo-
zytariusza, ktérego regulacje mogaq roznic sie od regulacji prawa polskiego.

ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finanso-
wych po cenie odzwierciedlajacej ich warto$¢ w ksiegach Subfunduszu. Poszczegdlne
sktadniki aktywow moga charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznosc ich zby-
cia/nabycia w krotkim czasie moze wigzac sie z akceptacjq ceny innej niz biezaca wartos¢
rynkowa. Jest to szczegdlnie istotny element ryzyka dla Uczestnikéw Funduszu, ktdry —
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jako fundusz inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wpty-
wow/wyptywow Srodkow,

ryzyko kontrahenta

Czesc¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci transakcje na rynku mie-
dzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentéw niedopuszczonych do publicznego
obrotu, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych) nie jest objeta syste-
mem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kon-
trahenta Subfundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta
lub posrednikdw na podstawie zawartych umdw i regulacji prawa cywilnego. Dochodzenie
tych roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem kosztow
zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sg lokaty Subfunduszu wzgle-
dem waluty, w ktérej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Przedmiotem lokat
Subfunduszu sg aktywa denominowane gtdwnie w walutach lokalnych nastepujacych
panstw: Austrii, Bosni i Hercegowiny, Butgarii, Chorwacji, Czech, Estonii, Kazachstanu, Li-
twy, totwy, Macedonii, Polski, Rosji, Rumunii, Serbii, Stowacji, Stowenii, Turcji, Ukrainy i
Wegier a takze innych panstw Europy Srodkowo-Wschodniej. Sktad portfela Funduszu w
podziale na waluty, w ktorych denominowane sq sktadniki lokat, bedzie zmienny w czasie.
Ryzyko walutowe moga tez rodzi¢ zawarte transakcje dotyczace instrumentéw pochod-
nych, w tym w szczegdlnosci terminowe transakcje kupna/sprzedazy walut. Subfundusz
nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu walut zwia-
zane z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym Uczestnicy Sub-
funduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem zmian wartosci walut, w ktdrych denominowane sq
lokaty Subfunduszu w stosunku do waluty polskiej, co moze przetozy¢ sie na zmiany war-
tosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu niewynikajace ze zmian wartosci rynkowej
sktadnikdw lokat Subfunduszu.

+ ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na $rodkowoeuropejskich rynkach akgcji i bez-
posrednio lub posrednio lokuje na nich co najmniej 66% (szeScdziesigt szeS¢ procent)
swoich aktywéw. Sytuacja na tych rynkach akcji bezposrednio oddziatuje na wartosc i
ptynnos¢ aktywow Subfunduszu. Inwestorzy winni zwrdci¢ uwage na fakt, ze rynki te
mogg by¢ postrzegane przez znacznych miedzynarodowych inwestoréw tacznie, co moze
powodowac, ze mimo geograficznej dywersyfikacji, notowania akcji mogq by¢ silnie do-
datnio skorelowane, co oznacza, ze zmiany cen akcji wskutek zmian popytu i podazy mo-
gq nastepowa¢ w tym samym kierunku na rynkach srodkowoeuropejskich, bez uwzgled-
nienia czynnikéw charakterystycznych dla danego rynku oraz emitentdw na nim dziataja-
cych.

Subfundusz moze lokowa¢ do dziesieciu procent aktywow w jednostki uczestnictwa jed-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego, tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania. Powyzsze oznacza, ze waha-
nia wyceny rynkowej poszczegdlnych sktadnikow lokat moggq powodowac zauwazalne
wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Funduszu.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych regula-
cji, ktérym podlegajg emitenci instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Subfundusz dokonuje inwestycji na terenie wielu panstw w
szczegolnosci na terenie Austrii, Bosni i Hercegowiny, Butgarii, Chorwacji, Czech, Estonii,
Kazachstanu, Litwy, totwy, Macedonii, Polski, Rosji, Rumunii, Serbii, Stowacji, Stowenii,
Turcji, Ukrainy i Wegier, a takze innych panstw Europy Srodkowo-Wschodniej, zatem Su-
bfundusz ponosi ryzyko zmian prawnych w wymienionych wyzej panstwach.

Uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych prowadzo-
nej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogg w szczegolnosci dotyczy¢
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prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci uzyski-
wania zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ lub zwigzanych z
funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost liczby obowigzkow wynikaja-
cych z obowigzujacego prawa moze przetozy¢ sie na wzrost kosztow dziatalnosci emiten-
ta, co z kolei moze skutkowac obnizeniem sie wartosci wyemitowanych przez niego akcji.

W odniesieniu do funduszy zagranicznych zmiany te przede wszystkim wynika¢ mogg ze
zmian Dyrektywy 611/85 z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie koordynacji ustaw, rozpo-
rzadzen i przepiséw administracyjnych dotyczacych przedsiebiorstw zbiorowego inwesto-
wania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) w odniesieniu do limitow inwestycyjnych
i dopuszczalnych przedmiotow lokat podmiotow objetych zakresem Dyrektywy. W mniej-
szym stopniu ryzyko prawne w przypadku dokonywania lokat w fundusze zagraniczne do-
tyczy zmian regulacji prawnych miejsca siedziby funduszu zagranicznego.

W odniesieniu do instytucji wspdlnego inwestowania istnieje ryzyko prawne zmian w re-
gulacjach prawa krajowego wilasciwego wedtug miejsca siedziby instytucji wspolnego in-
westowania odnoszacych sie do katalogu dopuszczalnych lokat oraz do limitow inwesty-
cyjnych.

ryzyko podatkowe

Pomimo Ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od oséb prawnych, moze pod-
lega¢ obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow poza terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu wynika-
jacemu z przepiséw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emiten-
ta papierdw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego, w ktore inwestuje Sub-
fundusz. Subfundusz dotozy staran, by przed rozpoczeciem lokowania w dany instrument
finansowy dysponowac informacjami co do opodatkowania takiej inwestycji. Istnieje jed-
nak ryzyko niedostosowania dziatalnosci Subfunduszu do zmian przepisow prawa podat-
kowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepisow podatkowych panstwa obce-
go przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

. Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta lub gwaranta lub pore-
czyciela papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego — polega na ry-
zyku niewywigzania sie dtuznika z przyjetych na siebie zobowigzan. W przypadku
dtuznych papieréow wartosciowych emitowanych przez instytucje prawa publicznego
(panstwa, banki centralne, instytucje miedzynarodowe, jednostki samorzadu tery-
torialnego) ryzyko to jest znikome. Zrédtami ryzyka niewyptacalnosci moga byc
miedzy innymi (ponizsze uwagi dotyczace emitenta odnoszqg sie rowniez do pore-
czyciela i gwaranta papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego):

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci rynkowej posia-
danych przez niego aktywodw,

o wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci Srodkéw pie-
nieznych z biezacej dziatalnosci gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktorej dziata emitent,

. sytuacja na rynku, na ktorym dziata emitent lub gwarant (w szczegolnosci
nasilenie konkurencji, stabilno$¢ koniunktury, tempo zmian technologicznych

itp.),
. sytuacja makroekonomiczna ze szczegolnym uwzglednieniem jej wptywu na
popyt na produkty emitenta, osiggane przez niego przychody, marze i zyski.

Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobdr papierow wartosciowych pod ka-
tem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfi-
kacja, czyli lokowanie srodkéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe réznych emitentow.

. Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw dtuznych o statym
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku
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wzrostu stop cena papierow maleje, w przypadku spadku — rosnie. W przypadku
bonéw skarbowych i papierow warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko
to jest niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocento-
waniu, tym to ryzyko jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost ryn-
kowych stop procentowych i spadek cen posiadanych przez Subfundusz instrumen-
téw dtuznych sg w szczegdlnosci (dotyczy kraju siedziby emitenta):

. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),

. wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

. spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

. negatywna ocena przez inwestorow przysziej sytuacji fiskalnej,

. wzrost stop procentowych w innych krajach.

Dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce szczegdlnie duze znaczenie ma
wielko$¢ deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do Produktu Krajo-
wego Brutto i perspektywy ksztattowania sie deficytu i dtugu publicznego w przysztosci ze
wzgledu na wptyw wielkosci deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego na termin
przystgpienia Polski do strefy euro. Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwal-
nie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu Zarzadzajacy reguluje
strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian
rynkowych stdp procentowych.

*

Ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywdw pienieznych) z obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne)
o zmiennym oprocentowaniu wielko$¢ otrzymywanych przez Subfundusz odsetek
zmienia sie cyklicznie w zalezno$ci od zmian rynkowych stép procentowych (w
szczegolnosci stopy WIBOR).

Ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacjg. Subfundusz moze inwe-
stowac¢ w obligacje indeksowane inflacja. Warto$¢ rynkowa tego instrumentu zale-
zy od relacji pomiedzy oczekiwang stopa inflacji w okresie do daty wykupu a ren-
townoscig podobnych obligacji o statym oprocentowaniu. W przypadku gdy spad-
kowi oczekiwanej inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji o statym
oprocentowaniu albo wzrostowi rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost ocze-
kiwanej stopy inflacji, wartos¢ obligacji indeksowanych inflacjg spada.

ryzyka zwigzane z rynkiem akcji i instrumenty o podobnym charakterze

*

ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji moga negatywnie wptyng¢ czynniki makroekonomiczne krajowe i
$wiatowe, w szczegdlnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nie-
rownowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw bieza-
cych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokoS¢ stop procen-
towych, ksztattowanie poziomu depozytdw i kredytéw sektora bankowego, stopien
kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkoS¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkoS¢ i
ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie
sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg wycene ak-
¢ji. Fundusz przy podejmowaniu decyzji o poziomie alokacji w akcje bierze pod
uwage obecng i prognozowang sytuacje makroekonomiczng w poszczegodlnych kra-
jach, regionach i na $wiecie.

ryzyko branzowe

Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sg poddane ryzyku branzy, w ktorej
dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na
produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Fundusz
ogranicza ryzyko branzowe poprzez inwestowanie w akcje spotek z réznych branz.

ryzyko specyficzne spotki

51



Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sg poddane ryzyku specyficznemu
danej spétki. W szczegolnosci dotyczy to ryzyk: zwigzanych z jakoscig i pracgy za-
rzadu, zmian strategii i/lub modelu biznesowego spotki, zmian jakosci tadu korpo-
racyjnego, polityki dywidendowej, zdarzen losowych dotyczacych konkretnej spotki,
konfliktow w akcjonariacie, kosztéow agencji. Fundusz ogranicza ryzyko specyficzne
dla spotki poprzez inwestowanie w akcje jednej spotki nie wiecej niz 10% aktywow.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi

*

ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku gdy Subfundusz
zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje. W ta-
kim przypadku zastosowana przez Subfundusz strategia moze przynies¢ straty
Zgodnie z obowigzujacym prawem Subfundusz stosuje procedury majace na celu
minimalizacje tego ryzyka.

ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instru-
mentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze spowodo-
wac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie od-
zwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przej$ciowym) zanize-
niem lub zawyZzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko niedopasowania

W przypadku wykorzystywania instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia
otwartych pozycji Subfunduszu istnieje mozliwos¢ niedopasowania pozycji zabezpie-
czanej i zabezpieczajacej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg za-
bezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym w szczegdlnosci wynikajace ze:

- zmiany sktadu instrumentu zabezpieczajacego (w szczegdlnosci zmiana skta-
du indeksu),

- zmiany skfadu pozycji zabezpieczanej.
ryzyko bazy

Ryzyko to opiera sie na mozliwosci zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpie-
czajacego nieadekwatnych do zmian wartosci instrumentu bazowego

ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarcza-
jacych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabez-
pieczajacych

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z tytutami uczestnictwa

*

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ty-
tuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania
oprocz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich
portfeli wystepujg nastepujace rodzaje ryzyk:

ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela inwestycyjnego i decyzje po-
dejmowane przez zarzadzajacego

Ryzyko to polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane
przez zarzadzajacego funduszem inwestycyjnym, funduszem zagranicznym lub in-
stytucjg wspdlnego inwestowania. Ponadto, Subfundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzadzajacej instytucjg wspdlnego inwestowania oraz na zmiany strategii
inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja.

ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego
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Zgodnie z regulacjami, jakim podlegajg fundusze inwestycyjne, fundusze zagranicz-
ne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one zobowigzane ujawniac sktad ich
portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Fun-
duszem podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu inwestycyjnego, funduszu zagra-
nicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu port-
fela tych instytucji. Powyzsze oznacza réwniez, Ze nie jest mozliwe biezace okresla-
nie parametrow inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka, danego funduszu lub insty-
tucji wspdlnego inwestowania. W przypadku inwestowania przez Subfundusz w ty-
tuly uczestnictwa Exchange Traded Funds Subfundusz nie ma wptywu na zmiany
parytetu alokacji pomiedzy poszczegdlne instrumenty finansowe wchodzace w skfad
zaktadanego portfela takich funduszy.

ryzyko ptynnosci

Ryzyko to polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby tytutdw uczestnictwa po
cenie odzwierciedlajacej ich warto$¢ w ksiegach Funduszu lub nabycia ich po cenie
odzwierciedlajacej ich warto$¢ rynkowa. Poszczegdlne sktadniki aktywdw moga cha-
rakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznos¢ ich zbycia / nabycia w krétkim
czasie moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezaca wartos$¢ rynkowa. Jest to
szczegolnie istotny element ryzyka dla uczestnikéw Funduszu, ktéry — jako fundusz
inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wptywow/wyptywow
Srodkéw.

ryzyko wyceny

W przypadku inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania istnieje mozliwos¢, iz instytu-
cje te dokonujg wyceny aktywdw wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych
w sposob odmienny, niz dokonywatby jej Subfundusz, gdyby lokowat w te instru-
menty bezposrednio.

ryzyko wyceny rynkowej

W przypadku tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania bedacych przedmiotem notowan na rynku regulowanym ryzyko wyce-
ny rynkowej polega na nieodzwierciedlaniu przez notowania wartosci aktywow netto
funduszu zagranicznego / instytucji wspdlnego inwestowania przypadajacej na je-
den tytut uczestnictwa. Zazwyczaj tytuly uczestnictwa notowane sa z dyskontem w
stosunku do Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na tytut uczestnictwa,

ryzyko transakgcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytu-
tow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania, w
szczegolnosci mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych
czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw w przypadku inwestycji w tytu-
ty uczestnictwa

Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikdéw Subfunduszu od wynikdw jednego
lub kilku funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania. W celu
ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w od-
niesieniu do lokat w tytuty uczestnictwa. Udziat jednego funduszu zagranicznego lub
subfunduszu/jednej instytucji wspdlnego inwestowania w aktywach Funduszu nie
moze by¢ wyzszy niz 20% aktywdw Subfunduszu. Subfundusz nie moze nabywac
wiecej niz 10% wartosci wyemitowanych przez jeden fundusz zagraniczny/instytucje
wspdlnego inwestowania tytutdw uczestnictwa
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4.98. w jego podpunkcie 15.8.2.1 (dotychczasowym podpunkcie 13.8.2.1) w opisie
zatytulowanym ,ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw” dotych-
czasowe odeslanie: ,w pkt 13.8” zastepuje sie odestaniem ,w pkt 15.8",

4.99. w jego podpunkcie 15.8.2.2 (dotychczasowym podpunkcie 13.8.2.2) w tresci
opisu zatytulowanego ,otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu”, po
fragmencie oznaczonym litera c) dodaje sie nowaq tres¢ oznaczona litera d) o
nastepujacym brzmieniu:

.d)  uptynat szeSciomiesieczny okres, przez ktéry Towarzystwo pozostawato jedynym
Uczestnikiem Funduszu.”

4.100. w jego punkcie 16.8 (dotychczasowym punkcie 14.8) uchyla sie dotychcza-
sowa tresc akapitu nastepujacego po punkcie 5 i nadaje sie mu nowe naste-
pujace brzmienie:

~Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor
powinien bra¢ pod uwage, Ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy
zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto pieciu latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wy-
klucza to osiagniecia wysokiej stopy w okresie krotszym niz pie¢ lat, ani nie gwarantuje
osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci za-
inwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz piec lat.”

4.101. uchyla sie dotychczasowq tres¢ jego podpunktu 17.8.1 (dotychczasowego
podpunktu 15.8.1) i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie:

LArt. 157 Statutu Funduszu okresla rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulagcji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w jakich moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow
kosztow.”

4.102. uchyla sie dotychczasowy tytutl oraz tresc jego podpunktu 17.8.2 (dotychcza-
sowego podpunktu 15.8.2) i nadaje sie im nowe nastepujace brzmienie:
»17.8.2 Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych Subfundu-

szu Lukas Akcji Nowej Europy.
Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych w 2008 roku wyniost: 0,04132162

Warto$¢ ww. Wskaznika Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za rok 2008.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC:

1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskich, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3) $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg in-
strumenty pochodne,

4) opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych.”

4.103. w jego podpunkcie 17.8.3 (dotychczasowym podpunkcie 15.8.3) w tresci
zdan zamieszczonych pod tabelkami wyrazenie ,jednostek uczestnictwa” za-
stepuje sie wyrazeniem ,Jednostek Uczestnictwa”,

4.104. uchyla sie dotychczasowy tytut jego podpunktu 17.8.6 (dotychczasowego
podpunktu 15.8.6) i nadaje sie mu nowe nastepujace brzmienie



»17.8.6 Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie

ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu Lukas Akcji Nowej
Europy bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskaza-
nie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia To-
warzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.”

4.105. uchyla sie dotychczasowq tres¢ jego podpunktu 18.8.1 (dotychczasowego
podpunktu 16.8.1) i nadaje sie jej nowe nastepujace brzmienie:

»Na dzien 31 grudnia 2008 r. aktywa netto Subfunduszu wynosity 4 442 603,76 zt.”

4.106. uchyla sie dotychczasowq tres¢ jego podpunktu 18.8.2 (dotychczasowego
podpunktu 16.8.2) i nadaje sie jej nowe nastepujace brzmienie:

»Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 9 maja 2008 r.”

4.107. uchyla sie dotychczasowq tres¢ jego podpunktu 18.8.4 (dotychczasowego
podpunktu 16.8.4) i nadaje sie jej nowe nastepujace brzmienie:

»Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 9 maja 2008 r.”

5. W Rozdziale 4:

5.1.

Po jego podpunkcie 2.2 dodaje sie nowy punkt 3 o nastepujacej tresci:

Zakres i zasady dokonywania lokat, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1
Ustawy oraz zawierania umow z Depozytariuszem.

Subfundusze nie mogg lokowacé swoich aktywow w papiery wartosciowe i wierzytelnosci
Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi
lub zaleznymi, w rozumieniu Ustawy, w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariu-
szy, chyba Ze dokonanie takiej lokaty jest w interesie Uczestnikow Funduszu i nie spo-
woduje wystgpienia konfliktu interesow.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem:

(1)

(2)

(3)

4)

umowy, ktorych przedmiotem jest prowadzenie przez Depozytariusza podstawo-
wych i pomocniczych rachunkéw bankowych Funduszu, na ktdrych mogg byc
przechowywane Aktywa Subfunduszy, w tym rachunkow w walutach obcych,

w celu lokowania srodkéw pozostajacych na rachunkach Funduszu o godz. 16:00
(szesnastej zero zero) czasu polskiego - umowy ziotowych i walutowych depozy-
tow bankowych o okresie zapadalnosci od jednego do siedmiu dni,

w celu zaspokojenia zobowigzan Funduszu lub Subfunduszy, w szczegdlnosci wy-
nikajacych ze ztozonych i niezrealizowanych zlecern odkupienia lub Zamiany -
umowy zezwalajace na realizacje przelewdow w ciezar rachunkéw bankowych
Funduszu do kwoty przyznanego przez Depozytariusza limitu, z tym ze w przy-
padku powstania na koniec dnia salda debetowego zostanie ono pokryte przez
Fundusz w ciggu kolejnych pieciu dni roboczych, a koszty obstugi zadtuzenia nie
beda przekraczaly poziomu rynkowego wyznaczonego na podstawie co najmniej
trzech ofert innych instytucji kredytowych otrzymanych przez Towarzystwo przed
zawarciem umowy z Depozytariuszem,

umowy wymiany walut (terminowe i natychmiastowe), w ktorych denominowane
mogg by¢ lokaty Subfunduszy pod warunkiem, ze nastepujace parametry: termin
rozliczenia, wolumen transakcji, cena i koszty oraz wiarygodnos$¢ partnera bedg
rownie lub bardziej korzystne, z punktu widzenia interesu Subfunduszu, niz co
najmniej jedna oferta od innego kontrahenta,

55



(5) umowy, ktorych przedmiotem sg dtuzne instrumenty finansowe, dla ktérych De-
pozytariusz jest wylacznym posrednikiem, pod warunkiem, ze lokowanie w takie
instrumenty jest zgodne z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktérego aktywow
ma ona dotyczy¢, a nabycie tych instrumentow lezy w interesie Uczestnikow.

Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcia umowy wymada inte-
res Uczestnikdw, a zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

6. W Rozdziale 5:

6.1.

6.2.

6.3.

W jego podpunkcie 2.1.1 skresla sie dotychczasowy numer telefonu i nadaje
sie mu nowe brzmienie:

., telefon +48 71 35595 11”

Skresla sie dotychczasowe brzmienie jego podpunktu 2.2.3 i nadaje sie mu
nowa nastepujaca tresc:

~Aktualna lista punktéw zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa znajduje
sie na stronie internetowej LUKAS Banku www.lukasbank.pl oraz jest dostepna pod nu-
merem telefonu 0801-331111 (+48 71 354 90 02).”

Skresla sie dotychczasowe brzmienie tytulu jego punktu 4 i nadaje sie mu
nowe nastepujace brzmienie:

4 Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyj-
nym w zakresie instrumentow finansowych.

Tekst jednolity Prospektu informacyjnego Funduszu, uwzgledniajacy powyzsze zmiany,
zostal zamieszczony na stronie internetowej www.lukasbank.pl
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