Poznan, dnia 28 maja 2009 roku

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,
wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIII Gospodarczy Rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000001132,
zarzadzajace funduszem inwestycyjnym LUKAS FIO niniejszym informuje, ze Prospekt Informacyjny i jego
Skrét wyzej wskazanego funduszu inwestycyjnego zostaly zaktualizowane na dzien 28 maja 2009 roku
oraz podaje do publicznej wiadomosci treS¢ zmian w Skrécie Prospektu Informacyjnego funduszu
inwestycyjnego LUKAS FIO:

W Skrocie Prospektu Informacyjnego LUKAS dokonuje sie z dniem 28 maja 2009 roku
nastepujacych zmian:

w_Rozdziale 1:

1. w punkcie 1 skresla sie stowa: ,,pod numerem RFi 136";
2. w punkcie 4 jego punktu 5.1. skresla sie stowa:

- Chyba ze takie opoznienie spowodowane zostato niedokfadnoscig informacji podanych przez
nabywce, niezbednych do prawidtowej realizacji zlecenia”

3. w jego punkcie 5.2 po ustepie (2) dodaje sie zdanie o nastepujacej tresci:

~Powyzszych warto$ci minimalnych nie stosuje sie do zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
sktadanych w ramach IKE.”

4. w jego punkcie 5.2. po stowach: ,odkupione zostaje cale saldo posiadanych na tym
Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa.” dodaje sie zdanie:

~PowyZzsza zasada nie odnosi sie do zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadanych w ramach
IKE.”

5. w jego punkcie 5.2. po stowach: ,zostaje odkupione cate saldo posiadanych na tym
Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa.” dodaje sie zdanie:

~Powyzsza zasada nie odnosi sie do zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadanych w ramach
IKE.”

6. w jego punkcie 6 po stowach: ,na podstawie jednej dyspozycji, rozliczane na zasadach
okreslonych w Statucie” dodaje sie stlowa:

»oraz Prospekcie Informacyjnym Funduszu”

7. w jego punkcie 6 skresla sie dotychczasowe brzmienie punktu 2 i nadaje sie mu
nastepujaca nowa tresc:

»2. Zlecenie Konwersji musi zawiera¢ nazwe Subfunduszu irc')d’roweg,o, imie i nazwisko Uczestnika,
numer Subrejestru Uczestnika Funduszu w  Subfunduszu Zrodtowym, liczbe Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego podlegajacych odkupieniu i nazwe Subfunduszu
Docelowego. Uczestnik moze réwniez zlecic w ramach Konwersji odkupienie takiej ilosci
posiadanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédiowego, aby otrzymaé okreslong kwote
srodkéw pienieznych brutto, przed potraceniem naleznych optat, za ktéra, po dokonaniu
powyzszych potracen, zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego —
woéwczas zlecenie Konwersji nie musi zawierac liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu




Zrédtowego podlegajacych odkupieniu, ale powinno wskazywac kwote, o ktérej mowa powyzej.”

8. skresla sie dotychczasowe brzmienie punktu 9 w jego punkcie 6 i nadaje sie mu
nastepujaca nowa tresc:

~D0 Konwersji stosuje sie odpowiednio zapisy pkt 5.1 i 5.2 niniejszego rozdziatu.”

9. w jego punkcie 7 stowa ,,Wartos¢ Aktywow Netto”, ,Dnia Wyceny” oraz ,Dniu Wyceny na
Jednostke Uczestnictwa” wpisuje sie wielka litera;

W czeséci rozdziatu 1 Skrétu Prospektu Informacyjnego dotyczacego Subrunduszu LUKAS
Stabilnego Wzrostu:

10.w jego punkcie 9.1.1, w miejscach, w ktorych wskazane sq wartosci wyrazone w
procentach, dodaje sie w nawiasie wartosci procentowe wyrazone stownie;

11. skresla sie dotychczasowe brzmienie tytulu jego punktu 9.1.2 i nadaje sie mu
nastepujaca nowa tresc:

»9:1.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat.”

12. skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 9.1.3 i nadaje sie mu nastepujaca nowa
tresc:

»Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w celu

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Ilub sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu. Umowy takie wplywaja zmniejszajaco lub sg neutralne dla poziomu ryzyka
zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1. Z zastrzezeniem pkt 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, przy facznym spetnieniu nastepujacych warunkéw: (1)
zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, (2) umowa ma na celu
zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;:

a)  kursdw, cen lub wartosci papierow wartoSciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktore Fundusz zamierza nabyC w przysztosSci w poczet aktywow
Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

(3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych,
stanowig instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w art. 57 ust. 1 pkt (1)-(2) i (4) Statutu,
stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz (4) wykonanie nastapi przez dostawe
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 57 Statutu, lub przez rozliczenie
pieniezne.




2. Aktywa Subfunduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego  zarzadzania  portfelem inwestycyjnym, moga by¢ lokowane w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy
walut.

3. Transakcje, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, majg na
celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.”

13. skresla sie dotychczasowq tres¢ jego punktu 10.1 i nadaje sie mu nastepujaca nowa
tresc:

»10.1Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu ze wskazaniem, ze szczegélowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w Skrocie Prospektu sa zawarte w Prospekcie.

Z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:
. ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktére inwestuje Subfundusz,
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow finansowych bedacych ich
przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw
finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentdéw o charakterze dtuznym
(obligacje).

o ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i Subdepozytariuszy (podmioty, ktdre na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujq
cze$¢ aktywow Subfunduszu). Papiery wartosciowe stanowig wiasno$¢ Funduszu i nie
wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariuszy.

. ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentow finansowych
po cenie odzwierciedlajacej ich warto$¢ w ksiegach Subfunduszu. Poszczegdlne sktadniki
aktywow mogg charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w
krotkim czasie moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezaca wartos¢ rynkowa. Jest to
szczegolnie istotny element ryzyka dla Uczestnikdéw Funduszu, ktéry — jako fundusz
inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wptywow/wyptywow
Srodkéw.

. ryzyko kontrahenta

Cze$¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegolnosci transakcje na rynku
miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentdw niedopuszczonych do publicznego
obrotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojScia do skutku
rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moZze dochodzi¢ odszkodowania za
poniesione straty od kontrahenta lub posrednikow na podstawie zawartych uméw i kodeksu
cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z
ponoszeniem kosztéw zastepstwa procesowego.

. ryzyko walutowe
Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty, w ktdrej dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu.

. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku




szczegblnie oddziatuje na wartoS¢ i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu. Subfundusz moze
zaangazowa¢ do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywdéw w jedng serie skarbowych
papierow wartosciowych, do 25% (dwudziestu pieciu procent) wartosci aktywow w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesieciu procent) aktywow
w inne papiery wartosciowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny
rynkowej poszczegdlnych papieréw warto$ciowych mogg powodowaé zauwazalne wahania
Warto$ci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogq w szczegdlnosci
dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci
uzyskiwania zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost liczby obowigzkéw wynikajacych
Z obowigzujacego prawa moze przetozyC sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, co z
kolei moze skutkowac obnizeniem sie wartosci wyemitowanych przez niego akcji.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od 0séb prawnych, moze podlegac
obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu
wynikajacemu z przepiséw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktore inwestuje
Subfundusz.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

. Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypfacalnosci emitenta lub gwaranta papieru
wartos$ciowego, polega na niewywigzaniu sie przez emitenta ze zobowigzan. W
przypadku papieréw diuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest
znikome.

. Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierow dtuznych o statym
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu
stop cena papierdow maleje, a w przypadku spadku — rosnie. W przypadku bondw
skarbowych i papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest
niskie. Im duzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to
ryzyko jest wieksze.

o ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywow pienieznych) z obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o
zmiennym oprocentowaniu wielkoS¢ otrzymywanych przez Subfundusz odsetek zmienia
sie cyklicznie w zaleznosci od zmian rynkowych stop procentowych (w szczegdlnosci
stopy WIBOR).

o ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacjg. Subfundusz moze inwestowac
w obligacje indeksowane inflacja. Wartos¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od relacji
pomiedzy oczekiwang stopa inflacji w okresie do daty wykupu a rentownoscig
podobnych obligacji o statym oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej
inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu albo
wzrostowi rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji,
wartos¢ obligacji indeksowanych inflacjq spada.

ryzyka zwigzane z rynkiem akdji
. ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji mogq negatywnie wptynaé czynniki makroekonomiczne krajowe i




Swiatowe, w szczegolnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien
nierdwnowagi makroekonomicznej, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom
inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytow
sektora bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym,
wielkos¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkos$¢ i ksztattowanie sie
poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcéw, sytuacja
geopolityczna.

ryzyko branzowe

Akcje spdtek, w ktore inwestuje Subfundusz, s poddane ryzyku branzy, w ktorej
dziataja.

ryzyko specyficzne spotki

Akcje spétek, w ktdre inwestuje Subfundusz, sq poddane ryzyku specyficznemu danej
spotki.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi

ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy Subfundusz
zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewlasciwie go uzyje.

ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentow
finansowych Ilub uzycia btednych danych wejSciowych, co moze spowodowac
wykazanie  wyceny instrumentéw finansowych w  portfelu  Subfunduszu
nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to przejSciowym zanizeniem
lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko niedopasowania

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej z
powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjq zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym.

ryzyko bazy

Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwatnej do
zmian wartos$ci instrumentu bazowego.

ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych
do zawarcia transakcji jednocze$nie na  pozycjach  zabezpieczanych i
zabezpieczajqcych.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z tytutami uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
pojawiajg sie nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy, ktdre sg
przedmiotem inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne wigze
sie ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz
ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego danego
funduszu i niemoznosci biezacego okreslenia doktadnych parametréw inwestycyjnych, w tym
poziomu ryzyka, danego funduszu. W szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki




Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

o ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw w przypadku inwestycji w tytuty
uczestnictwa

Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikow Subfunduszu od wynikéw jednego lub
kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie
stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Funduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20% (dwadzieScia procent).

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu sa
zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.”

14.

15.

16.

17.

18.
19.
20.
21.

22,

w jego punkcie 11.1 cyfre ,3"” zastepuje sie slowem (odpowiednio): ,trzy” lub ,
trzech”;

w tytule jego punktu 12.1 stowa ,Funduszu” i ,Fundusz” zastepuje sie stowami
~Subfunduszu” i ,,Subfundusz”;

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 12.1.1 i nadaje sie mu nastepujaca
nowa tresc:

»12.1.1 Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Catkowitych.
Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych w 2008 roku wynidst: 0,02460067.

Warto$¢ ww. Wskaznika Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za rok 2008.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym opfaty transakcyjne,
wskazane sq w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.”

w jego punkcie 12.1.2 stowa ,(dwa i pie¢ dziesiatych procent)” zastepuje sie stowami:
~(dwa i pot procent)”;

w jego punkcie 12.1.2 slowa: ,, programu” oraz ,programow” wpisuje sie mala literg;
w jego punkcie 12.1.2 stlowo ,, Konwersje” wpisuje sie wielka litera;
w tytule jego punktu 12.1.3 stowa ,Warto$¢ Aktywow Netto” wpisuje sie wielka litera;

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.1.1 i nadaje sie mu nastepujaca
nowa tresc:

»Na dzien 31 grudnia 2008 r. aktywa netto Subfunduszu wynosity 336 874 770,81 zt.”

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 12.1.2 i nadaje sie mu nastepujaca
nowa tresc:

»13.1.2 Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu za ostatnie 3 i 5 lat.
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23. w tytule jego punktu 13.1.3 stowo ,Funduszu” zastepuje sie stowem: , Subfuduszu”;

24, skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 12.1.4 i nadaje sie mu nastepujaca
nowa tresc:

»13.1.4 Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
za ostatnie 3i 5 lat.

Wielkos€ sredniej stopy zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca (benchmarku) za
ostatnie 3i 5lat
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W _czesci_rozdziatu 1 Skrdotu Prospektu Informacyjneqgo dotyczaceqgo Subrunduszu LUKAS
Bezpieczny:

25. w jego punkcie 9.2.1, w miejscach, w ktorych wskazane sa wartosci wyrazone w
procentach, dodaje sie w nawiasie wartosci procentowe wyrazone stownie;

26. skresla sie dotychczasowe brzmienie tytulu jego punktu 9.2.2 i nadaje sie mu
nastepujaca nowq tresc:

»9.2.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegollne strategie inwestycyjne w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.”

27. skresla sie dotychczasowaq tresc¢ jego punktu 10.1 i nadaje sie mu nastepujaca nowa
tresc:




»10.2 Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, ze wskazaniem, ze szczegolowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w Skrdcie Prospektu sa zawarte w Prospekcie.

Z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu wigzq sie nastepujace rodzaje ryzyka:
. ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktore inwestuje Subfundusz,
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow finansowych bedacych ich
przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym stopniu dotyczy instrumentdw
finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentdw o charakterze dtuznym
(obligacje).

. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujg
cze$¢ aktywow Subfunduszu). Papiery wartosciowe stanowig wiasno$¢ Funduszu i nie
wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariuszy.

. ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentow finansowych
po cenie odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu. Poszczegdlne sktadniki
aktywdéw moga charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w
krotkim czasie moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezaca wartos¢ rynkowa. Jest to
szczegolnie istotny element ryzyka dla Uczestnikdéw Funduszu, ktéry — jako fundusz
inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wptywdw/wyptywow
$rodkdw.

. ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegolnosci transakcje na rynku
miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentdéw niedopuszczonych do publicznego
obrotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojScia do skutku
rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za
poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw i kodeksu
cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z
ponoszeniem kosztéw zastepstwa procesowego.

. ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty, w ktdrej dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz
lokuje $rodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane w walucie obcej.
Subfundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu
walut zwigzanego z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym
Uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej
denominowane sq lokaty Subfunduszu.

. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku
szczegblnie oddziatuje na wartoS¢ i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu. Subfundusz moze
zaangazowa¢ do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywow w jedng serie skarbowych
papierow wartosciowych, do 25% (dwudziestu pieciu procent) wartosSci aktywow w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesieciu procent) aktywow
w inne papiery wartosciowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny
rynkowej poszczegdinych papieréw warto$ciowych mogg powodowaé zauwazalne wahania
Warto$ci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.




ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogq w szczegolnosci
dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci
uzyskiwania zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost liczby obowigzkéw wynikajacych
Z obowigzujacego prawa moze przetozyC sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, co z
kolei moze skutkowac obnizeniem sie wartoéci wyemitowanych przez niego akcji.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od 0séb prawnych, moze podlegac
obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu moga podlega¢ opodatkowaniu
wynikajacemu z przepisow prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktore inwestuje
Subfundusz.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

o Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypfacalnosci emitenta lub gwaranta papieru
wartos$ciowego, polega na niewywigzaniu sie przez emitenta ze zobowigzan. W
przypadku papierdéw dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest
znikome.

o Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierow dtuznych o statym
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu
stop cena papierdow maleje, a w przypadku spadku — rosnie. W przypadku bondw
skarbowych i papierow wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest
niskie. Im diuzszy jest czas do wykupu instrumentow o statym oprocentowaniu, tym to
ryzyko jest wieksze.

o ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywéw pienieznych) z obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o
zmiennym oprocentowaniu wielkos¢ otrzymywanych przez Subfundusz odsetek zmienia
sie cyklicznie w zaleznosci od zmian rynkowych stop procentowych (w szczegdlnosSci
stopy WIBOR).

o ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacjg. Subfundusz moze inwestowac
w obligacje indeksowane inflacja. Wartos¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od relacji
pomiedzy oczekiwang stopa inflacji w okresie do daty wykupu a rentownoscig
podobnych obligacji o statym oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej
inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu albo
wzrostowi rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji,
warto$¢ obligacji indeksowanych inflacjg spada.

ryzyka zwigzane z rynkiem akdji
. ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji mogq negatywnie wptynaé czynniki makroekonomiczne krajowe i
Swiatowe, w szczegolnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien
nierownowagi makroekonomicznej, wielkoS¢ popytu konsumpcyjnego, poziom
inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytow
sektora bankowego, stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym,
wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkoSC i ksztattowanie sie
poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcéw, sytuacja
geopolityczna.




ryzyko branzowe

Akcje spdtek, w ktore inwestuje Subfundusz, s poddane ryzyku branzy, w ktorej
dziataja.

ryzyko specyficzne spotki

Akcje spétek, w ktdre inwestuje Subfundusz, sq poddane ryzyku specyficznemu danej
spotki.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi

ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy Subfundusz
zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewlasciwie go uzyje.

ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentow
finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze spowodowal
wykazanie  wyceny instrumentow finansowych w  portfelu  Subfunduszu
nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem
lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko niedopasowania

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej z
powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjq zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym.

ryzyko bazy

Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwatnej do
zmian wartosci instrumentu bazowego.

ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych
do zawarcia transakcji jednocze$nie na  pozycjach  zabezpieczanych i
zabezpieczajqcych.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z tytutami uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
pojawiajq sie nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy, ktére sg
przedmiotem inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne wigze
sie ryzyko braku wptywu na biezacq strukture portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz
ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego danego
funduszu i niemoznosci biezacego okreslenia doktadnych parametréw inwestycyjnych, w tym
poziomu ryzyka, danego funduszu. W szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutow uczestnictwa
funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badz
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw w przypadku inwestycji w tytuty
uczestnictwa

Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego lub
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28.

29.

30.

31.

32.
33.
34.

kilkku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie
stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Funduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20% (dwadziescia procent).

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu sa
zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.”

w jego punkcie 11.2 cyfre ,2" zastepuje sie stowem (odpowiednio): ,dwa” lub ,
dwoch”;

w tytule jego punktu 12.2 stowa ,Funduszu” i ,Fundusz” zastepuje sie stowami
~Subfunduszu” i ,,Subfundusz”;

skreéla sie dotychczasowe brzmienie tytulu jego punktu 12.2.1 i nadaje sie mu
nastepujaca nowq tresc:

»12.2.1 Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych.”

w tytule jego punktu 12..2.2 stowa ,Jednostek Uczestnictwa” oraz ,Uczestnika” wpisuje
sie wielka litery;

w tytule jego punktu 12.1.3 stowa ,Warto$¢ Aktywow Netto” wpisuje sie wielka literg;
w tytule jego punktu 13.2.3 stowa , Jednostki Uczestnictwa” wpisuje sie wielkq litera;

w tytule jego punktu 13.2.3 stowo ,Funduszu” zastepuje sie stowem , Subfunduszu”;

W_czesci_rozdziatu 1 Skrdotu Prospektu Informacyjneqgo dotyczaceqgo Subrunduszu LUKAS

Lokacyjny:

35.

36.

37.

w jego punkcie 9.3.1, w miejscach, w ktérych wskazane sq wartosci wyrazone w
procentach, dodaje sie w nawiasie wartosci procentowe wyrazone stownie.

skreéla sie dotychczasowe brzmienie tytulu jego punktu 9.3.2 i nadaje sie mu
nastepujaca nowq tresc:

n9:3.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.”

skresla sie dotychczasowa tres¢ jego punktu 10.3 i nadaje sie mu nastepujaca nowa
tresc:

»10.3 Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego 2z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, ze wskazaniem, ze szczegétowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu sa zawarte w Prospekcie.
Z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:
o ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktére inwestuje Subfundusz,
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow finansowych bedacych ich

przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw
finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentdw o charakterze dtuznym
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(obligacje).
ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujg
cze$¢ aktywow Subfunduszu). Papiery wartosciowe stanowig wiasno$¢ Funduszu i nie
wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariuszy.

ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentow finansowych
po cenie odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu. Poszczegdlne sktadniki
aktywow mogg charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w
krotkim czasie moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezaca warto$¢ rynkowa. Jest to
szczegolnie istotny element ryzyka dla Uczestnikdéw Funduszu, ktéry — jako fundusz
inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wptywdw/wyptywow
$rodkdw.

ryzyko kontrahenta

Cze$¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci transakcje na rynku
miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentdw niedopuszczonych do publicznego
obrotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojécia do skutku
rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za
poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw i kodeksu
cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z
ponoszeniem kosztéw zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty, w ktdérej dokonywana jest wycena aktywdéw Subfunduszu. Subfundusz
lokuje $rodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane w walucie obcej.
Subfundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu
walut zwigzanego z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym
Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej
denominowane sq lokaty Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku
szczegolnie oddziatuje na wartoSC i ptynnoS¢ aktywow Subfunduszu. Subfundusz moze
zaangazowa¢ do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywow w jedng serie skarbowych
papieréw warto$ciowych, do 25% (dwudziestu pieciu procent) wartos$ci aktywow w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesieciu procent) aktywow
w inne papiery wartosciowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny
rynkowej poszczegdinych papieréow warto$ciowych mogg powodowaé zauwazalne wahania
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogq w szczegdlnosci
dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci
uzyskiwania zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost liczby obowigzkow wynikajacych
Z obowigzujacego prawa moze przetozyC sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, co z
kolei moze skutkowaé obnizeniem sie wartosci wyemitowanych przez niego akcji.

ryzyko podatkowe
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Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od 0séb prawnych, moze podlegac
obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywédw poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu
wynikajacemu z przepiséw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére inwestuje
Subfundusz.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

o Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypfacalnosci emitenta lub gwaranta papieru
wartosciowego, polega na niewywigzaniu sie przez emitenta ze zobowigzan. W
przypadku papierdw diuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest
znikome.

o Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierow dtuznych o statym
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu
stop cena papierdow maleje, a w przypadku spadku — rosnie. W przypadku bondw
skarbowych i papierow wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest
niskie. Im diuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to
ryzyko jest wieksze.

o ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywow pienieznych) z obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o
zmiennym oprocentowaniu wielkoS¢ otrzymywanych przez Subfundusz odsetek zmienia
sie cyklicznie w zaleznosci od zmian rynkowych stop procentowych (w szczegdlnosci
stopy WIBOR).

o ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacjg. Subfundusz moze inwestowac
w obligacje indeksowane inflacja. Warto$¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od relacji
pomiedzy oczekiwang stopa inflacji w okresie do daty wykupu a rentownoscig
podobnych obligacji o statym oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej
inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji o stalym oprocentowaniu albo
wzrostowi rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji,
wartos¢ obligacji indeksowanych inflacjq spada.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi
. ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy Subfundusz
zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewlasciwie go uzyje.
o ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentow
finansowych Ilub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze spowodowac
wykazanie  wyceny instrumentéw finansowych w  portfelu  Subfunduszu
nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem
lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

. ryzyko niedopasowania

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej z
powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjq zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym.

o ryzyko bazy

Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwatnej do
zmian wartosci instrumentu bazowego.
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38.

39.
40.

41.

42,

43,
44,
45.
46.

47.

. ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych
do zawarcia transakcji jednocze$nie na  pozycjach  zabezpieczanych i
zabezpieczajacych.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu sa
zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.”

w jego punkcie 11.3 cyfre ,6” zastepuje sie slowem (odpowiednio): ,szes¢” lub
~szesciu”;

w jego punkcie 11.3 stowa ,Jednostek Uczestnictwa” wpisuje sie wielka litera;

w tytule jego punktu 12.3 stowa ,Funduszu” i ,Fundusz” zastepuje sie stowami
~Subfunduszu” i ,,Subfundusz”;

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 12.3.1 i nadaje sie mu nastepujaca
nowaq tres¢:

»12.3.1 Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych w 2008 roku wynidst: 0,02140012.

Warto$¢ ww. Wskaznika Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za rok 2008.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne,
wskazane sq w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.”

w jego punkcie 12.3.2 stlowa ,(dwa i piec¢ dziesiatych procent)” zastepuje sie stowami:
~(dwa i pot procent)”;

w jego punkcie 12.3.2 slowa: ,, programu” oraz ,programow” wpisuje sie mala literg;

w jego punkcie 12.3.2 stlowo ,, Konwersje” wpisuje sie wielka litera;

w tytule jego punktu 12.3.3 stowa ,Warto$¢ Aktywow Netto” wpisuje sie wielka litera;

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.3.1 i nadaje sie mu nastepujaca
nowa tresc:

»Na dzien 31 grudnia 2008 r. aktywa netto Subfunduszu wynosity 94 149 102,83 zt.”

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 12.3.2 i nadaje sie mu nastepujaca
nowa tresc:

»13.3.2 Wielkos¢ sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 2 lata.
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48.
49.

Wielkosé€ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki
Uczestnictwa Subunduszu za ostatnie 2 lata

2 2,14%

okres - lata

0% 1% 2% 3%
$redniastopa zwrotu
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w tytule jego punktu 13.3.3 stowo ,Funduszu” zastepuje sie stowem ,Subrunduszu”;

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.3.4 i nadaje sie mu nastepujaca
nowa tresc:

»13.3.4 Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
za ostatnie 2 lata.

Wielkos€ sredniej stopy zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca (benchmarku) za
ostatnie 2 lata

2 477%

okres - lata

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%
$rednia stopa zwrotu

n

W czeséci rozdziatu 1 Skrétu Prospektu Informacyjnego dotyczacego Subrunduszu LUKAS
Dynamiczny Polski:

50.

51.

52.

w jego punkcie 9.4.1, w miejscach, w ktorych wskazane sa wartosci wyrazone w
procentach, dodaje sie w nawiasie wartosci procentowe wyrazone stownie;

skreéla sie dotychczasowe brzmienie tytulu jego punktu 9.4.2 i nadaje sie mu
nastepujaca nowq tresc:

»9.4.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegodlne strategie inwestycyjne w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.”

skresla sie dotychczasowa tres¢ jego punktu 10.4 i nadaje sie mu nastepujaca nowa
tresc:
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»10.4 Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, ze wskazaniem, Zze szczegolowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sa zawarte w Prospekcie.

Z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu wigzq sie nastepujace rodzaje ryzyka:
o ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktore inwestuje Subfundusz,
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow finansowych bedacych ich
przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw
finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentdéw o charakterze dtuznym
(obligacje).

o ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujg
cze$¢ aktywow Subfunduszu). Papiery wartosciowe stanowig wiasno$¢ Funduszu i nie
wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariuszy.

. ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentow finansowych
po cenie odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu. Poszczegdlne sktadniki
aktywoéw moga charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w
krotkim czasie moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezaca wartos¢ rynkowa. Jest to
szczegolnie istotny element ryzyka dla Uczestnikdéw Funduszu, ktéry — jako fundusz
inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wptywdw/wyptywow
$rodkdw.

. ryzyko kontrahenta

Cze$¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegolnosci transakcje na rynku
miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentdéw niedopuszczonych do publicznego
obrotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojScia do skutku
rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za
poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw i kodeksu
cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z
ponoszeniem kosztdéw zastepstwa procesowego.

o ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty, w ktdrej dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz
lokuje $rodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane w walucie obcej.
Subfundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu
walut zwigzanego z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym
Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej
denominowane sq lokaty Subfunduszu.

. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkdéw

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku
szczegblnie oddziatuje na wartos$¢ i plynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Fundusz moze
zaangazowa¢ do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywow w jedng serie skarbowych
papierow wartosciowych, do 25% (dwudziestu pieciu procent) wartoSci aktywow w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesieciu procent) aktywow
w inne papiery wartosciowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny
rynkowej poszczegdinych papieréw warto$ciowych mogg powodowaé zauwazalne wahania
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.
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ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogq w szczegdlnosci
dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci
uzyskiwania zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost liczby obowigzkéw wynikajacych
Z obowigzujacego prawa moze przetozyC sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, co z
kolei moze skutkowac obnizeniem sie wartoéci wyemitowanych przez niego akcji.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od 0séb prawnych, moze podlegac
obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu moga podlega¢ opodatkowaniu
wynikajacemu z przepisow prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktore inwestuje
Subfundusz.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

o Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypfacalnosci emitenta lub gwaranta papieru
wartos$ciowego, polega na niewywigzaniu sie przez emitenta ze zobowigzan. W
przypadku papierdéw dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest
znikome.

o Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierow dtuznych o statym
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu
stop cena papierdow maleje, a w przypadku spadku — rosnie. W przypadku bondw
skarbowych i papierow wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest
niskie. Im diuzszy jest czas do wykupu instrumentow o statym oprocentowaniu, tym to
ryzyko jest wieksze.

o ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywéw pienieznych) z obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o
zmiennym oprocentowaniu wielkoS¢ otrzymywanych przez Subfundusz odsetek zmienia
sie cyklicznie w zaleznosci od zmian rynkowych stop procentowych (w szczegdlnosSci
stopy WIBOR).

o ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacjg. Subfundusz moze inwestowac
w obligacje indeksowane inflacja. Wartos¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od relacji
pomiedzy oczekiwang stopa inflacji w okresie do daty wykupu a rentownoscig
podobnych obligacji o statym oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej
inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu albo
wzrostowi rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji,
warto$¢ obligacji indeksowanych inflacjg spada.

ryzyka zwigzane z rynkiem akdji
. ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji mogq negatywnie wptynaé czynniki makroekonomiczne krajowe i
Swiatowe, w szczegolnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien
nierownowagi makroekonomicznej, wielkoS¢ popytu konsumpcyjnego, poziom
inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytow
sektora bankowego, stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym,
wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkoSC i ksztattowanie sie
poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcéw, sytuacja
geopolityczna.

17




53.
54.

55.

ryzyko branzowe

Akcje spdtek, w ktore inwestuje Subfundusz, s poddane ryzyku branzy, w ktorej
dziataja.

ryzyko specyficzne spotki

Akcje spétek, w ktdre inwestuje Subfundusz, sq poddane ryzyku specyficznemu danej
spotki.

o specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi

ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy Subfundusz
zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje.

ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentow
finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze spowodowal
wykazanie  wyceny instrumentow finansowych w  portfelu  Subfunduszu
nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem
lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko niedopasowania

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej z
powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjq zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym.

ryzyko bazy

Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwatnej do
zmian wartosci instrumentu bazowego.

ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych
do zawarcia transakcji jednocze$nie na  pozycjach  zabezpieczanych i
zabezpieczajqcych.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skracie Prospektu sa
zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.”

w jego punkcie 11.4 cyfre , 5" zastepuje sie stowem (odpowiednio): ,pie¢” lub ,, pieciu”;

w tytule jego punktu 12.4 stowa ,Funduszu” i ,Fundusz” zastepuje sie stowami
~Subfunduszu” i ,,Subfundusz”;

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 12.4.1 i nadaje sie mu nastepujaca

nowaq tres¢:

»12.4.1 Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych.
Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych w 2008 roku wynidst: 0,02997967.

Warto$¢ ww. Wskaznika Kosztoéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu za rok 2008.
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56.

57.
58.
59.
60.

61.

62.
63.

Kategorie kosztéow Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne,
wskazane sq w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.”

w jego punkcie 12.4.2 stlowa ,(dwa i piec¢ dziesiatych procent)” zastepuje sie stowami:
»(dwa i pot procent)”;

w jego punkcie 12.4.2 slowa: ,,programu” oraz ,programow” wpisuje sie mala literg;

w jego punkcie 12.4.2 stlowo , Konwersje” wpisuje sie wielka litera;

w tytule jego punktu 12.4.3 stowa ,Wartos¢ Aktywow Netto” wpisuje sie wielka literg;

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.4.1 i nadaje sie mu nastepujaca
nowaq tres¢:

»Na dzien 31 grudnia 2008 r. aktywa netto Subfunduszu wynosity 156 099 606,87 zt.”

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 12.4.2 i nadaje sie mu nastepujaca
nowaq tres¢:

»13.4.2 Wielkos¢ sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3 lata.

Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki
Uczestnictwa Subunduszu za ostatnie 3 lata

-3,21% 3

okres - lata

-4% -3% -2% -1% 0%
sredniastopazwrotu

w tytule jego punktu 13.4.3 stowo ,Funduszu” zastepuje sie stowem ,Subfunduszu”;

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.4.4 i nadaje sie mu nastepujaca
nowa tresc:

»13.4.4 Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
za ostatnie 3 lata.

19




Wielkos¢ éredniej stopy zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca (benchmarku) za
ostatnie 3 lata

-1,93% 3

okres - lata

-3% -2% -1% 0%

sredniastopazwrotu

W czeséci rozdziatu 1 Skrétu Prospektu Informacyjnego dotyczacego Subrunduszu LUKAS
Dynamiczny Europejski:

64.

65.

66.
67.

w jego punkcie 9.5.1, w miejscach, w ktérych wskazane sq wartosci wyrazone w
procentach, dodaje sie w nawiasie wartosci procentowe wyrazone stownie.

skresla sie dotychczasowe brzmienie tytulu jego punktu 9.5.2 i nadaje sie mu
nastepujaca nowq tresc:

»9.5.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegodlne strategie inwestycyjne w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.”

w tytule jego punktu 9.5.3 stowo , Fundusz” zastepuje sie stowem , Subfundusz”.

skresla sie dotychczasowa tres¢ jego punktu 10.5 i nadaje sie mu nastepujaca nowa
tresc:

»10.5 Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, ze wskazaniem, Zze szczegdlowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu sa zawarte w Prospekcie.

Z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu wigzq sie nastepujace rodzaje ryzyka:
. ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktore inwestuje Subfundusz,
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow finansowych bedacych ich
przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw
finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentdéw o charakterze dtuznym
(obligacje).

. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujg
cze$¢ aktywow Subfunduszu). Papiery wartosciowe stanowig wiasno$¢ Funduszu i nie
wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariuszy.

. ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentow finansowych
po cenie odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu. Poszczegdlne sktadniki
aktywdéw moga charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w
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krotkim czasie moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezaca warto$¢ rynkowa. Jest to
szczegolnie istotny element ryzyka dla Uczestnikéw Subfunduszu, ktéry — jako fundusz
inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wptywow/wyptywow
$rodkdw.

ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz (w szczegdlnosci transakcje na rynku
miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentdw niedopuszczonych do publicznego
obrotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojScia do skutku
rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Subfundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za
poniesione straty od kontrahenta lub posrednikow na podstawie zawartych uméw i kodeksu
cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z
ponoszeniem kosztdéw zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty, w ktdérej dokonywana jest wycena aktywdéw Subfunduszu. Subfundusz
lokuje $rodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane w walucie obcej.
Subfundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu
walut zwigzanego z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym
Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej
denominowane sg lokaty Funduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkdéw

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku
szczegolnie oddziatuje na wartoS¢ i ptynnoS¢ aktywow Subfunduszu. Subfundusz moze
zaangazowac do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywow w jedng serie skarbowych
papieréw warto$ciowych, do 25% (dwudziestu pieciu procent) wartosci aktywow w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesieciu procent) aktywow
w inne papiery wartosciowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny
rynkowej poszczegdinych papieréw warto$ciowych mogg powodowaé zauwazalne wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogq w szczegdlnosci
dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci
uzyskiwania zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost liczby obowigzkow wynikajacych
Z obowigzujacego prawa moze przetozyC sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, co z
kolei moze skutkowaé obnizeniem sie wartosci wyemitowanych przez niego akcji.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od 0séb prawnych, moze podlegac
obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywédw poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu moga podlega¢ opodatkowaniu
wynikajacemu z przepisow prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papierdow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére inwestuje
Fundusz.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

. Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypfacalnosci emitenta lub gwaranta papieru
wartos$ciowego, polega na niewywigzaniu sie przez emitenta ze zobowigzan. W
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przypadku papierdéw dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest
znikome.

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierow dtuznych o statym
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu
stop cena papierdw maleje, a w przypadku spadku — rosnie. W przypadku bondéw
skarbowych i papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest
niskie. Im duzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to
ryzyko jest wieksze.

ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywéw pienieznych) z obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o
zmiennym oprocentowaniu wielkos¢ otrzymywanych przez Subfundusz odsetek zmienia
sie cyklicznie w zaleznosci od zmian rynkowych stop procentowych (w szczegdlnosci
stopy WIBOR).

ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacjg. Subfundusz moze inwestowac
w obligacje indeksowane inflacja. Warto$¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od relacji
pomiedzy oczekiwang stopa inflacji w okresie do daty wykupu a rentownoscig
podobnych obligacji o statym oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej
inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu albo
wzrostowi rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji,
warto$¢ obligacji indeksowanych inflacjg spada.

. ryzyka zwiazane z rynkiem akgji

ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji mogq negatywnie wptynaé czynniki makroekonomiczne krajowe i
Swiatowe, w szczegolnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien
nierdwnowagi makroekonomicznej, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom
inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztattowanie poziomu depozytow i kredytow
sektora bankowego, stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym,
wielkos¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielko$¢ i ksztattowanie sie
poziomu inflacji, wielkoS¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja
geopolityczna.

ryzyko branzowe

Akcje spétek, w ktdére inwestuje Subfundusz, sa poddane ryzyku branzy, w ktorej
dziataja.

ryzyko specyficzne spotki

Akcje spétek, w ktdre inwestuje Subfundusz, sq poddane ryzyku specyficznemu danej
spotki.

o specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi

ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy Subfundusz
zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewlasciwie go uzyje.

ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentow
finansowych Ilub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze spowodowac
wykazanie wyceny instrumentow finansowych w  portfelu  Subfunduszu
nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem
lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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68.
69.

70.

71.
72.

. ryzyko niedopasowania

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej z
powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjq zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym.

. ryzyko bazy

Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do
zmian wartosci instrumentu bazowego.

o ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych
do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

o specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z tytutami uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
pojawiajq sie nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy, ktdre sg
przedmiotem inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne wigze
sie ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz
ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego danego
funduszu i niemoznosci biezacego okreslenia doktadnych parametréw inwestycyjnych, w tym
poziomu ryzyka, danego funduszu. W szczegdlnosci:

o ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na wartos$¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badz
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw w przypadku inwestycji w tytuty
uczestnictwa

Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikdw Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku
funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat
zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20% (dwadzieScia procent).

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrdcie Prospektu sa
zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.”

w jego punkcie 11.5 cyfre ,5” zastepuje sie stowem (odpowiednio): ,piec¢” lub ,, pieciu”;

w tytule jego punktu 12.5 stowa ,Funduszu” i ,Fundusz” zastepuje sie stowami
~Subfunduszu” i ,,Subfundusz”;

skreéla sie dotychczasowe brzmienie tytulu jego punktu 12.5.1 i nadaje sie mu
nastepujaca nowa tres¢:

»12.5.1 Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych.”

w tytule jego punktu 12.5.3 stowa ,Warto$¢ Aktywow Netto” wpisuje sie wielka litera;

w tytule jego punktu 13.5.3 stowo ,Funduszu” zastepuje sie stowem ,Subfunduszu”;

W _czesci_rozdziatu 1 Skrdotu Prospektu Informacyjneqgo dotyczaceqgo Subrunduszu LUKAS

Dynamiczny Globalny:
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73.

74.

75.

w jego punkcie 9.6.1, w miejscach, w ktérych wskazane sq wartosci wyrazone w
procentach, dodaje sie w nawiasie wartosci procentowe wyrazone stownie;

skresla sie dotychczasowe brzmienie tytulu jego punktu 9.6.2 i nadaje sie mu
nastepujaca nowq tresc:

,9.6.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegodlne strategie inwestycyjne w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.”

skresla sie dotychczasowq tres¢ jego punktu 10.6 i nadaje sie mu nastepujaca nowa
tresc:

»10.6 Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego 2z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, ze wskazaniem, Zze szczegdlowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu sa zawarte w Prospekcie.

Z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu wigzq sie nastepujace rodzaje ryzyka:
. ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktore inwestuje Subfundusz,
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow finansowych bedacych ich
przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw
finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentdw o charakterze dtuznym
(obligacje).

o ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i Subdepozytariuszy (podmioty, ktdre na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujq
cze$¢ aktywow Funduszu). Papiery wartoSciowe stanowig wtasno$¢ Funduszu i nie wchodzg
do masy upadiosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariuszy.

. ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finansowych
po cenie odzwierciedlajacej ich wartoS¢ w ksiegach Subfunduszu. Poszczegdlne sktadniki
aktywdéw mogq charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w
krotkim czasie moze wigzac sie z akceptacjq ceny innej niz biezaca wartos¢ rynkowa. Jest to
szczegolnie istotny element ryzyka dla Uczestnikow Funduszu, ktory — jako fundusz
inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wplywéw/wyptywow
$rodkdw.
. ryzyko kontrahenta

Cze$¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegolnosci transakcje na rynku
miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentdw niedopuszczonych do publicznego
obrotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojécia do skutku
rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za
poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw i kodeksu
cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z
ponoszeniem kosztéw zastepstwa procesowego.

. ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty, w ktdrej dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz
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lokuje $rodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane w walucie obcej.
Subfundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu
walut zwigzanego z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym
Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej
denominowane sq lokaty Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku
szczegolnie oddziatuje na wartoSC i ptynnoS¢ aktywow Subfunduszu. Subfundusz moze
zaangazowaé do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywéw w jedng serie skarbowych
papierow wartosciowych, do 25% (dwudziestu pieciu procent) wartosci aktywow w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesieciu procent) aktywow
w inne papiery wartosciowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny
rynkowej poszczegdlnych papieréow warto$ciowych mogg powodowaé zauwazalne wahania
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogq w szczegdlnosci
dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci
uzyskiwania zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost liczby obowigzkow wynikajacych
Z obowigzujgcego prawa moze przetozy¢ sie na wzrost kosztdw dziatalnosci emitenta, co z
kolei moze skutkowac obnizeniem sie wartosci wyemitowanych przez niego akcji.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od 0séb prawnych, moze podlegac
obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu
wynikajacemu z przepiséw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktore inwestuje
Subfundusz.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

o Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypfacalnosci emitenta lub gwaranta papieru
wartosciowego, polega na niewywigzaniu sie przez emitenta ze zobowigzan. W
przypadku papieréw diuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest
znikome.

o Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierow dtuznych o statym
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu
stop cena papieréw maleje, a w przypadku spadku — rosnie. W przypadku bondéw
skarbowych i papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest
niskie. Im diuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to
ryzyko jest wieksze.

. ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywéw pienieznych) z obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o
zmiennym oprocentowaniu wielkoS¢ otrzymywanych przez Subfundusz odsetek zmienia
sie cyklicznie w zaleznosci od zmian rynkowych stop procentowych (w szczegdlnosci
stopy WIBOR).

. ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacjg. Subfundusz moze inwestowac
w obligacje indeksowane inflacja. Wartos¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od relacji
pomiedzy oczekiwang stopa inflacji w okresie do daty wykupu a rentownoscig
podobnych obligacji o statym oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej
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inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu albo
wzrostowi rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji,
wartos¢ obligacji indeksowanych inflacjq spada.

o ryzyka zwigzane z rynkiem akdji

ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji mogq negatywnie wptynaé czynniki makroekonomiczne krajowe i
Swiatowe, w szczegolnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien
nierdwnowagi makroekonomicznej, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom
inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytow
sektora bankowego, stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym,
wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkoSC i ksztattowanie sie
poziomu inflacji, wielkoS¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja
geopolityczna.

ryzyko branzowe

Akcje spdtek, w ktdére inwestuje Subfundusz, sa poddane ryzyku branzy, w ktorej
dziataja.

ryzyko specyficzne spotki

Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sg poddane ryzyku specyficznemu danej
spotki.

o specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi

ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy Subfundusz
zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewlasciwie go uzyje.

ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentow
finansowych Ilub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze spowodowac
wykazanie  wyceny instrumentéw finansowych w  portfelu  Subfunduszu
nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to przejSciowym zanizeniem
lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko niedopasowania

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej z
powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjq zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym.

ryzyko bazy

Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwatnej do
zmian wartosci instrumentu bazowego.

ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych
do zawarcia transakcji jednocze$nie na  pozycjach  zabezpieczanych i
zabezpieczajqcych.

o specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z tytutami uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
pojawiajg sie nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy, ktdre sg
przedmiotem inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne wigze
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76.
77.

78.

79.
80.

sie ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz
ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego danego
funduszu i niemoznosci biezacego okreslenia doktadnych parametréw inwestycyjnych, w tym
poziomu ryzyka, danego funduszu. W szczegdlnosci:

o ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakgcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutow uczestnictwa
funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badz
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

o ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw w przypadku inwestycji w tytuty
uczestnictwa

Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego lub
kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie
stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20% (dwadziescia procent).

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skracie Prospektu sa
zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.”

n

w jego punkcie 11.6 cyfre ,5" zastepuje sie stowem (odpowiednio): , pie¢” lub , pieciu”;

w tytule jego punktu 12.6 stowa ,Funduszu” i ,Fundusz” zastepuje sie stowami
~Subfunduszu” i ,,Subfundusz”;

skreéla sie dotychczasowe brzmienie tytulu jego punktu 12.6.1 i nadaje sie mu
nastepujaca nowq tresc:

»12.6.1 Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych.”

w tytule jego punktu 12.6.3 stowa ,Wartos¢ Aktywow Netto” wpisuje sie wielka literg;
w tytule jego punktu 13.6.3 stlowo ,Funduszu” zastepuje sie stowem ,Subfunduszu”;

W czeséci rozdziatu 1 Skrétu Prospektu Informacyjnego dotyczacego Subrunduszu LUKAS

Akcyjny:

81. w jego punkcie 9.7.1, w miejscach, w ktorych wskazane s wartosci wyrazone w
procentach, dodaje sie w nawiasie wartosci procentowe wyrazone stownie;

82. skresla sie dotychczasowe brzmienie tytulu jego punktu 9.7.2 i nadaje sie mu
nastepujaca nowq tresc:
»9.7.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.”

83. skresla sie dotychczasowa tresc jego punktu 10.7 i nadaje sie mu nastepujaca nowa

tresc:
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»10.7 Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, ze wskazaniem, Zze szczegodlowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sa zawarte w Prospekcie.

Z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu wigzq sie nastepujace rodzaje ryzyka:
o ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktore inwestuje Subfundusz,
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow finansowych bedacych ich
przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym stopniu dotyczy instrumentdw
finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentdw o charakterze dtuznym
(obligacje).

o ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujg
cze$¢ aktywow Subfunduszu). Papiery wartosciowe stanowig wiasno$¢ Funduszu i nie
wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariuszy.

. ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentow finansowych
po cenie odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu. Poszczegdlne sktadniki
aktywoéw moga charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w
krotkim czasie moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezaca wartos¢ rynkowa. Jest to
szczegolnie istotny element ryzyka dla Uczestnikdéw Funduszu, ktéry — jako fundusz
inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wptywdw/wyptywow
$rodkdw.

. ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegolnosci transakcje na rynku
miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentdéw niedopuszczonych do publicznego
obrotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojScia do skutku
rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za
poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw i kodeksu
cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z
ponoszeniem kosztéw zastepstwa procesowego.

o ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty, w ktdrej dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz
lokuje $rodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane w walucie obcej.
Subfundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu
walut zwigzanego z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym
Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej
denominowane sq lokaty Subfunduszu.

. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku
szczegblnie oddziatuje na wartos$¢ i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu. Subfundusz moze
zaangazowac do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywow w jedng serie skarbowych
papierow wartosciowych, do 25% (dwudziestu pieciu procent) wartosci aktywow w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesieciu procent) aktywow
w inne papiery wartosciowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny
rynkowej poszczegdinych papieréow warto$ciowych mogg powodowaé zauwazalne wahania
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.
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o ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogq w szczegdlnosci
dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci
uzyskiwania zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost liczby obowigzkéw wynikajacych
Z obowigzujacego prawa moze przetozyC sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, co z
kolei moze skutkowac obnizeniem sie wartoéci wyemitowanych przez niego akcji.

o ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od oséb prawnych, moze podlegac
obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu moga podlega¢ opodatkowaniu
wynikajacemu z przepisow prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktore inwestuje
Fundusz.

o ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

o Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypfacalnosci emitenta lub gwaranta papieru
wartos$ciowego, polega na niewywigzaniu sie przez emitenta ze zobowigzan. W
przypadku papierdéw dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest
znikome.

o Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierow dtuznych o statym
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu
stop cena papierdow maleje, a w przypadku spadku — rosnie. W przypadku bondw
skarbowych i papierow wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest
niskie. Im diuzszy jest czas do wykupu instrumentow o statym oprocentowaniu, tym to
ryzyko jest wieksze.

. ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywéw pienieznych) z obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o
zmiennym oprocentowaniu wielkos¢ otrzymywanych przez Subfundusz odsetek zmienia
sie cyklicznie w zaleznosci od zmian rynkowych stop procentowych (w szczegdlnosSci
stopy WIBOR).

. ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacjg. Subfundusz moze inwestowac
w obligacje indeksowane inflacja. Wartos¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od relacji
pomiedzy oczekiwang stopa inflacji w okresie do daty wykupu a rentownoscig
podobnych obligacji o statym oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej
inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu albo
wzrostowi rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji,
warto$¢ obligacji indeksowanych inflacjg spada.

. ryzyka zwiazane z rynkiem akgji
o ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji mogq negatywnie wptynaé czynniki makroekonomiczne krajowe i
Swiatowe, w szczegolnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien
nierdwnowagi makroekonomicznej, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom
inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytow
sektora bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym,
wielkos¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielko$¢ i ksztattowanie sie
poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcéw, sytuacja
geopolityczna.
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ryzyko branzowe

Akcje spdtek, w ktore inwestuje Subfundusz, s poddane ryzyku branzy, w ktorej
dziataja.

ryzyko specyficzne spotki

Akcje spétek, w ktdre inwestuje Subfundusz, sq poddane ryzyku specyficznemu danej
spotki.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi

ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy Subfundusz
zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewlasciwie go uzyje.

ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentow
finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze spowodowal
wykazanie  wyceny instrumentow finansowych w  portfelu  Subfunduszu
nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem
lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko niedopasowania

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej z
powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjq zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym.

ryzyko bazy

Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwatnej do
zmian wartosci instrumentu bazowego.

ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych
do zawarcia transakcji jednocze$nie na  pozycjach  zabezpieczanych i
zabezpieczajqcych.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z tytutami uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
pojawiajq sie nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy, ktdre sq
przedmiotem inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne wigze
sie ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz
ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego danego
funduszu i niemoznosci biezacego okreslenia doktadnych parametréw inwestycyjnych, w tym
poziomu ryzyka, danego funduszu. W szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badz
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw w przypadku inwestycji w tytuty
uczestnictwa

Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego lub
kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie
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stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20% (dwadziescia procent).

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrdcie Prospektu sa
zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.”

w jego punkcie 11.7 cyfre ,5” zastepuje sie stowem (odpowiednio): ,piec¢” lub ,, pieciu”;

w tytule jego punktu 12.7 stowa ,Funduszu” i ,Fundusz” zastepuje sie stowami
~Subfunduszu” i ,,Subfundusz”;

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 12.7.1 i nadaje sie mu nastepujaca
nowaq tres¢:

»12.7.1 Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych.
Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych w 2008 roku wynidst: 0,03358953.

Warto$¢ ww. Wskaznika Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu za rok 2008.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym opfaty transakcyjne,
wskazane sq w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.”

w jego punkcie 12.7.2 stowa ,(dwa i pie¢ dziesiqtych procent)” zastepuje sie stowami:
~(dwa i pot procent)”;

w jego punkcie 12.7.2 slowa: ,programu” oraz ,programow” wpisuje sie matla literg;

w jego punkcie 12.7.2 stowo , Konwersje” wpisuje sie wielka literg;

w tytule jego punktu 12.7.3 stowa ,Warto$¢ Aktywow Netto” wpisuje sie wielka literg;

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.7.1 i nadaje sie mu nastepujaca
nowaq tres¢:

»Na dzien 31 grudnia 2008 r. aktywa netto Subfunduszu wynosity 59 568 414,23 zt..”

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.7.2 i nadaje sie mu nastepujaca
nowaq tres¢:

»13.7.2 Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 2 lata.

Wielkos€ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki
Uczestnictwa Subunduszu za ostatnie 2 lata

-23,14% 2

okres - lata

-27% -22% -17% -12% -7% -2%
Sredniastopazwrotu

n
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93. w tytule jego punktu 13.7.3 stowo ,Funduszu” zastepuje sie stowem , Subfunduszu”;

94. skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.7.4 i nadaje sie mu nastepujaca
nowaq tres¢:

»13.7.4 Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
za ostatnie 2 lata.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca (benchmarku) za
ostatnie 2 lata

22,99% 2

okres - lata

-27% -22% -17% -12% -7% -2%
$srednia stopa zwrotu

n

W czeséci rozdziatu 1 Skrétu Prospektu Informacyjnego dotyczacego Subrunduszu LUKAS
Akcji Nowej Europy:

95. w jego punkcie 9.8.1, w miejscach, w ktorych wskazane s wartosci wyrazone w
procentach, dodaje sie w nawiasie wartosci procentowe wyrazone stownie;

96. w jego punkcie 9.8.1 w pierwszym akapicie, po stowach: ,aktywéw Subfunduszu”
dodaje sie stowa: ,jest lokowane";

97. skresla sie dotychczasowe brzmienie tytulu jego punktu 9.8.2 i nadaje sie mu
nastepujaca nowq tresc:

.9.8.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegodlne strategie inwestycyjne w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.”

98. skresla sie dotychczasowa tresc jego punktu 10.8 i nadaje sie mu nastepujaca nowa
tresc:

».10.8 Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego 2z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, ze wskazaniem, ze szczegétowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu sa zawarte w Prospekcie.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:
. ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktore inwestuje Subfundusz,
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych bedacych ich
przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym stopniu dotyczy instrumentdw
finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentdw o charakterze dtuznym
(obligacje).

. ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow
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Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i Subdepozytariuszy (podmioty, ktdre na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujq
cze$¢ aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe zapisane na wyzej wskazanych
rachunkach stanowig wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku
ogtoszenia upadtosci Depozytariuszy. W przypadku przechowywania aktywéw u
Subdepozytariuszy z siedzibg poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosé
Subdepozytariusza podlega prawu wiasciwemu ze wzgledu na miejsce siedziby
Subdepozytariusza, ktérego regulacje moga réznic sie od regulacji prawa polskiego.

ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentow finansowych
po cenie odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu. Poszczegdlne sktadniki
aktywow mogg charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w
krotkim czasie moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezaca wartos¢ rynkowa. Jest to
szczegolnie istotny element ryzyka dla Uczestnikow Funduszu, ktéry — jako fundusz
inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wptywow/wyptywow
Srodkéw.

ryzyko kontrahenta

Cze$¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegolnosci transakcje na rynku
miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentdéw niedopuszczonych do publicznego
obrotu, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych) nie jest objeta systemem
gwarancyjnym. W przypadku niedoj$cia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta
Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub
posrednikow na podstawie zawartych umow i regulacji prawa cywilnego. Dochodzenie tych
roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem kosztow
zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sq lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty, w ktérej dokonywana jest wycena aktywdéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na S$rodkowoeuropejskich rynkach akgcji i
bezposrednio lub posrednio lokuje na nich co najmniej 66% (szescdziesigt szeS¢ procent)
swoich aktywdéw. Sytuacja na tych rynkach akcji bezposrednio oddziatuje na wartoscC i
ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Inwestorzy winni zwrdci¢ uwage na fakt, ze rynki te mogq
by¢ postrzegane przez znacznych miedzynarodowych inwestordw facznie, co moze
powodowac, ze mimo geograficznej dywersyfikacji notowania akcji mogg by¢ silnie dodatnio
skorelowane, co oznacza, ze zmiany cen akcji wskutek zmian popytu i podazy mogg
nastepowa¢ w tym samym kierunku na rynkach $rodkowoeuropejskich, bez uwzglednienia
czynnikdw charakterystycznych dla danego rynku oraz emitentdw na nim dziatajgcych.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) aktywdéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania. Powyzsze oznacza, ze wahania
wyceny rynkowej poszczegolnych skifadnikéw lokat mogg powodowad zauwazalne wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych regulacji,
ktérym podlegajq emitenci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Subfundusz dokonuje inwestycji na terenie wielu panstw w
szczegolnosci na terenie Rosji, Polski, Austrii, Czech, Wegier, Rumunii, Butgarii, Stowenii,
Stowacji, Chorwacji, Serbii, Boéni i Hercegowiny, Litwy, totwy, Estonii, Kazachstanu,
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Macedonii, Ukrainy i Turcji, a takze innych panstw Europy Srodkowo-Wschodniej, zatem
Subfundusz ponosi ryzyko zmian prawnych w wymienionych wyzej panstwach.

Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogq w szczegdlnosci
dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci
uzyskiwania zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost liczby obowigzkow wynikajacych
Z obowigzujacego prawa moze przetozyC sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, co z
kolei moze skutkowaé obnizeniem sie wartosci wyemitowanych przez niego akcji.

W odniesieniu do instytucji wspdlnego inwestowania istnieje ryzyko prawne zmian w
regulacjach prawa krajowego witasciwego wedtug miejsca siedziby instytucji wspolnego
inwestowania odnoszacych sie do katalogu dopuszczalnych lokat oraz do limitow
inwestycyjnych.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od 0séb prawnych, moze podlegac
obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu moga podlega¢ opodatkowaniu
wynikajacemu z przepiséw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktore inwestuje
Subfundusz.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

. Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypfacalnosci emitenta lub gwaranta papieru
wartosciowego, polega na niewywigzaniu sie przez emitenta ze zobowigzan. W
przypadku papierdéw diuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest
znikome.

o Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierdw diuznych o statym
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu
stdp cena papierow maleje, a w przypadku spadku — rosnie. W przypadku bonéw
skarbowych i papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest
niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to
ryzyko jest wieksze.

o ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywéw pienieznych) z obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o
zmiennym oprocentowaniu wielkoS¢ otrzymywanych przez Subfundusz odsetek zmienia
sie cyklicznie w zaleznosci od zmian rynkowych stop procentowych (w szczegdlnosci
stopy WIBOR).

. ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacjg. Subfundusz moze inwestowac
w obligacje indeksowane inflacja. Warto$¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od relacji
pomiedzy oczekiwang stopa inflacji w okresie do daty wykupu a rentownoscig
podobnych obligacji o statym oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej
inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu albo
wzrostowi rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji,
warto$¢ obligacji indeksowanych inflacjg spada.

ryzyka zwigzane z rynkiem akdji
. ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji mogq negatywnie wptynaé czynniki makroekonomiczne krajowe i
Swiatowe, w szczegolnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien
nierdwnowagi makroekonomicznej, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom




inwestycji, wysokos$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytow
sektora bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym,
wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkoSC i ksztattowanie sie
poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcéw, sytuacja
geopolityczna.

ryzyko branzowe

Akcje spdtek, w ktore inwestuje Subfundusz, s poddane ryzyku branzy, w ktorej
dziataja.

ryzyko specyficzne spotki

Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sg poddane ryzyku specyficznemu danej
spotki.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi

ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy Subfundusz
zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewlasciwie go uzyje.

ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentow
finansowych lub uzycia btednych danych wejSciowych, co moze spowodowac
wykazanie  wyceny instrumentow finansowych w  portfelu  Subfunduszu
nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem
lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko niedopasowania

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej z
powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym.

ryzyko bazy

Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwatnej do
zmian wartosci instrumentu bazowego.

ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych
do zawarcia transakcji jednocze$nie na  pozycjach  zabezpieczanych i
zabezpieczajqcych.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z tytutami uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
pojawiajg sie nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy, ktdre sg
przedmiotem inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne wigze
sie ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz
ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego danego
funduszu i niemoznosci biezacego okreslenia doktadnych parametréw inwestycyjnych, w tym
poziomu ryzyka, danego funduszu. W szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutow uczestnictwa
funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badz
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100.

101.

102.

103.
104.
105.
106.

107.

108.
109.

rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

o ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw w przypadku inwestycji w tytuty
uczestnictwa

Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego lub
kilkku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie
stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20% (dwadzieScia procent).

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu sa
zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.”

w jego punkcie 11.8 cyfre ,5” zastepuje sie stowem (odpowiednio): ,pie¢” lub ,
pieciu”;

w tytule jego punktu 12.8 stlowa ,Funduszu” i ,Fundusz” zastepuje sie stowami
~Subfunduszu” i ,,Subfundusz”;

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 12.8.1 i nadaje sie mu nastepujaca
nowaq tres¢:

»12.8.1 Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych w 2008 roku wynidst: 0,04132162.

Warto$¢ ww. Wskaznika Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu za rok 2008.

Kategorie kosztéow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyijne,
wskazane sq w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.”

w jego punkcie 12.8.2 stowa ,,(dwa i piec dziesiatych procent)” zastepuje sie stowami:
~(dwa i pot procent)”;

w jego punkcie 12.8.2 slowa: ,, programu” oraz ,programow” wpisuje sie mala literg;
w jego punkcie 12.8.2 stlowo ,, Konwersje” wpisuje sie wielka litera;

w tytule jego punktu 12.8.3 stowa ,Wartos$¢ Aktywow Netto” wpisuje sie wielka litera;
skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.8.1 i nadaje sie mu nastepujaca
nowa tresc:

»Na dzien 31 grudnia 2008 r. aktywa netto Subfunduszu wynosity 4 442 603,76 zt. "

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.8.2 i nadaje sie mu nastepujaca
nowaq tres¢:

»Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 9 maja 2008 r.”

w tytule jego punktu 13.8.3 stowo ,Funduszu” zastepuje sie stowem ,, Subfunduszu”;

skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.8.4 i nadaje sie mu nastepujaca
nowa tresc:

»Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 9 maja 2008 r.”
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w _Rozdziale 2:

110. skresla sie dotychczasowe brzmienie jego punktu 3 i nadaje sie mu nastepujaca nowa

tresc:
ic® Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu.
Firma: KPMG Audyt Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa”

111. skresla sie dotychczasowy punkt 4 w catosci;

112. skresla sie dotychczasowa tres¢ jego punktu 7 i nadaje sie mu nastepujaca nowa
tresc:
»Skrét Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w Poznaniu, w dniu 31 grudnia 2004 roku,
zaktualizowany na dzien 29 kwietnia 2005 roku, zaktualizowany na dzien 1 lipca 2005 roku, na
dzien 2 sierpnia 2005 roku, na dzienn 2 wrzesnia 2005 roku, na dzien 26 wrzesnia 2005 roku, na
dzien 15 maja 2006 roku, na dzien 3 listopada 2006 roku, na dzier 15 maja 2007 roku, na dzien 5
wrzesnia 2007 roku, na dzien 2 stycznia 2008 roku, na dzien 2 kwietnia 2008 roku, na dzien 28

kwietnia 2008 roku, na dzien 12 maja 2008 roku, na dzien 31grudnia 2008 roku oraz na dzien 28
maja 2009 roku.”

Pozostate zapisy Skrotu Prospektu Informacyjnego Funduszu pozostajq bez zmian.

Tekst jednolity Skrotu Prospektu Informacyjnego LUKAS FIO, uwzgledniajacy powyzsze
zmiany, zostal zamieszczony na stronie internetowej www.lukasbank.pl.
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