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Poznań, dnia 28 maja 2009 roku 

 

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna z siedzibą w Poznaniu, 
wpisane do rejestru przedsiębiorców przez Sąd Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 
Wydział VIII Gospodarczy Rejestrowy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000001132, 
zarządzające funduszem inwestycyjnym LUKAS FIO niniejszym informuje, Ŝe Prospekt Informacyjny i jego 
Skrót wyŜej wskazanego funduszu inwestycyjnego zostały zaktualizowane na dzień 28 maja 2009 roku 
oraz podaje do publicznej wiadomości treść zmian w Skrócie Prospektu Informacyjnego funduszu 
inwestycyjnego LUKAS FIO: 

 

W Skrócie Prospektu Informacyjnego LUKAS dokonuje się z dniem 28 maja 2009 roku 
następujących zmian: 

 

w Rozdziale 1: 

 

1. w punkcie 1 skreśla się słowa: „pod numerem RFi 136”; 

2. w punkcie 4 jego punktu 5.1. skreśla się słowa: 

„, chyba Ŝe takie opóźnienie spowodowane zostało niedokładnością informacji podanych przez 
nabywcę, niezbędnych do prawidłowej realizacji zlecenia” 

3. w jego punkcie 5.2 po ustępie (2) dodaje się zdanie o następującej treści: 

„PowyŜszych wartości minimalnych nie stosuje się do zleceń odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
składanych w ramach IKE.” 

4. w jego punkcie 5.2. po słowach: „odkupione zostaje całe saldo posiadanych na tym 
Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa.” dodaje się zdanie: 

„PowyŜsza zasada nie odnosi się do zleceń odkupienia Jednostek Uczestnictwa składanych w ramach 
IKE.” 

5. w jego punkcie 5.2. po słowach: „zostaje odkupione całe saldo posiadanych na tym 
Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa.” dodaje się zdanie: 

„PowyŜsza zasada nie odnosi się do zleceń odkupienia Jednostek Uczestnictwa składanych w ramach 
IKE.” 

6. w jego punkcie 6 po słowach: „na podstawie jednej dyspozycji, rozliczane na zasadach 
określonych w Statucie” dodaje się słowa: 

„oraz Prospekcie Informacyjnym Funduszu” 

7. w jego punkcie 6 skreśla się dotychczasowe brzmienie punktu 2 i nadaje się mu 
następującą nową treść: 

„2. Zlecenie Konwersji musi zawierać nazwę Subfunduszu Źródłowego, imię i nazwisko Uczestnika, 
numer Subrejestru Uczestnika Funduszu w Subfunduszu Źródłowym, liczbę Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu Źródłowego podlegających odkupieniu i nazwę Subfunduszu 
Docelowego. Uczestnik moŜe równieŜ zlecić w ramach Konwersji odkupienie takiej ilości 
posiadanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Źródłowego, aby otrzymać określoną kwotę 
środków pienięŜnych brutto, przed potrąceniem naleŜnych opłat, za którą, po dokonaniu 
powyŜszych potrąceń, zostaną nabyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego – 
wówczas zlecenie Konwersji nie musi zawierać liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
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Źródłowego podlegających odkupieniu, ale powinno wskazywać kwotę, o której mowa powyŜej.” 

8. skreśla się dotychczasowe brzmienie punktu 9 w jego punkcie 6 i nadaje się mu 
następującą nową treść: 

 „Do Konwersji stosuje się odpowiednio zapisy pkt 5.1 i 5.2 niniejszego rozdziału.” 

9. w jego punkcie 7 słowa „Wartość Aktywów Netto”, „Dnia Wyceny” oraz „Dniu Wyceny na 
Jednostkę Uczestnictwa” wpisuje się wielką literą; 

 

W części rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego dotyczącego Subrunduszu LUKAS 
Stabilnego Wzrostu: 

 

10. w jego punkcie 9.1.1, w miejscach, w których wskazane są wartości wyraŜone w 
procentach, dodaje się w nawiasie wartości procentowe wyraŜone słownie; 

11.  skreśla się dotychczasowe brzmienie tytułu jego punktu 9.1.2 i nadaje się mu 
następującą nową treść: 

„9.1.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w 
odniesieniu do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej 
branŜy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii 
lokat.” 

 
12. skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 9.1.3 i nadaje się mu następującą nową 

treść: 

„Subfundusz moŜe zawierać umowy, których przedmiotem są instrumenty pochodne, w celu 
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym 
Subfunduszu. Umowy takie wpływają zmniejszająco lub są neutralne dla poziomu ryzyka 
związanego z polityką inwestycyjną Subfunduszu. 

1. Z zastrzeŜeniem pkt 2, Subfundusz moŜe zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty 
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej lub w państwie członkowskim, przy łącznym spełnieniu następujących warunków: (1) 
zawarcie umowy będzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, (2) umowa ma na celu 
zapewnienie sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie 
ryzyka inwestycyjnego związanego ze zmianą:  

a) kursów, cen lub wartości papierów wartościowych i instrumentów rynku pienięŜnego, 
posiadanych przez Subfundusz, albo papierów wartościowych i instrumentów rynku 
pienięŜnego, które Fundusz zamierza nabyć w przyszłości w poczet aktywów 
Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego związanego 
z tymi instrumentami finansowymi,  

b) kursów walut w związku z lokatami Subfunduszu,  

c) wysokości stóp procentowych w związku z lokatami w depozyty, dłuŜne papiery 
wartościowe i instrumenty rynku pienięŜnego oraz aktywami utrzymywanymi na 
zaspokojenie bieŜących zobowiązań Subfunduszu, 

(3) bazę instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych, 
stanowią instrumenty finansowe, o których mowa w art. 57 ust. 1 pkt (1)-(2) i (4) Statutu, 
stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz (4) wykonanie nastąpi przez dostawę 
instrumentów finansowych, o których mowa w art. 57 Statutu, lub przez rozliczenie 
pienięŜne. 
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2. Aktywa Subfunduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia 
sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym, mogą być lokowane w 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne – terminowe transakcje zakupu lub sprzedaŜy 
walut. 

3. Transakcje, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, mają na 
celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.” 

 

13.  skreśla się dotychczasową treść jego punktu 10.1 i nadaje się mu następującą nową 
treść: 

„10.1 Zwięzły opis ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką inwestycyjną 
Subfunduszu ze wskazaniem, Ŝe szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach 
wymienionych w Skrócie Prospektu są zawarte w Prospekcie. 

Z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu wiąŜą się następujące rodzaje ryzyka: 
• ryzyko rynkowe  

 Ryzyko rynkowe polega na tym, Ŝe wycena rynkowa lokat, w które inwestuje Subfundusz, 
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podaŜy instrumentów finansowych będących ich 
przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyŜszym stopniu dotyczy instrumentów 
finansowych o charakterze udziałowym (akcje) niŜ instrumentów o charakterze dłuŜnym 
(obligacje). 

• ryzyko związane z przechowywaniem aktywów  

 Aktywa Subfunduszu przechowywane są na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza 
i Subdepozytariuszy (podmioty, które na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowują 
część aktywów Subfunduszu). Papiery wartościowe stanowią własność Funduszu i nie 
wchodzą do masy upadłości w przypadku ogłoszenia upadłości Depozytariuszy. 

• ryzyko płynności 

Ryzyko płynności polega na niemoŜności zbycia określonej liczby instrumentów finansowych 
po cenie odzwierciedlającej ich wartość w księgach Subfunduszu. Poszczególne składniki 
aktywów mogą charakteryzować się niską płynnością, tzn. konieczność ich zbycia/nabycia w 
krótkim czasie moŜe wiązać się z akceptacją ceny innej niŜ bieŜąca wartość rynkowa. Jest to 
szczególnie istotny element ryzyka dla Uczestników Funduszu, który – jako fundusz 
inwestycyjny otwarty – musi liczyć się ze znacznymi wahaniami wpływów/wypływów 
środków. 

• ryzyko kontrahenta  

 Część transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczególności transakcje na rynku 
międzybankowym oraz transakcje dotyczące instrumentów niedopuszczonych do publicznego 
obrotu) nie jest objęta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojścia do skutku 
rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moŜe dochodzić odszkodowania za 
poniesione straty od kontrahenta lub pośredników na podstawie zawartych umów i kodeksu 
cywilnego. Dochodzenie tych roszczeń moŜe być utrudnione lub nieskuteczne i wiąŜe się z 
ponoszeniem kosztów zastępstwa procesowego. 

• ryzyko walutowe 

Ryzyko wynika ze zmian kursów walut, w których wyraŜone są lokaty Subfunduszu, 
względem waluty, w której dokonywana jest wycena aktywów Subfunduszu.  
 

• ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków  

 Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku 
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szczególnie oddziałuje na wartość i płynność aktywów Subfunduszu. Subfundusz moŜe 
zaangaŜować do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywów w jedną serię skarbowych 
papierów wartościowych, do 25% (dwudziestu pięciu procent) wartości aktywów w listy 
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesięciu procent) aktywów 
w inne papiery wartościowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, Ŝe wahania wyceny 
rynkowej poszczególnych papierów wartościowych mogą powodować zauwaŜalne wahania 
Wartości Aktywów Netto przypadającej na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszu. 

• ryzyko zmian prawnych 

 Uczestnicy Subfunduszu muszą liczyć się z ryzykiem zmian prawnych dotyczących 
prowadzonej przez emitenta działalności gospodarczej. Zmiany te mogą w szczególności 
dotyczyć prawa podatkowego, ale takŜe uregulowań prawnych dotyczących konieczności 
uzyskiwania zezwoleń lub koncesji na prowadzoną przez emitenta działalność lub związanych 
z funkcjonowaniem emitenta jako spółki kapitałowej. Wzrost liczby obowiązków wynikających 
z obowiązującego prawa moŜe przełoŜyć się na wzrost kosztów działalności emitenta, co z 
kolei moŜe skutkować obniŜeniem się wartości wyemitowanych przez niego akcji. 

• ryzyko podatkowe 

 Pomimo Ŝe Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od osób prawnych, moŜe podlegać 
obowiązkom podatkowym w związku z lokowaniem aktywów poza terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu mogą podlegać opodatkowaniu 
wynikającemu z przepisów prawa państwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby 
emitenta papierów wartościowych lub instrumentów rynku pienięŜnego, w które inwestuje 
Subfundusz.  

• ryzyka związane z inwestowaniem w instrumenty dłuŜne 

• Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypłacalności emitenta lub gwaranta papieru 
wartościowego, polega na niewywiązaniu się przez emitenta ze zobowiązań. W 
przypadku papierów dłuŜnych emitowanych przez Skarb Państwa ryzyko to jest 
znikome. 

• Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierów dłuŜnych o stałym 
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu 
stóp cena papierów maleje, a w przypadku spadku – rośnie. W przypadku bonów 
skarbowych i papierów wartościowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest 
niskie. Im dłuŜszy jest czas do wykupu instrumentów o stałym oprocentowaniu, tym to 
ryzyko jest większe. 

• ryzyko zmian wielkości kuponu (przepływów pienięŜnych) z obligacji o zmiennym 
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o 
zmiennym oprocentowaniu wielkość otrzymywanych przez Subfundusz odsetek zmienia 
się cyklicznie w zaleŜności od zmian rynkowych stóp procentowych (w szczególności 
stopy WIBOR). 

• ryzyko zmian wartości obligacji indeksowanych inflacją. Subfundusz moŜe inwestować 
w obligacje indeksowane inflacją. Wartość rynkowa tego instrumentu zaleŜy od relacji 
pomiędzy oczekiwaną stopą inflacji w okresie do daty wykupu a rentownością 
podobnych obligacji o stałym oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej 
inflacji nie towarzyszy spadek rentowności obligacji o stałym oprocentowaniu albo 
wzrostowi rentowności obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji, 
wartość obligacji indeksowanych inflacją spada.  

 • ryzyka związane z rynkiem akcji  
• ryzyko makroekonomiczne 

 Na rynek akcji mogą negatywnie wpłynąć czynniki makroekonomiczne krajowe i 



 5 

światowe, w szczególności takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopień 
nierównowagi makroekonomicznej, wielkość popytu konsumpcyjnego, poziom 
inwestycji, wysokość stóp procentowych, kształtowanie poziomu depozytów i kredytów 
sektora bankowego, stopień kredytów poniŜej standardu w sektorze bankowym, 
wielkość zadłuŜenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkość i kształtowanie się 
poziomu inflacji, wielkość i kształtowanie się poziomu cen surowców, sytuacja 
geopolityczna.  

• ryzyko branŜowe 

 Akcje spółek, w które inwestuje Subfundusz, są poddane ryzyku branŜy, w której 
działają. 

• ryzyko specyficzne spółki 

 Akcje spółek, w które inwestuje Subfundusz, są poddane ryzyku specyficznemu danej 
spółki. 

• specyficzne kategorie ryzyk związane z instrumentami pochodnymi 

• ryzyko niewłaściwego zabezpieczenia  

 Istnieje ryzyko niewłaściwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy Subfundusz 
zastosuje niewłaściwy instrument zabezpieczający lub niewłaściwie go uŜyje. 

• ryzyko wyceny 

 Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz błędnych modeli wyceny instrumentów 
finansowych lub uŜycia błędnych danych wejściowych, co moŜe spowodować 
wykazanie wyceny instrumentów finansowych w portfelu Subfunduszu 
nieodzwierciedlającej ich wartości rynkowej. Skutkowałoby to przejściowym zaniŜeniem 
lub zawyŜeniem wartości Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

• ryzyko niedopasowania 

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczającej z 
powodu błędnej oceny korelacji pomiędzy pozycją zabezpieczaną a instrumentem 
zabezpieczającym. 

• ryzyko bazy 

 Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczającego nieadekwatnej do 
zmian wartości instrumentu bazowego. 

• ryzyko braku płynności 

 Ryzyko to polega na niewystępowaniu jednoczesnego popytu i podaŜy wystarczających 
do zawarcia transakcji jednocześnie na pozycjach zabezpieczanych i 
zabezpieczających. 

• specyficzne kategorie ryzyk związane z tytułami uczestnictwa 

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
pojawiają się nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy, które są 
przedmiotem inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne wiąŜe 
się ryzyko braku wpływu na bieŜącą strukturę portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz 
ryzyko wynikające z braku dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego danego 
funduszu i niemoŜności bieŜącego określenia dokładnych parametrów inwestycyjnych, w tym 
poziomu ryzyka, danego funduszu. W szczególności: 
• ryzyko związane ze szczególnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji  

 Uczestnik powinien brać pod uwagę moŜliwość wpływu na wartość Jednostki 
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Uczestnictwa transakcji związanych z nabywaniem i zbywaniem tytułów uczestnictwa 
funduszy zagranicznych, w szczególności moŜliwość opóźnień w ich realizacji bądź 
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleŜnymi od Towarzystwa. 

• ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków w przypadku inwestycji w tytuły 
uczestnictwa  

 Istnieje ryzyko znacznego uzaleŜnienia wyników Subfunduszu od wyników jednego lub 
kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz będzie 
stosował zasadę dywersyfikacji. Udział jednego funduszu zagranicznego w aktywach 
Funduszu nie moŜe być wyŜszy niŜ 20% (dwadzieścia procent). 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu są 
zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

 

14.  w jego punkcie 11.1 cyfrę „3” zastępuje się słowem (odpowiednio): „trzy” lub „ 
 trzech”;  

15.  w tytule jego punktu 12.1 słowa „Funduszu” i „Fundusz” zastępuje się słowami 
 „Subfunduszu” i „Subfundusz”; 

16.  skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 12.1.1 i nadaje się mu następującą 
 nową treść: 

  „12.1.1 Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych. 

  Współczynnik Kosztów Całkowitych w 2008 roku wyniósł: 0,02460067. 

  Wartość ww. Wskaźnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych  
  bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto  
  Subfunduszu za rok 2008. 

  Kategorie kosztów Subfunduszu niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłaty transakcyjne,  
  wskazane są w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

17.   w jego punkcie 12.1.2 słowa „(dwa i pięć dziesiątych procent)” zastępuje się słowami: 
 „(dwa i pół procent)”; 

18.  w jego punkcie 12.1.2 słowa: „programu” oraz „programów” wpisuje się małą literą; 

19.  w jego punkcie 12.1.2 słowo „Konwersję” wpisuje się wielką literą; 

20.  w tytule jego punktu 12.1.3 słowa „Wartość Aktywów Netto” wpisuje się wielką literą; 

21.  skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.1.1 i nadaje się mu następującą 
 nową treść: 

 „Na dzień 31 grudnia 2008 r. aktywa netto Subfunduszu wynosiły 336 874 770,81 zł.” 
 

22.  skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 12.1.2 i nadaje się mu następującą 
 nową treść: 

 „13.1.2 Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu za ostatnie 3 i 5 lat. 
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23.  w tytule jego punktu 13.1.3 słowo „Funduszu” zastępuje się słowem: „Subfuduszu”; 

24. skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 12.1.4 i nadaje się mu następującą 
nową treść: 

 „13.1.4 Informacja o średnich stopach zwrotu z przyjętego przez Subfundusz wzorca 
za ostatnie 3 i 5 lat. 
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W części rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego dotyczącego Subrunduszu LUKAS 
Bezpieczny: 

 

25. w jego punkcie 9.2.1, w miejscach, w których wskazane są wartości wyraŜone w 
 procentach, dodaje się w nawiasie wartości procentowe wyraŜone słownie; 

26.  skreśla się dotychczasowe brzmienie tytułu jego punktu 9.2.2 i nadaje się mu 
 następującą nową treść: 

 „9.2.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w 
odniesieniu do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branŜy 
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat.” 

 
27. skreśla się dotychczasową treść jego punktu 10.1 i nadaje się mu następującą nową 

 treść: 
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 „10.2  Zwięzły opis ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką 
inwestycyjną Subfunduszu, ze wskazaniem, Ŝe szczegółowe informacje o wszystkich 
ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu są zawarte w Prospekcie. 

 Z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu wiąŜą się następujące rodzaje ryzyka: 
• ryzyko rynkowe 

 Ryzyko rynkowe polega na tym, Ŝe wycena rynkowa lokat, w które inwestuje Subfundusz, 
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podaŜy instrumentów finansowych będących ich 
przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyŜszym stopniu dotyczy instrumentów 
finansowych o charakterze udziałowym (akcje) niŜ instrumentów o charakterze dłuŜnym 
(obligacje). 

• ryzyko związane z przechowywaniem aktywów  

 Aktywa Subfunduszu przechowywane są na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza 
i Subdepozytariuszy (podmioty, które na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowują 
część aktywów Subfunduszu). Papiery wartościowe stanowią własność Funduszu i nie 
wchodzą do masy upadłości w przypadku ogłoszenia upadłości Depozytariuszy. 

• ryzyko płynności 

Ryzyko płynności polega na niemoŜności zbycia określonej liczby instrumentów finansowych 
po cenie odzwierciedlającej ich wartość w księgach Subfunduszu. Poszczególne składniki 
aktywów mogą charakteryzować się niską płynnością, tzn. konieczność ich zbycia/nabycia w 
krótkim czasie moŜe wiązać się z akceptacją ceny innej niŜ bieŜąca wartość rynkowa. Jest to 
szczególnie istotny element ryzyka dla Uczestników Funduszu, który – jako fundusz 
inwestycyjny otwarty – musi liczyć się ze znacznymi wahaniami wpływów/wypływów 
środków. 

• ryzyko kontrahenta 

 Część transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczególności transakcje na rynku 
międzybankowym oraz transakcje dotyczące instrumentów niedopuszczonych do publicznego 
obrotu) nie jest objęta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojścia do skutku 
rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moŜe dochodzić odszkodowania za 
poniesione straty od kontrahenta lub pośredników na podstawie zawartych umów i kodeksu 
cywilnego. Dochodzenie tych roszczeń moŜe być utrudnione lub nieskuteczne i wiąŜe się z 
ponoszeniem kosztów zastępstwa procesowego. 

• ryzyko walutowe 

Ryzyko wynika ze zmian kursów walut, w których wyraŜone są lokaty Subfunduszu, 
względem waluty, w której dokonywana jest wycena aktywów Subfunduszu. Subfundusz 
lokuje środki w aktywa denominowane w złotym polskim lub denominowane w walucie obcej. 
Subfundusz nie ma obowiązku zawierania transakcji ograniczających ryzyko zmiany kursu 
walut związanego z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W związku z tym 
Uczestnicy Funduszu muszą liczyć się z ryzykiem spadku wartości waluty, w której 
denominowane są lokaty Subfunduszu. 

• ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków 

 Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku 
szczególnie oddziałuje na wartość i płynność aktywów Subfunduszu. Subfundusz moŜe 
zaangaŜować do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywów w jedną serię skarbowych 
papierów wartościowych, do 25% (dwudziestu pięciu procent) wartości aktywów w listy 
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesięciu procent) aktywów 
w inne papiery wartościowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, Ŝe wahania wyceny 
rynkowej poszczególnych papierów wartościowych mogą powodować zauwaŜalne wahania 
Wartości Aktywów Netto przypadającej na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszu. 
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• ryzyko zmian prawnych 

 Uczestnicy Subfunduszu muszą liczyć się z ryzykiem zmian prawnych dotyczących 
prowadzonej przez emitenta działalności gospodarczej. Zmiany te mogą w szczególności 
dotyczyć prawa podatkowego, ale takŜe uregulowań prawnych dotyczących konieczności 
uzyskiwania zezwoleń lub koncesji na prowadzoną przez emitenta działalność lub związanych 
z funkcjonowaniem emitenta jako spółki kapitałowej. Wzrost liczby obowiązków wynikających 
z obowiązującego prawa moŜe przełoŜyć się na wzrost kosztów działalności emitenta, co z 
kolei moŜe skutkować obniŜeniem się wartości wyemitowanych przez niego akcji. 

• ryzyko podatkowe 

 Pomimo Ŝe Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od osób prawnych, moŜe podlegać 
obowiązkom podatkowym w związku z lokowaniem aktywów poza terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu mogą podlegać opodatkowaniu 
wynikającemu z przepisów prawa państwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby 
emitenta papierów wartościowych lub instrumentów rynku pienięŜnego, w które inwestuje 
Subfundusz. 

• ryzyka związane z inwestowaniem w instrumenty dłuŜne 

• Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypłacalności emitenta lub gwaranta papieru 
wartościowego, polega na niewywiązaniu się przez emitenta ze zobowiązań. W 
przypadku papierów dłuŜnych emitowanych przez Skarb Państwa ryzyko to jest 
znikome. 

• Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierów dłuŜnych o stałym 
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu 
stóp cena papierów maleje, a w przypadku spadku – rośnie. W przypadku bonów 
skarbowych i papierów wartościowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest 
niskie. Im dłuŜszy jest czas do wykupu instrumentów o stałym oprocentowaniu, tym to 
ryzyko jest większe. 

• ryzyko zmian wielkości kuponu (przepływów pienięŜnych) z obligacji o zmiennym 
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o 
zmiennym oprocentowaniu wielkość otrzymywanych przez Subfundusz odsetek zmienia 
się cyklicznie w zaleŜności od zmian rynkowych stóp procentowych (w szczególności 
stopy WIBOR). 

• ryzyko zmian wartości obligacji indeksowanych inflacją. Subfundusz moŜe inwestować 
w obligacje indeksowane inflacją. Wartość rynkowa tego instrumentu zaleŜy od relacji 
pomiędzy oczekiwaną stopą inflacji w okresie do daty wykupu a rentownością 
podobnych obligacji o stałym oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej 
inflacji nie towarzyszy spadek rentowności obligacji o stałym oprocentowaniu albo 
wzrostowi rentowności obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji, 
wartość obligacji indeksowanych inflacją spada.  

• ryzyka związane z rynkiem akcji 

• ryzyko makroekonomiczne 

 Na rynek akcji mogą negatywnie wpłynąć czynniki makroekonomiczne krajowe i 
światowe, w szczególności takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopień 
nierównowagi makroekonomicznej, wielkość popytu konsumpcyjnego, poziom 
inwestycji, wysokość stóp procentowych, kształtowanie poziomu depozytów i kredytów 
sektora bankowego, stopień kredytów poniŜej standardu w sektorze bankowym, 
wielkość zadłuŜenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkość i kształtowanie się 
poziomu inflacji, wielkość i kształtowanie się poziomu cen surowców, sytuacja 
geopolityczna.  
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• ryzyko branŜowe 

 Akcje spółek, w które inwestuje Subfundusz, są poddane ryzyku branŜy, w której 
działają. 

• ryzyko specyficzne spółki 

 Akcje spółek, w które inwestuje Subfundusz, są poddane ryzyku specyficznemu danej 
spółki. 

• specyficzne kategorie ryzyk związane z instrumentami pochodnymi 

• ryzyko niewłaściwego zabezpieczenia  

 Istnieje ryzyko niewłaściwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy Subfundusz 
zastosuje niewłaściwy instrument zabezpieczający lub niewłaściwie go uŜyje. 

• ryzyko wyceny 

 Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz błędnych modeli wyceny instrumentów 
finansowych lub uŜycia błędnych danych wejściowych, co moŜe spowodować 
wykazanie wyceny instrumentów finansowych w portfelu Subfunduszu 
nieodzwierciedlającej ich wartości rynkowej. Skutkowałoby to przejściowym zaniŜeniem 
lub zawyŜeniem wartości Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

• ryzyko niedopasowania 

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczającej z 
powodu błędnej oceny korelacji pomiędzy pozycją zabezpieczaną a instrumentem 
zabezpieczającym. 

• ryzyko bazy 

 Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczającego nieadekwatnej do 
zmian wartości instrumentu bazowego. 

• ryzyko braku płynności 

 Ryzyko to polega na niewystępowaniu jednoczesnego popytu i podaŜy wystarczających 
do zawarcia transakcji jednocześnie na pozycjach zabezpieczanych i 
zabezpieczających. 

• specyficzne kategorie ryzyk związane z tytułami uczestnictwa 

 W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
pojawiają się nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy, które są 
przedmiotem inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne wiąŜe 
się ryzyko braku wpływu na bieŜącą strukturę portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz 
ryzyko wynikające z braku dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego danego 
funduszu i niemoŜności bieŜącego określenia dokładnych parametrów inwestycyjnych, w tym 
poziomu ryzyka, danego funduszu. W szczególności: 

• ryzyko związane ze szczególnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji  

 Uczestnik powinien brać pod uwagę moŜliwość wpływu na wartość Jednostki 
Uczestnictwa transakcji związanych z nabywaniem i zbywaniem tytułów uczestnictwa 
funduszy zagranicznych, w szczególności moŜliwość opóźnień w ich realizacji bądź 
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleŜnymi od Towarzystwa. 

• ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków w przypadku inwestycji w tytuły 
uczestnictwa  

 Istnieje ryzyko znacznego uzaleŜnienia wyników Subfunduszu od wyników jednego lub 
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kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz będzie 
stosował zasadę dywersyfikacji. Udział jednego funduszu zagranicznego w aktywach 
Funduszu nie moŜe być wyŜszy niŜ 20% (dwadzieścia procent). 

 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu są 
zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

 

28. w jego punkcie 11.2 cyfrę „2” zastępuje się słowem (odpowiednio): „dwa” lub „ 
 dwóch”; 

29. w tytule jego punktu 12.2 słowa „Funduszu” i „Fundusz” zastępuje się słowami 
 „Subfunduszu” i „Subfundusz”; 

30. skreśla się dotychczasowe brzmienie tytułu jego punktu 12.2.1 i nadaje się mu 
 następującą nową treść: 

  „12.2.1 Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych.” 

 
31. w tytule jego punktu 12..2.2 słowa „Jednostek Uczestnictwa” oraz „Uczestnika” wpisuje 

 się wielką literą; 

32. w tytule jego punktu 12.1.3 słowa „Wartość Aktywów Netto” wpisuje się wielką literą; 

33. w tytule jego punktu 13.2.3 słowa „Jednostki Uczestnictwa” wpisuje się wielką literą; 

34. w tytule jego punktu 13.2.3 słowo „Funduszu” zastępuje się słowem „Subfunduszu”; 

 

W części rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego dotyczącego Subrunduszu LUKAS 
Lokacyjny: 

 

35. w jego punkcie 9.3.1, w miejscach, w których wskazane są wartości wyraŜone w 
 procentach, dodaje się w nawiasie wartości procentowe wyraŜone słownie. 

36. skreśla się dotychczasowe brzmienie tytułu jego punktu 9.3.2 i nadaje się mu 
 następującą nową treść: 

 „9.3.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w 
odniesieniu do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branŜy 
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat.” 

 
37.  skreśla się dotychczasową treść jego punktu 10.3 i nadaje się mu następującą nową 

 treść: 

 „10.3 Zwięzły opis ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką 
inwestycyjną Subfunduszu, ze wskazaniem, Ŝe szczegółowe informacje o wszystkich 
ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu są zawarte w Prospekcie. 

 Z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu wiąŜą się następujące rodzaje ryzyka: 
• ryzyko rynkowe  

 Ryzyko rynkowe polega na tym, Ŝe wycena rynkowa lokat, w które inwestuje Subfundusz, 
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podaŜy instrumentów finansowych będących ich 
przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyŜszym stopniu dotyczy instrumentów 
finansowych o charakterze udziałowym (akcje) niŜ instrumentów o charakterze dłuŜnym 
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(obligacje). 

• ryzyko związane z przechowywaniem aktywów 

 Aktywa Subfunduszu przechowywane są na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza 
i Subdepozytariuszy (podmioty, które na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowują 
część aktywów Subfunduszu). Papiery wartościowe stanowią własność Funduszu i nie 
wchodzą do masy upadłości w przypadku ogłoszenia upadłości Depozytariuszy. 

• ryzyko płynności 

Ryzyko płynności polega na niemoŜności zbycia określonej liczby instrumentów finansowych 
po cenie odzwierciedlającej ich wartość w księgach Subfunduszu. Poszczególne składniki 
aktywów mogą charakteryzować się niską płynnością, tzn. konieczność ich zbycia/nabycia w 
krótkim czasie moŜe wiązać się z akceptacją ceny innej niŜ bieŜąca wartość rynkowa. Jest to 
szczególnie istotny element ryzyka dla Uczestników Funduszu, który – jako fundusz 
inwestycyjny otwarty – musi liczyć się ze znacznymi wahaniami wpływów/wypływów 
środków. 

• ryzyko kontrahenta 

 Część transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczególności transakcje na rynku 
międzybankowym oraz transakcje dotyczące instrumentów niedopuszczonych do publicznego 
obrotu) nie jest objęta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojścia do skutku 
rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moŜe dochodzić odszkodowania za 
poniesione straty od kontrahenta lub pośredników na podstawie zawartych umów i kodeksu 
cywilnego. Dochodzenie tych roszczeń moŜe być utrudnione lub nieskuteczne i wiąŜe się z 
ponoszeniem kosztów zastępstwa procesowego. 

• ryzyko walutowe 

Ryzyko wynika ze zmian kursów walut, w których wyraŜone są lokaty Subfunduszu, 
względem waluty, w której dokonywana jest wycena aktywów Subfunduszu. Subfundusz 
lokuje środki w aktywa denominowane w złotym polskim lub denominowane w walucie obcej. 
Subfundusz nie ma obowiązku zawierania transakcji ograniczających ryzyko zmiany kursu 
walut związanego z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W związku z tym 
Uczestnicy Subfunduszu muszą liczyć się z ryzykiem spadku wartości waluty, w której 
denominowane są lokaty Subfunduszu. 

• ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków 

 Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku 
szczególnie oddziałuje na wartość i płynność aktywów Subfunduszu. Subfundusz moŜe 
zaangaŜować do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywów w jedną serię skarbowych 
papierów wartościowych, do 25% (dwudziestu pięciu procent) wartości aktywów w listy 
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesięciu procent) aktywów 
w inne papiery wartościowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, Ŝe wahania wyceny 
rynkowej poszczególnych papierów wartościowych mogą powodować zauwaŜalne wahania 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu przypadającej na Jednostkę Uczestnictwa. 

• ryzyko zmian prawnych 

 Uczestnicy Subfunduszu muszą liczyć się z ryzykiem zmian prawnych dotyczących 
prowadzonej przez emitenta działalności gospodarczej. Zmiany te mogą w szczególności 
dotyczyć prawa podatkowego, ale takŜe uregulowań prawnych dotyczących konieczności 
uzyskiwania zezwoleń lub koncesji na prowadzoną przez emitenta działalność lub związanych 
z funkcjonowaniem emitenta jako spółki kapitałowej. Wzrost liczby obowiązków wynikających 
z obowiązującego prawa moŜe przełoŜyć się na wzrost kosztów działalności emitenta, co z 
kolei moŜe skutkować obniŜeniem się wartości wyemitowanych przez niego akcji. 

• ryzyko podatkowe 
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 Pomimo Ŝe Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od osób prawnych, moŜe podlegać 
obowiązkom podatkowym w związku z lokowaniem aktywów poza terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu mogą podlegać opodatkowaniu 
wynikającemu z przepisów prawa państwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby 
emitenta papierów wartościowych lub instrumentów rynku pienięŜnego, w które inwestuje 
Subfundusz. 

• ryzyka związane z inwestowaniem w instrumenty dłuŜne 

• Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypłacalności emitenta lub gwaranta papieru 
wartościowego, polega na niewywiązaniu się przez emitenta ze zobowiązań. W 
przypadku papierów dłuŜnych emitowanych przez Skarb Państwa ryzyko to jest 
znikome. 

• Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierów dłuŜnych o stałym 
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu 
stóp cena papierów maleje, a w przypadku spadku – rośnie. W przypadku bonów 
skarbowych i papierów wartościowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest 
niskie. Im dłuŜszy jest czas do wykupu instrumentów o stałym oprocentowaniu, tym to 
ryzyko jest większe. 

• ryzyko zmian wielkości kuponu (przepływów pienięŜnych) z obligacji o zmiennym 
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o 
zmiennym oprocentowaniu wielkość otrzymywanych przez Subfundusz odsetek zmienia 
się cyklicznie w zaleŜności od zmian rynkowych stóp procentowych (w szczególności 
stopy WIBOR). 

• ryzyko zmian wartości obligacji indeksowanych inflacją. Subfundusz moŜe inwestować 
w obligacje indeksowane inflacją. Wartość rynkowa tego instrumentu zaleŜy od relacji 
pomiędzy oczekiwaną stopą inflacji w okresie do daty wykupu a rentownością 
podobnych obligacji o stałym oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej 
inflacji nie towarzyszy spadek rentowności obligacji o stałym oprocentowaniu albo 
wzrostowi rentowności obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji, 
wartość obligacji indeksowanych inflacją spada.  

• specyficzne kategorie ryzyk związane z instrumentami pochodnymi 

• ryzyko niewłaściwego zabezpieczenia  

 Istnieje ryzyko niewłaściwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy Subfundusz 
zastosuje niewłaściwy instrument zabezpieczający lub niewłaściwie go uŜyje. 

• ryzyko wyceny 

 Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz błędnych modeli wyceny instrumentów 
finansowych lub uŜycia błędnych danych wejściowych, co moŜe spowodować 
wykazanie wyceny instrumentów finansowych w portfelu Subfunduszu 
nieodzwierciedlającej ich wartości rynkowej. Skutkowałoby to przejściowym zaniŜeniem 
lub zawyŜeniem wartości Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

• ryzyko niedopasowania 

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczającej z 
powodu błędnej oceny korelacji pomiędzy pozycją zabezpieczaną a instrumentem 
zabezpieczającym. 

• ryzyko bazy 

 Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczającego nieadekwatnej do 
zmian wartości instrumentu bazowego. 
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• ryzyko braku płynności 

 Ryzyko to polega na niewystępowaniu jednoczesnego popytu i podaŜy wystarczających 
do zawarcia transakcji jednocześnie na pozycjach zabezpieczanych i 
zabezpieczających. 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu są 
zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

 

38.  w jego punkcie 11.3 cyfrę „6” zastępuje się słowem (odpowiednio): „sześć” lub 
 „sześciu”; 

39.  w jego punkcie 11.3 słowa „Jednostek Uczestnictwa” wpisuje się wielką literą; 

40.  w tytule jego punktu 12.3 słowa „Funduszu” i „Fundusz” zastępuje się słowami 
 „Subfunduszu” i „Subfundusz”; 

41.  skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 12.3.1 i nadaje się mu następującą 
 nową treść: 

  „12.3.1 Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych. 

 Współczynnik Kosztów Całkowitych w 2008 roku wyniósł: 0,02140012. 
 Wartość ww. Wskaźnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
 bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 
 Subfunduszu za rok 2008. 
 
 Kategorie kosztów Subfunduszu niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłaty transakcyjne, 
 wskazane są w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 
 

42.  w jego punkcie 12.3.2 słowa „(dwa i pięć dziesiątych procent)” zastępuje się słowami: 
 „(dwa i pół procent)”; 

43.  w jego punkcie 12.3.2 słowa: „programu” oraz „programów” wpisuje się małą literą; 

44.  w jego punkcie 12.3.2 słowo „Konwersję” wpisuje się wielką literą; 

45.  w tytule jego punktu 12.3.3 słowa „Wartość Aktywów Netto” wpisuje się wielką literą; 

46.  skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.3.1 i nadaje się mu następującą 
 nową treść: 

 „Na dzień 31 grudnia 2008 r. aktywa netto Subfunduszu wynosiły 94 149 102,83 zł.” 
 
 

47.  skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 12.3.2 i nadaje się mu następującą 
 nową treść: 

 „13.3.2 Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu za ostatnie 2 lata. 
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48.   w tytule jego punktu 13.3.3 słowo „Funduszu” zastępuje się słowem „Subrunduszu”; 

49.  skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.3.4 i nadaje się mu następującą 
 nową treść: 

  „13.3.4 Informacja o średnich stopach zwrotu z przyjętego przez Subfundusz wzorca 
 za ostatnie 2 lata. 

 
Wielkość średniej stopy zwrotu z przyjętego 
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W części rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego dotyczącego Subrunduszu LUKAS 
Dynamiczny Polski: 

 

50.  w jego punkcie 9.4.1, w miejscach, w których wskazane są wartości wyraŜone w 
 procentach, dodaje się w nawiasie wartości procentowe wyraŜone słownie; 

51.  skreśla się dotychczasowe brzmienie tytułu jego punktu 9.4.2 i nadaje się mu 
 następującą nową treść: 

  „9.4.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w 
 odniesieniu do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branŜy 
 lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat.” 

 
52.  skreśla się dotychczasową treść jego punktu 10.4 i nadaje się mu następującą nową 

 treść: 
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 „10.4 Zwięzły opis ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką 
inwestycyjną Subfunduszu, ze wskazaniem, Ŝe szczegółowe informacje o wszystkich 
ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu są zawarte w Prospekcie. 

 Z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu wiąŜą się następujące rodzaje ryzyka: 
• ryzyko rynkowe  

 Ryzyko rynkowe polega na tym, Ŝe wycena rynkowa lokat, w które inwestuje Subfundusz, 
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podaŜy instrumentów finansowych będących ich 
przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyŜszym stopniu dotyczy instrumentów 
finansowych o charakterze udziałowym (akcje) niŜ instrumentów o charakterze dłuŜnym 
(obligacje). 

• ryzyko związane z przechowywaniem aktywów 

 Aktywa Subfunduszu przechowywane są na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza 
i Subdepozytariuszy (podmioty, które na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowują 
część aktywów Subfunduszu). Papiery wartościowe stanowią własność Funduszu i nie 
wchodzą do masy upadłości w przypadku ogłoszenia upadłości Depozytariuszy. 

• ryzyko płynności 

Ryzyko płynności polega na niemoŜności zbycia określonej liczby instrumentów finansowych 
po cenie odzwierciedlającej ich wartość w księgach Subfunduszu. Poszczególne składniki 
aktywów mogą charakteryzować się niską płynnością, tzn. konieczność ich zbycia/nabycia w 
krótkim czasie moŜe wiązać się z akceptacją ceny innej niŜ bieŜąca wartość rynkowa. Jest to 
szczególnie istotny element ryzyka dla Uczestników Funduszu, który – jako fundusz 
inwestycyjny otwarty – musi liczyć się ze znacznymi wahaniami wpływów/wypływów 
środków. 

• ryzyko kontrahenta  

 Część transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczególności transakcje na rynku 
międzybankowym oraz transakcje dotyczące instrumentów niedopuszczonych do publicznego 
obrotu) nie jest objęta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojścia do skutku 
rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moŜe dochodzić odszkodowania za 
poniesione straty od kontrahenta lub pośredników na podstawie zawartych umów i kodeksu 
cywilnego. Dochodzenie tych roszczeń moŜe być utrudnione lub nieskuteczne i wiąŜe się z 
ponoszeniem kosztów zastępstwa procesowego. 

• ryzyko walutowe 

Ryzyko wynika ze zmian kursów walut, w których wyraŜone są lokaty Subfunduszu, 
względem waluty, w której dokonywana jest wycena aktywów Subfunduszu. Subfundusz 
lokuje środki w aktywa denominowane w złotym polskim lub denominowane w walucie obcej. 
Subfundusz nie ma obowiązku zawierania transakcji ograniczających ryzyko zmiany kursu 
walut związanego z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W związku z tym 
Uczestnicy Subfunduszu muszą liczyć się z ryzykiem spadku wartości waluty, w której 
denominowane są lokaty Subfunduszu. 

• ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków 

 Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku 
szczególnie oddziałuje na wartość i płynność aktywów Subfunduszu. Fundusz moŜe 
zaangaŜować do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywów w jedną serię skarbowych 
papierów wartościowych, do 25% (dwudziestu pięciu procent) wartości aktywów w listy 
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesięciu procent) aktywów 
w inne papiery wartościowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, Ŝe wahania wyceny 
rynkowej poszczególnych papierów wartościowych mogą powodować zauwaŜalne wahania 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu przypadającej na Jednostkę Uczestnictwa. 
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• ryzyko zmian prawnych 

 Uczestnicy Subfunduszu muszą liczyć się z ryzykiem zmian prawnych dotyczących 
prowadzonej przez emitenta działalności gospodarczej. Zmiany te mogą w szczególności 
dotyczyć prawa podatkowego, ale takŜe uregulowań prawnych dotyczących konieczności 
uzyskiwania zezwoleń lub koncesji na prowadzoną przez emitenta działalność lub związanych 
z funkcjonowaniem emitenta jako spółki kapitałowej. Wzrost liczby obowiązków wynikających 
z obowiązującego prawa moŜe przełoŜyć się na wzrost kosztów działalności emitenta, co z 
kolei moŜe skutkować obniŜeniem się wartości wyemitowanych przez niego akcji. 

• ryzyko podatkowe 

 Pomimo Ŝe Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od osób prawnych, moŜe podlegać 
obowiązkom podatkowym w związku z lokowaniem aktywów poza terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu mogą podlegać opodatkowaniu 
wynikającemu z przepisów prawa państwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby 
emitenta papierów wartościowych lub instrumentów rynku pienięŜnego, w które inwestuje 
Subfundusz. 

• ryzyka związane z inwestowaniem w instrumenty dłuŜne 

• Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypłacalności emitenta lub gwaranta papieru 
wartościowego, polega na niewywiązaniu się przez emitenta ze zobowiązań. W 
przypadku papierów dłuŜnych emitowanych przez Skarb Państwa ryzyko to jest 
znikome. 

• Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierów dłuŜnych o stałym 
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu 
stóp cena papierów maleje, a w przypadku spadku – rośnie. W przypadku bonów 
skarbowych i papierów wartościowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest 
niskie. Im dłuŜszy jest czas do wykupu instrumentów o stałym oprocentowaniu, tym to 
ryzyko jest większe. 

• ryzyko zmian wielkości kuponu (przepływów pienięŜnych) z obligacji o zmiennym 
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o 
zmiennym oprocentowaniu wielkość otrzymywanych przez Subfundusz odsetek zmienia 
się cyklicznie w zaleŜności od zmian rynkowych stóp procentowych (w szczególności 
stopy WIBOR). 

• ryzyko zmian wartości obligacji indeksowanych inflacją. Subfundusz moŜe inwestować 
w obligacje indeksowane inflacją. Wartość rynkowa tego instrumentu zaleŜy od relacji 
pomiędzy oczekiwaną stopą inflacji w okresie do daty wykupu a rentownością 
podobnych obligacji o stałym oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej 
inflacji nie towarzyszy spadek rentowności obligacji o stałym oprocentowaniu albo 
wzrostowi rentowności obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji, 
wartość obligacji indeksowanych inflacją spada.  

• ryzyka związane z rynkiem akcji 

• ryzyko makroekonomiczne 

 Na rynek akcji mogą negatywnie wpłynąć czynniki makroekonomiczne krajowe i 
światowe, w szczególności takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopień 
nierównowagi makroekonomicznej, wielkość popytu konsumpcyjnego, poziom 
inwestycji, wysokość stóp procentowych, kształtowanie poziomu depozytów i kredytów 
sektora bankowego, stopień kredytów poniŜej standardu w sektorze bankowym, 
wielkość zadłuŜenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkość i kształtowanie się 
poziomu inflacji, wielkość i kształtowanie się poziomu cen surowców, sytuacja 
geopolityczna.  



 18 

• ryzyko branŜowe 

 Akcje spółek, w które inwestuje Subfundusz, są poddane ryzyku branŜy, w której 
działają. 

• ryzyko specyficzne spółki 

 Akcje spółek, w które inwestuje Subfundusz, są poddane ryzyku specyficznemu danej 
spółki. 

• specyficzne kategorie ryzyk związane z instrumentami pochodnymi 

• ryzyko niewłaściwego zabezpieczenia  

 Istnieje ryzyko niewłaściwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy Subfundusz 
zastosuje niewłaściwy instrument zabezpieczający lub niewłaściwie go uŜyje. 

• ryzyko wyceny 

 Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz błędnych modeli wyceny instrumentów 
finansowych lub uŜycia błędnych danych wejściowych, co moŜe spowodować 
wykazanie wyceny instrumentów finansowych w portfelu Subfunduszu 
nieodzwierciedlającej ich wartości rynkowej. Skutkowałoby to przejściowym zaniŜeniem 
lub zawyŜeniem wartości Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

• ryzyko niedopasowania 

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczającej z 
powodu błędnej oceny korelacji pomiędzy pozycją zabezpieczaną a instrumentem 
zabezpieczającym. 

• ryzyko bazy 

 Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczającego nieadekwatnej do 
zmian wartości instrumentu bazowego. 

• ryzyko braku płynności 

 Ryzyko to polega na niewystępowaniu jednoczesnego popytu i podaŜy wystarczających 
do zawarcia transakcji jednocześnie na pozycjach zabezpieczanych i 
zabezpieczających. 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu są 
zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

 

53. w jego punkcie 11.4 cyfrę „5” zastępuje się słowem (odpowiednio): „pięć” lub „ pięciu”; 

54. w tytule jego punktu 12.4 słowa „Funduszu” i „Fundusz” zastępuje się słowami 
 „Subfunduszu” i „Subfundusz”; 

55. skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 12.4.1 i nadaje się mu następującą 
 nową treść: 

  „12.4.1 Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych. 

 Współczynnik Kosztów Całkowitych w 2008 roku wyniósł: 0,02997967. 
 
 Wartość ww. Wskaźnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
 bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 
 Subfunduszu za rok 2008. 
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 Kategorie kosztów Subfunduszu niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłaty transakcyjne, 
 wskazane są w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 
 

56. w jego punkcie 12.4.2 słowa „(dwa i pięć dziesiątych procent)” zastępuje się słowami: 
 „(dwa i pół procent)”; 

57. w jego punkcie 12.4.2 słowa: „programu” oraz „programów” wpisuje się małą literą; 

58. w jego punkcie 12.4.2 słowo „Konwersję” wpisuje się wielką literą; 

59. w tytule jego punktu 12.4.3 słowa „Wartość Aktywów Netto” wpisuje się wielką literą; 

60. skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.4.1 i nadaje się mu następującą 
 nową treść: 

 „Na dzień 31 grudnia 2008 r. aktywa netto Subfunduszu wynosiły 156 099 606,87 zł.” 
 

61. skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 12.4.2 i nadaje się mu następującą 
 nową treść: 

 „13.4.2 Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu za ostatnie 3 lata. 
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62.  w tytule jego punktu 13.4.3 słowo „Funduszu” zastępuje się słowem „Subfunduszu”; 

63. skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.4.4 i nadaje się mu następującą 
nową treść: 

 „13.4.4 Informacja o średnich stopach zwrotu z przyjętego przez Subfundusz wzorca 
za ostatnie 3 lata. 
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W części rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego dotyczącego Subrunduszu LUKAS 
Dynamiczny Europejski: 

 

64. w jego punkcie 9.5.1, w miejscach, w których wskazane są wartości wyraŜone w 
procentach, dodaje się w nawiasie wartości procentowe wyraŜone słownie. 

65.  skreśla się dotychczasowe brzmienie tytułu jego punktu 9.5.2 i nadaje się mu 
następującą nową treść: 

 „9.5.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w 
odniesieniu do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branŜy 
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat.” 

 
66. w tytule jego punktu 9.5.3 słowo „Fundusz” zastępuje się słowem „Subfundusz”. 

67. skreśla się dotychczasową treść jego punktu 10.5 i nadaje się mu następującą nową 
treść: 

 „10.5  Zwięzły opis ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką 
inwestycyjną Subfunduszu, ze wskazaniem, Ŝe szczegółowe informacje o wszystkich 
ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu są zawarte w Prospekcie. 

 Z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu wiąŜą się następujące rodzaje ryzyka: 
• ryzyko rynkowe 

 Ryzyko rynkowe polega na tym, Ŝe wycena rynkowa lokat, w które inwestuje Subfundusz, 
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podaŜy instrumentów finansowych będących ich 
przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyŜszym stopniu dotyczy instrumentów 
finansowych o charakterze udziałowym (akcje) niŜ instrumentów o charakterze dłuŜnym 
(obligacje). 

• ryzyko związane z przechowywaniem aktywów 

 Aktywa Subfunduszu przechowywane są na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza 
i Subdepozytariuszy (podmioty, które na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowują 
część aktywów Subfunduszu). Papiery wartościowe stanowią własność Funduszu i nie 
wchodzą do masy upadłości w przypadku ogłoszenia upadłości Depozytariuszy. 

• ryzyko płynności 

Ryzyko płynności polega na niemoŜności zbycia określonej liczby instrumentów finansowych 
po cenie odzwierciedlającej ich wartość w księgach Subfunduszu. Poszczególne składniki 
aktywów mogą charakteryzować się niską płynnością, tzn. konieczność ich zbycia/nabycia w 
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krótkim czasie moŜe wiązać się z akceptacją ceny innej niŜ bieŜąca wartość rynkowa. Jest to 
szczególnie istotny element ryzyka dla Uczestników Subfunduszu, który – jako fundusz 
inwestycyjny otwarty – musi liczyć się ze znacznymi wahaniami wpływów/wypływów 
środków. 

• ryzyko kontrahenta 

 Część transakcji zawieranych przez Subfundusz (w szczególności transakcje na rynku 
międzybankowym oraz transakcje dotyczące instrumentów niedopuszczonych do publicznego 
obrotu) nie jest objęta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojścia do skutku 
rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Subfundusz moŜe dochodzić odszkodowania za 
poniesione straty od kontrahenta lub pośredników na podstawie zawartych umów i kodeksu 
cywilnego. Dochodzenie tych roszczeń moŜe być utrudnione lub nieskuteczne i wiąŜe się z 
ponoszeniem kosztów zastępstwa procesowego. 

• ryzyko walutowe 

Ryzyko wynika ze zmian kursów walut, w których wyraŜone są lokaty Subfunduszu, 
względem waluty, w której dokonywana jest wycena aktywów Subfunduszu. Subfundusz 
lokuje środki w aktywa denominowane w złotym polskim lub denominowane w walucie obcej. 
Subfundusz nie ma obowiązku zawierania transakcji ograniczających ryzyko zmiany kursu 
walut związanego z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W związku z tym 
Uczestnicy Subfunduszu muszą liczyć się z ryzykiem spadku wartości waluty, w której 
denominowane są lokaty Funduszu.  

• ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków  

 Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku 
szczególnie oddziałuje na wartość i płynność aktywów Subfunduszu. Subfundusz moŜe 
zaangaŜować do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywów w jedną serię skarbowych 
papierów wartościowych, do 25% (dwudziestu pięciu procent) wartości aktywów w listy 
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesięciu procent) aktywów 
w inne papiery wartościowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, Ŝe wahania wyceny 
rynkowej poszczególnych papierów wartościowych mogą powodować zauwaŜalne wahania 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu przypadającej na Jednostkę Uczestnictwa. 

• ryzyko zmian prawnych 

 Uczestnicy Subfunduszu muszą liczyć się z ryzykiem zmian prawnych dotyczących 
prowadzonej przez emitenta działalności gospodarczej. Zmiany te mogą w szczególności 
dotyczyć prawa podatkowego, ale takŜe uregulowań prawnych dotyczących konieczności 
uzyskiwania zezwoleń lub koncesji na prowadzoną przez emitenta działalność lub związanych 
z funkcjonowaniem emitenta jako spółki kapitałowej. Wzrost liczby obowiązków wynikających 
z obowiązującego prawa moŜe przełoŜyć się na wzrost kosztów działalności emitenta, co z 
kolei moŜe skutkować obniŜeniem się wartości wyemitowanych przez niego akcji. 

• ryzyko podatkowe 

 Pomimo Ŝe Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od osób prawnych, moŜe podlegać 
obowiązkom podatkowym w związku z lokowaniem aktywów poza terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu mogą podlegać opodatkowaniu 
wynikającemu z przepisów prawa państwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby 
emitenta papierów wartościowych lub instrumentów rynku pienięŜnego, w które inwestuje 
Fundusz. 

• ryzyka związane z inwestowaniem w instrumenty dłuŜne 

• Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypłacalności emitenta lub gwaranta papieru 
wartościowego, polega na niewywiązaniu się przez emitenta ze zobowiązań. W 
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przypadku papierów dłuŜnych emitowanych przez Skarb Państwa ryzyko to jest 
znikome. 

• Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierów dłuŜnych o stałym 
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu 
stóp cena papierów maleje, a w przypadku spadku – rośnie. W przypadku bonów 
skarbowych i papierów wartościowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest 
niskie. Im dłuŜszy jest czas do wykupu instrumentów o stałym oprocentowaniu, tym to 
ryzyko jest większe. 

� ryzyko zmian wielkości kuponu (przepływów pienięŜnych) z obligacji o zmiennym 
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o 
zmiennym oprocentowaniu wielkość otrzymywanych przez Subfundusz odsetek zmienia 
się cyklicznie w zaleŜności od zmian rynkowych stóp procentowych (w szczególności 
stopy WIBOR). 

� ryzyko zmian wartości obligacji indeksowanych inflacją. Subfundusz moŜe inwestować 
w obligacje indeksowane inflacją. Wartość rynkowa tego instrumentu zaleŜy od relacji 
pomiędzy oczekiwaną stopą inflacji w okresie do daty wykupu a rentownością 
podobnych obligacji o stałym oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej 
inflacji nie towarzyszy spadek rentowności obligacji o stałym oprocentowaniu albo 
wzrostowi rentowności obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji, 
wartość obligacji indeksowanych inflacją spada.  

• ryzyka związane z rynkiem akcji 
• ryzyko makroekonomiczne 

 Na rynek akcji mogą negatywnie wpłynąć czynniki makroekonomiczne krajowe i 
światowe, w szczególności takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopień 
nierównowagi makroekonomicznej, wielkość popytu konsumpcyjnego, poziom 
inwestycji, wysokość stóp procentowych, kształtowanie poziomu depozytów i kredytów 
sektora bankowego, stopień kredytów poniŜej standardu w sektorze bankowym, 
wielkość zadłuŜenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkość i kształtowanie się 
poziomu inflacji, wielkość i kształtowanie się poziomu cen surowców, sytuacja 
geopolityczna.  

• ryzyko branŜowe 

 Akcje spółek, w które inwestuje Subfundusz, są poddane ryzyku branŜy, w której 
działają. 

• ryzyko specyficzne spółki 

 Akcje spółek, w które inwestuje Subfundusz, są poddane ryzyku specyficznemu danej 
spółki. 

• specyficzne kategorie ryzyk związane z instrumentami pochodnymi 

• ryzyko niewłaściwego zabezpieczenia  

 Istnieje ryzyko niewłaściwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy Subfundusz 
zastosuje niewłaściwy instrument zabezpieczający lub niewłaściwie go uŜyje. 

• ryzyko wyceny 

 Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz błędnych modeli wyceny instrumentów 
finansowych lub uŜycia błędnych danych wejściowych, co moŜe spowodować 
wykazanie wyceny instrumentów finansowych w portfelu Subfunduszu 
nieodzwierciedlającej ich wartości rynkowej. Skutkowałoby to przejściowym zaniŜeniem 
lub zawyŜeniem wartości Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 
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• ryzyko niedopasowania 

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczającej z 
powodu błędnej oceny korelacji pomiędzy pozycją zabezpieczaną a instrumentem 
zabezpieczającym. 

• ryzyko bazy 

 Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczającego nieadekwatnej do 
zmian wartości instrumentu bazowego. 

• ryzyko braku płynności 

Ryzyko to polega na niewystępowaniu jednoczesnego popytu i podaŜy wystarczających 
do zawarcia transakcji jednocześnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczających. 

• specyficzne kategorie ryzyk związane z tytułami uczestnictwa 

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
pojawiają się nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy, które są 
przedmiotem inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne wiąŜe 
się ryzyko braku wpływu na bieŜącą strukturę portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz 
ryzyko wynikające z braku dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego danego 
funduszu i niemoŜności bieŜącego określenia dokładnych parametrów inwestycyjnych, w tym 
poziomu ryzyka, danego funduszu. W szczególności: 
• ryzyko związane ze szczególnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji  

 Uczestnik powinien brać pod uwagę moŜliwość wpływu na wartość Jednostki 
Uczestnictwa transakcji związanych z nabywaniem i zbywaniem tytułów uczestnictwa 
funduszy zagranicznych, w szczególności moŜliwość opóźnień w ich realizacji bądź 
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleŜnymi od Towarzystwa. 

• ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków w przypadku inwestycji w tytuły 
uczestnictwa  

Istnieje ryzyko znacznego uzaleŜnienia wyników Subfunduszu od wyników jednego lub kilku 
funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz będzie stosował 
zasadę dywersyfikacji. Udział jednego funduszu zagranicznego w aktywach 
Subfunduszu nie moŜe być wyŜszy niŜ 20% (dwadzieścia procent). 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu są 
zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

 

68. w jego punkcie 11.5 cyfrę „5” zastępuje się słowem (odpowiednio): „pięć” lub „ pięciu”; 

69. w tytule jego punktu 12.5 słowa „Funduszu” i „Fundusz” zastępuje się słowami 
„Subfunduszu” i „Subfundusz”; 

70. skreśla się dotychczasowe brzmienie tytułu jego punktu 12.5.1 i nadaje się mu 
następującą nową treść: 

 „12.5.1 Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych.” 

 
71. w tytule jego punktu 12.5.3 słowa „Wartość Aktywów Netto” wpisuje się wielką literą; 

72.  w tytule jego punktu 13.5.3 słowo „Funduszu” zastępuje się słowem „Subfunduszu”; 

 

W części rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego dotyczącego Subrunduszu LUKAS 
Dynamiczny Globalny: 
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73. w jego punkcie 9.6.1, w miejscach, w których wskazane są wartości wyraŜone w 
procentach, dodaje się w nawiasie wartości procentowe wyraŜone słownie; 

74.  skreśla się dotychczasowe brzmienie tytułu jego punktu 9.6.2 i nadaje się mu 
następującą nową treść: 

 „9.6.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w 
odniesieniu do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branŜy 
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat.” 

 

75. skreśla się dotychczasową treść jego punktu 10.6 i nadaje się mu następującą nową 
treść: 

 „10.6 Zwięzły opis ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką 
inwestycyjną Subfunduszu, ze wskazaniem, Ŝe szczegółowe informacje o wszystkich 
ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu są zawarte w Prospekcie. 

 Z  przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu wiąŜą się następujące rodzaje ryzyka: 
• ryzyko rynkowe 

 Ryzyko rynkowe polega na tym, Ŝe wycena rynkowa lokat, w które inwestuje Subfundusz, 
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podaŜy instrumentów finansowych będących ich 
przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyŜszym stopniu dotyczy instrumentów 
finansowych o charakterze udziałowym (akcje) niŜ instrumentów o charakterze dłuŜnym 
(obligacje). 

• ryzyko związane z przechowywaniem aktywów 

 Aktywa Subfunduszu przechowywane są na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza 
i Subdepozytariuszy (podmioty, które na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowują 
część aktywów Funduszu). Papiery wartościowe stanowią własność Funduszu i nie wchodzą 
do masy upadłości w przypadku ogłoszenia upadłości Depozytariuszy. 

• ryzyko płynności 

Ryzyko płynności polega na niemoŜności zbycia określonej liczby instrumentów finansowych 
po cenie odzwierciedlającej ich wartość w księgach Subfunduszu. Poszczególne składniki 
aktywów mogą charakteryzować się niską płynnością, tzn. konieczność ich zbycia/nabycia w 
krótkim czasie moŜe wiązać się z akceptacją ceny innej niŜ bieŜąca wartość rynkowa. Jest to 
szczególnie istotny element ryzyka dla Uczestników Funduszu, który – jako fundusz 
inwestycyjny otwarty – musi liczyć się ze znacznymi wahaniami wpływów/wypływów 
środków. 

• ryzyko kontrahenta 

 Część transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczególności transakcje na rynku 
międzybankowym oraz transakcje dotyczące instrumentów niedopuszczonych do publicznego 
obrotu) nie jest objęta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojścia do skutku 
rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moŜe dochodzić odszkodowania za 
poniesione straty od kontrahenta lub pośredników na podstawie zawartych umów i kodeksu 
cywilnego. Dochodzenie tych roszczeń moŜe być utrudnione lub nieskuteczne i wiąŜe się z 
ponoszeniem kosztów zastępstwa procesowego. 

• ryzyko walutowe 

Ryzyko wynika ze zmian kursów walut, w których wyraŜone są lokaty Subfunduszu, 
względem waluty, w której dokonywana jest wycena aktywów Subfunduszu. Subfundusz 
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lokuje środki w aktywa denominowane w złotym polskim lub denominowane w walucie obcej. 
Subfundusz nie ma obowiązku zawierania transakcji ograniczających ryzyko zmiany kursu 
walut związanego z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W związku z tym 
Uczestnicy Subfunduszu muszą liczyć się z ryzykiem spadku wartości waluty, w której 
denominowane są lokaty Subfunduszu. 

• ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków 

 Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku 
szczególnie oddziałuje na wartość i płynność aktywów Subfunduszu. Subfundusz moŜe 
zaangaŜować do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywów w jedną serię skarbowych 
papierów wartościowych, do 25% (dwudziestu pięciu procent) wartości aktywów w listy 
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesięciu procent) aktywów 
w inne papiery wartościowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, Ŝe wahania wyceny 
rynkowej poszczególnych papierów wartościowych mogą powodować zauwaŜalne wahania 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu przypadającej na Jednostkę Uczestnictwa. 

• ryzyko zmian prawnych 

 Uczestnicy Subfunduszu muszą liczyć się z ryzykiem zmian prawnych dotyczących 
prowadzonej przez emitenta działalności gospodarczej. Zmiany te mogą w szczególności 
dotyczyć prawa podatkowego, ale takŜe uregulowań prawnych dotyczących konieczności 
uzyskiwania zezwoleń lub koncesji na prowadzoną przez emitenta działalność lub związanych 
z funkcjonowaniem emitenta jako spółki kapitałowej. Wzrost liczby obowiązków wynikających 
z obowiązującego prawa moŜe przełoŜyć się na wzrost kosztów działalności emitenta, co z 
kolei moŜe skutkować obniŜeniem się wartości wyemitowanych przez niego akcji. 

• ryzyko podatkowe 

 Pomimo Ŝe Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od osób prawnych, moŜe podlegać 
obowiązkom podatkowym w związku z lokowaniem aktywów poza terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu mogą podlegać opodatkowaniu 
wynikającemu z przepisów prawa państwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby 
emitenta papierów wartościowych lub instrumentów rynku pienięŜnego, w które inwestuje 
Subfundusz. 

• ryzyka związane z inwestowaniem w instrumenty dłuŜne 

• Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypłacalności emitenta lub gwaranta papieru 
wartościowego, polega na niewywiązaniu się przez emitenta ze zobowiązań. W 
przypadku papierów dłuŜnych emitowanych przez Skarb Państwa ryzyko to jest 
znikome. 

• Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierów dłuŜnych o stałym 
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu 
stóp cena papierów maleje, a w przypadku spadku – rośnie. W przypadku bonów 
skarbowych i papierów wartościowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest 
niskie. Im dłuŜszy jest czas do wykupu instrumentów o stałym oprocentowaniu, tym to 
ryzyko jest większe. 

� ryzyko zmian wielkości kuponu (przepływów pienięŜnych) z obligacji o zmiennym 
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o 
zmiennym oprocentowaniu wielkość otrzymywanych przez Subfundusz odsetek zmienia 
się cyklicznie w zaleŜności od zmian rynkowych stóp procentowych (w szczególności 
stopy WIBOR). 

� ryzyko zmian wartości obligacji indeksowanych inflacją. Subfundusz moŜe inwestować 
w obligacje indeksowane inflacją. Wartość rynkowa tego instrumentu zaleŜy od relacji 
pomiędzy oczekiwaną stopą inflacji w okresie do daty wykupu a rentownością 
podobnych obligacji o stałym oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej 
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inflacji nie towarzyszy spadek rentowności obligacji o stałym oprocentowaniu albo 
wzrostowi rentowności obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji, 
wartość obligacji indeksowanych inflacją spada.  

• ryzyka związane z rynkiem akcji 
• ryzyko makroekonomiczne 

 Na rynek akcji mogą negatywnie wpłynąć czynniki makroekonomiczne krajowe i 
światowe, w szczególności takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopień 
nierównowagi makroekonomicznej, wielkość popytu konsumpcyjnego, poziom 
inwestycji, wysokość stóp procentowych, kształtowanie poziomu depozytów i kredytów 
sektora bankowego, stopień kredytów poniŜej standardu w sektorze bankowym, 
wielkość zadłuŜenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkość i kształtowanie się 
poziomu inflacji, wielkość i kształtowanie się poziomu cen surowców, sytuacja 
geopolityczna.  

• ryzyko branŜowe 

 Akcje spółek, w które inwestuje Subfundusz, są poddane ryzyku branŜy, w której 
działają. 

• ryzyko specyficzne spółki 

 Akcje spółek, w które inwestuje Subfundusz, są poddane ryzyku specyficznemu danej 
spółki. 

• specyficzne kategorie ryzyk związane z instrumentami pochodnymi 

• ryzyko niewłaściwego zabezpieczenia  

 Istnieje ryzyko niewłaściwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy Subfundusz 
zastosuje niewłaściwy instrument zabezpieczający lub niewłaściwie go uŜyje. 

• ryzyko wyceny 

 Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz błędnych modeli wyceny instrumentów 
finansowych lub uŜycia błędnych danych wejściowych, co moŜe spowodować 
wykazanie wyceny instrumentów finansowych w portfelu Subfunduszu 
nieodzwierciedlającej ich wartości rynkowej. Skutkowałoby to przejściowym zaniŜeniem 
lub zawyŜeniem wartości Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

• ryzyko niedopasowania 

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczającej z 
powodu błędnej oceny korelacji pomiędzy pozycją zabezpieczaną a instrumentem 
zabezpieczającym. 

• ryzyko bazy 

 Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczającego nieadekwatnej do 
zmian wartości instrumentu bazowego. 

• ryzyko braku płynności 

 Ryzyko to polega na niewystępowaniu jednoczesnego popytu i podaŜy wystarczających 
do zawarcia transakcji jednocześnie na pozycjach zabezpieczanych i 
zabezpieczających. 

• specyficzne kategorie ryzyk związane z tytułami uczestnictwa 

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
pojawiają się nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy, które są 
przedmiotem inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne wiąŜe 
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się ryzyko braku wpływu na bieŜącą strukturę portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz 
ryzyko wynikające z braku dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego danego 
funduszu i niemoŜności bieŜącego określenia dokładnych parametrów inwestycyjnych, w tym 
poziomu ryzyka, danego funduszu. W szczególności: 
• ryzyko związane ze szczególnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji  

 Uczestnik powinien brać pod uwagę moŜliwość wpływu na wartość Jednostki 
Uczestnictwa transakcji związanych z nabywaniem i zbywaniem tytułów uczestnictwa 
funduszy zagranicznych, w szczególności moŜliwość opóźnień w ich realizacji bądź 
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleŜnymi od Towarzystwa. 

• ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków w przypadku inwestycji w tytuły 
uczestnictwa  

 Istnieje ryzyko znacznego uzaleŜnienia wyników Subfunduszu od wyników jednego lub 
kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz będzie 
stosował zasadę dywersyfikacji. Udział jednego funduszu zagranicznego w aktywach 
Subfunduszu nie moŜe być wyŜszy niŜ 20% (dwadzieścia procent). 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu są 
zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

 

76. w jego punkcie 11.6 cyfrę „5” zastępuje się słowem (odpowiednio): „pięć” lub „ pięciu”; 

77. w tytule jego punktu 12.6 słowa „Funduszu” i „Fundusz” zastępuje się słowami 
„Subfunduszu” i „Subfundusz”; 

78. skreśla się dotychczasowe brzmienie tytułu jego punktu 12.6.1 i nadaje się mu 
następującą nową treść: 

 „12.6.1 Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych.” 

79. w tytule jego punktu 12.6.3 słowa „Wartość Aktywów Netto” wpisuje się wielką literą; 

80.  w tytule jego punktu 13.6.3 słowo „Funduszu” zastępuje się słowem „Subfunduszu”; 

 

W części rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego dotyczącego Subrunduszu LUKAS 
Akcyjny: 

 

81. w jego punkcie 9.7.1, w miejscach, w których wskazane są wartości wyraŜone w 
procentach, dodaje się w nawiasie wartości procentowe wyraŜone słownie; 

82.  skreśla się dotychczasowe brzmienie tytułu jego punktu 9.7.2 i nadaje się mu 
następującą nową treść: 

 „9.7.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w 
odniesieniu do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branŜy 
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat.” 

 

83. skreśla się dotychczasową treść jego punktu 10.7 i nadaje się mu następującą nową 
treść: 
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 „10.7 Zwięzły opis ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką 
inwestycyjną Subfunduszu, ze wskazaniem, Ŝe szczegółowe informacje o wszystkich 
ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu są zawarte w Prospekcie. 

 Z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu wiąŜą się następujące rodzaje ryzyka: 
• ryzyko rynkowe 

 Ryzyko rynkowe polega na tym, Ŝe wycena rynkowa lokat, w które inwestuje Subfundusz, 
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podaŜy instrumentów finansowych będących ich 
przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyŜszym stopniu dotyczy instrumentów 
finansowych o charakterze udziałowym (akcje) niŜ instrumentów o charakterze dłuŜnym 
(obligacje). 

• ryzyko związane z przechowywaniem aktywów 

 Aktywa Subfunduszu przechowywane są na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza 
i Subdepozytariuszy (podmioty, które na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowują 
część aktywów Subfunduszu). Papiery wartościowe stanowią własność Funduszu i nie 
wchodzą do masy upadłości w przypadku ogłoszenia upadłości Depozytariuszy. 

• ryzyko płynności 

Ryzyko płynności polega na niemoŜności zbycia określonej liczby instrumentów finansowych 
po cenie odzwierciedlającej ich wartość w księgach Subfunduszu. Poszczególne składniki 
aktywów mogą charakteryzować się niską płynnością, tzn. konieczność ich zbycia/nabycia w 
krótkim czasie moŜe wiązać się z akceptacją ceny innej niŜ bieŜąca wartość rynkowa. Jest to 
szczególnie istotny element ryzyka dla Uczestników Funduszu, który – jako fundusz 
inwestycyjny otwarty – musi liczyć się ze znacznymi wahaniami wpływów/wypływów 
środków.  

• ryzyko kontrahenta 

 Część transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczególności transakcje na rynku 
międzybankowym oraz transakcje dotyczące instrumentów niedopuszczonych do publicznego 
obrotu) nie jest objęta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojścia do skutku 
rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moŜe dochodzić odszkodowania za 
poniesione straty od kontrahenta lub pośredników na podstawie zawartych umów i kodeksu 
cywilnego. Dochodzenie tych roszczeń moŜe być utrudnione lub nieskuteczne i wiąŜe się z 
ponoszeniem kosztów zastępstwa procesowego. 

• ryzyko walutowe 

Ryzyko wynika ze zmian kursów walut, w których wyraŜone są lokaty Subfunduszu, 
względem waluty, w której dokonywana jest wycena aktywów Subfunduszu. Subfundusz 
lokuje środki w aktywa denominowane w złotym polskim lub denominowane w walucie obcej. 
Subfundusz nie ma obowiązku zawierania transakcji ograniczających ryzyko zmiany kursu 
walut związanego z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W związku z tym 
Uczestnicy Subfunduszu muszą liczyć się z ryzykiem spadku wartości waluty, w której 
denominowane są lokaty Subfunduszu. 

• ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków 

 Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku 
szczególnie oddziałuje na wartość i płynność aktywów Subfunduszu. Subfundusz moŜe 
zaangaŜować do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywów w jedną serię skarbowych 
papierów wartościowych, do 25% (dwudziestu pięciu procent) wartości aktywów w listy 
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesięciu procent) aktywów 
w inne papiery wartościowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, Ŝe wahania wyceny 
rynkowej poszczególnych papierów wartościowych mogą powodować zauwaŜalne wahania 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu przypadającej na Jednostkę Uczestnictwa. 
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• ryzyko zmian prawnych 

 Uczestnicy Subfunduszu muszą liczyć się z ryzykiem zmian prawnych dotyczących 
prowadzonej przez emitenta działalności gospodarczej. Zmiany te mogą w szczególności 
dotyczyć prawa podatkowego, ale takŜe uregulowań prawnych dotyczących konieczności 
uzyskiwania zezwoleń lub koncesji na prowadzoną przez emitenta działalność lub związanych 
z funkcjonowaniem emitenta jako spółki kapitałowej. Wzrost liczby obowiązków wynikających 
z obowiązującego prawa moŜe przełoŜyć się na wzrost kosztów działalności emitenta, co z 
kolei moŜe skutkować obniŜeniem się wartości wyemitowanych przez niego akcji. 

• ryzyko podatkowe 

 Pomimo Ŝe Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od osób prawnych, moŜe podlegać 
obowiązkom podatkowym w związku z lokowaniem aktywów poza terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu mogą podlegać opodatkowaniu 
wynikającemu z przepisów prawa państwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby 
emitenta papierów wartościowych lub instrumentów rynku pienięŜnego, w które inwestuje 
Fundusz. 

• ryzyka związane z inwestowaniem w instrumenty dłuŜne 

• Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypłacalności emitenta lub gwaranta papieru 
wartościowego, polega na niewywiązaniu się przez emitenta ze zobowiązań. W 
przypadku papierów dłuŜnych emitowanych przez Skarb Państwa ryzyko to jest 
znikome. 

• Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierów dłuŜnych o stałym 
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu 
stóp cena papierów maleje, a w przypadku spadku – rośnie. W przypadku bonów 
skarbowych i papierów wartościowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest 
niskie. Im dłuŜszy jest czas do wykupu instrumentów o stałym oprocentowaniu, tym to 
ryzyko jest większe. 

� ryzyko zmian wielkości kuponu (przepływów pienięŜnych) z obligacji o zmiennym 
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o 
zmiennym oprocentowaniu wielkość otrzymywanych przez Subfundusz odsetek zmienia 
się cyklicznie w zaleŜności od zmian rynkowych stóp procentowych (w szczególności 
stopy WIBOR). 

� ryzyko zmian wartości obligacji indeksowanych inflacją. Subfundusz moŜe inwestować 
w obligacje indeksowane inflacją. Wartość rynkowa tego instrumentu zaleŜy od relacji 
pomiędzy oczekiwaną stopą inflacji w okresie do daty wykupu a rentownością 
podobnych obligacji o stałym oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej 
inflacji nie towarzyszy spadek rentowności obligacji o stałym oprocentowaniu albo 
wzrostowi rentowności obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji, 
wartość obligacji indeksowanych inflacją spada.  

• ryzyka związane z rynkiem akcji 
• ryzyko makroekonomiczne 

 Na rynek akcji mogą negatywnie wpłynąć czynniki makroekonomiczne krajowe i 
światowe, w szczególności takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopień 
nierównowagi makroekonomicznej, wielkość popytu konsumpcyjnego, poziom 
inwestycji, wysokość stóp procentowych, kształtowanie poziomu depozytów i kredytów 
sektora bankowego, stopień kredytów poniŜej standardu w sektorze bankowym, 
wielkość zadłuŜenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkość i kształtowanie się 
poziomu inflacji, wielkość i kształtowanie się poziomu cen surowców, sytuacja 
geopolityczna.  
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• ryzyko branŜowe 

 Akcje spółek, w które inwestuje Subfundusz, są poddane ryzyku branŜy, w której 
działają. 

• ryzyko specyficzne spółki 

 Akcje spółek, w które inwestuje Subfundusz, są poddane ryzyku specyficznemu danej 
spółki. 

• specyficzne kategorie ryzyk związane z instrumentami pochodnymi 

• ryzyko niewłaściwego zabezpieczenia  

 Istnieje ryzyko niewłaściwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy Subfundusz 
zastosuje niewłaściwy instrument zabezpieczający lub niewłaściwie go uŜyje. 

• ryzyko wyceny 

 Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz błędnych modeli wyceny instrumentów 
finansowych lub uŜycia błędnych danych wejściowych, co moŜe spowodować 
wykazanie wyceny instrumentów finansowych w portfelu Subfunduszu 
nieodzwierciedlającej ich wartości rynkowej. Skutkowałoby to przejściowym zaniŜeniem 
lub zawyŜeniem wartości Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

• ryzyko niedopasowania 

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczającej z 
powodu błędnej oceny korelacji pomiędzy pozycją zabezpieczaną a instrumentem 
zabezpieczającym. 

• ryzyko bazy 

 Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczającego nieadekwatnej do 
zmian wartości instrumentu bazowego. 

• ryzyko braku płynności 

 Ryzyko to polega na niewystępowaniu jednoczesnego popytu i podaŜy wystarczających 
do zawarcia transakcji jednocześnie na pozycjach zabezpieczanych i 
zabezpieczających. 

• specyficzne kategorie ryzyk związane z tytułami uczestnictwa 

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
pojawiają się nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy, które są 
przedmiotem inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne wiąŜe 
się ryzyko braku wpływu na bieŜącą strukturę portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz 
ryzyko wynikające z braku dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego danego 
funduszu i niemoŜności bieŜącego określenia dokładnych parametrów inwestycyjnych, w tym 
poziomu ryzyka, danego funduszu. W szczególności: 
• ryzyko związane ze szczególnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji  

 Uczestnik powinien brać pod uwagę moŜliwość wpływu na wartość Jednostki 
Uczestnictwa transakcji związanych z nabywaniem i zbywaniem tytułów uczestnictwa 
funduszy zagranicznych, w szczególności moŜliwość opóźnień w ich realizacji bądź 
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleŜnymi od Towarzystwa. 

• ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków w przypadku inwestycji w tytuły 
uczestnictwa  

 Istnieje ryzyko znacznego uzaleŜnienia wyników Subfunduszu od wyników jednego lub 
kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz będzie 
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stosował zasadę dywersyfikacji. Udział jednego funduszu zagranicznego w aktywach 
Subfunduszu nie moŜe być wyŜszy niŜ 20% (dwadzieścia procent). 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu są 
zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

 

84. w jego punkcie 11.7 cyfrę „5” zastępuje się słowem (odpowiednio): „pięć” lub „ pięciu”;  

85. w tytule jego punktu 12.7 słowa „Funduszu” i „Fundusz” zastępuje się słowami 
„Subfunduszu” i „Subfundusz”; 

86. skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 12.7.1 i nadaje się mu następującą 
nową treść: 

 „12.7.1 Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych. 

 Współczynnik Kosztów Całkowitych w 2008 roku wyniósł: 0,03358953. 
 
 Wartość ww. Wskaźnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 

bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu za rok 2008. 

 
 Kategorie kosztów Subfunduszu niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłaty transakcyjne, 

wskazane są w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 
 
87. w jego punkcie 12.7.2 słowa „(dwa i pięć dziesiątych procent)” zastępuje się słowami: 

„(dwa i pół procent)”; 

88. w jego punkcie 12.7.2 słowa: „programu” oraz „programów” wpisuje się małą literą; 

89. w jego punkcie 12.7.2 słowo „Konwersję” wpisuje się wielką literą; 

90. w tytule jego punktu 12.7.3 słowa „Wartość Aktywów Netto” wpisuje się wielką literą; 

91. skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.7.1 i nadaje się mu następującą 
nową treść: 

 „Na dzień 31 grudnia 2008 r. aktywa netto Subfunduszu wynosiły 59 568 414,23 zł..” 
 
92. skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.7.2 i nadaje się mu następującą 

nową treść: 

 „13.7.2 Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu za ostatnie 2 lata. 

 Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w 
Jednostki

Uczestnictwa Subunduszu za ostatnie 2 lata
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93.  w tytule jego punktu 13.7.3 słowo „Funduszu” zastępuje się słowem „Subfunduszu”; 

94. skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.7.4 i nadaje się mu następującą 
nową treść: 

 „13.7.4 Informacja o średnich stopach zwrotu z przyjętego przez Subfundusz wzorca 
za ostatnie 2 lata. 

 
Wielkość średniej stopy zwrotu z przyjętego 
przez Subfundusz wzorca (benchmarku) za 

ostatnie 2 lata
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W części rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego dotyczącego Subrunduszu LUKAS 
Akcji Nowej Europy: 

 

95. w jego punkcie 9.8.1, w miejscach, w których wskazane są wartości wyraŜone w 
procentach, dodaje się w nawiasie wartości procentowe wyraŜone słownie; 

96.  w jego punkcie 9.8.1 w pierwszym akapicie, po słowach: „aktywów Subfunduszu” 
dodaje się słowa: „jest lokowane”; 

97.  skreśla się dotychczasowe brzmienie tytułu jego punktu 9.8.2 i nadaje się mu 
następującą nową treść: 

 „9.8.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w 
odniesieniu do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branŜy 
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat.” 

 

98. skreśla się dotychczasową treść jego punktu 10.8 i nadaje się mu następującą nową 
treść: 

 „10.8 Zwięzły opis ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką 
inwestycyjną Subfunduszu, ze wskazaniem, Ŝe szczegółowe informacje o wszystkich 
ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu są zawarte w Prospekcie. 

 Z inwestycjami Subfunduszu wiąŜą się następujące rodzaje ryzyka: 
� ryzyko rynkowe 

 Ryzyko rynkowe polega na tym, Ŝe wycena rynkowa lokat, w które inwestuje Subfundusz, 
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podaŜy instrumentów finansowych będących ich 
przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyŜszym stopniu dotyczy instrumentów 
finansowych o charakterze udziałowym (akcje) niŜ instrumentów o charakterze dłuŜnym 
(obligacje). 

� ryzyko związane z przechowywaniem aktywów 
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 Aktywa Subfunduszu przechowywane są na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza 
i Subdepozytariuszy (podmioty, które na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowują 
część aktywów Subfunduszu). Instrumenty finansowe zapisane na wyŜej wskazanych 
rachunkach stanowią własność Subfunduszu i nie wchodzą do masy upadłości w przypadku 
ogłoszenia upadłości Depozytariuszy. W przypadku przechowywania aktywów u 
Subdepozytariuszy z siedzibą poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej działalność 
Subdepozytariusza podlega prawu właściwemu ze względu na miejsce siedziby 
Subdepozytariusza, którego regulacje mogą róŜnić się od regulacji prawa polskiego. 

� ryzyko płynności 

Ryzyko płynności polega na niemoŜności zbycia określonej liczby instrumentów finansowych 
po cenie odzwierciedlającej ich wartość w księgach Subfunduszu. Poszczególne składniki 
aktywów mogą charakteryzować się niską płynnością, tzn. konieczność ich zbycia/nabycia w 
krótkim czasie moŜe wiązać się z akceptacją ceny innej niŜ bieŜąca wartość rynkowa. Jest to 
szczególnie istotny element ryzyka dla Uczestników Funduszu, który – jako fundusz 
inwestycyjny otwarty – musi liczyć się ze znacznymi wahaniami wpływów/wypływów 
środków. 

� ryzyko kontrahenta 

 Część transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczególności transakcje na rynku 
międzybankowym oraz transakcje dotyczące instrumentów niedopuszczonych do publicznego 
obrotu, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych) nie jest objęta systemem 
gwarancyjnym. W przypadku niedojścia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta 
Fundusz moŜe dochodzić odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub 
pośredników na podstawie zawartych umów i regulacji prawa cywilnego. Dochodzenie tych 
roszczeń moŜe być utrudnione lub nieskuteczne i wiąŜe się z ponoszeniem kosztów 
zastępstwa procesowego. 

� ryzyko walutowe 

Ryzyko wynika ze zmian kursów walut, w których wyraŜone są lokaty Subfunduszu, względem 
waluty, w której dokonywana jest wycena aktywów Subfunduszu.  

� ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków 
 Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na środkowoeuropejskich rynkach akcji i 

bezpośrednio lub pośrednio lokuje na nich co najmniej 66% (sześćdziesiąt sześć procent) 
swoich aktywów. Sytuacja na tych rynkach akcji bezpośrednio oddziałuje na wartość i 
płynność aktywów Subfunduszu. Inwestorzy winni zwrócić uwagę na fakt, Ŝe rynki te mogą 
być postrzegane przez znacznych międzynarodowych inwestorów łącznie, co moŜe 
powodować, Ŝe mimo geograficznej dywersyfikacji notowania akcji mogą być silnie dodatnio 
skorelowane, co oznacza, Ŝe zmiany cen akcji wskutek zmian popytu i podaŜy mogą 
następować w tym samym kierunku na rynkach środkowoeuropejskich, bez uwzględnienia 
czynników charakterystycznych dla danego rynku oraz emitentów na nim działających. 

Subfundusz moŜe lokować do 10% (dziesięciu procent) aktywów w jednostki uczestnictwa 
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, tytuły uczestnictwa funduszu zagranicznego lub 
tytuły uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania. PowyŜsze oznacza, Ŝe wahania 
wyceny rynkowej poszczególnych składników lokat mogą powodować zauwaŜalne wahania 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu przypadającej na Jednostkę Uczestnictwa. 

� ryzyko zmian prawnych 

 Uczestnicy Subfunduszu muszą liczyć się z ryzykiem zmian prawnych dotyczących regulacji, 
którym podlegają emitenci instrumentów finansowych wchodzących w skład portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu. Subfundusz dokonuje inwestycji na terenie wielu państw w 
szczególności na terenie Rosji, Polski, Austrii, Czech, Węgier, Rumunii, Bułgarii, Słowenii, 
Słowacji, Chorwacji, Serbii, Bośni i Hercegowiny, Litwy, Łotwy, Estonii, Kazachstanu, 
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Macedonii, Ukrainy i Turcji, a takŜe innych państw Europy Środkowo-Wschodniej, zatem 
Subfundusz ponosi ryzyko zmian prawnych w wymienionych wyŜej państwach. 

Uczestnicy Subfunduszu muszą liczyć się z ryzykiem zmian prawnych dotyczących 
prowadzonej przez emitenta działalności gospodarczej. Zmiany te mogą w szczególności 
dotyczyć prawa podatkowego, ale takŜe uregulowań prawnych dotyczących konieczności 
uzyskiwania zezwoleń lub koncesji na prowadzoną przez emitenta działalność lub związanych 
z funkcjonowaniem emitenta jako spółki kapitałowej. Wzrost liczby obowiązków wynikających 
z obowiązującego prawa moŜe przełoŜyć się na wzrost kosztów działalności emitenta, co z 
kolei moŜe skutkować obniŜeniem się wartości wyemitowanych przez niego akcji. 

W odniesieniu do instytucji wspólnego inwestowania istnieje ryzyko prawne zmian w 
regulacjach prawa krajowego właściwego według miejsca siedziby instytucji wspólnego 
inwestowania odnoszących się do katalogu dopuszczalnych lokat oraz do limitów 
inwestycyjnych. 

� ryzyko podatkowe 

 Pomimo Ŝe Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od osób prawnych, moŜe podlegać 
obowiązkom podatkowym w związku z lokowaniem aktywów poza terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu mogą podlegać opodatkowaniu 
wynikającemu z przepisów prawa państwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby 
emitenta papierów wartościowych lub instrumentów rynku pienięŜnego, w które inwestuje 
Subfundusz. 

� ryzyka związane z inwestowaniem w instrumenty dłuŜne 

• Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypłacalności emitenta lub gwaranta papieru 
wartościowego, polega na niewywiązaniu się przez emitenta ze zobowiązań. W 
przypadku papierów dłuŜnych emitowanych przez Skarb Państwa ryzyko to jest 
znikome. 

• Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierów dłuŜnych o stałym 
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu 
stóp cena papierów maleje, a w przypadku spadku – rośnie. W przypadku bonów 
skarbowych i papierów wartościowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest 
niskie. Im dłuŜszy jest czas do wykupu instrumentów o stałym oprocentowaniu, tym to 
ryzyko jest większe. 

• ryzyko zmian wielkości kuponu (przepływów pienięŜnych) z obligacji o zmiennym 
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o 
zmiennym oprocentowaniu wielkość otrzymywanych przez Subfundusz odsetek zmienia 
się cyklicznie w zaleŜności od zmian rynkowych stóp procentowych (w szczególności 
stopy WIBOR). 

• ryzyko zmian wartości obligacji indeksowanych inflacją. Subfundusz moŜe inwestować 
w obligacje indeksowane inflacją. Wartość rynkowa tego instrumentu zaleŜy od relacji 
pomiędzy oczekiwaną stopą inflacji w okresie do daty wykupu a rentownością 
podobnych obligacji o stałym oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej 
inflacji nie towarzyszy spadek rentowności obligacji o stałym oprocentowaniu albo 
wzrostowi rentowności obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji, 
wartość obligacji indeksowanych inflacją spada.  

� ryzyka związane z rynkiem akcji 

• ryzyko makroekonomiczne 

 Na rynek akcji mogą negatywnie wpłynąć czynniki makroekonomiczne krajowe i 
światowe, w szczególności takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopień 
nierównowagi makroekonomicznej, wielkość popytu konsumpcyjnego, poziom 
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inwestycji, wysokość stóp procentowych, kształtowanie poziomu depozytów i kredytów 
sektora bankowego, stopień kredytów poniŜej standardu w sektorze bankowym, 
wielkość zadłuŜenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkość i kształtowanie się 
poziomu inflacji, wielkość i kształtowanie się poziomu cen surowców, sytuacja 
geopolityczna.  

• ryzyko branŜowe 

 Akcje spółek, w które inwestuje Subfundusz, są poddane ryzyku branŜy, w której 
działają. 

• ryzyko specyficzne spółki 

Akcje spółek, w które inwestuje Subfundusz, są poddane ryzyku specyficznemu danej 
spółki. 

� specyficzne kategorie ryzyk związane z instrumentami pochodnymi 

• ryzyko niewłaściwego zabezpieczenia  

 Istnieje ryzyko niewłaściwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy Subfundusz 
zastosuje niewłaściwy instrument zabezpieczający lub niewłaściwie go uŜyje. 

• ryzyko wyceny 

 Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz błędnych modeli wyceny instrumentów 
finansowych lub uŜycia błędnych danych wejściowych, co moŜe spowodować 
wykazanie wyceny instrumentów finansowych w portfelu Subfunduszu 
nieodzwierciedlającej ich wartości rynkowej. Skutkowałoby to przejściowym zaniŜeniem 
lub zawyŜeniem wartości Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

• ryzyko niedopasowania 

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczającej z 
powodu błędnej oceny korelacji pomiędzy pozycją zabezpieczaną a instrumentem 
zabezpieczającym. 

• ryzyko bazy 

 Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczającego nieadekwatnej do 
zmian wartości instrumentu bazowego. 

• ryzyko braku płynności 

 Ryzyko to polega na niewystępowaniu jednoczesnego popytu i podaŜy wystarczających 
do zawarcia transakcji jednocześnie na pozycjach zabezpieczanych i 
zabezpieczających. 

� specyficzne kategorie ryzyk związane z tytułami uczestnictwa 

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
pojawiają się nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy, które są 
przedmiotem inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne wiąŜe 
się ryzyko braku wpływu na bieŜącą strukturę portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz 
ryzyko wynikające z braku dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego danego 
funduszu i niemoŜności bieŜącego określenia dokładnych parametrów inwestycyjnych, w tym 
poziomu ryzyka, danego funduszu. W szczególności: 
• ryzyko związane ze szczególnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji  

 Uczestnik powinien brać pod uwagę moŜliwość wpływu na wartość Jednostki 
Uczestnictwa transakcji związanych z nabywaniem i zbywaniem tytułów uczestnictwa 
funduszy zagranicznych, w szczególności moŜliwość opóźnień w ich realizacji bądź 
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rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleŜnymi od Towarzystwa. 

• ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków w przypadku inwestycji w tytuły 
uczestnictwa  

 Istnieje ryzyko znacznego uzaleŜnienia wyników Subfunduszu od wyników jednego lub 
kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz będzie 
stosował zasadę dywersyfikacji. Udział jednego funduszu zagranicznego w aktywach 
Subfunduszu nie moŜe być wyŜszy niŜ 20% (dwadzieścia procent). 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu są 
zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

 

99.  w jego punkcie 11.8 cyfrę „5” zastępuje się słowem (odpowiednio): „pięć” lub „ 
 pięciu”; 

100. w tytule jego punktu 12.8 słowa „Funduszu” i „Fundusz” zastępuje się słowami 
 „Subfunduszu” i „Subfundusz”; 

101. skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 12.8.1 i nadaje się mu następującą 
 nową treść: 

„12.8.1 Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych. 

Współczynnik Kosztów Całkowitych w 2008 roku wyniósł: 0,04132162. 
 
Wartość ww. Wskaźnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu za rok 2008. 
Kategorie kosztów Subfunduszu niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłaty transakcyjne, 
wskazane są w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

 
102. w jego punkcie 12.8.2 słowa „(dwa i pięć dziesiątych procent)” zastępuje się słowami: 

 „(dwa i pół procent)”; 

103. w jego punkcie 12.8.2 słowa: „programu” oraz „programów” wpisuje się małą literą; 

104. w jego punkcie 12.8.2 słowo „Konwersję” wpisuje się wielką literą; 

105. w tytule jego punktu 12.8.3 słowa „Wartość Aktywów Netto” wpisuje się wielką literą; 

106. skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.8.1 i nadaje się mu następującą 
 nową treść: 

 „Na dzień 31 grudnia 2008 r. aktywa netto Subfunduszu wynosiły 4 442 603,76 zł. ” 

 
107. skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.8.2 i nadaje się mu następującą 

 nową treść: 

  „Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczął działalność 9 maja 2008 r.” 

 

108. w tytule jego punktu 13.8.3 słowo „Funduszu” zastępuje się słowem „Subfunduszu”; 

109. skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 13.8.4 i nadaje się mu następującą 
 nową treść: 

 „Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczął działalność 9 maja 2008 r.” 
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w Rozdziale 2: 

 

110. skreśla się dotychczasowe brzmienie jego punktu 3 i nadaje się mu następującą nową 
 treść: 

„3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań 
 finansowych Funduszu. 

Firma: KPMG Audyt Sp. z o.o. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Chłodna 51, 00-867 Warszawa” 

 

111. skreśla się dotychczasowy punkt 4 w całości; 

112. skreśla się dotychczasową treść jego punktu 7 i nadaje się mu następującą nową 
 treść: 

„Skrót Prospektu Informacyjnego został sporządzony w Poznaniu, w dniu 31 grudnia 2004 roku, 
zaktualizowany na dzień 29 kwietnia 2005 roku, zaktualizowany na dzień 1 lipca 2005 roku, na 
dzień 2 sierpnia 2005 roku, na dzień 2 września 2005 roku, na dzień 26 września 2005 roku, na 
dzień 15 maja 2006 roku, na dzień 3 listopada 2006 roku, na dzień 15 maja 2007 roku, na dzień 5 
września 2007 roku, na dzień 2 stycznia 2008 roku, na dzień 2 kwietnia 2008 roku, na dzień 28 
kwietnia 2008 roku, na dzień 12 maja 2008 roku, na dzień 31grudnia 2008 roku oraz na dzień 28 
maja 2009 roku.” 

 

Pozostałe zapisy Skrótu Prospektu Informacyjnego Funduszu pozostają bez zmian. 

 

Tekst jednolity Skrótu Prospektu Informacyjnego LUKAS FIO, uwzględniający powyŜsze 
zmiany, został zamieszczony na stronie internetowej www.lukasbank.pl. 

 


