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Poznań, dnia 23 listopada 2022 roku 

 

Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna z siedzibą w Poznaniu, pl. Władysława Andersa 5, 61-894 Poznań, wpisane 

do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000001132, posiadające NIP 778-13-14-701, o kapitale zakładowym w wysokości 

13.500.000,00 zł, w całości opłaconym, niniejszym ogłasza o zmianie statutu funduszu Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

(„Fundusz”).  

 

Towarzystwo dokonuje zmiany statutu Funduszu w ten sposób, że postanawia: 

 

1. w jego artykułach 66 i 104 uchylić dotychczasową treść ustępu 5. i nadać im następujące nowe brzmienie: 

„(Art. 66./104.) 

5.  Subfundusz, dokonując wyboru lokat, kieruje się realizacją celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana będzie 

przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiędzy klasy aktywów. Pod uwagę brana będzie także ocena perspektyw 

gospodarczych regionów czy sektorów, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego 

stopnia dywersyfikacji portfela. Główne kryteria doboru w ramach poszczególnych kategorii lokat są następujące: 

(1)  dla akcji i instrumentów o podobnym charakterze:  

a)  analiza fundamentalna, w ramach której przewiduje się użycie m.in. analizy wskaźnikowej, porównawczej lub 

zdyskontowanych przepływów pieniężnych, a także ocenę jakościową obejmującą m.in. produkty oferowane 

przez spółkę, jej pozycję rynkową i przewagi konkurencyjne, ocenę perspektyw rozwoju emitenta, kadrę 

zarządzającą i jej zaangażowanie, ład korporacyjny oraz standardy zarządzania ryzykiem społecznym 

i środowiskowym, 

b)  prognozowane perspektywy wzrostu wyników finansowych emitenta,  

c)  prognozowana stopa zwrotu z papieru wartościowego w porównaniu z innymi podobnymi instrumentami lub 

w porównaniu do stopy zwrotu z indeksu giełdowego, 

d)  analiza płynności papieru wartościowego, w tym ocena bieżącego i przewidywanego stosunku popytu 

na papiery wartościowe i ich podaży, 

e)  w przypadku praw poboru – również relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spółki; 

(2)  dla dłużnych papierów wartościowych i instrumentów rynku pieniężnego:  

a)  oczekiwania dotyczące poziomu rynkowych stóp procentowych i ich terminowej struktury,  

b)  oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczególności ryzyka niewypłacalności 

emitenta i ryzyka płynności instrumentu, 

c)  poziom ryzyka walutowego,  

d)  wpływ na ryzyko stopy procentowej całego portfela,  

e)  struktura płynnościowa portfela; 

(3)  dla depozytów: 

a)  wysokość oprocentowania,  

b)  ryzyko związane z niewypłacalnością kontrahenta,  

c)  ryzyko ograniczonej płynności; 

(4)  dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytułów uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji 

wspólnego inwestowania: 

a)  możliwość efektywnego uzyskania ekspozycji na daną klasę aktywów, region lub temat inwestycyjny,  

b)  możliwość efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, 

c)  adekwatność polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji 

wspólnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu, 

d)  kryteria ilościowe, w tym między innymi analiza kształtowania się historycznych stóp zwrotu oraz efektywności 

zarządzania,  

e)  kryteria jakościowe, w tym między innymi analiza stabilności zespołów zarządzających, analiza stylu 

zarządzania, analiza jakości procesu inwestycyjnego,  

f)  analiza kosztów obciążających uczestników oraz wielkość aktywów danego funduszu lub instytucji wspólnego 

inwestowania. 
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W celu zapewnienia płynności, środki Subfunduszu mogą być utrzymywane na rachunkach bankowych w instytucjach o niskim 

ryzyku niewypłacalności oraz lokowane w dłużne papiery wartościowe o niskim ryzyku stopy procentowej emitentów 

o minimalnym ryzyku niewypłacalności.”, 

2. w jego artykule 78 uchylić dotychczasową treść jego ustępu 6. i nadać mu następujące nowe brzmienie:  

„(Art. 78.) 

6.  Subfundusz, dokonując wyboru lokat, kieruje się realizacją celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana będzie 

przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiędzy klasy aktywów. Pod uwagę brana będzie także ocena perspektyw 

gospodarczych regionów czy sektorów, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego 

stopnia dywersyfikacji portfela. Główne kryteria doboru w ramach poszczególnych kategorii lokat są następujące: 

(1)  dla dłużnych papierów wartościowych i instrumentów rynku pieniężnego: 

a)  oczekiwania dotyczące poziomu rynkowych stóp procentowych i ich terminowej struktury,  

b)  oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczególności ryzyka niewypłacalności 

emitenta i ryzyka płynności instrumentu, 

c)  poziom ryzyka walutowego, 

d)  wpływ na ryzyko stopy procentowej całego portfela, 

e)  struktura płynnościowa portfela; 

(2)  dla depozytów: 

a)  wysokość oprocentowania, 

b)  ryzyko związane z niewypłacalnością kontrahenta, 

c)  ryzyko ograniczonej płynności; 

(3)  dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytułów uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji 

wspólnego inwestowania:  

a)  możliwość efektywnego uzyskania ekspozycji na daną klasę aktywów, region lub temat inwestycyjny, 

b)  możliwość efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, 

c)  adekwatność polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji 

wspólnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu, 

d)  kryteria ilościowe, w tym między innymi analiza kształtowania się historycznych stóp zwrotu oraz efektywności 

zarządzania, 

e)  kryteria jakościowe, w tym między innymi analiza stabilności zespołów zarządzających, analiza stylu 

zarządzania, analiza jakości procesu inwestycyjnego, 

f)  analiza kosztów obciążających uczestników oraz wielkość aktywów danego funduszu lub instytucji wspólnego 

inwestowania. 

W celu zapewnienia płynności, środki Subfunduszu mogą być utrzymywane na rachunkach bankowych w instytucjach o niskim 

ryzyku niewypłacalności oraz lokowane w dłużne papiery wartościowe o niskim ryzyku stopy procentowej emitentów 

o minimalnym ryzyku niewypłacalności.”, 

3. w jego artykule 143 po ustępie 2. dodać nowy ustęp 3. w poniższym brzmieniu, zaś dotychczasowe ustępy 3. i 4. oznaczyć jako 

odpowiednio ustępy 4. i 5.:  

„(Art. 143.) 

3.  Subfundusz, dokonując wyboru lokat, kieruje się realizacją celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana będzie 

przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiędzy klasy aktywów. Pod uwagę brana będzie także ocena perspektyw 

gospodarczych regionów czy sektorów, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego 

stopnia dywersyfikacji portfela. Główne kryteria doboru w ramach poszczególnych kategorii lokat są następujące: 

(1)  dla akcji i instrumentów o podobnym charakterze: 

a)  analiza fundamentalna, w ramach której przewiduje się użycie m.in. analizy wskaźnikowej, porównawczej lub 

zdyskontowanych przepływów pieniężnych, a także ocenę jakościową obejmującą m.in. produkty oferowane 

przez spółkę, jej pozycję rynkową i przewagi konkurencyjne, ocenę perspektyw rozwoju emitenta, kadrę 

zarządzającą i jej zaangażowanie, ład korporacyjny oraz standardy zarządzania ryzykiem społecznym 

i środowiskowym, 

b)  prognozowane perspektywy wzrostu wyników finansowych emitenta, 

c)  prognozowana stopa zwrotu z papieru wartościowego w porównaniu z innymi podobnymi instrumentami lub 

w porównaniu do stopy zwrotu z indeksu giełdowego, 

d)  analiza płynności papieru wartościowego, w tym ocena bieżącego i przewidywanego stosunku popytu 

na papiery wartościowe i ich podaży, 

e)  w przypadku praw poboru – również relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spółki; 
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(2)  dla dłużnych papierów wartościowych i instrumentów rynku pieniężnego: 

a)  oczekiwania dotyczące poziomu rynkowych stóp procentowych i ich terminowej struktury, 

b)  oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczególności ryzyka niewypłacalności 

emitenta i ryzyka płynności instrumentu, 

c)  poziom ryzyka walutowego,  

d)  wpływ na ryzyko stopy procentowej całego portfela,  

e)  struktura płynnościowa portfela;  

(3)  dla depozytów:  

a)  wysokość oprocentowania, 

b)  ryzyko związane z niewypłacalnością kontrahenta, 

c)  ryzyko ograniczonej płynności;  

(4)  dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytułów uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji 

wspólnego inwestowania: 

a)  możliwość efektywnego uzyskania ekspozycji na daną klasę aktywów, region lub temat inwestycyjny, 

b)  możliwość efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, 

c)  adekwatność polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji 

wspólnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu, 

d)  kryteria ilościowe, w tym między innymi analiza kształtowania się historycznych stóp zwrotu oraz efektywności 

zarządzania,  

e)  kryteria jakościowe, w tym między innymi analiza stabilności zespołów zarządzających, analiza stylu 

zarządzania, analiza jakości procesu inwestycyjnego, 

f)  analiza kosztów obciążających uczestników oraz wielkość aktywów danego funduszu lub instytucji wspólnego 

inwestowania. 

W celu zapewnienia płynności, środki Subfunduszu mogą być utrzymywane na rachunkach bankowych w instytucjach o niskim 

ryzyku niewypłacalności oraz lokowane w dłużne papiery wartościowe o niskim ryzyku stopy procentowej emitentów 

o minimalnym ryzyku niewypłacalności.”. 

 

 

Pozostałe zapisy statutu Funduszu pozostają bez zmian.  

 

 

Zmiany statutu zgodnie z art. 24 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi 

funduszami inwestycyjnymi nie wymagały zgody Komisji Nadzoru Finansowego.   

 

Powyższe zmiany statutu, zgodnie z regulacją art. 24 ust. 8 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi wchodzą w życie w terminie 3 miesięcy od ogłoszenia, tj. z dniem 24 lutego 2023 roku. 


