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Poznan, dnia 2 stycznia 2020 roku

Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, wpisane
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000001132, posiadajgce NIP 778-13-14-701, o kapitale zaktadowym 13.500.000,00 zt, w catosci
optaconym, niniejszym informuje, iz z dniem 2 stycznia 2020 roku aktualizacji podlega Prospekt Informacyjny funduszu Credit Agricole Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej: ,Fundusz”)

oraz podaje do publicznej wiadomosci tres¢ istotnych zmian w Prospekcie Informacyjnym ww. Funduszu:
1. na stronie tytutowej Prospektu Informacyjnego Funduszu skre$la sie stowa:

«Niniejszy Prospekt zostat sporzagdzony w Poznaniu, dnia 31 grudnia 2004 roku, ostatni tekst jednolity zostat sporzgdzony na dzieh 1 lipca
2019 roku.”

i zastepuje je stowami:

.Niniejszy Prospekt zostat sporzagdzony w Poznaniu, dnia 31 grudnia 2004 roku, ostatni tekst jednolity zostat sporzagdzony na dzien 2 stycznia
2020 roku.”

2. w Rozdziale Ill, w punkcie 11 skresla sie tre$¢ podpunktu 3.2 i zastepuje sie trescig w brzmieniu:
+Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem
pkt5.1.1,5.1.2,5.3,5.4 oraz 6.”

3. w Rozdziale Ill, w punkcie 11 skresla sie tres¢ podpunktu 4.1 i zastepuje sie trescig w brzmieniu:
.Rynek aktywny jest to rynek spetniajacy tacznie nastepujgce kryteria:
1. instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3. ceny sg podawane do publicznej wiadomosci, przy czym przyjmuje sie ze udostepnienie cen w serwisie informacyjnym Bloomberg
spetnia to kryterium.”

4. w Rozdziale Ill, w punkcie 11 skresla sig tres¢ podpunktu 4.3 i zastepuje sie trescig w brzmieniu:

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Rynku aktywnym, wartoscig godziwg jest kurs ustalony
na Rynku gtéwnym.

Rynek gtéwny jest to rynek, ktérego wyboru dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument jest ujmowany w ksiegach
rachunkowych oraz na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. Rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych
w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland (TBS) jest TBS, a w przypadku innych papieréw wartosciowych
wyboru dokonuje sie w oparciu o jednomiesieczny wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym Rynku aktywnym (w przypadku
istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrézniania transakgji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie jedynie wolumen transakgji
sesyjnych), pod warunkiem ze Fundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku.

Podczas wyboru Rynku gtéwnego nie sg uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktérych utrudniony jest dostep
do wiarygodnych danych.

W przypadku braku mozliwosci ustalenia Rynku gtéwnego w oparciu o wskazane wyzej kryteria stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania,

tj.:

1. Rynek gtéwny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym lub rynek wybrany na podstawie wolumenu obrotu z ostatniego
miesigca kalendarzowego pozwalajgcego dokonac wyboru, lub

2. czas wyznaczenia na rynku pierwszej pary ofert, dla ktorej najlepsza oferta sprzedazy nie rézni sie od najlepszej oferty kupna o wiecej
niz 5% - za Rynek gtéwny wybiera sie ten Rynek aktywny, na ktérym oferty byty dostepne wczes$niej, lub

3. $rednia kwadratéw réznic pomiedzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi na rynku, na koniec kazdego dnia
poprzedniego miesigca, w ktérym taka para ofert wystgpita - za Rynek gtéwny wybiera sie rynek, dla ktérego ta wartos¢ jest
najmniejsza.

5. wRozdziale Ill, w punkcie 11 skresla sie tres¢ podpunktu 5.1 i zastepuje sie trescig w brzmieniu:
«Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt 5.3 i 5.4, w nastepujgcy sposob:

5.1.1 bedacych papierami wartosciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz pozostatych
dtuznych papieréw wartosciowych za wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w pkt. 5.1.9 ponizej - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne. Skutek wyceny
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw
odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza sie w ciezar niezrealizowanej straty z wyceny lokat
Funduszu,

5.1.2 depozytéw bankowych - w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek i instrumentéw
rynku pienieznego nie bedacych papierami wartosciowymi oraz innych instrumentéw finansowych, w tym pozyczek pienieznych
w ztotych polskich - w wartosci godziwej, ustalonej zgodnie z pkt 8,

5.1.3 jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
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inwestowania majace siedzibe za granicg - wedtug wartosci godziwej ustalonej jako WAN na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez instytucje wspdlnego inwestowania do godziny 23:00 czasu polskiego w Dniu
Wyceny, z uwzglednieniem zdarzerh majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem
Wyceny. W przypadku zawieszenia wyceny Jednostek Uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym
kursie skorygowanym o zmiang benchmarku, innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem lub innej wartosci referencyjnej,

5.1.4  akcji, kwitdow depozytowych i udziatéw w spétkach - wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzer majacych istotny wptyw
na te wartos¢, w szczegdlnosci w oparciu o odpowiednie badania sytuacji finansowej spétki, ktorej akcje lub udziaty sg przedmiotem
lokat Funduszu,

5.1.5 praw poboru - wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegblnosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci
ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

5.1.6 praw do akgcji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktérych konstrukcja odpowiada prawom do akgcji lub do nowej emisji -
w przypadku, gdy nabyto prawa do akgcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktérej akcje tego samego typu sg notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej
emisji spotki, ktérej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygas$niecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw - w oparciu o $rednig cene
nabycia, wazong liczba nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa,

5.1.7 instrumentéw pochodnych - wycenia sie¢ wedlug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, z uwzglednieniem czynnikéw
wptywajacych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczeg6Inosci mogga to by¢: cena instrumentu bazowego i jej
zmienno$¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmiennos$¢, przeptywy pieniezne wynikajgce
z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wtasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny,

5.1.8 dtuznych papieréw wartos$ciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne - w przypadku, gdy wbudowane instrumenty
pochodne sg scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego
instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych,

5.1.9 sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach 5.1.1 - 5.1.8 - wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.”

w Rozdziale Ill, w punkcie 11 skresla sie tres¢ podpunktu 8.3 i zastepuje sig trescig w brzmieniu:

»Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat,
zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu i praktyka rynku finansowego. Jezeli w opinii Towarzystwa ostatni dostepny kurs na aktywnym rynku
nie odzwierciedla prawidtowo wartosci godziwej, jako podstawowe metody ustalania wartosci godziwej dla:

8.3.1 akgji, praw do akcji, praw poboru, innych instrumentéw udziatowych oraz instrumentéw dtuznych (np. obligacji, listéw zastawnych,
bondéw skarbowych) - Fundusz bedzie stosowat w nastepujacej kolejnosci:

1. kurs fixingowy wyznaczany na rynku Treasury BondSpot Poland,

2. warto$¢ oszacowang przez renomowany serwis informacyjny,

3. Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na zamkniecie z Rynku gtéwnego podanych o godzinie 23:00 w Dniu
Wyceny i obowigzujgcych na ten dzien,

4. korekte kursu z rynku gtéwnego do wartosci z innego rynku aktywnego,

5. kurs wynikajacy z zastosowania wtasciwego modelu wyceny, przy czym dane wejsciowe do tego modelu bedg pochodzi¢ z Rynku
aktywnego.

8.3.2 instrumentéw pochodnych - jesli nie ma mozliwosci uzyskania kurséw z rynkéw aktywnych, Fundusz bedzie wykorzystywat:

1. powszechnie stosowane metody estymacji (m.in. model Blacka - Scholesa lub metoda Monte Carlo dla opcji, model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych dla kontraktow terminowych, ktérych przedmiotem sg waluty),
2. warto$¢ oszacowang przez renomowany serwis informacyjny,
3. warto$¢ oszacowang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca takie ustugi, o ile wartosci wymienione
w pozycjach (2)-(3) spetniajg warunki okreslone w pkt 8.1.1.”
w Podrozdziatach IILA, Ill. B, lIl.D, I1I.G oraz lll.H, w punkcie 2.3 skre$la sie oznaczenie Rozporzadzenia Ministra Finanséw ,z 20 lipca 2017
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22017 r., poz.
1444)" i zastepuje sie trescig w brzmieniu:
»Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2019, poz. 1312).”

w Podrozdziale Ill.H, skresla sie tre$¢ punktu 4.5 i zastepuje sie trescig w brzmieniu:

»Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz
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3,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od Sredniej rocznej WAN Subfunduszu.”

9. w Podrozdziale Ill.H, w punkcie 5.3 skresla sie jego tre$¢ i zastepuje sie trescig w brzmieniu:

»0d 2 stycznia 2020 roku:

Do 1 stycznia 2020 roku:
Do 27 maja 2018 roku:
Do 31 maja 2012 roku:

40% WIG + 25% MSCI Turkey (MXTR) + 15% MSCI Austria (MXAT) +7,5% MSCI Hungary (MXHU) + 7,5% MSCI

Czech Republic (MXCZ) + 5% WIBID O/N

40% WIG + 25% BIST 100 + 15% ATX + 7,5% BUX + 7,5% PX + 5% WIBID O/N

95% [(MSCI Emerging Europe ex Russia)+Austria Index] + 5% WIBID O/N

indeks zbudowany zgodnie z zapisami tabeli ponizej:

Indeks Waluta Udziat
Russian RTS Index usbD 20%
ISE National 100 Index TRY 20%
ATX - Austrian Traded ATX Index EUR 15%
Prague Stock Exchange Index CZK 10%
BUX - Budapest Stock Exchange Index HUF 10%
Bucharest BET Index RON 10%
SOFIX Index BGN 5%
SVSM - Slovenian Total Market EUR 5%
Croatia Zagreb - CROBEX HRK 5%

Wartos$¢ indekséw przeliczana jest na polskie ztote (PLN) po kursie NBP.”
10. w Rozdziale IV, w punkcie 9 skre$la sie tre$¢ przedostatniego akapitu i zastepuje ja trescig w brzmieniu:

.Do dnia 2 stycznia 2020 roku Depozytariusz nie powierzyt podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, czynnos$ci w zakresie
zwigzanym z realizacjg obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu

inwestycyjnego.”

Pozostate zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu pozostajg bez zmian.

Tekst jednolity Prospektu Informacyjnego Funduszu, uwzgledniajgcy powyzsze zmiany, zostat zamieszczony na stronie internetowej

www.credit-agricole.pl.
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