Poznan, dnia 4 stycznia 2017 roku

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,
pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan, wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000001132, posiadajgce NIP 778-13-14-701, o kapitale zaktadowym 13.500.000,00,
w catosci optaconym, niniejszym informuje, ze na dzien 4 stycznia 2017 roku zostat zaktualizowany
Prospekt Informacyjny funduszu Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: Fundusz)

oraz podaje do publicznej wiadomosci tres¢ zmian w Prospekcie Informacyjnym ww. Funduszu:

1. na stronie tytulowej Prospektu Informacyjnego Funduszu dwukrotnie skres$la sie

3.

stowa:
»0raz na dzien 2 grudnia 2016 roku.”
i zastepuje je stowami:

., Na dzien 2 grudnia 2016 roku oraz na dzien 4 stycznia 2017 roku.”

w Rozdziale 3, punkcie 11, skresla sie tres¢ punktu 4.2 i nadaje sie mu nastepujace

nowe brzmienie:

»4.2 Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Rynku aktywnym (w szczegdlnosci: akcji,
warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listow zastawnych,
dtuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do
zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, kontraktow terminowych futures) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia
aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktdrych moze lokowaé Fundusz — wedtug kurséw dostepnych
0 godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:”

w Rozdziale 3, punkcie 11, skresla sie tres¢ punktu 4.3 i nadaje sie mu nastepujace

nowe brzmienie:

.43 W przypadku gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Rynku
aktywnym, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na Rynku gtéwnym.

Rynek gtéwny jest to rynek, ktérego wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o jednomiesieczny wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym
Rynku aktywnym (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrdzniania transakcji
sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie jedynie wolumen transakcji sesyjnych), pod
warunkiem Ze Fundusz moze dokonywac transakgcji na tym rynku.

W przypadku braku obrotu, braku mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu, lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku Rynkach aktywnych, a takze
regularnego podawania do publicznej wiadomosci kursow referencyjnych na kilku Rynkach
aktywnych, na ktorych Fundusz moze dokonywac transakcji Fundusz w celu wyznaczenia Rynku
gtéwnego na kolejny miesigc stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) Rynek gtdwny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, pod warunkiem, Zze zostat
ustalony na podstawie wolumenu, lub

b) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym Rynku aktywnym, lub

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym Rynku aktywnym, lub



d) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako Rynek gtdwny wybiera sie rynek, na ktdorym dany
sktadnik lokat byt notowany najwczesnie;j.

W przypadku braku mozliwosci wyboru Rynku gtdwnego na zasadach okres$lonych powyzej, wyboru
Rynku gtéwnego na kolejny miesigc dokonuje sie stosujgc kolejne, mozliwe do zastosowania
kryterium:

a) Rynek gtéwny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru
rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesigca kalendarzowego pozwalajgcego dokonac
wyboru, lub

b) czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku, lub

c) $rednia kwadratéw rdznic pomiedzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi
na rynku, na koniec kazdego dnia poprzedniego miesigca, w ktdrym taka para ofert wystgpita —
jako Rynek gtéwny wybiera sie rynek, dla ktorego ta wartos¢ jest najmniejsza.”

. w Rozdziale 3, punkcie 11, skresla sie tres¢ punktu 4.4 i nadaje sie mu nastepujace

nowe brzmienie:

4.4 W przypadku braku mozliwosci wyboru Rynku gtéwnego na podstawie dokonania analizy
w okresie i na zasadach okreslonych w punkcie 4.3, wyboru Rynku gtéwnego dokonuje sie
na podstawie innych kryteriéw uzgodnionych z Depozytariuszem Funduszu.”

. w Rozdziale 3, punkcie 11, skresla sie tres¢ punktu 5.1 wraz z jego podpunktami

i nadaje sie im nastepujace nowe brzmienie:

»5.1 Wartosc¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt
5.3 i 5.4, w nastepujacy sposob:

5.1.1 bedacych papierami wartosciowymi weksli, listdbw zastawnych, obligacji, bondéw
skarbowych, bondéw pienieznych oraz pozostatych dtuznych papierdow wartosciowych
za wyijatkiem dtuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w pkt. 5.1.9 ponizej — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysztych przeptywdw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania
wartosci przez renomowany serwis informacyjny pod warunkiem, ze wycena z tego zrodta
odzwierciedla wartos¢ godziwg instrumentu,

5.1.2 wierzytelno$ci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota
wymagalnej zaptaty oznacza nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny
odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych oszacowano wysoki poziom
niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Funduszu.

5.1.3 depozytow bankowych i pozyczek pienieznych w zlotych polskich — wedtug wartosci
nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku pozyczek, dla ktorych oszacowano wysoki poziom
niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Funduszu.

5.1.4 jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg —
wedtug warto$ci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez instytucje
wspolnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego
w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwa



powstatych miedzy data ogtoszenia a Dniem Wyceny. W przypadku zawieszenia wyceny
jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie
po ostatnim dostepnym kursie skorygowanym o zmiane benchmarku, innego indeksu
uzgodnionego z Depozytariuszem lub innej wartosci referencyjnej,

5.1.5 akcji, kwitdw depozytowych i udziatdbw w spotkach — wedtug wartosci godziwej,
z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te warto$¢, w szczegolnosci
w oparciu o odpowiednie badania sytuacji finansowej spotki, ktdrej akcje lub udziaty sa
przedmiotem lokat Funduszu,

5.1.6 praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci
w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru
wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

5.1.7 praw do akgcji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktdrych konstrukcja odpowiada
prawom do akgcji lub do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa do akgcji lub prawa
do nowej emisji spotki, ktdrej akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym,
prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W przypadku nabycia
praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie s3
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartoS¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny
dla nabywcow - w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw
wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papierow wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich warto$¢ rynkowa,

5.1.8 instrumentow pochodnych — wycenia sie wedtug wartosci godziwej o ktdrej mowa w pkt 8,
z uwzglednieniem czynnikow wplywajgcych na wycene danego typu instrumentu
pochodnego. W szczegdlnosci mogg to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmienno$¢,
termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmienno$¢, przeptywy
pieniezne wynikajgce z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wiasciwe istocie
kontraktu stanowigcego instrument pochodny,

5.1.9 diuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne —
w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciSle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla
danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane
Z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentow pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla
poszczegdlnych instrumentdow pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter
instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany
instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) mogg by¢
wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez renomowany serwis informacyjny,

5.1.10 skladnikéw lokat innych niz wymienione w punktach 5.1.1 - 5.1.9 — wedtug wartosci
godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.”
6. w Rozdziale 3, punkcie 11, skresla sie tre$¢ punktow 8.3.1 - 8.3.3 i nadaje sie im

nastepujace nowe brzmienie:



»8.3.1 akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych instrumentéw udziatowych — Fundusz bedzie
stosowat w nastepujacej kolejnosci: (1) korekte kursu z rynku gtdwnego do wartosci z
innego rynku aktywnego, (2) érednig arytmetyczng ofert kupna i sprzedazy z rynku
gtownego (z tym, ze uwzglednienie wytgcznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne), (3)
wartos$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg takie ustugi,
o ile spetnia ona warunki okreslone w pkt 8.1.1,

8.3.2 instrumentéw dtuznych (np. obligacji, listdbw zastawnych, bondw skarbowych) — Fundusz
bedzie stosowat w nastepujgcej kolejnosci: (1) Srednig arytmetyczng ofert kupna
i sprzedazy z rynku gtdwnego (z tym, Ze uwzglednienie wytgcznie ofert sprzedazy jest
niedopuszczalne),(2) wartoS¢ oszacowang przez renomowany serwis informacyjny, (3)
warto$¢ oszacowang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg takie
ustugi, o ile wartosci wymienione w pozycjach (2)-(3) spetniajg warunki okreSlone w pkt
8.1.1,

8.3.3 instrumentdw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskania kursow z rynkéw aktywnych,
Fundusz bedzie wykorzystywat: (1) powszechnie stosowane metody estymacji (m.in. model
Blacka — Scholesa lub metoda Monte Carlo dla opcji, model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych dla kontraktow terminowych, ktorych przedmiotem sg waluty), (2) wartosé
0szacowang przez renomowany serwis informacyjny, (3) warto$¢ oszacowang przez inng
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg takie ustugi, o ile wartosci wymienione w

pozycjach (2)-(3) spetniajg warunki okreslone w pkt 8.1.1.,
7. Aktualizuje sie oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych
w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz
polityka inwestycyjna.

Pozostate zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu pozostajg bez zmian.

Tekst jednolity Prospektu Informacyjnego Funduszu, uwzgledniajacy powyzsze zmiany,

zostal zamieszczony na stronie internetowej www.credit-agricole.pl.



