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Inwestuj alternatywnie

Oczekujesz wyższych zysków niż z tradycyjnych produktów oszczędnościowych takich jak lokaty? 

Nie chcesz inwestować bezpośrednio w akcje spółek giełdowych lub w fundusze inwestycyjne?

Chcesz czerpać korzyści ze wzrostu giełdowego indeksu globalnych spółek sektora ochrony zdrowia? 

Poznaj alternatywny sposób inwestycji – ubezpieczenie z elementem inwestycyjnym InvestMedica -
produkt z ochroną kapitału i premią co najmniej 1% na koniec inwestycji.

Ten alternatywny sposób inwestycji umożliwia partycypację w 65% we wzroście indeksu bazowego przy 
jednoczesnej ochronie kapitału  oraz premii co najmniej 1 % na koniec okresu inwestycji. 

Wynik inwestycyjny będzie zależał od notowań indeksu STOXX Europe 600 Health Care, w którego skład 
wchodzą europejskie spółki z sektora ochrony zdrowia. 

InvestMedica to ubezpieczenie na życie i dożycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym, w którym:

Ubezpieczyciel: CALIE Europe S.A., Oddział w Polsce

Agent Ubezpieczeniowy: Credit Agricole Bank Polska S.A. 

Ubezpieczający/Ubezpieczony:  osoba fizyczna w wieku od 18 do 75 roku życia
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Parametry InvestMedica

okres subskrypcji: 17.02 – 28.03.2014

okres  Ubezpieczenia (inwestycji): 29.03.2014 – 13.04.2017 

instrument bazowy: STOXX Europe 600 Health Care

emitent noty: BNP Paribas

minimalna składka: 
maksymalna składka: 

1 000 PLN
1 000 000 PLN

forma prawna: ubezpieczenie na życie i dożycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

ochrona kapitału: 101% � zwrot kapitału na koniec okresu inwestycji oraz co najmniej 1% premii, ochrona kapitału: 101% � zwrot kapitału na koniec okresu inwestycji oraz co najmniej 1% premii, 
z zastrzeżeniem ryzyk wskazanych w części „Ryzyka związane z produktem”

zysk z inwestycji w formie premii: Większa z wartości:  partycypacja w 65% we wzroście indeksu STOXX Europe 600 
Health Care (obliczonego ze średniej z trzech Dni Obserwacji) lub  1%

podatek od zysków kapitałowych:
podatek od spadków i darowizn: 

19% 
brak

prowizja i opłaty za zarządzanie ufk: brak

możliwość wcześniejszej rezygnacji 
przy 100% ochronie kapitału

w okresie subskrypcji

opłata likwidacyjna 2% od wartości umorzenia instrumentu, pobierana z wartości wykupu, gdy 
skorzystasz z prawa wypowiedzenia umowy ubezpieczenia (po upływie 30 dnia 
od jej zawarcia)
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Formuła produktu

Ubezpieczenie na życie i dożycie z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym –
na czym to polega?:

w czasie trwania okresu ubezpieczenia 
Ubezpieczyciel tworzy i prowadzi Fundusz, który 
stanowi wydzieloną część aktywów 
Ubezpieczyciela i jest tworzony ze składek 
opłaconych przez Ubezpieczających

Fundusz  inwestuje wyłącznie w EMTN, czyli Obligacja o 

Opcja

Premia z 
opcji co 

najmniej 1%

pracuje na 
Twoją premię

100% wpłaconego 
kapitału w formie 

100% 
wpłaconej 

Budowa instrumentu finansowego, w który 
inwestowane są składki :

Fundusz  inwestuje wyłącznie w EMTN, czyli 
instrument finansowy składający się z dwóch 
części: obligacji o stałym oprocentowaniu 
pracującej na ochronę kapitału (z zastrzeżeniem 
ryzyk wskazanych w części „Ryzyka związane 
z produktem”) oraz opcji pracującej na Twój 
zysk; obligacja i opcja nie istnieją oddzielnie, są 
składowymi noty EMTN (Euro Medium Term 
Note).

Fundusz dąży do osiągnięcia zysku zależnego od 
zmiany wartości instrumentu bazowego, którym 
jest indeks STOXX Europe 600 Health Care.
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Obligacja o 
stałym 

oprocentowa
niu

daje ochronę 
kapitału

kapitału w formie 
składki

Początek inwestycji Koniec inwestycji

wpłaconej 
składki

Na koniec okresu inwestycji  możesz 
otrzymać 101% zainwestowanego kapitał 
albo zainwestowany kapitał wraz z premią 
wypracowaną przez opcję



Produkt polega na badaniu poziomu wzrostu indeksu STOXX Europe 600 Health Care.

Zachowanie indeksu będzie obserwowane w następujących dniach: 

Dzień Obserwacji  T0:     wartość początkowa - średnia arytmetyczna wartości tego indeksu z pięciu kolejnych 
dni roboczych: 7, 8, 9, 10 i 11 kwietnia 2014

Dzień Obserwacji  T1:     7 kwietnia 2015 

Dzień Obserwacji  T2:     6 kwietnia 2016

Dzień Obserwacji  T3:     6 kwietnia 2017

Co roku, w każdym Dniu Obserwacji sprawdzamy, o ile procentowo zmieniła się wartość indeksu w 

Jak to działa?

Co roku, w każdym Dniu Obserwacji sprawdzamy, o ile procentowo zmieniła się wartość indeksu w 
porównaniu do jego wartości początkowej (wartość T0 przyjmujemy jako 100%).

Na koniec inwestycji możesz otrzymać 65% średniego zwrotu ze wzrostu indeksu, który jest 
obliczany jako średnia arytmetyczna z trzech rocznych wartości zwrotów z indeksu (zwrot z indeksu 
obliczany jest zawsze względem jego wartości początkowej T0). 

Twoja premia to większa z dwóch wartości:

wartość 65% średniego zwrotu ze wzrostu indeksu albo

1%

Na koniec inwestycji otrzymasz też zwrot kapitału zainwestowanego w formie składki, z 
zastrzeżeniem ryzyk wskazanych w części „Ryzyka związane z produktem”.
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110%

120%

130%
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Przykładowy schemat wartości indeksu STOXX Europe 600 Health Care

Jak to działa?

Podczas przeprowadzania obserwacji poziomu indeksów zawsze porównujemy ich wartość z
danej obserwacji do wartości z obserwacji początkowej T0.

Średnia arytmetyczna z trzech rocznych stóp zwrotu indeksu, daje nam średni zwrot z indeksu, z
którego otrzymujesz 65% (zysk liczony od wartości wpłaconej przez Ciebie składki).

100%
t0 t1 t2 t3

(12% 40% 38%)+ +
xTwoja 

Premia 3
65% = 19,5%

współczynnik 
partycypacji
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Indeks bazowy

InvestMedica to ubezpieczenie z elementem inwestycyjnym, którego wynik inwestycyjny będzie 
zależał od notowań indeksu STOXX Europe 600 Health Care.

W jego skład wchodzą europejskie spółki z sektora zdrowotnego o zasięgu globalnym.

Potencjał sektora zdrowotnego

Zgodnie z danymi Banku Światowego, wydatki publiczne na opiekę zdrowotną w Europie mogą 
wzrosnąć z 8% PKB w 2000 roku aż do 14% w 2030 roku, w późniejszych latach trend ten ma być wzrosnąć z 8% PKB w 2000 roku aż do 14% w 2030 roku, w późniejszych latach trend ten ma być 
również rosnący.1

Starzenie się społeczeństw ma znaczący wpływ na wzrost wydatków na ochronę zdrowia. W 1950 
roku na świecie żyło około 200 milionów ludzi w wieku 60 lat i powyżej. Około 2020 roku liczba 
osób starszych na świecie – wg szacunków - sięgnie 1 miliarda, a do 2025 roku wzrośnie do 1,2 
miliarda2.

Analizy Online podają: „jak wynika z badań przeprowadzonych przez agencję Standard & Poors, 
firmy z sektora zdrowia zachowują się najlepiej na tle szerokiego rynku akcji w pierwszej fazie 
bessy, kiedy straty innych spółek są najdotkliwsze”.3
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1 Informacje z raportu Economist Intelligence Unit, „The future of healthcare in Europe”, 2011
2 Informacje z serwisu http://www.unic.un.org.pl/rozwoj_spoleczny/age4.pdf na dzień 02.01.2014 na dzień 10.02.2014
3 Dane pochodzą z serwisu http://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/14944/zdrowie--sektor,-ktory-generuje-sowite-zyski.html na dzień 10.02.2014



Indeks bazowy

Spółki tworzące indeks

InvestMedica to produkt, którego wynik inwestycyjny oparty jest o indeks STOXX Europe 600 
Health Care skupiający spółki z sektora zdrowotnego (w tym farmaceutycznego). Firmy te zostały 
specjalnie wyselekcjonowane z indeksu STOXX Europe 600 reprezentującego czołowe spółki 
europejskie o stabilnych przychodach.

TOP 5 spółek wchodzących w skład indeksu bazowego

Światowy lider w dziedzinie ochrony zdrowia. Szwajcarska firma , która  specjalizuje się w produkcji 
leków stosowanych w kilkunastu specjalizacjach medycznych oraz posiada jeden z największych NOVARTIS
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Źródło: Dane z serwisu http://www.stoxx.com/indices/index_information.html?symbol=SXDP na dzień 29.11.2013

leków stosowanych w kilkunastu specjalizacjach medycznych oraz posiada jeden z największych 
ośrodków badawczych produktów biologicznych na świecie. Koncern działa w 140 krajach świata. 

Szwajcarski koncern medyczny będący największą na świecie firmą biotechnologiczną. Lider wśród firm 
zajmujących się dostarczaniem innowacyjnych rozwiązań w zakresie ochrony zdrowia, którego siłą są 
dwa współpracujące działy: farmacja i diagnostyka

Światowy lider przemysłu farmaceutycznego zaangażowany w odkrywanie, produkcję i dystrybucję 
leków. Francuska spółka jest obecna w 110 krajach. 

Brytyjski koncern farmaceutyczny, największy inwestor w branży farmaceutycznej w Polsce.

Duńska globalna firma farmaceutyczna z 90-letnim doświadczeniem w rozwoju innowacji, będąca 
liderem w leczeniu cukrzycy. 

NOVARTIS

ROCHE

SANOFI

GLAXOSMITHKLINE

NOVO NORDISK



Indeks bazowy

Stabilność i dynamiczny wzrost

InvestMedica to inwestycja zarówno w 
czołowe spółki sektora ochrony zdrowia, 
które dają inwestorom szanse na stabilne 
zyski, jak i w mniejsze spółki, które 
pozwalają osiągnąć większą dynamikę 
wzrostu.

Historyczny wykres indeksu STOXX Europe 600 Health Care

Wykres  pochodzi z serwisu http://www.stoxx.com/indices/index_information.html?symbol=SXDP
i prezentuje dane na dzień 31.12.2013
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i prezentuje dane na dzień 31.12.2013

Kwartalna weryfikacja indeksu

Raz na kwartał przeprowadzana jest weryfikacja spółek wchodzących w skład indeksu, tak aby 
firmy, które pracują na Twoja premię, należały do czołówki firm sektora zdrowotnego w Europie.

Wartość spółki ma znaczenie, czyli jak jest tworzony indeks

Im wyższa wartość giełdowa spółki, tym większa waga spółki w całym indeksie. Jednocześnie 
indeks zabezpiecza przed nadmierną dominacją jednej firmy w indeksie - spółka o najwyższym 
udziale nie może przekroczyć 30%, a druga spółka z kolei nie może przekroczyć 15%.
* Wartość giełdowa spółki = liczba akcji znajdujących się w wolnym obrocie x cena akcji

Bieżące notowania indeksu bazowego: http://www.stoxx.com/indices/index_information.html?symbol=SXDP



Indeks bazowy 
na tle wybranych indeksów światowych

- STOXX Europe 600 Health Care –
indeks bazowy dla produktu 
InvestMedica

- EURO STOXX 50 – jeden z najbardziej 
znanych zachodnioeuropejskich 
indeksów rynku akcji obejmujący 50 
akcji czołowych przedsiębiorstw 
państw-członków Europejskiej Unii 
Monetarnej.
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Źródło: Wykres pochodzi z serwisu Datastream (http://www.datastream.com) i prezentuje dane za 
okres od 01.01.2008 do 30.12.2013. Więcej informacji o indeksie STOXX Europe 600 Health Care
znajduje się na stronie http://www.stoxx.com/indices/index_information.html?symbol=SXDP.

Monetarnej.

- Standard and Poor’s 500 Index
(S&P500) – jeden z najbardziej znanych 
w USA indeksów rynków akcji, który 
reprezentuje 500 największych spółek 
notowanych na giełdzie nowojorskiej.

Indeks Europe 600 Health Care osiągał wyższe stopy zwrotu niż zaprezentowane na wykresie czołowe indeksy 
rynku europejskiego oraz amerykańskiego. 

Przedstawione dane historyczne nie gwarantują podobnego zachowania oraz wzrostu indeksu bazowego w przyszłości.
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Dane historyczne – symulacje
Wariant optymistyczny

Dzień Obserwacji Wartość indeksu  bazowego
(cena zamknięcia w EUR)

Stopa zwrotu indeksu Zwrot do obliczenia premii

T0 (wartość początkowa)
02.03.2009
03.03.2009
04.03.2009
05.03.2009
06.03.2009

277,37
274,76
276,44
277,52
272,89

Średnia arytmetyczna = 275,796
T1: 02.03.2010 378,090 137,09% 37,09%

Przy uwzględnieniu historycznych wartości indeksu bazowego dla aktualnie oferowanego produktu, gdyby
okres inwestycji zaczynał się 02.03.2009, a kończył 02.03.2012 zysk wyniósłby:

T1: 02.03.2010 378,090 137,09% 37,09%
T2: 02.03.2011 388,960 141,03% 41,03%

T3: 02.03.2012 432,174 156,70% 56,70%

Średni zwrot 44,94%

Zysk na koniec inwestycji w postaci premii 44,94%*65% = 29,21%

Na koniec inwestycji otrzymałbyś zwrot zainwestowanego kapitału oraz 29,21% premii.
Przykład:
Wpłaciłeś 1000 zł składki ubezpieczeniowej. Na koniec przyjętego okresu inwestycji otrzymałbyś 1
292,10 zł. Od kwoty 292,10 zł zostałby naliczony podatek od zysków kapitałowych.

Podane wartości indeksu bazowego odnoszą się do rzeczywistych wyników osiągniętych przez indeks w przeszłości i nie stanowią gwarancji
osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Scenariusze mają charakter jedynie przykładowy i służą zobrazowaniu możliwych wariantów dla
osiągnięcia zysku z inwestycji w formie premii. Zostały one przedstawione w celu ułatwienia zrozumienia mechanizmu działania ubezpieczenia.
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Źródło: Dane pochodzą z serwisu http://www.stoxx.com/indices/index_information.html?symbol=SDGP



Dane historyczne – symulacje
Wariant zrównoważony

Dzień Obserwacji Wartość indeksu  bazowego
(cena  zamknięcia w EUR)

Stopa zwrotu indeksu Zwrot do obliczenia premii

T0 (wartość początkowa)
07.06.2010
08.06.2010
09.06.2010
10.06.2010
11.06.2010

369,66
366,90
371,06
374,43
376,67

Średnia arytmetyczna = 371.744
T1: 07.06.2011 407,686 109,67% 9,67%

Przy uwzględnieniu historycznych wartości indeksu bazowego dla aktualnie oferowanego produktu, gdy okres
inwestycji zaczynałby się 07.06.2010, a kończył 07.06.2013 zysk wyniósłby:

T1: 07.06.2011 407,686 109,67% 9,67%
T2: 07.06.2012 434,338 116,84% 16,84%

T3: 07.06.2013 551,262 148,29% 48,29%

Średni zwrot 24,93%

Zysk na koniec inwestycji w postaci premii 24,93%*65% = 16,21%

Na koniec inwestycji otrzymałbyś zwrot zainwestowanego kapitału oraz 16,21% premii.
Przykład:
Wpłaciłeś 1000 zł składki ubezpieczeniowej. Na koniec inwestycji otrzymałbyś 1 162,10 zł. Od kwoty
162,10 zł zostałby naliczony podatek od zysków kapitałowych.
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Źródło: Dane pochodzą z serwisu http://www.stoxx.com/indices/index_information.html?symbol=SDGP

Podane wartości indeksu bazowego odnoszą się do rzeczywistych wyników osiągniętych przez indeks w przeszłości i nie stanowią gwarancji
osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Scenariusze mają charakter jedynie przykładowy i służą zobrazowaniu możliwych wariantów dla
osiągnięcia zysku z inwestycji w formie premii. Zostały one przedstawione w celu ułatwienia zrozumienia mechanizmu działania ubezpieczenia.



Dane historyczne – symulacje
Wariant pesymistyczny

Dzień Obserwacji Wartość indeksu  bazowego
(cena  zamknięcia w EUR)

Stopa zwrotu indeksu Zwrot do obliczenia premii

T0 (wartość początkowa)
08.01.2008
09.01.2008
10.01.2008
11.01.2008
14.01.2008

406,13
413,70
412,92
408,23
404,97

Średnia arytmetyczna = 409.190
T1: 08.01.2009 338,430 82,71% -17,29%

Przy uwzględnieniu historycznych wartości indeksu bazowego dla aktualnie oferowanego produktu, gdy okres
inwestycji zaczynałby się 08.01.2008, a kończył 10.01.2011 zysk wyniósłby:

T1: 08.01.2009 338,430 82,71% -17,29%
T2: 08.01.2010 363,630 88,87% -11,13%

T3: 10.01.2011 394,182 96,33% -3,67%

Średni zwrot -10,70%

Zysk na koniec inwestycji w postaci premii 1%

Na koniec inwestycji otrzymałbyś zwrot zainwestowanego kapitału.
Przykład:
Wpłaciłeś 1000 zł składki ubezpieczeniowej. Na koniec inwestycji otrzymasz 1 010,00 zł. Od
kwoty 10,00 zł zostałby naliczony podatek od zysków kapitałowych.
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Źródło: Dane pochodzą z serwisu http://www.stoxx.com/indices/index_information.html?symbol=SDGP

Podane wartości indeksu bazowego odnoszą się do rzeczywistych wyników osiągniętych przez indeks w przeszłości i nie stanowią gwarancji
osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Scenariusze mają charakter jedynie przykładowy i służą zobrazowaniu możliwych wariantów dla
osiągnięcia zysku z inwestycji w formie premii. Zostały one przedstawione w celu ułatwienia zrozumienia mechanizmu działania ubezpieczenia.



możliwość osiągnięcia wysokiej stopy zwrotu po ponad 3 latach  – 65% partycypacji  we wzroście 
indeksu bazowego STOXX Europe 600 Health Care

101% ochrona kapitału na koniec inwestycji – konstrukcja produktu pracuje na zwrot całości 
zainwestowanego kapitału oraz co najmniej 1% premii na koniec inwestycji

inwestycja w spółki z sektora ochrony  zdrowotnego

możliwość ustanowienia osób Uprawnionych (ubezpieczenie na życie i dożycie z  ufk) – w przypadku 
zgonu Ubezpieczonego, osoby Uprawnione mają prawo do wypłaty środków pieniężnych po złożeniu 

Korzyści związane z produktem

zgonu Ubezpieczonego, osoby Uprawnione mają prawo do wypłaty środków pieniężnych po złożeniu 
wniosku, osoba Uprawniona aktualnie nie jest objęta obowiązkiem zapłaty podatku od spadku i 
darowizn 

dodatkowe oprocentowanie środków wpłaconych w okresie subskrypcji:

0,190% jeżeli składka została wpłacona w pierwszym tygodniu subskrypcji

0,150% jeżeli składka została wpłacona w drugim tygodniu subskrypcji

0,105% jeżeli składka została wpłacona w trzecim tygodniu subskrypcji

0,072% jeżeli składka została wpłacona w czwartym tygodniu subskrypcji

0,035% jeżeli składka została wpłacona w piątym tygodniu subskrypcji

brak prowizji za zakup produktu oraz opłat za zarządzanie ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym 
– cała wpłacona składka pracuje na zysk
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Nie ponosisz żadnych kosztów w związku z rezygnacją z inwestycji w okresie subskrypcji.

W przypadku wycofania środków przed terminem zakończenia inwestycji (w czasie okresu 
ubezpieczenia) wartość wypłacanych środków zależy od momentu, w jakim znajduje się produkt 
InvestMedica oraz od dnia, w którym złożyłeś wniosek o wycofanie środków:

W przypadku odstąpienia od Umowy Ubezpieczenia do 30 dni od dnia jej zawarcia (po 
zakończonym okresie subskrypcji) otrzymasz wartość wykupu

W przypadku wypowiedzenia Umowy Ubezpieczenia po 30 dniach od dnia jej zawarcia (po 
okresie subskrypcji) otrzymasz  wartość wykupu pomniejszoną o 2% opłaty likwidacyjnej

Koszty związane z produktem

okresie subskrypcji) otrzymasz  wartość wykupu pomniejszoną o 2% opłaty likwidacyjnej

Wartość wykupu jest równa: liczbie jednostek uczestnictwa w Funduszu (UFK) zgromadzonych na 
indywidualnym koncie Ubezpieczonego na dzień otrzymania przez Ubezpieczyciela oświadczenia 
Ubezpieczonego o rozwiązaniu umowy ubezpieczenia, która zostanie pomnożona przez wartość 
jednej jednostki uczestnictwa ustalonej według wartości tej jednostki z dnia umorzenia. Dzień 
umorzenia to 11 dzień roboczy od dnia złożenia przez Ubezpieczonego oświadczenia o rozwiązaniu 
umowy ubezpieczenia, nie później jednak niż w ostatnim dniu okresu ubezpieczenia.

Wartość wykupu może być niższa niż wartość zainwestowanej składki.

Bieżąca wartość rynkowa jednostki uczestnictwa wyceniana jest w każdy dzień roboczy oraz 
publikowana w kolejnym dniu roboczym na stronie internetowej Credit Agricole Bank Polska S.A. 
(www.credit-agricole.pl) 
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inwestycja nie posiada gwarancji BFG, ponieważ produkt ma

Na podstawie luksemburskich regulacji prawnych w przypadku upadłości CALIE Europe S.A., środki
Klientów są odseparowane od aktywów spółki, dzięki czemu są chronione w 100% (z zastrzeżeniem
ryzyk wskazanych w części „Ryzyka związane z produktem”) i nie wchodzą w skład masy
upadłościowej.

Bank nie jest gwarantem wypłaty środków przez Ubezpieczyciela na rzecz Ubezpieczonych.

Ryzyka związane z produktem

Gwarancja Bankowego inwestycja nie posiada gwarancji BFG, ponieważ produkt ma
formę prawną ubezpieczenia, a tylko depozyty bankowe
podlegają gwarancji BFG

inwestycja nie posiada gwarancji UFG, ponieważ
Ubezpieczyciel CALIE Europe S.A. jest Towarzystwem
ubezpieczeń z siedzibą w Luksemburgu działającym poprzez
swój oddział w Polsce, a gwarancja UFG dotyczy ubezpieczeń
polskich Ubezpieczycieli

Gwarancja Bankowego 
Funduszy Gwarancyjnego

Gwarancja 
Ubezpieczeniowego 
Funduszu Gwarancyjnego
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Ryzyka związane z produktem

Ryzyko zmiany cen instrumentu finansowego

Inwestowanie wiąże się z ryzykiem rynkowym. Cena jednostek uczestnictwa jest zmienna i zależna od 
wielu czynników. Rynek instrumentów dłużnych jest uzależniony od warunków ekonomicznych, poziomu 
(w tym zmian poziomu) stop procentowych i kursów (w tym wahań kursów, cen akcji). Jest 
prawdopodobne, że spadek wiarygodności kredytowej emitenta miałby wpływ na spadek wartości 
rynkowej instrumentu dłużnego i, co za tym idzie, na cenę wykupu przed dniem zapadalności.

Emitent instrumentu dłużnego, w który zainwestowane zostaną środki stworzonego przez 
Ubezpieczyciela ubezpieczeniowego funduszu kapitałowego zobowiązał się wobec Ubezpieczyciela do 
wypłaty na koniec okresu ubezpieczenia 100% środków zainwestowanych przez Fundusz w ten 
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wypłaty na koniec okresu ubezpieczenia 100% środków zainwestowanych przez Fundusz w ten 
instrument finansowy. Ubezpieczyciel zapewnia wypłatę 100% zainwestowanych przez Klienta środków 
na koniec okresu ubezpieczenia pod warunkiem, że Emitent wypełni swoje zobowiązania płatnicze 
wobec Ubezpieczyciela. W związku powyższym całkowite ryzyko związane z niewywiązaniem się 
Emitenta z ciążących na nim zobowiązań ponosi Klient.

Nabywany instrument dłużny nie gwarantuje ochrony kapitału w dowolnym momencie, co oznacza, że 
w przypadku wykupu jednostek przed dniem zapadalności możliwa jest częściowa lub całkowita utrata 
zainwestowanego kapitału (ryzyko utraty części zainwestowanego kapitału). Do obliczenia kwoty 
wykupu zostanie uwzględniona bieżąca wartość rynkowa. Może być ona niższa niż wartość wniesionego 
kapitału. Zmiany wartości rynkowej mogą być znaczne. Inwestycja jest zatem wysoce spekulacyjna. 
Dlatego też inwestycję taką powinny rozważyć wyłącznie osoby, które mogą sobie pozwolić na utratę 
wniesionego kapitału.



Ryzyka związane z produktem

Ryzyko zmiany cen instrumentu generuje również ryzyko, że kwota wypłaconego świadczenia z tytułu 
zgonu może być niższa aniżeli kwota wniesionej inwestycji oraz ryzyko nieosiągnięcia dodatniej stopy zwrotu z 
inwestycji.

W przypadku wcześniejszego wystąpienia z ubezpieczenia, Ubezpieczyciel naliczy opłatę likwidacyjną w 
wysokości 2% kwoty powstałej z umorzenia jednostek uczestnictwa zgromadzonych na indywidualnym rachunku 
jednostek Ubezpieczonego. 

Ryzyko kredytowe

Ubezpieczony jest narażony na ryzyko kredytowe Emitenta Noty EMTN. W przypadku niewypłacalności Ubezpieczony jest narażony na ryzyko kredytowe Emitenta Noty EMTN. W przypadku niewypłacalności 
Emitenta, Emitent może nie być w stanie wypłacić kuponów ani zwrócić wniesionego kapitału. W takim 
przypadku Ubezpieczony utraci wniesiony kapitał a zwrot z kapitału wyniesie 0 zł. Wypłaty z tytułu ubezpieczenia 
nie są objęte gwarancją Bankowego Funduszu Gwarancyjnego ani Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego.

Ryzyko płynności

Warunki rynkowe mogą mieć negatywny efekt na płynność instrumentu. W szczególności może się okazać, 
że zbycie instrumentu dłużnego będzie niemożliwe w danym momencie lub/i niemożliwe w ogóle. 

Szczegółowy opis wszystkich ryzyk związanych z  ubezpieczeniem znajduje się Broszurze MIFID, 
Dokumencie Noty oraz Karcie Informacyjnej Produktu dostępnych na stronie www.credit-agricole.pl

18Credit Agricole Bank Polska S.A.



Materiał ma charakter informacyjny, nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 K.c., ani rekomendacji, czy też zaproszenia do zawarcia transakcji 
na instrumentach finansowych w nim przedstawionych. Bank nie świadczy usługi doradztwa inwestycyjnego ani podatkowego. Przedstawione 
w ulotce symulacje oraz informacje nie gwarantują osiągnięcia zysku na podobnym poziomie, a prognozy, jak również dane historyczne nie 
gwarantują wzrostu indeksu w przyszłości. 

InvestMedica jest produktem oferowanym w formie umowy ubezpieczenia na życie i dożycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym 
zawieranej pomiędzy Ubezpieczającym (Ubezpieczonym) a CALI Europe S.A., Oddział w Polsce (Ubezpieczyciel). Credit Agricole Bank Polska 
S.A. występuje w roli Agenta ubezpieczeniowego, uprawnionego do wykonywania czynności związanych z zawieraniem i wykonywaniem w 
imieniu Ubezpieczyciela umów ubezpieczenia w granicach pełnomocnictwa udzielonego mu przez Ubezpieczyciela. Ubezpieczający w dniu 
podpisania Wniosku o zawarcie umowy ubezpieczenia powinien mieć ukończony 18. rok życia, ale jego wiek w dniu rozpoczęcia okresu
ubezpieczenia nie powinien przekraczać 75 lat. Umowa ubezpieczenia jest zawarta z chwilą przyjęcia przez Ubezpieczyciela (za 
pośrednictwem Agenta ubezpieczeniowego) Wniosku o zawarcie umowy ubezpieczenia, pod warunkiem opłacenia Składki w terminie i 
wysokości określonej we wniosku. W przypadku odstąpienia od umowy ubezpieczenia do 30 dni od jej zawarcia a po rozpoczęciu okresu 
ubezpieczenia Ubezpieczony otrzyma wartość wykupu (należy liczyć się z tym że wartość wykupu może być niższa niż wartość 
zainwestowanych środków). W przypadku wypowiedzenia umowy ubezpieczenia po 30 dniach od zawarcia tej umowy a po rozpoczęciu 
okresu ubezpieczenia Ubezpieczony otrzyma wartość wykupu pomniejszoną o opłatę likwidacyjną w wysokości 2%. 

Credit Agricole Bank Polska S.A. nie jest gwarantem wypłaty środków przez Ubezpieczyciela na rzecz Ubezpieczonych. Credit Agricole Bank 
Polska S.A. informuje, że Emitent instrumentu finansowego (BNP Paribas), w który zainwestowane zostaną środki ubezpieczeniowego 
funduszu kapitałowego (Fundusz) zobowiązał się wobec Ubezpieczyciela do wypłaty na koniec okresu ubezpieczenia minimum 101% środków 
zainwestowanych przez Fundusz w ten instrument finansowy. Ubezpieczyciel zapewnia wypłatę minimum 101% zainwestowanych przez zainwestowanych przez Fundusz w ten instrument finansowy. Ubezpieczyciel zapewnia wypłatę minimum 101% zainwestowanych przez 
Klienta środków na koniec okresu ubezpieczenia pod warunkiem, że Emitent wypełni swoje zobowiązania płatnicze wobec Ubezpieczyciela. W 
związku z powyższym całkowite ryzyko związane z niewywiązaniem się Emitenta z ciążących na nim zobowiązań ponosi Klient jako 
Ubezpieczony. 

Środki wpłacone przez Klientów w ramach składki ubezpieczeniowej nie są objęte gwarancją Bankowego Funduszu Gwarancyjnego oraz 
Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego. 

Ryzyka związane z zawarciem umowy ubezpieczenia na życie i dożycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym zostały szerzej opisane w 
„MiFID Broszura informacyjna Credit Agricole Bank Polska S.A.”, Ogólnych Warunkach Ubezpieczenia na życie i dożycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitałowym „InvestMedica” oraz Regulaminie UFK - Warunkach Finansowych, dostępnych w placówkach Banku i na stronie 
www.credit-agricole.pl. 

Premia obciążona jest podatkiem od zysków kapitałowych na koniec inwestycji, którego płatnikiem jest Ubezpieczony. Informacje na temat 
obciążeń podatkowych podane zostały z uwzględnieniem stanu prawnego obowiązującego na dzień 04.02.2014 r. i mogą ulec zmianie. 

Credit Agricole Bank Polska S.A. stosuje zasady określone w III Rekomendacji dobrych praktyk na polskim rynku bancassurance w zakresie 
ubezpieczeń z elementem inwestycyjnym lub oszczędnościowym wydanej przez Związek Banków Polskich.


