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Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego zawierajgce szczegotowe informacje o funduszu i jego subfunduszach, m.in. bilans, rachunek wynikéw
oraz sktad portfela na dzieh 30 czerwca 2021 roku.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO

Wzrosty rentownosci na rynkach obligacji miaty negatywny wptyw na ich ceny. Na matym minusie pierwsze potrocze
zakonczyt subfundusz dtuzny krétkoterminowy. Dla subfunduszy akcyjnych pierwsza potowa roku okazata sie jedng
z lepszych w historii. Wszystkie nasze subfundusze z komponentem akcyjnym wypracowaty dodatnie stopy zwrotu.
Bardzo dobrze na tle rynkéw zagranicznych zachowywat sie rynek polski, gdzie dodatkowo najsilniejszy byt
segment matych i Srednich spétek. Wiasnie ekspozycja na ten segment rynku oraz dobra selekcja spétek miaty
pozytywny wptyw na wyniki funduszy akcyjnych.
W przypadku subfunduszy mieszanych straty w czesci obligacji skarbowych zostaly z duzg nawigzka
zrekompensowane zyskami na akcjach oraz obligacjach korporacyjnych.

subfundusze funduszu Credit Agricole FIO stopa zwrotu w pierwszym potroczu 2021
(jednostki uczestnictwa wyrazone w PLN) roku

Credit Agricole Akcji Nowej Europy 11,08%

Credit Agricole Akcyjny 21,79%

Credit Agricole Dynamiczny Polski 12,32%

Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy -0,25%

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 4,35%

Wskaznik ,stopa zwrotu” prezentuje zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A
w okresie 30.12.2020 roku do 30.06.2021 roku, w oparciu o ogtaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji.
Podane wyniki oparte sg na danych historycznych i nie uwzgledniajg podatku od dochoddéw kapitatowych ani optat
zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa. Informacje o biezgcych optatach dostepne sg na
stronie internetowej credit-agricole.pl. Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia podobnych wynikéw w przysziosci.

Rynki finansowe w pierwszym poétroczy 2021 roku

Pierwsze potrocze byto bardzo udane dla inwestujgcych na globalnych rynkach akcji. Zatwierdzenie kolejnych
szczepionek na koronawirusa oraz postepy w programie szczepien sprawity, ze systematycznie znoszone byty
kolejne obostrzenia w gospodarkach. Jednocze$nie banki centralne oraz rzady kontynuowaty swojg wspierajgca
polityke, odpowiednio monetarng oraz fiskalng. Sytuacja makroekonomiczna zaczeta sie dos¢ szybko poprawiac.
Sporo wskaznikéw wyprzedzajgcych koniunktury przekroczyto poziomy sprzed pandemii. W potgczeniu z
rekordowymi globalnymi naptywami na rynki akcji byto to mocno wspierajgce dla gietd. Wystepujgce co jaki$ czas
korekty wykorzystywane byly przez inwestoréw do akumulowania akcji. Wiekszos$¢ globalnych indekséw zdotata w
pierwszym poétroczu przebi¢ swoje historyczne szczyty. Globalny indeks MSCI World wzrést o 12,2%, amerykanski
S&P o] 14,4%. Najwieksze europejskie gietdy daty zarobi¢
w USD okoto 10%. Relatywnie stabiej wypadty gietdy azjatyckie oraz rynkéw rozwijajgcych sie, czego powodem
byta presja regulacyjna na spotki technologiczne w Chinach. Najwiekszym wygranym poétrocza byty te sektory, ktére
najbardziej tracity na pandemii w zeszlym roku: banki, surowce oraz spotki konsumenckie. Relatywnie stabiej
wypadty spétki technologiczne.
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Dos¢ podobny obraz obserwowalismy w Polsce. Najwieksze wzrosty osiggneli gtéwni beneficjenci poprawy makro,
czyli mate i sSrednie spotki. Indeks matych spotek sWIG80 wzrdst o blisko 28%, srednich spétek mWIG40 o 21,3%.
Relatywnie gorzej wypadt indeks najwiekszych spétek — WIG20, ktory wzrdst o prawie 12%. Negatywny wplyw na
indeks miat miedzy innymi duzy (blisko 30%) spadek akcji producenta gier CD Projekt. Z kolei wsrdd najwiekszych
wygranych z duzych spotek wskazac mozna banki (indeks WIG Banki wzrost
w potroczu o prawie 40%) oraz spotki konsumenckie.

W przypadku obligacji pierwsze poétrocze 2021 roku stato pod znakiem rosngcych oczekiwan inflacyjnych,
a co za tym idzie — rosngcych rentownosci na rynkach bazowych. Dochodzit do tego optymizm spowodowany
przyspieszajgcym programem szczepien oraz coraz wyzsze prognozy gospodarcze na nastepne lata. Rentownos¢
10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych wzrosta od korica 2020 roku z poziomu prawie 0,91% do 1,74% w
marcu 2021. Wzrosty rentownosci zatrzymaty sie pod koniec marca i od tego czasu nastapit ich spadek do okolic
1,45%-1,5% na koniec czerwca 2021. Mozna to ttumaczy¢ tym, ze wcze$niej uczestnicy rynkéw finansowych zbyt
agresywnie wyceniali wysokg inflacje oraz zbyt szybki powr6t do normalizacji polityki pienieznej (podniesienie stop
i wycofanie sie z zakupu aktywdéw). Rentownos$¢ niemieckiego Bunda, podobnie jak obligacji amerykanskich, w
pierwszej potowie roku wzrosta z okolic -0,57% na koniec 2020 roku do prawie -0,1% w maju 2021, po czym spadta
do poziomu -0,2% na koniec potrocza i kontynuowata spadki w lipcu. Polityka monetarna najwigekszych bankow
centralnych nie zmienita sie i nadal pozostawata fagodna, cho¢ dynamiczne zachowanie obligacji i rynku stopy
procentowej (szczegodlnie w USA) pokazuje, ze inwestorzy zaczeli na poczgtku roku oczekiwaé powrotu do
wyzszych stop ze wzgledu na rosngcg inflacje. Fed i ECB utrzymywaly natomiast, ze inflacja ma charakter
przej$ciowy i obecne odczyty majg mate znaczenie dla polityki pieniezne;.

W Polsce rentownosci obligacji 10-letnich réwniez poczatkowo silnie wzrosty (z okoto 1,2% do prawie 2%
w maju), a nastepnie wyraznie spadty (do ok. 1,6% w czerwcu). Podobnie jak za granicg wzrostom rentownosci
(czyli spadkom cen) towarzyszyly wyzsze odczyty inflacyjne oraz caly czas tagodna polityka monetarna.
Wypowiedzi przedstawicieli RPP nadal w wiekszosci miaty wydzwiek hamujgcy oczekiwania na normalizacje
polityki pienieznej (czyli wzrost stép procentowych). NBP ttumaczylo to przejsciowym charakterem inflaciji,
czesciowo wywotanym szokami podazowymi.

W pierwszym pétroczu, obligacje korporacyjne o podwyzszonym ryzyku (high-yield) denominowane w EUR
i USD zyskaty odpowiednio: 2,3% i 3,7%.

Istotne zmiany statutu funduszu i prospektu informacyjnego

. 4 stycznia 2021 roku obnizyliSmy stawki optaty za zarzadzanie do poziomu 2,50% w subfunduszach: z
poziomu 2,75% dla Credit Agricole Stabilnego Wzrostu, z 2,95% dla Credit Agricole Akcyjny oraz z 3,00%
dla Credit Agricole Akcji Nowej Europy. Ponadto modyfikacji ulegt benchmark tego subfunduszu.

. 10 marca 2021 roku do prospektu informacyjnego dodane zostaly informacje zwigzane
ze zrbwnowazonym rozwojem wymagane przepisami prawa europejskiego.

Nagrody i wyréznienia

W maju br. Strefa Gospodarki (Dziennik Gazeta Prawna) uhonorowata Santander TFI S.A. Ztotym godtem
+Konsumencki Lider Jakosci 2021” w kategorii Firmy obstugujgce PPK.

Niezalezny instytut analityczny Analizy Online nagrodzit w marcu 2021 roku Santander TFI S.A. dwoma
wyrdznieniami w konkursie ,Alfa” za 2020 rok — oceniajac najlepsze fundusze inwestycyjne w Polsce. Wyréznienie
w kategorii najlepszy Fundusz Polskich Papieréw Skarbowych otrzymaty subfundusze:

»  Santander Prestiz Diuzny Krétkoterminowy,
+  Santander Diuzny Krotkoterminowy.

Dziekujemy Panstwu za wybdr naszych subfunduszy i powierzenie swoich srodkéw finansowych Santander TFI
S.A.
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-

rezes Zarzadu

Jacek Marcinowski
Poznan, 31 sierpnia 2021 roku
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