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Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego zawierajgce szczego6towe informacje o funduszu i jego subfunduszach, m.in. bilans, rachunek wynikéw
oraz sktad portfela na dzien 30 czerwca 2022 roku.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO

Pierwsze pétrocze 2022 r., na wielu rynkach, okazato sie najstabszym poczatkiem roku od wielu dekad. Dotyczy to
zaréwno rynkow akcji, jak i obligacji. Kolejne negatywne zaskoczenia coraz wyzszg inflacjg pociggnety za sobg
mocne wzrosty rentownosci obligacji (a tym samym spadki ich cen). Jednoczesnie przesuniecie sie w gbre stopy
wolnej od ryzyka — uzywanej w wycenie akcji jako stopa dyskontowa — przetozyto sie na nizsze wyceny i spadki na
rynkach akcji. Wybuch wojny w Ukrainie wprowadzit kolejny element niepewnosci gospodarczo-politycznej oraz
dodatkowy impuls inflacyjny.

W tej sytuacji wszystkie subfundusze odnotowaty straty a najwiekszg zanotowat subfundusz Credit Agricole
Akcyjny. Z uwagi na trudng sytuacje na krajowym rynku dtugu nawet subfundusz o najnizszym profilu ryzyka tj.
Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy nie unikngt spadkéw. Wyniki subfunduszy mieszanych byty pochodng
sytuacji zaréwno na rynkach akcji, jak i obligaciji.

subfundusze funduszu Credit Agricole FIO
stopa zwrotu w pierwszym p6troczu 2022 roku
(jednostki uczestnictwa wyrazone w PLN)

Credit Agricole Akcyjny -21,21%
Credit Agricole Dynamiczny Polski -16,50%
Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy -1,02%
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu -13,06%

Wskaznik ,stopa zwrotu” prezentuje zmiane wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A
w okresie 30.12.2021 roku do 30.06.2022 roku, w oparciu o ogtaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji.
Podane wyniki oparte sg na danych historycznych i nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych ani optat
zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa. Informacje o biezacych optatach dostepne sg na
stronie internetowej credit-agricole.pl. Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.

Rynki finansowe w pierwszym pétroczu 2022 roku

Pierwsze potrocze 2022 roku cechowato sie istotnymi przetasowaniami na arenie miedzynarodowej. Na skutek
agresji wojskowej Rosji na Ukraine w lutym, doszto do istotnego pogorszenia sie relacji gospodarczych miedzy
Rosjg a Unig Europejskg i Stanami Zjednoczonymi. Sankcje oraz duza niepewnos¢ co do dalszego rozwoju sytuacii
spowodowaly istotne wzrosty na rynku surowcow (przede wszystkim energetycznych, tj. ropy i gazu), na ktérym
Rosja jest waznym Swiatowym graczem. Przetozyto sie to na wzrost cen paliw, energii elekirycznej, nawozoéw oraz
zywnosci. Dodatkowo nie ustawaty problemy w fancuchach dostaw z Azji w zwigzku z mocno restrykcyjng polityka
Chin wobec pandemii Covid-19. Powodowato to opdznienia w dostawach i niekiedy konieczno$¢ zakupu waznych
komponentéw z innych kierunkéw, po wyzszych cenach.

Wszystkie te zjawiska przekitadaly sie na przyspieszajacy inflacje na $wiecie. Inflacja w USA wzrosta z poziomu
7,0% r/r w grudniu 2021 roku do 8,6% r/r w maju 2022 roku. W strefie euro z kolei wzrosta z 5,0% r/r w grudniu
2021 do 8,6% r/r w czerwcu 2022 roku. W Polsce walki z inflacjg nie utatwiat takze staby ztoty, ktory przed
wybuchem wojny utrzymywat sie na poziomie ok. 4,5 zt za euro i 4,0 zt za dolara amerykanskiego, a pod koniec
poétrocza byt juz notowany na poziomie okoto 4,7 zt za euro i 4,5 zt za dolara. W naszym kraju inflacja wzrosta z
poziomu 8,6% r/r w grudniu 2021 do az 15,6% w czerwcu 2022.

Szalejaca globalnie inflacja doprowadzita do koniecznosci bardziej zdecydowanych podwyzek stép procentowych
ze strony bankéw centralnych. Amerykanski Fed podniést stopy procentowe z  przedziatu
0-0,25% do 1,5-1,75%, czyli o 150 punkiéw bazowych. Europejski Bank Centralny wprawdzie jeszcze nie podnidst
stop, ale stanie sie to zapewne w trzecim kwartale 2022 roku. Narodowy Bank Polski podwyzszyt
w | potowie 2022 r. stopy procentowe o 425 punktéw bazowych, do poziomu 6%. Rynkowe stopy procentowe
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(oczekiwania rynkéw finansowych dotyczace sciezki stép procentowych) w Polsce wzrosty jeszcze bardziej niz
stopy NBP — WIBOR 3M wzr6st z 2,5% do ponad 7,0%.

Wzrost inflacji oraz oczekiwan na zaciesnianie monetarne doprowadzity do niespotykanych w historii spadkéw na
rynkach dtuznych papieréw wartosciowych. W USA 10-letnie obligacje skarbowe zanotowaty wzrost rentownosci
(czyli ceny spadty) o ponad 150 bps. Podobnie byto w przypadku obligacji niemieckich. W efekcie potrocze
zakonczyty na poziomie odpowiednio: 3,01% oraz 1,34%. Polskie 10-letnie obligacje osiggnety rentownos¢ wyzszg
az o ponad 350 punktéw bazowych wzgledem konca roku. Indeks obrazujacy zachowanie sie rynku polskich
obligacji skarbowych stracit ponad 10%. Bardzo stabe pétrocze odnotowat rynek obligacji korporacyjnych. Obligacje
wysokodochodowe (high-yield) w EUR i USD zanotowaty spadki odpowiednio o 15,1% i 14%, a obligacje
korporacyjne w EUR o ratingu inwestycyjnym o ponad 12,2%.

Dla akcji pierwsze potrocze 2022 roku réowniez byto najstabsze od wielu lat. Amerykanski indeks S&P 500 stracit
ponad 20%, co byto najgorszym pétroczem od ponad 50 lat. Jeszcze wieksze spadki odnotowat technologiczny
NASDAQ, ktéry stracit blisko 30%. Europa zamkneta pétrocze z prawie 25% przeceng na DAX i Eurostoxx 50.
Jedynym wyrézniajgcym sie sektorem byt sektor surowcowy. Najgorzej oprocz spotek technologicznych,
zachowywaly sie spotki z sektora sprzedazy detalicznej, przemystowe oraz banki. Podobny obraz obserwowalismy
takze w Polsce, gdzie indeks WIG stracit 22,7%, indeks WIG20 spadt o 25,2%, a indeksy mWIG40 i sWIG80 o
odpowiednio 23,1% i 13,8%. Sposrod najwiekszych emitentéw w pierwszym pétroczu dobrze poradzity sobie spotki
z ekspozycjg na drozejace surowce. Zyskiwaly takze spétki energetyczne. Po drugiej stronie znalazly sie spotki
konsumenckie oraz banki, ktérych indeks spadt o0 35%. Mimo wzrostu stop procentowych (co pozytywnie wptywa
na wynik odsetkowy) notowaniom bankéw cigzyly dziatania regulacyjne (ustawa o ustanowieniu wakagiji
kredytowych, wyzsze sktadki na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcéw) oraz wzrost obaw o recesje.

Istotne zmiany statutu funduszu i prospektu informacyjnego

e 0Od 1 stycznia 2022 roku uruchomilismy optate za wyniki inwestycyjne. Optata ta jest naliczana
i wyptacana wytacznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii jednostek uczestnictwa przewyzsza stope
zwrotu z benchmarku, okreslonego dla danego subfunduszu, w tzw. okresie odniesienia. Stawka optaty
za wyniki inwestycyjne wynosi dla kazdej z kategorii wszystkich subfunduszy 20% nadwyzki wyniku
danego subfunduszu ponad jego benchmark.

. 1 stycznia 2022 roku obnizylismy stawki optaty za zarzgdzanie do poziomu 2,00% w subfunduszach:
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu, Credit Agricole Dynamiczny Polski oraz Credit Agricole Akcyjny.

. 25 lutego 2022 roku rozszerzyliSmy zakres instrumentéw pochodnych, w ktére mogg inwestowac
subfundusze.

e 24 maja 2022 roku zmienilismy katalog kosztéw, jakie mogg by¢ pokrywane z aktywow subfunduszy.
Zmiana zostata wprowadzona z uwzglednieniem interesu uczestnikéw, a takze zgodnie z regulacyjnym
wymogiem zapewnienia, aby fundusze inwestycyjne oraz ich uczestnicy nie byli obcigzani
nieuzasadnionymi kosztami.

Nagrody i wyréznienia

W lutym 2022 roku subfundusz zarzadzany przez Santander TFI otrzymat wyréznienie Alfa 2021 w kategorii
fundusze zrownowazone. Nagroda przyznawana jest przez niezalezny instytut analityczny Analiz Online.

W marcu br. Strefa Gospodarki (Dziennik Gazeta Prawna) uhonorowata Santander TFI S.A. ztotym godtem
»Konsumencki Lider Jakosci 2022” w kategorii firmy obstugujace PPK. Roéwniez w marcu Santander TFI| zostat
wyrézniony Brgzowym Laurem Klienta 2022 w kategorii Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. Nagroda
przyznawana jest w 100% gtosami konsumentow.

W czerwcu br. Santander TFl otrzymat nagrode Dobra Marka 2022 — Jakosé, Zaufanie, Renoma
w ogolnopolskim konkursie, w kategorii Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych.

Dzigkujemy Panstwu za wybdr naszych subfunduszy i powierzenie swoich srodkéw finansowych Santander TFI
S.A.
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Z powazaniem

Jacek Marcinowski

Prezes Zarzgdu

Grzegorz Borowski

Cztonek Zarzadu

Poznan, 29 sierpnia 2022 roku

Marcin Groniewski

Wiceprezes Zarzadu

Marlena Janota

Cztonek Zarzadu

Janusz Korpa
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Cztonek Zarzadu
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