Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Inwestorzy w minionym tygodniu (1-7.09.2025) przypo  minali kogo $, kto dostat niespodziewany prezent

i nie wie, czy si e cieszy é, czy martwi €. Stabe dane z ameryka nskiego rynku pracy wywotaly
konsternacj e: z jednej strony mog g oznaczaé szybsze obni zki stép procentowych, z drugiej
zwiastowa ¢ nadchodz aca recesje. Indeks S&P 500 zanotowat skromny wzrost o 0,3%, a Nasdaq
zyskat 1,1%. W Europie rynki akcji zachowywaty sie mieszanie: niemiecki DAX spadt o 1,3%, francuski
CAC40 o0 0,4%, natomiast polski WIG20 zyskat 0,4%. Rentowno$¢ amerykanskich obligacji 10-letnich spadta
z 4,23% do 4,08%, najnizej od kwietnia, co odzwierciedlalo ucieczke w bezpieczne aktywa i rosnace
przekonanie, ze Fed obnizy stopy procentowe we wrzesniu. W mniejszej skali, jednak w tym samym kierunku,
poruszaly sie obligacje pozostatych rynkéw bazowych (rentownosci spadaty).

W tym otoczeniu, na niewielkich plusach konczyt indeks obligacji korporacyjnych typu ,Investment Grade”,
obligacje wysokodochodowe zamknety natomiast tydzien bez zmian.

Gléwnym impulsem dla inwestoréw byta publikacja rap ortu z rynku pracy w USA za sierpie R, ktory
pokazat zaledwie 22 tys. nowych miejsc pracy, znacznie ponizej oczekiwan na poziomie 75 tys. Stopa
bezrobocia wzrosta do 4,3% , a dane za czerwiec i lipiec zostaty skorygowane w dét o tgcznie 21 tys. miejsc
pracy, co wskazuje na znacznie stabszy rynek pracy niz wczesniej sgdzono. W potgczeniu z miekkimi danymi
z ADP i JOLTS, rynek zacz at wycenia € niemal 100% prawdopodobie nAstwo obni zki stép , a niektorzy
analitycy prognozujg nawet ruch o 50 punktéw bazowych.

Lokalnie RPP pod] efa decyzj e o obni zce stop procentowych o 25 pb., sprowadzaj gc tym samym stop e
referencyjn 3 do poziomu 4,75%. Ponownie w komunikacie ciecie zostalo scharakteryzowane jako
dostosowanie, a nie rozpoczecie cyklu. Kolejne decyzje bedg podejmowane w oparciu o naptywajgce dane.
Rada zwrdcita kolejny raz uwage na ryzyka inflacyjne ptynace z luznej polityki fiskalnej obecnego rzadu
i dalszej niepewnosci co do cen energii.

Po piatkowym zamkni eciu rynkbw w Europie poznali $my decyzj e agencji Fitch , co do oceny
kredytowej polskiej gospodarki . Tu zgodnie z obawami ekonomistéw agencja zdecydowata sie o obni zeniu
perspektywy ze stabilnej na negatywn g przy pozostawianiu samego ratingu bez zmian. Decyzja byta
argumentowana rosngcym deficytem finanséw publicznych, brakiem planéw konsolidacji finanséw, a takze
widocznym w ostatnich tygodniach brakiem zgody na linii Prezydent — rzad jak taka konsolidacja miataby

wygladac.

W najbli zszym tygodniu uwag e inwestorow przyci agna dane inflacyjne z USA , szczegdlnie wyczekiwane
w obliczu stabngcego rynku pracy. Istotne bedg réwniez gtosowanie we Francuskim Zgromadzeniu
Narodowym nad udzieleniem rzgdowi francuskiemu wotum zaufania oraz posiedzenie ECB.

Indeksy Zmiana Zmiana
akevine Wartos¢ | tygodniowa 10-letnie obligacje skarbowe Rentownos¢ tygodniowa
yi (%) (pb)
WIG 105 563 0,8% Polska 5,43% -10
WIG20 2 805 0,4% Niemcy 2,66% -6
mWI1G40 7932 1,9% USA 4,08% -15
sWIG80 29 546 1,1%
DAX Index 23597 -1,3% S : Zmiana
. Obligacje korporacyjne o .
S&P 500 6 482 0,3% emitowane w euro HEElES tygo((‘j)/r;;owa
Indeks obligacji typu ,high yield” 388,614 0,0%
Indeks obligacji typu ,investment
grade” 314,918 0,2%
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informac yjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie pow  inien by ¢ wytgczng podstaw g podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotyczg zmian wartosci jednostek uczestnictwa funduszu Credit Agricole w podanych
okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikdéw w przysztosci.

Wartos$¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszu Credit Agricole cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sklad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit
Agricole. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a
przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokladnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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