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Pierwszy tydzien nowego roku (01-07.01.24) przynidst korekte na wiekszosci swiatowych rynkéw, zaréwno akcyjnych jak i
obligacyjnych. Gtownym powodem przeceny byty naptywajace dobre dane makroekonomiczne
z najwiekszych gospodarek, ktore wzbudzaty obawy, ze obnizki stop procentowych moga by¢ wolniejsze niz dotychczas zaktadano.

Indeksy akcji spadaty na wiekszosci najwazniejszych parkietow. Negatywnie wyrdzniat sie amerykanski indeks spétek
technologicznych Nasdag Composite (spadek o ponad 3%), ktéry byt ciggniety w dot przez walory Apple. Spdtka w ujeciu tygodniowym
stracita niemal 6%, po stabszych danych o popycie na produkowane przez nig telefony. Polski parkiet nie wyrdzniat sie na tym tle.
Indeks najwiekszych spdtek z indeku WIG20 spadt o niemal 3%, natomiast indeks szerokiego rynku WIG przecenit sie o niemal 2,5%.

Rynki dtuzne bazowe poruszaly sie zgodnie z akcyjnymi, rentownosci rosty (ceny spadaty) w ujeciu tygodnia
o kilkanascie punktéw bazowych. Polskie dziesieciolatki zachowywaty sie nico lepiej, ich rentownos¢ wzrosta (ceny spadty) o 5 pkt.
bazowych. Takze obligacje korporacyjne poddaty sie globalnej awersji do ryzyka. Indeks obligacji ,,High Yield” stracit w ujeciu tygodnia
0,6% natomiast indeks obligacji ,Investment Grade” 0,9%.

Pierwsze ostrzezenie dla rynkdw pojawito sie w postaci publikacji minutes z grudniowego posiedzenia FOMC. Uczestnicy spotkania
wskazywali, ze o ile w bazowym scenariuszu stopy procentowe w USA osiggnety juz maksimum, o tyle w pewnych scenariuszach jest
mozliwos¢ dalszych podwyzek, badz utrzymywania stép procentowych na obecnym poziomie dtuzej niz zaktadajg uczestnicy rynku.
Kolejne, naptywajace w ciggu tygodnia dane, podniosty w oczach inwestoréw szanse na realizacje negatywnego, z ich punktu
widzenia, scenariusza. Indeks ISM w przetwdrstwie za grudzien dla USA byt nieco lepszy od oczekiwan, jednoczesnie utrzymujac sie
ponizej neutralnego poziomu 50 pkt. Koniec tygodnia przynidst takze dane o amerykanskim rynku pracy, ktére mocno zaskoczyty in
plus. W grudniu liczba nowych etatéw wyniosta 216 tys. wobec oczekiwan na poziomie 168 tys.

W Europie poznali$my dane o inflacji HICP. Odczyt na poziomie 2,9% r/r byt wyzszy niz odczyt za listopad, ktdry ksztattowat sie na
poziomie 2,4% r/r. Niemniej nalezy dodaé iz wzrost wynikat gtéwnie z niekorzystnego statystycznego efektu bazy na cenach energii i
byt bliski oczekiwaniom rynkowym.

Takze w Polsce poznaliSmy dane o inflacji CPl za grudzien. Wstepne dane wskazaty na mocniejszy spadek niz spodziewali sie analitycy.
Odczyt na poziomie 6,1% r/r byt nizszy od oczekiwan. Dane wskazuja, ze najwiekszg pozytywng niespodziankg byty ceny zywnosci,
ktére wzrosty zaledwie 0 0,2% i to one odpowiadaty za pozytywne zaskoczenie.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotyczg zmian wartosci jednostek uczestnictwa funduszu Credit Agricole w podanych okresach,
sg danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Wartosc aktywdw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowal wiecej, niz 35% aktywoéw w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Parnstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikédw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym, dokumentach zawierajgcych kluczowe
informacje oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit Agricole. Streszczenie
praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujagc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg
ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.



