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W minionym tygodniu (24-30.08.2020 r.) na rynkach akcyjnych mieliSsmy do czynienia z silnym
popytem w USA, czego skutkiem byly kolejne rekordy na technologicznym indeksie Nasdaq oraz
ustanowienie nowych historycznych szczytow na S&P500. Solidnym wsparciem dla kupujacych w
pierwszych dniach tygodnia byly dobre dane z gospodarki realnej o zamowieniach, nieco lepsze dane
dotyczace PKB za drugi kwartat oraz doniesienia o postepach prac nad pierwsza czescia umowy
handlowej miedzy USA a Chinami.

W czwartek (27.08) odbyto sie posiedzenie Fedu, ktore dawato jeszcze wiecej argumentow za tym, ze warto
kupowac akcje. Fed zmienia podejscie do inflacji i teraz zgadza sie na polityke ,$redniego celu
inflacyjnego”, co oznacza, ze bedzie tolerowat przez jakis czas inflacje znajdujaca sie powyzej celu
inflacyjnego wynoszacego 2%. W praktyce oznacza to, ze Fed bedzie mniej skionny do podwyzek stop
procentowych, jako ze nadrzednym celem stawianym przez Rezerwe Federalng jest obecnie poprawa
sytuacji na rynku pracy (stopa bezrobocia w USA powyzej 10%).

Kolejng z niespodzianek dla rynkéw byla wypowiedZ premiera Japonii (Shinzo Abe), ktdry rozwaza
rezygnacje ze stanowiska, powotujac sie na kwestie zdrowotne.

W Polsce indeksy zanotowatly umiarkowane wzrosty. Ztotowka umacniata sie wzgledem USD i EUR,
a rentownosci obligacji w slad za gldwnymi skarbowkami na $wiecie mocno rosty (ceny spadaty).
Lepiej zachowywaly sie spotki o sredniej i mniejszej kapitalizacji. mWIG40 wzrést o 1,2%, sWIG80
0 0,6%, a WIG20 podrozat o 0,5%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywdw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i
kompletno$ci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
powyzszego dokumentu.



