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Od pocz atku roku na rynkach finansowych utrzymuje si e bardzo du za zmienno $€, zwigzana z rosngcym ryzykiem
geopolitycznym oraz prognozg mozliwego szybszego tempa podwyzek stop procentowych w USA. Najwazniejszym
wydarzeniem ubiegtego tygodnia bylo posiedzenie ame rykanskiego Banku Centralnego (Fed). Na styczniowym
posiedzeniu jeszcze nie doszto do pierwszej podwyzki stop. Praktycznie przesadzone jest za to, ze stanie sie to na
posiedzeniu marcowym. Przewodniczgcy Fed Jerome Powell zaskoczyt natomiast inwestoréw stwierdzeniem, ze nie
wyklucza podwyzek na kazdym nastepnym posiedzeniu w tym roku oraz ruchéw wiekszych niz 25 bps. Obecnie rynki
wyceniajg 5 podwyzek do konca roku (po 0,25% kazda). Jeszcze pod koniec ubiegtego roku analitycy spodziewali sie 2
podwyzek w catym roku. W $rode podczas posiedzenia Fed amerykanskie rynki akcji cofnely sie w ciggu jednego dnia od
szczytu o ponad 3 punkty procentowe. Dzieki bardzo mocnej sesji w pi  gtek indeksy ameryka nskie zdotaty zamkn aé
caly tydzie n nawet na plusach. Indeks S&P 500 wzrést 0,8%, technologiczny NASDAQ ptasko (+0,1%). Polski rynek ,
znajdujacy sie pod presja sytuacji geopolitycznej w regionie
i mozliwego ataku Rosji na Ukraing, byt tym razem relatywnie stabszy . Indeks najwiekszych spétek WIG20 spadt
w tygodniu o 4%. Troche mniej spadly mate i Srednie spétki — odpowiednio -1,9% mWIG40 i -3,6% sWIG80.

10-letnie zagraniczne obligacje skarbowe , mimo duzej zmiennosci, zakonczyty ostatecznie tydzie n na praktycznie
nie zmienionym poziomie — amerykanskie na poziomie 1,8%. Wiekszy ruch obserwowalismy z kolei na obligacjach o
krotszym terminie zapadalnosci. Rentownos¢ 2-letnich amerykanskich obligacji skarbowych wzrosta w tygodniu o 16 bps
do poziomu 1,2%. ,Wyptaszczanie sie” krzywej (coraz mniejsza r6znica miedzy rentownosciami obligacji o dtugim vs
krotkim terminie zapadalnosci) oznacza, ze inwestorzy na rynkach obligacji zaczynaj g obstawia ¢ pogorszenie
sytuacji makroekonomicznej . Réwniez na rynku obligacji obserwowali$my ucieczke od polskich aktywow. Rentownosé
10-letnich obligacji skarbowych wzrosta 0 22 bps i przekroczyta poziom 4% (4,04%). Odwrét od ryzyka widoczny byt na
rynku obligacji korporacyjnych. Spready kredytowe wzrosty w USA 0 ponad
30 bps, w Europie natomiast nieco ponad 20 bps.
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Santander i logo ,,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi. Materiat jest prezentowany w celach
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Wartos¢ aktywdéw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowaé wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz
uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzag ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
powyzszego dokumentu.
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