Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzien (27.05-02.06.2024) przebiegat pod dyktando oczekiwan na najswiezsze odczyty wskaznikdw inflacji po obu
stronach Atlantyku. Na wiekszosci rynkéw inwestorzy zmagali sie z presjg podazy, a dodatnie tygodniowe stopy zwrotu zostaty
osiggniete jedynie na nielicznych klasach aktywoéw.

Na minusach tydzien konczyty indeksy akcyjne zaréwno najwiekszych gospodarek strefy euro, jak i USA. Obawy inwestoréw wywotat
zwtaszcza wstepny odczyt inflacji za maj ze strefy euro, ktéry zaskoczyt in plus. Inflacja wyniosta 2,6% r/r, a inflacja bazowa 2,9% r/r,
co stanowito odczyty powyzej prognoz. Ten zaskakujgcy wzrost zachwiat pewnoscig inwestoréw co do szybkosci pierwszej obnizki
stop procentowych przez ECB.

W Stanach Zjednoczonych poznali$my finalny odczyt wzrostu PKB za pierwszy kwartat, ktéry zostat zrewidowany istotnie w dét, do
1,3% r/r, wobec wstepnego odczytu na poziomie 1,6% r/r. Winnym rewizji byly gtéwnie wydatki konsumentéw w tym okresie.
Sytuacje poprawit nieco odczyt ulubionej miary inflacji cztonkéw Fed — inflacji bazowej PCE, ktéry poznalismy w pigtek. Odczyt za maj
na poziomie 2,8% r/r byt zgodny z oczekiwaniami. Nadal jednak pozostaje powyzej celu Rezerwy Federalne;j.

Lokalnie poznalismy wysoko$¢ inflacji w Polsce za maj. Odczyt na poziomie 2,5% r/r byt wzrostem wobec odczytu kwietniowego,
aczkolwiek znacznie nizszym niz zaktadaty prognozy.

Wyceny dtugu skarbowego na rynkach bazowych w tych okolicznosciach tracity (rentownosci rosty). Polskie dziesieciolatki na tym tle
wyrozniaty sie pozytywnie. Ich rentowno$é spadta (ceny wzrosty) o 11 pkt bazowych. Przeciwnie natomiast zachowywaty sie polskie
indeksy akcyjne, ktére konczyly tydzien mocniejszymi spadkami niz ich odpowiedniki na zachodnich parkietach. Istotnym,
negatywnym kontrybutorem byt tu sektor spétek nieruchomosciowych (WIG Nieruchomosci -4,6%), ktéry byt pod wptywem rosnace;j
niepewnosci co do wprowadzenia nowego programu wsparcia habywcow pierwszego mieszkania. Staboscig wykazat sie réwniez
indeks WIG Energia (-2,4%).

W $lad za rosnacymi rentownosciami obligacji skarbowych spadaty wyceny obligacji korporacyjnych typu ,investment grade”.
Natomiast jedng z nielicznych zielonych wysp pozostawaty obligacje korporacyjne typu ,high yield”, ktore byty beneficjentem
dalszego spadku ryzyka kredytowego w oczach inwestoréw.
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"high yield"
Irjdeks obligacji typu 202.7 0.1%
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Autorem komentarza jest Maciej Budek, Analityk w Santander TFI

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na skfad
portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow
w papiery wartoSciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa lub NBP.
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Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikéw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospekcie inwestycyjnym, dokumentach zawierajgcych kluczowe
informacje oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit Agricole FIO.
Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat ll, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujagc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodza
ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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