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W minionym tygodniu (22-28.11.2021) kalendarz publikacji danych makroekonomicznych byt dosy¢ obszerny . Wstepne
odczyty (za listopad) wskaznikéw PMI dla strefy euro  zaskoczyty pozytywnie . Wzrosty odnotowano zaréwno w sektorze
przemystowym (z 58,3 do 58,6), jaki i w ustugach (do 56,6 z 53,5). Nieco stabsze byly dane dla USA . PMI dla przemystu
wzrost z 58,4 do 59,1, a spadek odnotowano w ustugach (do 57 z 58,7). W Polsce produkcja przemystowa wzrosta  w
pazdzierniku o 7,8% r/r, mocno powy zej oczekiwa nh. Duzy wptyw na wysokg dynamike miat silny wzrost produkcii
energii . Kolejny miesigc z rzedu ceny producentdw rosty. Inflacja PPI urosta o0 11,8% r/r. Odczyty sprzeda zy detalicznej

i produkcji budowlano-monta zowej roéwniez okazaly sie lepsze od oczekiwa n analitykbw . Wzrosty wyniosty
odpowiednio 6,9% r/ri 4,2% rlr.

W Polsce opublikowano zatozenia tzw. ,Tarczy Antyinflacyjnej ", na kt6rg sktada sie pakiet tymczasowych obnizek cen
energii i paliw oraz dodatkéw ostonowych. Tarcza obnizy szczyt inflacji CPI i sptaszczy jej $ciezke w 2022 roku, jednak w
Srednim terminie zadziata proinflacyjnie, podnoszgc CPI w 2023 roku i wydtuzajgc okres powrotu do celu inflacyjnego.

Dane ekonomiczne nie byly w ostatnich dniach gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym nastroje na rynkach finansowych. Te
znajdowaly sie rowniez pod wpltywem informacji o rosn acej liczbie zaka zenh COVID-19 izwiekszaniu obostrzen
pandemicznych. Kulminacyjny moment nastgpit w pigtek, kiedy pojawita sie informacja o nowym, szybko
rozprzestrzeniajgcym sie i charakteryzujagcym sie duzg liczbg mutacji wariancie koronawirusa . Nie ma na razie danych
na temat skutecznosci szczepionek wobec wariantu nazwanego Omicron ani tego, czy zaostrza on przebieg choroby. Na
rynkach doszto do silnej przeceny ryzykownych aktywow . Gtéwne indeksy akcyjne zakonhczyly tydzien na minusach :
S&P 500 stracit 2,2%, STOXX Europe 600 4,5%, a WIG spadt 0 4,3%. W takich warunkach staby pozostat polski ztoty .
Kurs EUR/PLN przekroczyt 4,71, a USD/PLN 4,16. Silna awersja do ryzyka spowodowala cofniecie sie rentownosci
obligacji skarbowych. Polskie dziesi eciolatki zakonczyly tydzien na poziomach ok. 12 pb nizszych , niz tydzien wczesniej.
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Wartos$¢ aktywéw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzigé pod uwage opfaty zwigzane z subfunduszem oraz
uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci
wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszag wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
powyzszego dokumentu.
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