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W minionym tygodniu (22-28.05.2023) rynki akcyjne p obu stronach Atlantyku reagowaty na zgota inne ganiki, tym samym
konczac tydzieh w odmiennych nastrojach.

W USA pocatek tygodnia uptywat pod znakiem przeghijgcych sé rozméw o podniesieniu limitu zadienia i zagraen zwigzanych
z brakiem osjgniecia porozumienia (wgpny sukces zostat ogtoszony dopiero w niedziel

Jednak w potowie tygodnia pozriatiy ,Minutes” (protokét z posiedzenia Fed), ktorgkamzywat na brak jednoréiposci cztonkow
co do kolejnych podwaek stop w USA i potrzepdalszej obserwacji danych makroekonomicznych. Pimaeestoréw akcyjnych
zostato to odczytane pozytywnie, jako argumentrakibm podwyek stép procentowych na najidzym posiedzeniu.

Najmocniejszy impuls do wzrostdw przyszedt jednakspraw wynikow spotki Nvidia, ktéra znacznie pobita ociestnia co do

zyskoéw za | kwartat 2023 r. i dodatkowo istotniglpmsta prognozy na caty rok. Spotka jest obecioegym beneficjentem popytu
na komponenty potrzebne dla dynamicznie rozwiigjo st segmentu technologii Artificial Intelligence (ANV reakcji na te

informacje akcje spotki zyskaly 24% wagu jednej sesji, ggnac caly indeks spotek technologicznych NASDAQ do ygor
Jednoczénie dalo to nadziej inwestorom,ze rozwdj proceséw Al dnzie w kolejnych latach nagdzat wzrosty akcji spoétek
technologicznych. Finalnieoba gtéwne indeksy akcyjne amerykaskiej gietdy konczyly tydzien na plusach, jednak

z mocm przewagy NASDAQ nad S&P500.

Koniec tygodnia przyniést nowe informacje na tenmdlacji w USA. Inflacja PCE wzrosta w kwietniu dq486 r/r wobec 4,2%
w marcu nie dajc argumentéw za normalizagpolityki pieniznej Fed. Dane te nie zdofaly jednak zbudrppzytywnych nastrojow
Za oceanem.

W Europie nastroje byly diametralnie inne.Inwestorzy na Starym Kontynencie nadal staralodiszyfrowa wypowiedzi cztonkow
EBC dotycace stop procentowych, spodziew@pk ich dalszych podwiek. Dodatkowo pozndliny wsepne odczyty wskanikow

PMI ze strefy euro. Powodem do zmartivigyt odczyt dla przetworstwa na poziomie 44,6 aktyli ponad 1 punkt nej niz wyniost

odczyt za kwiecig. Jest to najiisza warté¢ wskaznika od 3 lat. Martwd moze szczegodlnie stabé komponentu nowych zamowig
ktéraswiadczy o stabéci popytu. Kolejnym elementemagizcym rynkom akcji w Europie byly zrewidowane danéydmce PKB za
I kwartat 2023 r. w Niemczech wskazog na toze nasz najwkszy gospodarczasiad na przetomie roku znalazé siv technicznej
recesji, rozumianej jako spadek PKB dwa kwartazedu. Finalnie wgkszas¢ europejskich rynkow akcji kzyto tydzien spadkami.

Na tym tle polski rynek akcji wypadt lepiej niz wiekszasé¢ krajow strefy euro, gidwnie za spraw sektora bankowego
i energetycznego.Ten drugi wykazywat relatywnsite po pozytywnych komentarzach na temat finalizacficesu wydzielenia
Lbrudnych” aktywdw ze spoétek energetycznych.

Rentowndici obligacji skarbowych na rynkach bazowych umiarkavanie rosty (ceny spadaty) w oczekiwaniu na nowe da
o inflacji i zblizajace sé posiedzenia bankéw centralnychPolskie dziesiciolatki poruszaty si w tym samym kierunku jednak
z wigksz sita, co mana zrzuat na karb mnicych sé propozycji przedwyborczych oléajacych budet i sptywajcych nieco
stabszych danych makroekonomicznych.

Indeksy akcyjne Wartaé¢ Zmiana tygodniowa (%)
WIG 64 788 -0,2%

WIG20 1984 -0,4%
mwWIG40 4 685 0,2%

sWIG80 21 369 -0,6%

DAX Index 15984 -1,8%

S&P 500 4205 0,3%
Obligacje skarbowe Rentownd¢ Zmiana tygodniowa (pb)
Rentownd¢ 10-letnich obligacji Polski 6,15% 19
Rentownd¢ 10-letnich obligacji Niemiec 2,54% 11
Rentownd¢ 10-letnich obligacji USA 3,80% 13

[j Tel. 22 43152 25 {} Infolinia 801 123 801 ff??@ti‘;‘,?t?,‘,%‘é rTE{

1



Materiat reklamowy. Inwestowanie aie sk z ryzykiem. Przed poegiem decyzji inwestycyjnych zapoznag g prospektem informacyjnym funduszu.

KOMENTARZ TYGODNIOWY
29.05.2023 .

Obligacje korporacyjne emitowane w euro Wartas¢ Zmiana tygodniowa (%)
Indeks obligacji typu "high yield" 317,83 -0,2%
Indeks obligacji typu "investment grade" 275,05 490,

Autorem komentarza jest Maciej Budek
Analityk w Santander TFI

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych,nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informagnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powmien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotyamian wartéci jednostek uczestnictwa funduszu Credit Agricolpaslanych okresach,
sa danymi historycznymi i nie stanogwywarancji uzyskania podobnych wynikow w przyseto

Wartas¢ aktywdw netto niektorych subfunduszy funduszu GrAdricole cechuje siduzg zmienndcia ze wzgédu na skfad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze magvestowé wigcej, niz 35% aktywow w papiery war§oiowe emitowane, gwarantowane
lub porczane przez Skarb Rstwa lub NBP.

Korzysciom wynikagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towargyréwniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdigjw prospekcie informacyjnym, dokumentach zawigygh kluczowe informacije
oraz tabeli optat dogbnych w gzyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutdtmduszu Credit Agricole. Streszczenie praw
inwestoréw znajduje siw prospekcie informacyjnym (Rozdziat 111, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zaloego celu inwestycyjnego ani uzyskania ékmeego wyniku inwestycyjnego, a przyszie
wyniki podlegaj opodatkowaniu, ktére zalg od sytuacji osobistej kdego inwestora i ktére me ulec zmianie w przyszoi. Przed
podigciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzpod uwag optaty zwhzane z subfunduszem oraz uverylic ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liéaje z mazliwoscia straty przynajmniej ezci wptaconychsrodkow.

Inwestupc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostizestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowedadte
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie mie by kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakiiek sposob bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawar@okumencie s dobierane zgodnie z najlepsziedz jego autoréw i pochodz

ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autom#y gwarantyj ich doktadnéci i kompletndci. Autorzy nie ponosz
odpowiedzialnéci za skutki decyzji inwestycyjnych padych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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