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Miniony tydzie n (21-27.11.2022), chociaz z mniejszg aktywnoscig z racji $wieta dziekczynienia w Stanach
Zjednoczonych, nalezat do udanych zaréwno dla inwestoréw diu  znych jak i akcyjnych. W USA indeksy zakonczyty
tydzien na plusie. S&P500 wzrést o 1,5%, a Nasdaq o niecaly 1%. Takze europejskie indeksy odnotowaty wzrosty.
Zaréwno DAX jak i CAC40 zakonczyly tydzien zyskami w okolicy 1%.

Na tym tle pozytywnie wyré zniat sie polski parkiet. Indeks szerokiego rynku WIG wzrést w minionym tygodniu
0 2,5%, a indeks najwiekszych spétek WIG20 o niemal 3%. Indeks $rednich spétek mWIG40 miat réwnie udany tydzien,
konczac go wzrostem o 2,2%. Nieco stabiej wypadty mate spotki - SWIG80 wzrdst o 1,4%.

Na rynku dtugu, w minionym tygodniu spadaty rentown osci (rosty ceny) wi ekszo sci dziesi gcioletnich obligacji
skarbowych pa nAstw rozwini etych. Rentowno $ci polskich dziesi eciolatek, nie wyr6 znialy si @ na tym tle , spadajac o
14 pkt bazowych i konczac tydzieh ponizej poziomu 7%. Pozytywny sentyment na rynkach nie omingt diugu
korporacyjnego. Indeksy wysokodochodowych obligacji korporacyjnych w EUR i USD wzrosty o okoto 1%.

Ubiegty tydzie n przyniost szereg odczytéw ekonomicznych z polskiej gospodarki. Wi ekszo $¢ z nich sygnalizowata
jej hamowanie. Produkcja przemystowa wzrosta w pazdzierniku 6,8% r/r, wobec oczekiwan rynkowych na poziomie 7,8%
i odczytu w poprzednim miesigcu na poziomie 9,8% r/r. Takze inflacja PPI spowolnita w pa zdzierniku bardziej od
oczekiwa n rynkowych do 22,9% r/r, wobec odczytu we wrzesniu 24,6% r/r. Pozytywnie zaskoczyta natomiast produkcja
budowlano-montazowa. W pazdzierniku wzrosta o 3,9% r/r, znacznie przebijajgc oczekiwania analitykow ksztattujgce sie
na poziomie (-0,8% r/r).

Rynek pracy w Polsce nadal jest mocny.  Zatrudnienie w pazdzierniku, ze wzrostem na poziomie 2,4% r/r, okazato sie
lepsze od zatozen rynkowych, ktére ksztattowaty sie na poziomie 2,2% r/r. Stabiej natomiast wypadt wzrost wynagrodzen.
W pazdzierniku wyniést on 13% i byt ponizej oczekiwan rynkowych na poziomie 13,9% i odczytu
z poprzedniego miesigca na poziomie 14,5%.

Dane wskazuj g na stabn aca sytuacj @ konsumentéw, ktorzy zaci agneli hamulec w wydatkach. Sprzedaz detaliczna
w pazdzierniku byta tylko minimalnie na plusie. Odczyt wzrostu o 0,7% r/r byt znacznie ponizej zatozen rynkowych na
poziomie 3,1% i odczytu za wrzesien na poziomie 4,1%. Stabos$¢ byta widoczna zaréwno w dobrach trwatych, ktérych
sprzedaz spadta 0 5,2% r/r jak i nietrwatych, ktére utrzymaty dodatnig dynamike na poziomie 2,2%, jednak znacznie nizsza
niz 6% odnotowane we wrzesniu.

Koniec tygodnia przyniost wstepne odczyty wskaznika PMI dla strefy euro za listopad. Odczyty dla ustug
na poziomie 48,6 pkt. i dla przemystu na poziomie 46,4 pkt. byty lepsze niz oczekiwania, chociaz oba pozostaly ponizej
granicznego poziomu 50 pkt. Takze wskaznik Ifo z Niemiec wzrést w listopadzie wiecej niz oczekiwano,
do poziomu 86,3 pkt. wobec 85,4 pkt. w pazdzierniku. Jest to jednak nadal odczyt na poziomie recesyjnym.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informac yinym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie pow  inien by € wytlaczng podstaw g podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywdéw netto niektérych subfunduszy funduszu Crédit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na skiad portfela inwestycyjnego. Niektdre subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikéw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla
inwestorow oraz tabelach opfat dostepnych w jezyku polskim na www.credit-agricole.pl/dokumenty i u dystrybutoréw
funduszu Crédit Agricole. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Iil, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatlozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage oplaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czgsci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedgce
przedmiotem inwestycji samego funduszu.
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Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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