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W ostatnim tygodniu (21-27.10.2024) ruchy rynkéw byly dosé¢ nerwowe. Indeks S&P500 zaliczyt pierwszy od szesciu tygodni
spadek, a wyprzedaz papieréw skarbowych byta kontynuowana.

W oczekiwaniu na kluczowe dane, ktdre pojawig sie w tym tygodniu (m in. dane z amerykanskiego rynku pracy i PKB za Ill kw. w USA,
inflacja w strefie euro i wyniki tzw. Magnificent 7), inwestorzy przyjmuja postawe defensywng i wyczekujaca. Tym bardziej, ze tuz za
rogiem czajg sie jeszcze wybory prezydenckie w USA. Polskie rynki podazaty za ich bazowymi odpowiednikami, ale skala przecen byta
wieksza na naszym parkiecie. Wyceny obligacji korporacyjnych pozostaty praktycznie bez zmian.

Wskazniki aktywnosci dla strefy euro niewiele sie zmienity wzgledem poprzedniego miesigca. Niezmiennie, perspektywy pozostajg
mizerne wraz z kurczacymi sie nowymi zamdwieniami i redukcjg zatrudnienia. Gtéwng przyczyng stabosci byty zndw najwieksze
gospodarki bloku — Niemcy i Francja. W pozostatych krajach aktywnos¢ rosta najszybciej od czterech miesiecy.

W Polsce duzym rozczarowaniem okazat sie wrzesniowy odczyt sprzedazy detalicznej. Byt on zdecydowanie ponizej oczekiwan
rynkowych (spadek o 3% r/r, oczekiwano wzrostu o 2,1% r/r). Dodatkowo, w ujeciu miesiecznym poziom sprzedazy tapnat 0 6,7% (po
odsezonowaniu), co jest wartoscig niespotykana od pandemii COVID-19. Spadki miaty miejsce w wiekszosci wojewddztw, tak wiec
powddz nie moze by¢ wyttumaczeniem stabosci.

W najblizszym tygodniu najwazniejszym wydarzeniem bedy pigtkowe dane z amerykanskiego rynku pracy. Mocny raport moze
przypieczetowac site gospodarki USA i jeszcze bardziej oddali¢ perspektywy spowolnienia.

:::1::(:: Wartosé Sana t(‘,:/f)o cniowa Obligacje skarbowe Rentownos¢ CHians ::ﬁ;)dmowa
WIG 80756 -2,3% Polska 5,76% 19
WIG20 2245 -2,5% Niemcy 2,29% 11
mWIG40 6 049 -1,7% USA 4,24% 16
sWIG80 23 688 -2,0%
DAX Index 19 464 -1,0% Obligacje korporacyjne o Zmiana tygodniowa
> Wartosc
S&P 500 5808 -1,0% emitowane w euro (%)
Indeks obligacji typu 369,134 0,0%
"high yield"
Indeks obligacji typu 305,189 -0,2%
"investment grade"
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywéw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu naskfad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowa¢ wiecej niz 35% aktywow
w papiery wartoSciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikéw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit-Agricole FIO.
Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.
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Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodza
ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.



