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Poprzedni tydzien (21-27.09.2020 r.) nie byt udany dla inwestujacych na rynkach akcji.
Wiekszos¢

z nich zanotowata kolejny spadkowy tydzien z rzedu. Gtéwne powody to obawy o kondycje
gospodarki w zwiazku z duzymi wzrostami zachorowan na koronawirusa oraz ciggty
impas

w sprawie pakietu pomocowego w Stanach Zjednoczonych. Najstabiej zachowywaly sie
spotki cykliczne, relatywnie lepiej poradzily sobie spoétki technologiczne. Dzieki dobrej
koncéwce tygodnia amerykanski NASDAQ zakonczyt tydzien nawet na lekkim plusie.

Polski rynek akcji spadt w tygodniu o ponad 3%. Najwazniejszym wydarzeniem tygodnia byto
ogtoszenie przez francuskg Grupe Iliad wezwania na 100% akcji Play po 39 zt na akcje, co
daje 39% premii do ostatniej ceny zamkniecia. Pozytywnie wyrdzniaty sie takze spolki
energetyczne

po podpisaniu porozumienia miedzy rzadem a goérnikami w sprawie dtugofalowego modelu
transformacji polskiego gérnictwa. Zaktada on, ze ostatnia kopalnia wegla kamiennego w
Polsce ma zakonczy¢ dziatalno$¢ w 2049 roku.

Trwajq zapisy w ofercie publicznej na akcje Allegro. Spotka zdecydowata o zwiekszeniu
liczby oferowanych akcji o0 14% do 246,8 min akcji. Wartos¢ oferty powinna wynie$¢ ponad 9
mld zt, co jest absolutnym rekordem jesli chodzi o GPW.

Wyrozniajacym sie rynkiem w regionie z dodatnig stopg zwrotu byta Turcja. Pomogta, dos¢
nieoczekiwana i pierwsza od dwdch lat, podwyzka stéop procentowych o 200 punktéw
bazowych.

Na rynkach obligacji w ubiegtym tygodniu stabiej zachowywaty sie obligacje korporacyjne.
Spready kredytowe zaréwno na rynkach amerykanskich, jak i europejskich (réznica miedzy
rentownoscig obligacji korporacyjnych a skarbowych) wzrosty srednio o 50 punktéw bazowych.
Rentownosci obligacji skarbowych, mimo podwyzszonej zmiennoséci, zakonczyty tydzien na
niewiele wyzszych poziomach
w stosunku do ubiegtego pigtku. Pomogta dobra koncéwka tygodnia. Rentownos¢ 10-letnich
amerykanskich obligacji skarbowych oscyluje w okolicach 0,66%. W Polsce po niewielkim
tygodniowym wzroscie jest to poziom 1,3%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Wartos¢ aktywdw netto niektédrych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie
duza zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektdre subfundusze mogg inwestowac
wiecej niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty
zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z
mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkdw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw
ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych
oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na SantanderTFIL.pl i u dystrybutoréw funduszy
Santander. Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, Pl. Wiadystawa
Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat
zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander
TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sq dobierane zgodnie
z najlepszq wiedzg jego autoréw i pochodzg ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich dokfadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.



