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W ubieglym tygodniu (21-27.04.2025) rynki kontynuow aly odbicie, ze szczegélnym naciskiem na
ameryka nskie aktywa. Liderem wzrostow byta grupa Magnificent 7, ktéra zyskata 9,7% w ciagu zaledwie
trzech dni. Optymizm na rynkach wspierajg takze sygnaly deeskalacji wojny handlowej, a wiasciwie brak
dalszego zaostrzania stawek celnych. Na rynku obligacji, rentownosci spadly (co przetozylo sie na wzrost cen
obligacji), po gotebich komentarzach z Fed, ktére sugerujg mozliwos¢ obnizek stép procentowych, jesli
sytuacja na rynku pracy bedzie sie pogarszata.

W Europie nastroje réwnie z poprawity si e dzieki lepszym danym makroekonomicznym. Niemiecki
indeks Ifo niespodziewanie wzrést w kwietniu, osiggajac najwyzszy poziom od 9 miesiecy. Rynek diugu
w Europie zanotowat spadki rentownosci (wzrost cen), a dodatkowe wsparcie daly sygnaty z EBC, ktore
sugerujg mozliwos¢ bardziej zdecydowanych cie¢ stdp procentowych. Wzrosly takze wyceny obligacji
korporacyjnych.

Marcowe dane makroekonomiczne dotycz  gce polskiej gospodarki rozczarowaty, co skierowato uwag e
inwestoréw na polityk e pieniezna. Prezes NBP, Adam Glapinski, zasugerowal mozliwos¢ obnizek stop
procentowych w najblizszej przysztosci. Cho¢ inflacja wcigz utrzymuje sie na podwyzszonym poziomie,
perspektywy jej dalszego spadku mogg otworzy¢ droge do obnizek. Najblizszy moment, w ktérym mogtoby to
nastgpic, to maj.

W nadchodz gcym tygodniu  rynki skupig sie na wynikach najwiekszych spétek technologicznych,
a takze na kluczowych danych makroekonomicznych, w tym raporcie z amerykanskiego rynku pracy oraz
danych inflacyjnych ze strefy euro.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informac yjinym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie pow  inien by ¢ wytgczng podstaw g podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotyczg zmian wartosci jednostek uczestnictwa funduszu Credit Agricole w podanych
okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikdéw w przysztosci.
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Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszu Credit Agricole cechuje sie duzg zmiennosciag ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektdre subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat opfat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit
Agricole. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat I1I, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a
przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokladnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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