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W ubiegtym tygodniu (20-26.01.2025) na rynkach wido  czny byt wzrost apetytu na ryzyko. Inwestorzy

z uwag g sledzili zaprzysi ezenie nowego prezydenta USA Donalda Trumpaoraz jego  pierwsze dziatania,
ktory zostaty odebrane jako do  $¢€ umiarkowane. Na rynkach akcyjnych przewa  zaly pozytywne nastroje.
Ameryka nski indeks S&P500 zako nczyt tydzie n dodatni g stop g zwrotu i wyznaczyt nowe rekordowe
poziomy. Wzrosty byly widoczne tak ze na polskiej gieldzie. Indeks szerokiego rynku WIG wzrést
0 2,6%. W skali tygodnia rentowno $ci 10-letnich obligacji USA i Polski pozostaty na n iemal
niezmienionym poziomie. Wyceny obligacji korporacyj nych nie uleglty wi ekszym zmianom.

W pierwszym tygodniu urzedowania prezydenta Donalda Trumpa widoczna byta poprawa sentymentu na
rynkach, gdyz nie wprowadzit on mocnych ograniczen handlowych, a jedynie powtdrzyl, ze rozwaza
wprowadzenie cet na Meksyk i Kanade. Podczas przeméwienia na Swiatowym Forum Ekonomicznym
w Davos zasugerowat z kolei, ze bedzie rozwazat wprowadzenie cet na produkty z UE, chyba Ze ta zwigekszy
zakupy amerykanskiej ropy i gazu. Co wiecej, zapowiedziat znaczace zwiekszenie krajowej produkcji ropy
oraz presje na OPEC, by obnizy¢ ceny tego surowca. D. Trump zamierza tez wywiera¢ presje na Rezerwe
Federalna, by ta obnizyta stopy procentowe. Prezydent USA powtérzyt, ze chce zakonczy¢ wojne w Ukrainie
i ograniczy¢ zbrojenia nuklearne. Zapowiedziat, ze zwrdci sie do panstw NATO o zwiekszenie wydatkow
obronnych do poziomu 5% PKB.

W ubieglym tygodniu kalendarz publikacji makroekonomicznych za granicg byt dos¢ ubogi. Warto zwrdci¢
uwage na lepsze od oczekiwan wstepne styczniowe odczyty wskaznikéw PMI w Europie. Z kolei w Polsce
pojawito sie duzo publikacji, z ktérych wiekszo$¢ wypadta stabiej od oczekiwan (grudniowa produkcja
przemystowa, sprzedaz detaliczna, dane o zatrudnieniu). Jedynie odczyt produkcji budowlano-montazowej
zaskoczyt pozytywnie. Spadek o 8% r/r byt wynikiem znacznie powyzej konsensusu rynkowego. Stabszy od
prognoz zestaw krajowych danych wzmocnit oczekiwania rynku w zakresie obnizek stép procentowych przez
RPP.

W najblizszym tygodniu kluczowe dla inwestorow bedg decyzje bankdéw centralnych, m.in. w USA i strefie
euro. W wielu krajach zostang opublikowane dane o PKB za IV kw. 2024 r. Réwniez w Polsce poznamy
wstepny szacunek PKB za 2024 r.

Indeksy Zmiana 10-letnie Zmiana
! Wartosé . 5 obligacje Rentownosc¢ tygodniowa
akcyjne tygodniowa (%) skarbowe (pb)
WIG 85 841 2,6% Polska 5,96% 1
WIG20 2379 3,1% Niemcy 2,57% 4
mwWIG40 6 565 1,6% USA 4,62% -1
sWIG80 24 554 1,9%
DAX Index 21 395 2,4% Obligacje Zmiana
S&P 500 6101 1,7% korporacyjne Wartosé tygodniowa
emitowane w euro )
Indeks obligacji typu
,,hlgh yleldu 374,1 0,2%
Indeks obligacji typu
LJnvestment grade” 305,9 0,0%
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa. Ma teriat nie powinien by € wytgcznga podstaw g
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej, niz 35%
aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis
czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym,
dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit Agricole FIO. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat 111, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien
wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa
bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy
nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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