Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Ubiegty tydzien (18-24.07.2022) przynidst na rynkach akcyjnych pierwsze wieksze odreagowanie spadkéw. Zmienno$¢ mierzona
indeksem VIX stopniowo spadata. Dolar kontynuowat spadki, wspierajac rynki peryferyjne. Aby walczy¢ z inflacjg w Europie, pierwszy
raz od ponad dekady ECB podnidst stopy procentowe o 50 punktéw bazowych, co byto 0 0,25 punktow bazowych powyzej oczekiwan
rynkowych. Rynki zareagowaty na te decyzje dos¢ spokojnie, liczac sie z tym, ze zatozenia ECB bedg zmodyfikowane w obliczu wyzszej
presji inflacyjnej i mocniejszych ruchéw Fed wczesniej. ECB podkresla, ze ryzyko wyiszej inflacji caty czas pozostaje duze, otoczenie
gospodarcze jest niepewne. Z pozytywnych informacji, ktdre wskazywat ECB, utrzymuje sie caty czas dos¢ mocny rynek pracy,
a efekt otwar¢ gospodarek powinien zmniejszac presje na fancuchy dostaw.

Odbicia na rynkach byty wspierane dos¢ przyzwoitymi wzgledem oczekiwan wynikami finansowymi w USA za
Il kwartat biezgcego roku. Wedtug FactSet, sposrdd zaraportowanych spétek z indeksu S&P 500 ok. 70% z nich przebito oczekiwania
rynkowe. Wskazniki wyprzedzajgce sugeruja ciggte pogorszenie makroekonomiczne. Odczyty PMI za lipiec w strefie euro i w USA
spadajg kolejny miesigc z rzedu. Szczegdlng uwage zwraca odczyt PMI ustugowy w USA za lipiec, ktory spadt az o 5,7 punktéw
bazowych, mocno rozczarowujac konsensus rynkowy. Rentownosci obligacji w obliczu stabnacego otoczenia rynkowego i mniejszej
presji na podwyzki stép procentowych kontynuowaty spadki (prawdopodobienstwo podwyzki stop w USA o 100 punktéw bazowych
na najblizszym posiedzeniu Fed spadto z ponad 20% do ok. 8%).

W ciggu tygodnia w USA rentownosci obligacji 10-letnich spadly o prawie 20 punktéw bazowych, a w Niemczech
o ok. 10 punktéw bazowych. Rynki akcyjne zakorczyty tydzien mocnymi zwyzkami. Skala wzrostéw za oceanem byta poréwnywalna,
jak w Europie w walutach lokalnych. S&P 500 wzrést o 2,5%, Nasdaq o 3,3%, a w Europie niemiecki DAX o 3%. Nikkei 225 wzrést o
4,2%.

W Polsce skala odbicia byta duzo wieksza niz na rozwinietych rynkach. Pomagat mocniejszy ztoty, zmniejszajacy presje inflacji
importowej. Indeks szerokiego rynku wzrdst o 4,8%. Relatywnie lepiej zachowat sie indeks blue chipdéw, ktéry wzrdst o 5% (w ujeciu
dolarowym o 7,3%!). Najgorzej wypadt indeks matych spétek sWIG80, ktéry wzrdst o 2%, przyzwoicie mWIG40, ktéry wzrdst o 4,1%.
W minionym tygodniu dane z gospodarki za czerwiec wskazywaty dobitnie, ze wzrost gospodarczy wyhamowuje w dos¢ szybkim
tempie. Skala hamowania w produkcji budowlano-montazowej, przemystowej, a takze sprzedazy detalicznej okazata sie wieksza od
oczekiwan analitykow.

W obliczu szybszego schtadzania gospodarki w Polsce presja na podwyzki stop procentowych mocno spadta. Rentownosci 10-latek
w Polsce spadty o prawie 1 punkt bazowy i obecnie wynoszg 5,8%.

Na gietdzie surowcowej miedz po ostatnich spadkach odbita o 3,6%. Ropa (WTI) dalej spadta o ponad 3%. Ztoto wzrosto o 1,1%.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartosc aktywow netto niektérych subfunduszy funduszu Crédit Agricole FIO cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad
portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikédw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestoréw oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na www.credit-agricole.pl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszu Crédit Agricole.
Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat ll, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg
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ze zréodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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