Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzie n (17-23.11.2025) przyniést wyra zne pogorszenie nastrojow na globalnych rynkach
finansowych. Inwestorzy reagowali na duzg zmienno$¢ wywotang korektg wycen spoétek technologicznych
oraz obawami o to, ze ograniczony dostep do danych po niedawnym zawieszeniu pracy administracji USA
utrudni ocene koniunktury przed grudniowym posiedzeniem Fed. Sprzedaz akcji firm powigzanych z rynkiem
sztucznej inteligencji pociggneta w dét szerokie indeksy, a zmiennos¢ wzrosta do najwyzszych pozioméw od
kilku miesiecy.

W Stanach Zjednoczonych indeks S&P 500 spadt o blis ko dwa procent, a Nasdaq stracitjeszcze wi  ecej.
Wyniki technologicznych gigantéw nie zdotaly zatrzymac przeceny, mimo ze czes$¢ z nich (Nvidia czy Alphabet)
przedstawita solidne raporty kwartalne. W drugiej potowie tygodnia rynki zaczety ponownie wycenia¢ wiekszg
szanse na obnizke stop przez Fed w grudniu, co doprowadzito do spadku rentownosci obligacji (wzrostu

wyceny).

W Europie nastroje byly réwnie stabe.  DAX stracit ponad trzy procent, a szeroki indeks St  oxx 600
zanotowat najwi ekszy spadek od czterech miesi ecy. Dane o koniunkturze przemystowej byly stabsze od
oczekiwan. Wskaznik PMI dla tego sektora spadt i osiggnat najnizszy poziom od pieciu miesiecy. Rynek
obligacji korporacyjnych pozostawat bez wiekszych zmian.

W Polsce rynkipod azaly za globalnym pesymizmem. Indeks WIG spadt o dwa i p6t procent, a wszystkie
gtowne segmenty krajowej gieldy zako nczyly tydzie n pod kresk . Na rynku obligacji panowata wigksza
rownowaga. Rentownosé dziesiecioletnich papieréw skarbowych wzrosta jedynie nieznacznie, a zioty
pozostawat wzglednie stabilny. Z opublikowanych danych wynika, ze inflacja bazowa kontynuowata spadek,
co potwierdza dalsze wygaszanie presji cenowej w gospodarce.

W rozpoczynaj acym si e tygodniu uwaga inwestorow skupi si e na:
« krajowych danych za pazdziernik, obejmujgcych produkcje przemystowa, wyniki budownictwa, rynek
pracy oraz sprzedaz detaliczna,
¢ w Stanach Zjednoczonych publikowane bedg opdznione raporty makro po niedawnym wstrzymaniu
danych, w tym indeks zaufania konsumentéw i inflacja PPI,
« w Europie najwazniejszym wydarzeniem bedzie prezentacja zatozen brytyjskiego budzetu, a takze
kolejne odczyty koniunktury, w tym Ifo z Niemiec oraz wskazniki ESI ze strefy euro.

Zmiana

Indeksy o . : D . Zmiana
akcyjne Wartos¢ tygo(((j)/r;;owa 10-letnie obligacje skarbowe Rentownos¢ tygodniowa (pb)
WIG 108 943 -2,5% Polska 5,33% 2
WIG20 2921 -2,3% Niemcy 2,70% -2
mWIG40 7844 -2,9% USA 4,07% -8
sWIG80 28 732 -3,0%
DAX Index 23 092 -3,3% Obligacje korporacyjne Wartosé Zmiana
S&P 500 6 603 -1,9% emitowane w euro tygodniowa (%)
Indeks obligacj! typu ,,high yield” 389,495 -0,1%
Ignrgglé% obligacji typu ,investment 316,273 0.1%
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informac yjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie pow inien by ¢ wytgcznag podstaw g podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywéw netto niektérych subfunduszy funduszy Credit Agricole moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscig,
ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowaé
wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzys$ciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszy Credit
Agricole. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢é pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych $rodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedgce
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
niniejszego dokumentu.
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