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W tygodniu 17-23.08.2020 wzrost liczby infekcji Covid-19 w Europie i Stanach Zjednoczonych wptynat negatywnie
na nastroje rynkowe. Najwazniejsze gietdy na $wiecie, z wyjatkiem USA, notowaty spadki. Niemiecki DAX stracit 1,1%
a francuski CAC40 spadt o 1,3%. Negatywny wplyw na zachowanie inwestorow miat réwniez protokot
z ostatniego posiedzenia Fed. Amerykanska Rezerwa Federalna jest wyraznie zaniepokojona wplywem pandemii
na gospodarke. Fed nie zaproponowat jednak niczego nowego, co mogtoby pozytywnie zaskoczy¢ rynek. Indeks
S&P500 mimo wszystko zyskat w ubiegtym tygodniu 0,7%. W Polsce WIG20 stracit 1,9% i znalazt sie blisko poziomu 1800
punktow.

Na rynku surowcow uwage przyciggat wysoki poziom zmiennosci cen ropy. Za barytke ropy Brent nadal trzeba
zaptaci¢ okoto 44 dolary.

Rynek obligacji skarbowych pozostaje pod wptywem niepewnosci w zwigzku z danymi makro. W piagtek
PMI Composite dla strefy euro spadt do 51,6 w sierpniu z 54,9 w lipcu. Rentownosci na rynkach bazowych spadaly
(ceny rosty) przez wiekszg cze$¢ tygodnia. Amerykanskie dziesieciolatki majg w tej chwili rentownos$¢ w okolicach 0,6%, a
niemiecki Bund -0,5%.

Polskie obligacje skarbowe majg za sobg raczej staby tydzien. Rentownos$c¢ obligacji dziesiecioletnich
wzrosta nieznacznie do 1,3%. Ograniczony wptyw na rentownosci miato zatwierdzenie projektu budzetu przez
Rade Ministrow. Planowany deficyt ma wynies¢ 109,3 mid zt. Ministerstwo Finansdéw poinformowato réwniez, ze
zapewnito finansowanie dla 90% potrzeb pozyczkowych.

Na globalnym rynku obligacji korporacyjnych emitenci nadal pozostajg aktywni. Od poczatku roku mieliSmy
49,7 mld euro nowych emisji. To o ponad 10 mld euro wiecej niz w tym samym czasie przed rokiem. Najnowsze dane o
naptywach do funduszy w Europie potwierdzaja, ze inwestorzy preferuja fundusze Investment Grade
(tzn. fundusze obligacji spotek z ratingiem BBB- i wyzszym). Fundusze z segmentu High Yield odnotowaty w sierpniu
odptywy netto, chociaz w ostatnim tygodniu mieliSmy pierwsze naptywy netto od 3 tygodni. W zwigzku z tym, ze
inwestorzy faworyzowali obligacje z ratingiem inwestycyjnym, benchmark obligacji EUR High Yield wyraznie
pozostawat w tyle. Spready kredytowe wzrosty tutaj o ponad 10 pb w poréwnaniu z brakiem zmian w przypadku segmentu
Investment Grade.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Warto$¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO cechuije sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego. Niektdre subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery
warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusz nie
gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage opfaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesSci wptaconych Srodkéw. Dane
finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat
dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie s3 dobierane zgodnie
Z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich
doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji niniejszego dokumentu.
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